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Pressmeddelande

16 november 2021

Nivika avser att notera sina B-aktier pa Nasdaq Stockholm

Nivika Fastigheter AB (publ) (“Nivika” eller "Bolaget”), ett snabbvixande fastighetsbolag med tyngdpunkt i
Smaland, offentliggér idag sin avsikt att genomféra en notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm
("Noteringen”) och genomféra en nyemission av B-aktier om cirka 1 000 MSEK ("Erbjudandet”).

Syftet med det avsedda Erbjudandet och Noteringen &r att skapa forutsattningar for en fortsatt god tillvaxt, framst
genom utokad och mer effektiv 1angsiktig kapitalférsorjning fran kapitalmarknaden. Nivikas styrelse och ledning ser en
notering som ett naturligt och viktigt steg i Bolagets utveckling och bedémer att Noteringen kommer leda till en 6kad
kdannedom om Nivika och dess verksamhet.

Det avsedda Erbjudandet i korthet

e Erbjudandet avses riktas till allmanheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige och internationellt.

e Erbjudandet avses utgdras av nyemitterade B-aktier om cirka 1 000 MSEK f&re transaktionskostnader.

o | syfte att tdcka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet har Bolaget atagit sig att emittera ytterligare
B-aktier uppgaende till hégst cirka 150 MSEK, motsvarande en 6kning av antalet nyemitterade B-aktier med upp till
15 procent.

e Bolaget avser anvanda hela nettolikviden fran Erbjudandet for att finansiera fortsatt tillvaxt genom férvarv och
projektutveckling med ny produktion av bostader samt kommersiella fastigheter for langsiktigt eget dgande och
forvaltning. Befintliga aktiedgare kommer inte att sélja nagra aktier i Erbjudandet.

e Tredje AP-fonden (AP3), Swedbank Robur Fonder, Ohman Fonder och Weland AB har, med forbehall for vissa
sedvanliga villkor, dtagit sig att forvarva B-aktier i Erbjudandet till ett belopp om cirka 600 MSEK till ett
marknadsvarde for Bolagets utestdende aktier fore Erbjudandet om upp till cirka 3 825 MSEK motsvarande 85,50
kr per aktie'. Dessa dtaganden motsvarar totalt cirka 52 procent av det avsedda Erbjudandet, inklusive
overtilldelningsoptionen.

Niclas Bergman, grundare och VD i Nivika, kommenterar:

“Nivika har sedan starten ar 2000 och fram till idag kontinuerligt arbetat med att forvirva och utveckla attraktiva
fastigheter for ldngsiktig férvaltning inom tillvixtorter i Smaland och vdistra Sverige. Vi har haft en vildigt spidnnande resa
och jag dr oerhért stolt éver vad vi har dstadkommit. Med en stark affdrsmodell, projektportflj och kompetenta
medarbetare stdr Nivika vdl positionerat for framtiden. En notering pd Nasdaq Stockholm kommer att ge Bolaget ytterligare
stéd och finansiella resurser for att fortsdtta leverera tillvixt och skapa aktiedgarvdrde.”

Elisabeth Norman, styrelseordférande i Nivika, kommenterar:

"Styrelsen dr stolt éver det ledningsgruppen med Niclas i spetsen har lyckats dstadkomma sedan Nivikas verksamhetsstart.
Bolaget har genom dren uppvisat goda resultat och haft en strategisk inriktning som inkluderar hdllbarhet. Vi har
fantastiska medarbetare och en stark ledningsgrupp som vi vet kommer ta oss ( fortsatt rétt riktning. Det éir med glddje vi
vilkomnar vdra nya aktiedgare och ser Nivika ga in i ndsta fas i och med bérsintroduktionen.”

Om Nivika och bakgrunden till Erbjudandet och Noteringen

Nivika ar ett snabbvéaxande fastighetsbolag med fokus pa langsiktigt dgande, en effektiv nybyggnation samt med en
investeringsstrategi som syftar till att vara flexibel och anpassningsbar gentemot fastighetsmarknaden. Bolagets
huvudsakliga verksamhet bestar i att 4ga, forvalta och utveckla fastigheter. Bolaget bedriver sin verksamhet i framférallt

T Baserat pa 44 734 964 utestaende aktier i Bolaget som inkluderar kvittningsemissioner hanforliga till forvarv ingangna efter balansdagen den 31 augusti 2021.
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Jonkoping, Varnamo och Vaxjo samt i dkande omfattning dven i vdstra och sddra Sverige, daribland Helsingborg,
Halmstad och Varberg. Nivika har sitt séte i Varnamo och grundades ar 2000 av Bolagets nuvarande VD respektive
styrelseledamot, tillika nuvarande huvudagare?, makarna Niclas Bergman och Viktoria Bergman. Per den 31 augusti 2021
agde Nivika fastigheter till ett varde om 6 910 MSEK, varav bostadsfastigheter och samhéllsfastigheter utgjorde cirka 35
procent av fastighetsbestandet. Resterande del av fastighetsbestandet utgjordes av diverse kommersiella fastigheter.

Fordelning fastighetsvarde per geografi

1%

Jonkdping
m Varnamo
Vaxjo
m Vastkusten

Ovriga

Nivika har som ambition att fortsatta vaxa utan att gora avkall pa [6nsamhet. Bolaget anser sig ha goda férutsattningar
for att fortsatta sin expansion inom sitt geografiska omrade med fokus pa bostads- och samhallsfastigheter. Nivika har
som mal att andelen bostader och samhallsfastigheter ska utgora 60 procent av totala fastighetsportféljen vid utgdngen
av 2025.

Strategi

Nivikas strategiska inriktning tar faste i ett fastighetsbestand som ska utvecklas vidare med ett langsiktigt perspektiv, sa
att hyrespotentialen i de olika fastigheterna maximeras medan drift- och férvaltningskostnader effektiviseras, vilket
enligt Bolaget skapar god vardetillvaxt 6ver tid. Utvecklingen av Bolagets fastighetsbestand ar planerad att fortsatt ske
genom forvarv och nybyggnation. Nivikas strategi bestar av fyra komponenter:

(i) Fastighetsutveckling bedrivs utifran varje fastighets unika férutsattning, med malet att 6ka fastighetsvardet och
avkastningen.

(i) Forvéarv av fastigheter ar en del av verksamheten som Nivika arbetar med I6pande genom att identifiera nya och
intressanta fastigheter att utdka bestandet med.

(i)  Framtagning av byggratter gors fran befintliga fastigheter och Nivika arbetar aktivt med kommunerna i sina
marknader for att kunna utveckla kommersiell yta till bostader eller mojliggora fler bostader pa aktuell fastighet i
nya detaljplaner.

(iv)  Nybyggnation och férvaltning sker i regel vid Nivikas existerande fastigheter dar Bolaget har arbetat med att
forandra detaljplanen for att mojliggora nybyggnation, eller pa byggbar mark som Bolaget har forvarvat.

Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsarbetet ar en integrerad del i Nivikas strategi. LAngsiktigt hallbart vardeskapande ar for Nivika en central del
av den oOvergripande bolagsstyrningen, dar hallbarhetsarbetet utgar fran ett langsiktigt ansvar for ekonomisk,
miljomassig och social utveckling. Nivika ser hallbarhet som en forutsattning for att kunna konkurrera i
fastighetsbranschen, vilket gjort det till en grundldggande komponent i Bolagets filosofi om att vara ett fastighetsbolag
som driver pa utvecklingen och bidrar till ett mer héllbart samhalle. Den dvergripande malséttningen ar att sékerstalla
en attraktiv fastighetsportfolj som skapar langsiktigt uthalligt varde utan negativ inverkan pd ménniska och miljé.

2 Genom bolaget Varnanas AB.
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Utvald finansiell information

Rikenskapsaret som avslutades 31 augusti

2021 2020 2019
Fastighetsrelaterade nyckeltal
Forvaltningsfastigheter3#, MSEK 6910,1 5062,7 35115
Hyresintakter3, MSEK 3274 259,1 190,9
Driftnetto?, MSEK 2364 178,2 128,5
Overskottsgrad®, % 72,2 68,8 67,3
Antal fardigstallda lagenheter® 311 66 0
Antal lagenheter i pagaende byggnation® 376 513 271
Antal lagenheter under projektutveckling® 1660 1650 1780
Uthyrbar yta samhallsfastigheter och bostader®, m? 99 193 58 216 37 295
Total uthyrbar yta2°, m? 428 850 310 040 222 246
Ekonomisk uthyrningsgrad bostader?, % 97,9 99,9 99,2
Ekonomisk uthyrningsgrad lokaler®, % 94,4 95,8 95,9
Finansiella nyckeltal
Resultat fore finansiella intdkter och kostnader 208,4 154,6 111,3
Forvaltningsresultat?, MSEK 91,3 82,7 67,6
Periodens totalresultat®?, MSEK 363,1 236,6 172,2
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 23, MSEK 2 424,5 1689,7 1091,1
Langsiktigt substansvarde®, MSEK 2 860,6 2 033,8 1469,5
Avkastning pa eget kapital, % 17,7 16,5 15,9
Soliditet?*, % 33,2 32,2 31,3
Nettobelaningsgrad*, % 58,4 59,3 57,4
Aktierelaterade nyckeltal
Justerat antal utestaende aktier vid periodens slut?’ 40713 036 35 155 000 26 500 000
Forvaltningsresultat per aktie*, SEK 2,54 2,53 2,55
Tillvaxt i forvaltningsresultat per aktie®, % 04 -0,8 16,4
Totalresultat per aktie?, SEK 10,11 7,24 6,13
Langsiktigt substansvarde per aktie?, SEK 70,3 579 55,5

3 Nyckeltal hamtade fran koncernens reviderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 augusti 2021, 31 augusti 2020 och 31 augusti
2019.

* Definieras enligt IFRS.

> Delkomponenter hamtade fran koncernens reviderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 augusti 2021, 31 augusti 2020 och 31
augusti 2019.

© Nyckeltal eller komponenter hamtade fran koncernens interna operativa system

7 Justerat for fondemission 4:1 och split 1 000:1 genomférda i mars 2021 samt sammanlaggning 1:5 genomférd i november 2021 sa att nyckeltalen blir jamférbara.

8 Delkomponenter hamtade fran koncernens reviderade finansiella rapporter per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 augusti 2021, 31 augusti 2020 och 31
augusti 2019. Informationen fér 2017 / 2018 inhamtad fran koncernens reviderade finansiella rapporter per och for rakenskapséaret som avslutades den 31 augusti 2018.
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Eget kapital och skulder

Tabellen nedan beskriver Bolagets kapitalisering pa koncernniva per den 31 augusti 2021. Justeringsposterna i tabellen
utgors av foljande transaktioner: (i) finansiering av stérre forvarv ingangna efter balansdagen den 31 augusti 2021
inklusive SantHem Fastigheter AB och SantHem Heden AB, Riddarberget AB och Tingstadsvassen 24:10 och (ii) utokat
obligationslan om 150 MSEK med forfall under 2024. P& grund av ovannamnda justeringsposter fran forvarv ingangna
efter balansdagen den 31 augusti 2021 har Bolagets likvida medel minskat fran 210,8 MSEK per den 31 augusti 2021 till
118,6 MSEK. Inrdknat kapitaltillskott hdanforliga till storre forvarv ingangna efter balansdagen den 31 augusti 2021 om
321,0 MSEK tillsammans med det langsiktiga substansvérdet per den 31 augusti 2021 om 2 860,6 MSEK uppgar det
justerade langsiktiga substansvardet till 3 182,6 MSEK vilket motsvarar 71,1 kr per aktie®.

Faktisk Justeringar Justerad
MSEK 31 augusti 2021
Kortfristiga skulder
Mot borgen - - -
Mot sakerhet 158,0 10 27,7 M 185,7
Utan borgen eller sakerhet - 10,0 12 10,0
Summa kortfristiga skulder 158,0 37,7 195,7
Langfristiga skulder
Mot borgen - - -
Mot sakerhet 2 854,0 77341 36274
Utan borgen eller sakerhet 1270,0" 150,0 '° 1420,0
Summa langfristiga skulder 4124,0 923,4 5047,4
Eget kapital
Aktiekapital 6,3 - 6,3
Ovrigt tillskjutet kapital 974,4 321,07 12954
Andra reserver 1443,8 - 1443,8
Summa eget kapital 24245 321,0 2745,5
Total kapitalisering 6 706,5 1282,1 7 988,6

9 Baserat pa 44 734 964 utestaende aktier i Bolaget som inkluderar kvittningsemissioner hanférliga till forvarv ingangna efter balansdagen den 31 augusti 2021.

10 Sakerstallda kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) r sakerstallda genom fastighetspant samt pantsatta aktier i vasentliga
dotterbolag.

™ Avser kortfristig del av ny finansiering varav 26,7 MSEK &r hanforligt till forvarven av Riddarberget AB, SantHem Fastigheter AB och SantHem Heden AB samt
Tingstadsvassen 24:10 och 1,0 MSEK hanforligt till dvriga forvarv (kommande ars amortering)

12 Avser kortfristig saljrevers hanforligt till forvarvet av Tingstadsvassen 24:10.

'3 Sakerstallda langfristiga skulder av ny finansiering, varav 749,3 MSEK ar hanforliga till forvarven av Riddarberget AB, SantHem Fastigheter AB och SantHem Heden AB
samt Tingstadsvassen 24:10 och 24,1 MSEK hanforligt till 6vriga forvérv (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder), sékerstéllda genom fastighetspant samt
pantsatta aktier i vasentliga dotterbolag.

™4 Langfristiga skulder utan sikerhet avser icke-sakerstalld obligationsfinansiering och langfristiga reverser.

15 Utokning av befintligt obligationslan med 150 MSEK.

"6 Avser kapitaltillskott som emittering av nya aktier i Bolaget varav 308 MSEK ar hanforliga till forvarven av Riddarberget AB, SantHem Fastigheter AB och SantHem
Heden AB samt Tingstadsvassen 24:10 och 13,0 MSEK hanforligt till évriga forvarv.
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Finansiella mal och utdelningspolicy

Bolagets malsattning ar fortsatt tillvaxt med krav pa I6nsamhet och positiva kassafléden. De finansiella mal som ska
uppfyllas over tid ar att:

e Fastighetsvardet ska uppga till 12 MDSEK vid utgangen av 2025,

e Forvaltningsresultatet per aktie ska ha en genomsnittlig arlig tillvaxt om minst 15 procent 6ver konjunkturcykeln,
e Nettobelaningsgraden ska langsiktigt vara under 65 procent,

e Réntetdckningsgraden ska uppga till minst 1,75x, och

e Soliditeten ska uppga till minst 25 procent.

Nivikas Overgripande mal ar att skapa vérde for Bolagets aktiedgare. Under de kommande aren gors detta primart
genom att aterinvestera i verksamheten for att skapa tillvaxt genom investeringar i nybyggnation, existerande fastigheter
samt i forvarv av nya fastigheter. Utdelningen kan darfér komma att bli 1ag eller obefintlig under kommande ar.
Langsiktigt har Bolaget som malsattning att dela ut 20-40 procent av forvaltningsresultatet efter betald skatt.

Erbjudandet i korthet

Om Erbjudandet genomfors kommer B-aktierna att erbjudas till kvalificerade och institutionella investerare i Sverige och
internationellt (bortsett fran USA) samt till allmanheten i Sverige. Alla erbjudanden och forséljningar utanfor USA
kommer att goras i enlighet med Regulation S under U.S. Securities Act of 1933.

Erbjudandet avses att utgoras av nyemitterade B-aktier om cirka 1 000 MSEK f&re transaktionskostnader. | syfte att tacka
eventuell overtilldelning i samband med Erbjudandet har Bolaget atagit sig att emittera ytterligare B-aktier uppgaende
till hogst cirka 150 MSEK, motsvarande en 6kning av antalet nyemitterade B-aktier med upp till 15 procent.

Tredje AP-fonden (AP3), Swedbank Robur Fonder, Ohman Fonder och Weland AB har, med forbehall for vissa sedvanliga
villkor, atagit sig att forvarva B-aktier i Erbjudandet till ett belopp om cirka 600 MSEK till ett marknadsvéarde for Bolagets
utestdende aktier fore Erbjudandet om upp till cirka 3 825 MSEK motsvarande 85,50 kr per aktie'”. Dessa dtaganden
motsvarar totalt cirka 52 procent av det avsedda Erbjudandet, inklusive dvertilldelningsoptionen.

Fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner for Erbjudandet kommer att beskrivas i ett prospekt som upprattas av
Bolaget med anledning av det avsedda Erbjudandet och Noteringen och som férvéntas att offentliggdras under andra
halvan av november samt publiceras pa Nivikas webbplats, www.nivika.se.

Nasdaqg Stockholms bolagskommitté har beddmt att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms noteringskrav. Nasdaq
Stockholm kommer att godkénna en ansékan om upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaqg Stockholm
under férutsattning att vissa sedvanliga villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sadan ansdkan och att
spridningskravet for dess aktier ar uppfyllt. Beroende av marknadsfoérhallanden forvéantas forsta dag for handel av Nivikas
B-aktier pa Nasdaq Stockholm vara i forsta halvan av december 2021.

Radgivare

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial ("Danske Bank”) och Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB") ar Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners. Hannes Snellman Advokatbyrd AB ar legal radgivare till Nivika och Advokatfirman
Hammarskiold & Co AB &r legal radgivare till Danske Bank och SEB i samband med Erbjudandet och Noteringen.

7 Baserat pé 44 734 964 utestaende aktier i Bolaget som inkluderar kvittningsemissioner hanférliga till forvarv ingédngna efter balansdagen den 31 augusti 2021.
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F6r mer information, vénligen kontakta:

Niclas Bergman, VD
Telefon: +46 70 516 75 22
E-post: niclas@nivika.se

Kristina Karlsson, Finansdirektor, vice VD och IR-ansvarig
Telefon: +46 70 614 20 20
E-post: kristina@nivika.se

Denna information dr sadan information som Nivika Fastigheter AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning.  Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 16 november 2021 kl. 08.00 CET.
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Viktig information

Detta pressmeddelande ar inte ett erbjudande att salja aktier eller en uppmaning att férvarva vardepapper i Bolaget.
Innehallet i detta pressmeddelande har forberetts av Bolaget och Bolaget &r ensamt ansvarig fér dess innehall.
Informationen i detta pressmeddelande utgoérs endast av bakgrundsinformation och gér déarmed inte ansprak pa att
vara fullstdndig eller komplett. Ingen bor, oavsett anledning, forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande eller
pa dess exakthet, korrekthet eller fullstdndighet. Detta pressmeddelande ska inte, och far inte, distribueras till USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Japan eller ndgon annan jurisdiktion inom vilken
sadan distribution skulle vara olaglig eller skulle krava registrering eller andra atgarder.

Alla erbjudanden kopplade till de vardepapper som omnamns i detta pressmeddelande kommer att lamnas i enlighet
med ett prospekt. Detta pressmeddelande utgor inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG (tillsammans med tillhérande
delegerade férordningar och genomférandeférordningar, “Prospektforordningen”). Investerare bor inte investera i de
vardepapper som avses i detta pressmeddelande utan att ha beaktat informationen i det ovan ndamnda prospektet.

De vardepapper som avses i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att registreras under den vid var tid
gallande U.S. Securities Act ("Securities Act") och kan darmed inte erbjudas eller sdljas i USA utan registrering eller i
enlighet med ett undantag fran registreringskraven i Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i relevant delstat.
Bolaget avser inte att registrera ndgot erbjudande i USA eller att lamna nagot erbjudande av vardepapper i USA.

Detta pressmeddelande kommer inte att distribueras inom, och ska inte sdndas till, USA. Vardepapperen som beskrivs
hari har inte heller registrerats, och kommer inte att registreras, under tillampliga vardepapperslagar i Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Japan och far inte, med vissa undantag, erbjudas eller sélja inom eller in
i, eller till forman for ndgon person vars registrerade adress finns i eller som ar lokaliserad eller boende i, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Japan. Det kommer inte att ske nagot erbjudande av de
vardepapper som beskrivs hari i Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Japan.

| samtliga EES-medlemsstater ("EES"), utover Sverige, ar denna kommunikation damnad for och riktar sig enbart till
kvalificerade investerare i den relevanta medlemsstaten i enlighet med definitionen i Prospektférordningen, det vill sdga
enbart sadana investerare till vilka ett erbjudande kan lamnas utan ett godként prospekt i den relevanta EES-
medlemsstaten.

Detta pressmeddelande far endast distribueras och riktar sig enbart till personer i Storbritannien som (i) har professionell
erfarenhet i frdgor som ror investeringar som faller inom den vid var tid gallande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”), (ii) ar personer som omfattas av Artikel 49(2) (a) till
(d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc.") i Ordern, (iii) ar utanfor Storbritannien, eller (iv) ar
personer till vilka en inbjudan eller incitament att delta i investeringsverksamhet (i den mening som avses i avsnitt 21 i
Financial Services and Markets Act 2000) i samband med emission eller forsaljning av vardepapper pa annat satt lagligen
kan riktas till eller medverkas i riktandet till (alla sddana personer bendmns tillsammans “relevanta personer”). Detta
pressmeddelande &r endast riktat till relevanta personer och personer som inte ar relevanta personer far inte agera pa
eller forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande. En investering eller investeringsatgard som denna

kommunikation avser ar enbart mojlig for relevanta personer och kommer endast att fullféljas med relevanta personer.

Amnen som behandlas i detta pressmeddelande kan innehalla framéatriktade uttalanden. Sddana uttalanden &r samtliga

uttalanden som inte avser historiska fakta och innehaller uttryck som "tror", "férvantar”, "uppskattar”, "avser", "beraknas",
"ska", "kan", "fortsatter", "bor" och andra liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar
baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa
antaganden var rimliga nar de gjordes, &r sddana framéatriktade uttalanden féremal for kdnda och okanda risker,
osakerheter, tillfélligheter och andra vasentliga faktorer som &r svara eller oméjliga att forutsdga och som ligger utanfor

Bolagets kontroll. Sddana risker, osakerheter, tillfalligheter och vasentliga faktorer kan medféra att de faktiska resultaten
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kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller underforstatt anges i denna kommunikation
genom de framatriktade uttalandena. Informationen, uppfattningarna och de framatriktade uttalandena i detta
meddelande galler enbart per dagen for detta pressmeddelande och kan férandras utan att det meddelas. Bolaget atar
sig inte ndgon skyldighet att granska, uppdatera, bekrafta eller offentliggdra ndgon justerad syn pa de framatriktade
uttalandena i syfte att spegla sadana handelser eller omstandigheter som uppstar i relation till innehallet i denna
kommunikation.

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (@) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, i sin nuvarande lydelse, ("MIiFID I1"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens
delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID 1I; och (c) nationella genomférandeatgarder
(tilsammans "Produktstyrningskraven i MiFID I1I") samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon “tillverkare” (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i
MIFID Il) annars kan omfattas av, har de erbjudna B-aktierna varit foremal for en produktgodkdnnandeprocess, som har
faststallt att dessa B-aktier ar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sdésom definierat i MiFID II;
och (i) lampliga foér spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("EU-
Malmarknadsbedémningen”). | syfte att uppfylla varje tillverkares produktgodkédnnandeprocess i Storbritannien, har
malmarknadsbeddmningen for de erbjudna B-aktierna lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden for sddana aktier ar endast
godtagbara motparter som definierat i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook och professionella investerare
som definierat i férordning (EU) 600/2014 som &r en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act
2018 ("UK MiIFIR"), och (i) samtliga distributionskanaler for sadana aktier till godtagbara motparter
och  professionella  klienter ar lampliga ("UK-Malmarknadsbedémningen”, tillsammans med EU-
Malmarknadsbeddmningen “Marknadsbedémningen”). Oaktat Malmarknadsbedémningen bor distributorer notera att:
priset pa B-aktierna kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att B-aktierna inte ar
férenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i B-aktierna endast &r lamplig
for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av
lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och
som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sddan investering kan resultera i. Mdlmarknadsbedémningen
paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska forséljningsrestriktioner med anledning av
Erbjudandet. Vidare ska noteras att oaktat Malmarknadsbedémningen kommer Managers endast att tillhandahalla
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter. Malmarknadsbedémningen
utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller lamplighetsbeddmning i den mening som
avses i MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera
i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende B-aktierna. Varje distributdr ar ansvarig for att genomfora sin egen
Malmarknadsbeddmning avseende B-aktierna samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.



