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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 573.627.483
Preferenciais 1.146.031.245
Total 1.719.658.728

Em Tesouraria

Ordinarias 1.697.538
Preferenciais 13.097.065
Total 14.794.603

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 10/11/2011 Dividendo 30/11/2011 Ordinaria 0,12000

Administragéo

Reunido do Conselho de 10/11/2011 Dividendo 30/11/2011 Preferencial 0,12000

Administragéo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 29.764.587 23.588.992
1.01 Ativo Circulante 2.237.120 766.834
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 65.850 51.739
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.563.727 146.909
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.563.727 146.909
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.563.727 146.909
1.01.03 Contas a Receber 222.571 235.375
1.01.03.01 Clientes 216.095 226.592
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.476 8.783
1.01.04 Estoques 344.258 277.586
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 40.714 55.225
1.01.08.03 Outros 40.714 55.225
1.01.08.03.02 Créditos tributarios 40.714 55.225
1.02 Ativo Nao Circulante 27.527.467 22.822.158
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 417.419 224,731
1.02.01.03 Contas a Receber 2.863 2.783
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.863 2.783
1.02.01.06 Tributos Diferidos 207.415 99.524
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 207.415 99.524
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 47.256 285
1.02.01.07.01 Gastos antecipados com plano de pensao 47.256 285
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 5.064 1.307
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 154.821 120.832
1.02.01.09.03 Créditos tributarios 4.648 5.432
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 150.173 115.400
1.02.02 Investimentos 26.131.507 22.091.816
1.02.02.01 Participagdes Societarias 26.028.875 21.462.805
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 102.632 629.011
1.02.02.02.01 Adiantamento para futuro investimento em participacdo 102.632 629.011

societéria
1.02.03 Imobilizado 978.541 505.611

PAGINA: 3 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 29.764.587 23.588.992
2.01 Passivo Circulante 240.336 451.805
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 50.731 40.157
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 50.731 40.157
2.01.02 Fornecedores 102.427 78.452
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 21.467 49.397
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 52.650 176.979
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 10.795 15.387
2.01.04.02 Debéntures 41.855 161.592
2.01.05 Outras Obrigagdes 13.061 106.820
2.01.05.02 Outros 13.061 106.820
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 90.289
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 13.061 16.531
2.02 Passivo Nao Circulante 4.414.155 3.666.745
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.734.752 1.571.007
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 543.344 550.000
2.02.01.02 Debéntures 1.191.408 1.021.007
2.02.02 Outras Obrigagdes 2.287.297 1.904.796
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.285.651 1.893.947
2.02.02.02 Outros 1.646 10.849
2.02.03 Tributos Diferidos 229.025 62.389
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 229.025 62.389
2.02.04 Provisdes 163.081 128.553
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 163.081 128.553
2.02.04.01.05 Provisao para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 163.081 128.553
2.03 Patrimonio Liquido 25.110.096 19.470.442
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 15.651.352
2.03.02 Reservas de Capital 186.652 205.197
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -237.622 -161.405
2.03.02.07 QOutras reservas 424.274 366.602
2.03.04 Reservas de Lucros 5.124.498 5.497.895
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.311.171 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -761.406 -1.884.002
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 534.488 1.473.255 0 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -428.481 -1.205.278 0 0
3.03 Resultado Bruto 106.007 267.977 0 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 856.312 1.540.267 505.442 1.851.614
3.04.01 Despesas com Vendas -7.619 -23.310 0 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -22.643 -58.053 -27.132 -59.318
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.063 11.743 46.198 65.937
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -17.629 -29.776 -333 -1.003
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 903.140 1.639.663 486.709 1.845.998
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 962.319 1.808.244 505.442 1.851.614
3.06 Resultado Financeiro -376.001 -353.591 70.095 -45.857
3.06.01 Receitas Financeiras 43.970 91.819 140.254 141.303
3.06.01.01 Receitas Financeiras 43.970 91.819 75.305 112.533
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 0 0 64.949 28.770
3.06.02 Despesas Financeiras -419.971 -445.410 -70.159 -187.160
3.06.02.01 Despesas Financeiras -77.189 -214.876 -70.159 -187.160
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -342.782 -230.534 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 586.318 1.454.653 575.537 1.805.757
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 120.808 112.272 -39.394 -32.293
3.08.01 Corrente 33.357 6.771 -3.795 -12.774
3.08.02 Diferido 87.451 105.501 -35.599 -19.519
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 707.126 1.566.925 536.143 1.773.464
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 707.126 1.566.925 536.143 1.773.464
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,41 0,96 0,38 1,25
3.99.01.02 PN 0,41 0,96 0,38 1,25
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,41 0,96 0,38 1,25

3.99.02.02 PN 0,41 0,96 0,38 1,25
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4,01 Lucro Liquido do Periodo 707.126 1.566.925 536.143 1.773.464
4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.459.132 1.162.257 -329.545 -428.265
4.02.01 Ajustes cumulativos de conversédo para moeda estrangeira 2.333.369 1.654.483 -462.133 -468.006
4.02.02 (Perdas) Ganhos néo realizados em hedge de investimento liquido -853.801 -564.776 160.950 70.500
4.02.03 Coberturas de fluxo de caixa 0 33.733 -29.165 -31.436
4.02.04 (Perdas) Ganhos néao realizados em ativos financeiros disponiveis para venda 0 -844 803 677
4.02.05 (Perdas) Ganhos atuariais liquidos n&o realizados com plano de pensao de beneficio -20.436 42.692 0 0
definido
4.02.07 Imposto de renda relacionado aos componentes dos resultados abrangentes 0 -3.031 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 2.166.258 2.729.182 206.598 1.345.199
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -904.960 1.503.428
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 272.274 8.406
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 1.566.925 1.773.464
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 97.092 0
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -1.639.663 -1.845.998
6.01.01.04 Variagdo cambial, liquida 230.534 -28.770
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego -37.289 -5.411
6.01.01.08 Remuneracao baseada em agbes 11.454 0
6.01.01.09 Imposto de renda e contribui¢cao social -112.272 32.293
6.01.01.10 Perda na alienagéo de imobilizado e investimento 2.582 0
6.01.01.11 Reversao de créditos de liquidagdo duvidosa -418 0
6.01.01.12 Provisdo (Reversdo) de passivos tributarios, civeis e 34.398 -17.728
trabalhistas
6.01.01.13 Receita de juros de aplicagdes financeiras -81.562 -42.669
6.01.01.14 Despesa de juros sobre dividas financeiras 113.741 143.848
6.01.01.15 Juros sobre mutuos com empresas ligadas 86.752 -623
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -1.151.070 1.565.265
6.01.02.01 Redugao de contas a receber 12.977 0
6.01.02.02 Aumento de estoques -66.673 0
6.01.02.03 Aumento (Redugao) de contas a pagar 23.471 -188
6.01.02.04 Aumento de outros ativos -298.847 -66.510
6.01.02.05 Aumento de outros passivos 267.116 52.518
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio 246.141 589.081
6.01.02.07 Aplicagdes financeiras de titulos para negociagéo -1.960.318 -280.550
6.01.02.08 Resga_te ge aplicagdes financeiras de titulos para 625.063 1.270.914
negociagdo
6.01.03 Outros -26.164 -70.243
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -18.600 -70.243
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuicéo social -7.564 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -38.882 -22
6.02.01 Adigbes de imobilizado -38.882 -22
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 957.953 -1.502.252
6.03.01 Aumento de capital 3.597.829 0
6.03.03 Adiantamento para futuro investimento em participagao -2.239.309 -920.152
societéria
6.03.04 Compras de agdes em tesouraria -78.022 -41.169
6.03.05 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -326.333 -569.386
6.03.06 Pagamentos de custos de empréstimos e financiamentos -8.283 0
6.03.07 Empréstimos e financiamentos obtidos 4.279.227 2.835.035
6.03.08 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -4.328.514 -3.739.016
6.03.09 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 61.358 932.436
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 14.111 1.154
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 51.739 203
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 65.850 1.357
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 15.651.352 205.197 5.497.895 0 -1.884.002 19.470.442
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 15.651.352 205.197 5.497.895 0 -1.884.002 19.470.442
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 3.597.829 -84.927 0 -255.754 0 3.257.148
5.04.01 Aumentos de Capital 3.597.829 0 0 0 0 3.597.829
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -84.927 0 0 0 -84.927
5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -255.754 0 -255.754
5.05 Resultado Abrangente Total 0 66.382 -373.397 1.566.925 1.122.596 2.382.506
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.566.925 0 1.566.925
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 66.382 -373.397 0 1.122.596 815.581
5.05.02.06 Outros Resultados Abrangentes Reconhecidos no Periodo 0 39.661 0 0 1.122.596 1.162.257
5.05.02.07 Despesa com Plano de Opgdes de Agdes Reconhecida no 0 18.011 0 0 0 18.011
Periodo

5.05.02.08 Opcdes de Agdes Exercidas no Periodo 0 8.710 -1.805 0 0 6.905
5.05.02.09 Efeito de Alteracdo de Participagdo em Controlada 0 0 -371.592 0 0 -371.592
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 19.249.181 186.652 5.124.498 1.311.171 -761.406 25.110.096
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 14.184.805 -58.027 5.720.610 0 -1.339.915 18.507.473
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 14.184.805 -58.027 5.720.610 0 -1.339.915 18.507.473
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -44.620 0 -368.986 0 -413.606
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -44.620 0 0 0 -44.620
5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -368.986 0 -368.986
5.05 Resultado Abrangente Total 0 17.088 -1.529 1.374.520 -428.265 961.814
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.773.464 0 1.773.464
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 17.088 -1.529 -398.944 -428.265 -811.650
5.05.02.06 Outros Resultados Abrangentes Reconhecidos no Periodo 0 0 0 0 -428.265 -428.265
5.05.02.07 Despesa com Plano de Opgdes de Agdes Reconhecida no 0 12.108 0 0 0 12.108
Periodo
5.05.02.08 Opcdes de Agdes Exercidas no Periodo 0 4.980 -1.529 0 0 3.451
5.05.02.09 Efeito de Alteragéo de Participagdo em Controlada 0 0 0 -405.875 0 -405.875
5.05.02.10 Efeito de Acionistas ndo-controladores sobre Entidades 0 0 0 6.931 0 6.931
Consolidadas

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 14.184.805 -85.559 5.719.081 1.005.534 -1.768.180 19.055.681
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 1.900.969 65.937
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.900.969 65.937
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.071.022 -3.102
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.006.526 -1.660
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -64.496 -1.442
7.03 Valor Adicionado Bruto 829.947 62.835
7.04 Retengdes -97.092 0
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -97.092 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 732.855 62.835
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.731.482 1.958.531
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.639.663 1.845.998
7.06.02 Receitas Financeiras 91.819 112.533
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.464.337 2.021.366
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 2.464.337 2.021.366
7.08.01 Pessoal 199.697 12.911
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 140.286 1.280
7.08.01.02 Beneficios 24.201 30
7.08.01.04 Outros 35.210 11.601
7.08.01.04.01 Treinamento 1.090 79
7.08.01.04.02 Participagéo nos resultados 34.120 11.522
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 252.305 76.602
7.08.02.01 Federais 143.337 64.842
7.08.02.02 Estaduais 107.414 0
7.08.02.03 Municipais 1.554 11.760
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 445.410 158.389
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 1.311.171 1.404.478
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.311.171 1.404.478
7.08.05 Outros 255.754 368.986
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 49.427.346 42.891.260
1.01 Ativo Circulante 17.263.451 12.945.944
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.278.595 1.061.034
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 3.087.140 1.115.461
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 3.087.140 1.115.461
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 3.079.036 1.105.902
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 8.104 9.559
1.01.03 Contas a Receber 4.390.723 3.384.825
1.01.03.01 Clientes 4.108.010 3.153.027
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 282.713 231.798
1.01.04 Estoques 7.852.885 6.797.785
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 654.108 586.839
1.01.08.03 QOutros 654.108 586.839
1.01.08.03.01 Ganhos nao realizados com derivativos 555 783
1.01.08.03.02 Créditos Tributarios 653.553 586.056
1.02 Ativo Nao Circulante 32.163.895 29.945.316
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.489.258 3.155.313
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 26.797
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 26.797
1.02.01.03 Contas a Receber 178.354 177.143
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 178.354 177.143
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.435.773 1.579.011
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.435.773 1.579.011
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 226.121 35.037
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.649.010 1.337.325
1.02.01.09.03 Créditos tributarios 442.665 401.222
1.02.01.09.04 Depésitos judiciais 682.550 493.502
1.02.01.09.05 Ganhos né&o realizados com derivativos 9.808 5.529
1.02.01.09.06 Gastos antecipados com plano de penséo 513.987 437.072
1.02.02 Investimentos 1.459.169 1.283.522
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.383.589 1.283.522
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 1.364.069 1.264.520
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societarias 19.520 19.002
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 75.580 0
1.02.02.02.01 Adiantamento para futuro investimento em participagao 75.580 0

societaria

1.02.03 Imobilizado 16.882.323 16.171.560
1.02.04 Intangivel 10.333.145 9.334.921
1.02.04.01 Intangiveis 1.279.434 1.176.823
1.02.04.02 Goodwill 9.053.711 8.158.098
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 49.427.346 42.891.260
2.01 Passivo Circulante 6.452.461 5.021.900
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 594.938 475.237
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 594.938 475.237
2.01.02 Fornecedores 3.171.168 1.783.274
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 546.731 524.967
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.610.757 1.693.037
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.568.902 1.577.968
2.01.04.02 Debéntures 41.855 115.069
2.01.05 Outras Obrigagdes 500.941 516.194
2.01.05.02 Outros 500.941 516.194
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 90.289
2.01.05.02.04 Obrigagdes por compra de agbes 42.432 0
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 458.509 425.905
2.01.06 Provisbes 27.926 29.191
2.01.06.02 Outras Provisdes 27.926 29.191
2.01.06.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 27.926 29.191
2.02 Passivo Nao Circulante 16.344.490 17.721.745
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 11.912.910 12.976.958
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.192.382 12.360.056
2.02.01.02 Debéntures 720.528 616.902
2.02.02 Outras Obrigagdes 882.749 951.190
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 4 722
2.02.02.02 Outros 882.745 950.468
2.02.02.02.03 Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros 13.576 92.476
2.02.02.02.04 Obrigagdes por compra de agbes 546.367 516.706
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 322.802 341.286
2.02.03 Tributos Diferidos 1.851.438 2.270.849
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.851.438 2.270.849
2.02.04 Provisbes 1.697.393 1.522.748
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.697.393 1.522.748
2.02.04.01.03 Provisbes para Beneficios a Empregados 828.255 834.471
2.02.04.01.05 Proviséo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 820.210 645.375
2.02.04.01.06 Provis&o para passivos ambientais 48.928 42.902
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 26.630.395 20.147.615
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 15.651.352
2.03.02 Reservas de Capital 186.652 205.197
2.03.02.05 Acgbes em Tesouraria -237.622 -161.405
2.03.02.07 Outras Reservas 424.274 366.602
2.03.04 Reservas de Lucros 5.124.498 5.497.895
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.311.171 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -761.406 -1.884.002
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 1.520.299 677.173

PAGINA: 13 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 8.967.321 26.340.979 8.190.031 23.593.365
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -7.628.291 -22.433.669 -6.840.348 -19.022.389
3.03 Resultado Bruto 1.339.030 3.907.310 1.349.683 4.570.976
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -561.670 -1.597.426 -568.998 -1.601.126
3.04.01 Despesas com Vendas -150.466 -445.837 -135.891 -395.040
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -440.854 -1.313.774 -475.827 -1.333.546
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 57.073 159.522 94.337 142.855
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -32.847 -82.214 -45.217 -70.223
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.424 84.877 -6.400 54.828
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 777.360 2.309.884 780.685 2.969.850
3.06 Resultado Financeiro -58.315 -446.353 391 -501.629
3.06.01 Receitas Financeiras 172.078 292.985 276.529 330.043
3.06.01.01 Receitas Financeiras 158.859 323.606 74.165 221.647
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 11.690 37.373 198.201 101.765
3.06.01.03 Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros, liquido 1.529 -67.994 4.163 6.631
3.06.02 Despesas Financeiras -230.393 -739.338 -276.138 -831.672
3.06.02.01 Despesas financeiras -230.393 -739.338 -276.138 -831.672
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 719.045 1.863.531 781.076 2.468.221
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -5.699 -237.549 -172.067 -430.499
3.08.01 Corrente -225.069 -522.028 -190.975 -577.339
3.08.02 Diferido 219.370 284.479 18.908 146.840
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 713.346 1.625.982 609.009 2.037.722
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 713.346 1.625.982 609.009 2.037.722
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 707.126 1.566.925 536.143 1.773.464
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 6.220 59.057 72.866 264.258
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99.01.01 ON 0,41 0,96 0,38 1,25

3.99.01.02 PN 0,41 0,96 0,38 1,25

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,41 0,96 0,38 1,25

3.99.02.02 PN 0,41 0,96 0,38 1,25
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 713.346 1.625.982 609.009 2.037.722
4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.515.305 1.205.970 -345.697 -383.574
4.02.01 Ajustes cumulativos de conversédo para moeda estrangeira 2.408.679 1.704.756 -478.159 -418.077
4.02.02 (Perdas) Ganhos atuariais liquidos n&o realizados com plano de pensao de beneficio -23.032 61.712 0 0
definido
4.02.03 (Perdas) Ganhos nao realizados em hedge de investimento liquido -870.862 -572.920 160.950 70.500
4.02.04 (Perdas) Ganhos néo realizados em ativos financeiros disponiveis para venda, brutos 0 -1.294 1.230 1.038
de impostos
4.02.05 Coberturas de fluxo de caixa 0 55.688 -40.610 -55.658
4.02.06 Imposto de renda relacionado aos componentes dos resultados abrangentes 520 -41.972 10.892 18.623
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 2.228.651 2.831.952 263.312 1.654.148
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 2.166.258 2.729.182 206.598 1.345.199
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 62.393 102.770 56.714 308.949
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 376.764 3.255.813
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 3.770.153 4.436.480
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 1.625.982 2.037.722
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 1.315.788 1.416.504
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -84.877 -54.828
6.01.01.04  Variagdo cambial, liquida -37.373 -101.765
6.01.01.05 Perdas (Ganhos) com instrumentos financeiros, liquido 67.994 -6.631
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 45.601 3.027
6.01.01.07 Remuneragao baseada em agbes 4.057 1.822
6.01.01.08 Imposto de renda e contribui¢do social 237.549 430.499
6.01.01.09 Perda na alienagéo de imobilizado e investimento 17.358 972
6.01.01.10 Provisao de créditos de liquidagdo duvidosa 29.270 1.772
6.01.01.11 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 172.694 148.146
6.01.01.12 Receita de juros de aplicagdes financeiras -183.031 -149.975
6.01.01.13 Despesa de juros sobre dividas financeiras 622.379 707.874
6.01.01.14 Juros sobre mutuos com empresas ligadas 3.686 34
6.01.01.15 Provisao de ajuste ao valor de mercado de estoques 46.376 39.965
6.01.01.16 Reversao de ajuste ao valor de mercado de estoques -85.227 -38.658
6.01.01.17 Reversao de perda em aplicagbes financeiras disponiveis -28.073 0
para venda
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -2.509.848 -200.144
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -750.810 -993.402
6.01.02.02 Aumento de estoques -567.975 -1.552.190
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 1.147.620 312.530
6.01.02.04 Aumento de outros ativos -240.942 -145.934
6.01.02.05 Aumento de outros passivos -359.101 326.107
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 56.734 68.647
6.01.02.07 Aplicagbes financeiras de titulos para negociacéo -5.327.885 -81.654
6.01.02.08 Resgate de aplicagdes financeiras de titulos para 3.532.511 1.865.752
negociagao
6.01.03 Outros -883.541 -980.523
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -548.960 -581.607
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuic&o social -334.581 -398.916
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.416.936 -787.856
6.02.01 Adicdes de imobilizado -1.289.108 -751.401
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 9.394 8.096
intangiveis
6.02.03 Adigbes de outros ativos intangiveis -115.610 -77.284
6.02.04 Aplicagdes financeiras de titulos disponiveis para venda -723.285 -1.371.835
6.02.05 Resgate de aplicagdes financeiras de titulos disponiveis 776.458 1.404.568
para venda
6.02.06 Adiantamento para futuro investimento em participacdo -74.785 0
societéria
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.159.779 -3.903.111
6.03.01 Aumento de capital 3.874.329 0
6.03.03 Compras de agbes em tesouraria -78.357 -41.169
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.03.04 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -341.127 -959.986
6.03.05 Pagamentos de custos de empréstimos e financiamentos -25.530 -2.824
6.03.06 Empréstimos e financiamentos obtidos 1.074.843 3.308.787
6.03.07 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -3.151.404 -3.341.226
6.03.08 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -192.975 18.160
6.03.09 Pagamentos na aquisi¢cdo de controle adicional de empresa 0 -2.884.853
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 97.954 -57.523
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 217.561 -1.492.677
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.061.034 2.091.944
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.278.595 599.267
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 15.651.352 205.197 5.497.895 0 -1.884.002 19.470.442 677.173 20.147.615

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 15.651.352 205.197 5.497.895 0 -1.884.002 19.470.442 677.173 20.147.615

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 3.597.829 -84.927 0 -255.754 0 3.257.148 -16.299 3.240.849

5.04.01 Aumentos de Capital 3.597.829 0 0 0 0 3.597.829 0 3.597.829

5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -84.927 0 0 0 -84.927 -335 -85.262

5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -255.754 0 -255.754 -15.964 -271.718

5.05 Resultado Abrangente Total 0 66.382 -373.397 1.566.925 1.122.596 2.382.506 859.425 3.241.931

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.566.925 0 1.566.925 59.057 1.625.982

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 66.382 -373.397 0 1.122.596 815.581 800.368 1.615.949

5.05.02.06  Outros Resultados Abrangentes 0 39.661 0 0 1.122.596 1.162.257 43.713 1.205.970
Reconhecidos no Periodo

5.05.02.07 Despesa com Plano de Opgdes de Agdes 0 18.011 0 0 0 18.011 160 18.171
Reconhecida no Periodo

5.05.02.08 Opgdes de Agdes Reconhecidas no 0 8.710 -1.805 0 0 6.905 0 6.905
Periodo

5.05.02.09 Efeito de Alteragdo de Participagdo em 0 0 -371.592 0 0 -371.592 748.432 376.840
Controlada

5.05.02.10 Opgdes por Compra de Agdes 0 0 0 0 0 0 8.063 8.063

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 19.249.181 186.652 5.124.498 1.311.171 -761.406 25.110.096 1.520.299 26.630.395
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 14.184.805 -58.027 5.720.610 0 -1.339.915 18.507.473 3.497.320 22.004.793

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 14.184.805 -58.027 5.720.610 0 -1.339.915 18.507.473 3.497.320 22.004.793

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -44.620 0 -368.986 0 -413.606 -127.744 -541.350

5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -44.620 0 0 0 -44.620 0 -44.620

5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -368.986 0 -368.986 -127.744 -496.730

5.05 Resultado Abrangente Total 0 17.088 -1.529 1.374.520 -428.265 961.814 -2.149.161 -1.187.347

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.773.464 0 1.773.464 264.258 2.037.722

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 17.088 -1.529 -398.944 -428.265 -811.650 -2.413.419 -3.225.069

5.05.02.06 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -428.265 -428.265 44.691 -383.574
Reconhecidos no Periodo

5.05.02.07 Despesa com Plano de Opgdes de Agdes 0 12.108 0 0 0 12.108 43 12.151
Reconhecida no Periodo

5.05.02.08 Opgdes de Agdes Exercidas no Periodo 0 4.980 -1.529 0 0 3.451 0 3.451

5.05.02.09 Efeito de Alteragdo de Participagdo em 0 0 0 -405.875 0 -405.875 -2.536.120 -2.941.995
Controlada

5.05.02.10 Efeito de Acionistas ndo-controladores 0 0 0 6.931 0 6.931 55.837 62.768
sobre Entidades Consolidadas

5.05.02.11 Opgdes por Compra de Agdes 0 0 0 0 0 0 22.130 22.130

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 14.184.805 -85.559 5.719.081 1.005.534 -1.768.180 19.055.681 1.220.415 20.276.096
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 28.019.651 26.546.266
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -19.814.549 -18.178.425
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -17.622.116 -16.315.680
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.192.433 -1.862.745
7.03 Valor Adicionado Bruto 8.205.102 8.367.841
7.04 Retencdes -1.315.788 -1.416.504
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacao e Exaustao -1.315.788 -1.416.504
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 6.889.314 6.951.337
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 418.812 287.249
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 84.877 54.827
7.06.02 Receitas Financeiras 323.606 221.647
7.06.03 Outros 10.329 10.775
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 7.308.126 7.238.586
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 7.308.126 7.238.586
7.08.01 Pessoal 2.947.953 2.694.557
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 2.080.382 1.880.296
7.08.01.02 Beneficios 414.170 384.631
7.08.01.04 Outros 453.401 429.630
7.08.01.04.01 Treinamento 20.929 14.938
7.08.01.04.02 Participagéo nos resultados 432.472 414.692
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.964.233 1.838.443
7.08.02.01 Federais 1.197.644 1.374.323
7.08.02.02 Estaduais 666.101 330.839
7.08.02.03 Municipais 100.488 133.281
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 769.958 667.864
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 1.354.263 1.909.978
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.354.263 1.909.978
7.08.05 Outros 271.719 127.744
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

GERDAU S.A. controladora
Desempenho da Gerdau no 3° trimestre de 2011

Gerdau S.A. é uma sociedade anonima de capital aberto, com sede no Rio de Janeiro, capital.
Em 30/12/2010, a Companhia adquiriu uma participagcdao adicional de 41,5% no capital da entdo
controlada Acos Villares S.A., sendo 28,9% através da incorporacdao da empresa Prontofer
Servicos de Construgdo Ltda. (Prontofer) e 12,6% adquirido de terceiros, através da
incorporacao da empresa Acos Villares S.A., passando a deter a totalidade das acdes da
empresa. Com essa incorporacao, a Agos Villares S.A. deixou de ter suas ag0es negociadas em
bolsa de valores.

Apds essa operagao, além dos resultados provenientes de investimentos em empresas
controladas e coligadas, a Companhia passou a reconhecer, também, resultados advindos da
comercializacdo de produtos siderurgicos.

Resultados

¢ A Gerdau S.A. tem parte substancial de seu resultado proveniente de investimentos em
controladas e coligadas. No 3° trimestre de 2011, esses investimentos resultaram em uma
equivaléncia patrimonial positiva de R$ 903 milhdes. O valor desses investimentos, em 30 de
setembro de 2011, totalizava R$ 26,0 bilhdes, assim distribuidos:

Participacdao | Investimento
direta (R$ milhGes)

Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. 61,4% 9.007
Gerdau Agos Longos S.A. 94,0% 6.515
Gerdau Agominas S.A. 94,0% 3.924
Gerdau Acos Especiais S.A. 96,0% 1.889
Gerdau América Latina ParticipacBes S.A. 94,2% 1.338
Gerdau Comercial de Agos S.A. 95,6% 1.009
GTL Equity Investments Corp. 100,0% 822
Empresa Siderurgica del Peru S.A.A. 86,7% 602
Itaguai Com. Imp. e Export. Ltda. 100,0% 358
Dona Francisca Energética S.A. 51,8% 109
Outras 451
Total 26.024

e A comercializacdo de produtos siderurgicos no 3T11, foi de 174 mil toneladas, gerando uma
receita liquida de vendas de R$ 534 milhdes, com custo das vendas de R$ 428 milhdes. A
margem bruta do trimestre situou-se em 20%.

e No 3° trimestre de 2011, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e
variacdo cambial liquida) foi negativo em R$ 376 milhdes, enquanto que no mesmo periodo do
ano anterior foi positivo em R$ 70 milhdes. O principal fator para esse resultado negativo foi a
perda de variacdo cambial sobre passivos contratados em moeda estrangeira, devido a
desvalorizacdo do real frente ao dolar norte-americano em 19% no 3° trimestre de 2011,
comparado a uma valorizacdo de 6%, no 3° trimestre de 2010.
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Comentério do Desempenho

e A Gerdau S.A. obteve lucro liquido de R$ 707 milhGes no 3° trimestre de 2011, equivalente a
R$ 0,41 por acdao em circulagao.

e Em 30 de setembro de 2011, o patrimonio liquido da Companhia era de R$ 25,1 bilhdes,
representando um valor patrimonial de R$ 14,73 por agao.

¢ Ao encerrar-se o trimestre, a Empresa apresentava os seguintes dados econémico-financeiros:

3° Trim./2011

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos — R$ mil 962.319
Lucro liquido - R$ mil 707.126
Lucro por acao em circulacdo - R$ 0,41

30/09/2011
Capital social - R$ mil 19.249.181
Patrimonio liquido - R$ mil 25.110.096
Valor patrimonial por acdo - R$ 14,73

Dividendos

e A Gerdau S.A., com base no resultado obtido no 3T11, aprovou a antecipagdao do pagamento
do dividendo minimo obrigatdrio, relativo ao exercicio de 2011, conforme abaixo:

« R$ 205 milhdes (R$ 0,12 por agdo).

« Pagamento em 30 de novembro de 2011.

« Data base: posicdo de agcdes em 21 de novembro de 2011 (ex-dividendos em 22 de
novembro).

Liguidez das acoes

e Bolsa de Valores de Sao Paulo:

« Nos nove primeiros meses de 2011, as negociacdes com agoes de emissao da Gerdau
S.A. (GGBR) movimentaram R$ 26,5 bilhdes.

« O valor médio diario das negociacdes foi de R$ 136 milhoes.

« A guantidade de acdes negociadas ficou em 1,7 bilhdo.

« Na carteira do Ibovespa valida para setembro-dezembro de 2011, a agdo preferencial
da Gerdau (GGBR4) tem uma participacdo de 3,1%, a 82 acdao mais liquida da Bovespa.

e Bolsa de Valores de Nova York (NYSE):

« Os ADRs da Gerdau S.A. (GGB) movimentaram US$ 18,6 bilhdes nos primeiros nove
meses de 2011.

« A média diaria das negociagdes com ADRs foi de US$ 98 milhGes.

« Foram transacionados 1,7 bilhdo de titulos.

e Bolsa de Valores de Madri (Latibex):

« Nos nove primeiros meses de 2011, foram negociadas 740 mil acOes preferenciais da
Gerdau S.A. (XGGB), que movimentaram recursos da ordem de US$ 7 milhdes no periodo.

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n° 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a Deloitte
Touche Tohmatsu, prestadora dos servicos de auditoria externa a Empresa, ndo prestou servicos
ndo relacionados a auditoria externa durante os primeiros nove meses de 2011.
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Comentério do DesemperfBERDAU S.A. e empresas controladas

Desempenho da Gerdau no 3° trimestre de 2011

As Demonstracbes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board -
IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes
com as normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC e referendados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, conforme Instrucdo CVM n© 485
de 19 de setembro de 2010.

As informacbes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacoes de negocios

As informagOes deste relatorio sdo apresentadas conforme estabelecido na governanga corporativa

da Gerdau, a saber:

e Brasil (ON Brasil) - inclui as operagdes no Brasil, com excecdo de acos especiais

e América do Norte (ON América do Norte) - inclui todas as operagdes na América do Norte, exceto
as do México e as de acos especiais

e América Latina (ON Ameérica Latina) - inclui todas as operagGes na América Latina, com excecdo
do Brasil

e Acos Especiais (ON Acos Especiais) - inclui as operacdes de acos especiais no Brasil, na Espanha,
nos EUA e na India.

Producao de aco bruto e laminados

Produgdo 3° Trim. 3° Trim. Variagao 2° Trim. Variacdo| 9 meses 9 meses Variacao
(1.000 toneladas) de 2011 de 2010 3T11/3T10 de 2011 3T11/2T11| de 2011 de 2010 9M11/9M10
Aco Bruto (placas, blocos e tarugos)
Brasil 2.007 1.771 13% 1.969 2% 5.698 5.235 9%
América do Norte 1.726 1.462 18% 1.802 -4% 5.299 4.702 13%
América Latina 428 350 22% 446 -4% 1.304 1.057 23%
Acgos Especiais 857 821 4% 906 -5% 2.589 2.481 4%
Total 5.018 4.404 14% 5.123 -2%| 14.890 13.475 11%
Laminados
Brasil 1.248 1.030 21% 1.182 6% 3.535 3.170 12%
América do Norte 1.630 1.405 16% 1.598 2% 4.851 4.339 12%
América Latina 537 440 22% 549 -2% 1.614 1.353 19%
Agos Especiais 795 753 6% 849 -6% 2.435 2.256 8%
Total 4.210 3.628 16% 4.178 1% | 12.435 11.118 12%
Aco Bruto

e No consolidado, o aumento da producao no 3T11l em relagdo ao 3T10 foi reflexo da maior
demanda no periodo comparado em todas as operacdes de negdcios, em diferentes intensidades,
com destaque para as ONs América do Norte e Brasil (vide quadro acima), que apresentaram
0s maiores crescimentos em valores absolutos. Além disso, o aumento da produgdo contribuiu
para a reposicdo de estoques estratégicos, em virtude das maiores vendas realizadas no trimestre
anterior.

e No comparativo com o 2T11, a producao consolidada apresentou relativa estabilidade.
Laminados

e Em termos consolidados, o aumento da producdo de laminados no 3T11 em relagao ao 3T10
acompanhou e melhora na produgdo de acgo bruto.
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Comentéario do anﬁg)@ﬂ—lbgo Bruto Producéo de Produtos Laminados
(1.000 toneladas) (1.000 toneladas)
4.049 4178 4210
5.123
4.749 5.018 3.628 3.663 0% 21% 19%
4.404 4.378 18% 17% o
18% 21t 20% 13%
19% 17% 9% 9% 13% 13%
9%
8% 10% I 12% 14%
35% 34% 9
33% w 37% 0% 200 40% 38% 9%
Tl i 36% 38% nii 28% 27% 28%
3710 ' 4710 ' 1T11 ' 2T11 ' 3711 3T10 4710 1T11 2T11 3T11
W Brasil América do Norte América Latina Acos Especiais = Brasil América do Norte América Latina Acos Especiais
Vendas

Vendas Consolidadas 1 3° Trim. 3° Trim. Variagao 2° Trim. Variacao| 9 meses 9 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2011 de 2010 3T11/3T10 de 2011 3T11/2T11| de 2011 de 2010 9M11/9M10
Brasil 1.788 1.635 9% 1.790 0% 5.275 4.835 9%
Mercado Interno 1.371 1.211 13% 1.283 7% 3.824 3.640 5%
Exportagdes 417 424 -2% 507 -18% 1.451 1.195 21%
América do Norte 1.625 1.506 8% 1.676 -3% 4.944 4.299 15%
América Latina 2 711 565 26% 644 10% 1.992 1.646 21%
Acgos Especiais 725 709 2% 787 -8% 2.244 2.070 8%
Total 4.849 4.415 10% 4.897 -1% | 14.455 12.850 12%

1- Excluidas as vendas para empresas controladas.
2 - Nao considera volumes de coque vendidos.

O maior volume de vendas consolidadas no 3T11 em relacdo ao 3T10 foi reflexo da maior
demanda em praticamente todas as operagdes em que a Gerdau atua. Na ON Brasil, o aumento
das vendas é decorrente do bom momento vivido no mercado interno. Na ON América Latina,
destacam-se as maiores vendas da Colombia, do México e da Argentina, reflexo da boa demanda
do setor de construcdo nesses paises. Na ON América do Norte, a recuperacao de volumes foi
resultante dos maiores niveis de demanda observados na regido, principalmente pelos clientes da
industria e do setor de energia. O PMI (Purchasing Managers Index) do ISM - Institute for Supply
Management, principal indicador de producgao industrial norteamericano, atingiu 51,6 pontos em
setembro de 2011, sendo que acima de 50 representa crescimento. Por outro lado, o setor de
construgdo permanece em niveis abaixo do histérico, com excecdo do Texas. Na ON Agos
Especiais, as operacdes no Brasil e nos Estados Unidos apresentaram estabilidade, em virtude
dos altos patamares de vendas ja alcancados. Nos mercados atendidos pela Espanha, entre eles
Alemanha e Franca, onde a demanda estava mais reprimida no ano anterior, as vendas
apresentaram recuperacgao no periodo.

Em relacdao ao 2T11, as vendas consolidadas apresentaram relativa estabilidade. Na ON Brasil,
a forte demanda do setor de construgao possibilitou maiores vendas no mercado interno. No setor
de construcao, o Banco Central espera um crescimento de 3,4% no PIB da construgdo civil em
2011. Na industria, a producdo de bens de capital manteve um bom desempenho ao longo deste
ano, conforme informagodes do IBGE, mesmo com o menor ritmo de crescimento. As exportacdes a
partir do Brasil, por sua vez, apresentaram reducao devido a menor demanda por semi-acabados e
ao direcionamento das vendas para atender ao mercado interno. Na ON Agos Especiais, as
vendas apresentaram redugao, principalmente em virtude da sazonalidade observada na Espanha
e, em menor grau, nos Estados Unidos.
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Comentario do Desempenho Vendas Consolidadas
(1.000 toneladas)
4.897 4.849
4.415 4.513 4.710
16% 15%
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13% 13% | i i
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W Brasil - Mercado interno Brasil - Exportagdes " Américado Norte
AméricaLatina Acos Especiais

1 - Excluidas as vendas para empresas controladas

Resultado Operacional por ON

Receita liquida

Receita liquida 3% Trim. 3° Trim. Variacdao 2° Trim. Variacao|9 meses 9 meses Variacao
(R$ milhdes) de 2011 de 2010 3T11/3T10 de 2011 3T11/2T11| de 2011 de 2010 9M11/9M10
Brasil 3.282 3.244 1% 3.243 1% 9.479 9.411 1%

Mercado Interno 2.789 2.779 0% 2.656 5% 7.789 8.150 -4%

Exportagdes 493 465 6% 587 -16% 1.690 1.261 34%
América do Norte 2.676 2.332 15% 2.690 -1% 7.994 6.647 20%
América Latina ! 1.141 919 24% 1.045 9% 3.214 2.625 22%
Agos Especiais 1.868 1.695 10% 2.032 -8% 5.654 4.910 15%
Total 8.967 8.190 9%  9.010 0% | 26.341 23.593 12%

1- Inclui receita de venda de coque.

e No 3T11, a receita liquida consolidada cresceu em relagdo ao 3T10 (vide quadro acima) em
virtude dos maiores volumes vendidos em todas as operagdes de negécios. Nas ONs América do
Norte e Agos Especiais, o aumento da receita liquida foi resultado, também, da maior receita
liqguida por tonelada vendida. Na ON América Latina, o crescimento da receita liquida ficou em
linha com o aumento dos volumes vendidos. Na ON Brasil, onde a receita liquida apresentou leve
crescimento, o maior volume de vendas no periodo foi neutralizado pela redugdo na receita liquida
por tonelada vendida devido aos descontos concedidos no mercado interno ao longo do segundo
semestre de 2010.

e Em relacdo ao 2T11, a receita liquida consolidada apresentou estabilidade.
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Custo das vendas e margem bruta

3° Trim.  3° Trim. Variagdo 20 Trim. Variagdo| 9 meses 9 meses Variagcdo
Custo das vendas e margem bruta
de 2011 de 2010 3T11/3T10 de 2011 3T11/2T11 de 2011 de 2010 9M11/9M10
Brasil Receita liquida (R$ milhdes) 3.282 3.244 1% 3.243 1% 9.479 9.411 1%
Custo das vendas (R$ milhges) (2.653) (2.531) 5% (2.647) 0% (7.787) (6.940) 12%
Lucro bruto (R$ milhdes) 629 713 -12% 596 6% 1.692 2.471 -32%
Margem bruta (%) 19% 22% 18% 18% 26%
América do Norte Receita liquida (R$ mihdes) 2.676 2.332 15% 2.690 -1% 7.994 6.647 20%
Custo das vendas (R$ milhGes) (2.384) (2.119) 13% (2.376) 0% (7.081) (5.992) 18%
Lucro bruto (R$ milhdes) 292 213 37% 314 -7% 913 655 39%
Margem bruta (%) 11% 9% 12% 11% 10%
América Latina Receita liquida (R$ milhdes) 1.141 919 24% 1.045 9% 3.214 2.625 22%
Custo das vendas (R$ milhges) (1.017) (827) 23% (912) 12% (2.811) (2.228) 26%
Lucro bruto (R$ milhges) 124 92 35% 133 -7% 403 397 2%
Margem bruta (%) 11% 10% 13% 13% 15%
Agos Especiais Receita liquida (R$ milhges) 1.868 1.695 10% 2.032 -8% 5.654 4.910 15%
Custo das vendas (R$ milhges) (1.574) (1.363) 15% (1.671) -6% (4.755) (3.862) 23%
Lucro bruto (R$ milhdes) 294 332 -11% 361 -19% 899 1.048 -14%
Margem bruta (%) 16% 20% 18% 16% 21%
Consolidado Receita liquida (R$ milhdes) 8.967 8.190 9% 9.010 0% 26.341 23.593 12%
Custo das vendas (R$ milhdes) (7.628) (6.840) 12% (7.606) 0% | (22.434) (19.022) 18%
Lucro bruto (R$ milhGes) 1.339 1.350 -1% 1.404 -5% 3.907 4.571 -15%
Margem bruta (%) 15% 16% 16% 15% 19%

e No comparativo do 3T11 com o 3T10, em termos consolidados, o maior custo das vendas foi
reflexo principalmente dos maiores volumes vendidos em todas as operacdes de negdcios. A
reducdo na margem bruta consolidada (vide quadro acima) é explicada pelos aumentos dos
precos das matérias-primas e a estabilidade dos precos de produtos de aco. Na ON Brasil, a
reducdo na receita liquida por tonelada vendida e o aumento dos custos das matérias-primas
causou a menor margem bruta do periodo comparado, mesmo com a maior diluicdo dos custos
fixos, resultado dos maiores volumes vendidos. Na ON Agos Especiais, a menor margem bruta
deve-se, principalmente, ao aumento dos precos das matérias-primas ter sido superior ao
crescimento da receita liquida por tonelada vendida. Por outro lado, a ON Ameérica do Norte
apresentou margem bruta superior em relagdo ao 3T10, com o aumento das vendas fisicas,
diluindo os custos fixos, além da maior receita liquida por tonelada vendida em proporgao superior
ao crescimento dos custos de matérias-primas.

e Em termos consolidados, na comparagdao do 3T11 com o 2T11, a margem bruta foi inferior em
um ponto percentual, em virtude do menor volume vendido. Especificamente na ON Brasil, houve
aumento da margem bruta em virtude dos maiores volumes vendidos no mercado interno,
resultando em uma melhora do mix de vendas.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

DVGA 3° Trim. 3° Trim. Variagdao 2° Trim. Variagao 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2011 de 2010 3T11/3T10 de 2011 3T11/2T1i1 de 2011 de 2010 9M11/9M10
Despesas com vendas 150 136 10% 157 -4% 446 395 13%
Despesas gerais e administrativas 441 476 -7% 432 2% 1.314 1.334 -1%
Total 591 612 -3% 589 0% 1.760 1.729 2%
Receita liquida 8.967 8.190 9% 9.010 0% 26.341 23.593 12%
% sobre receita liquida 7% 7% 7% 7% 7%

e A participacdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida
manteve-se estavel em todos os periodos comparados.

Equivaléncia patrimonial
e As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sao avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 276 mil toneladas de ago no 3T11, considerando suas

respectivas participagdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 400
milhoes.

4
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ComeEnraesg¢oBessipieaileg obtida por essas empresas, a equivaléncia patrimonial foi positiva em
R$ 5 milhdes no 3T11, contra R$ 6 milhdes negativos no 3T10.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado 1 3° Trim. 3°Trim. Variagdo 2° Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variagdo
(R$ milhdes) de 2011 de 2010 3T11/3T10 de 2011 3T11/2T11 de 2011 de 2010 9M11/9M10
Lucro liquido 713 609 17% 503 42% 1.626 2.038 -20%
Resultado financeiro liquido 58 - - 217 -73% 446 502 -11%
Provisdo para IR e CS 6 172 -97% 158 -96% 238 430 -45%
Depreciagdo e amortizagdes 438 484 -10% 431 2% 1.316 1.416 -7%
EBITDA 1.215 1.265 -4% 1.309 -7% 3.626 4.386 -17%
Margem EBITDA 14% 15% 15% 14% 19%

1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.: O EBITDA n&o é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também n&o representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa
ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA n&o é padronizado, ndo podendo, portanto, ser comparado ao EBITDA de outras companhias.

Conciliagao do EBITDA consolidado 3° Trim. 3° Trim. 2° Trim. 9 meses 9 meses
(R$ milhdes) de 2011 de 2010 de 2011 de 2011 de 2010
EBITDA 1 1.215 1.265 1.309 3.626 4.386
Depreciagdo e amortizagdes (438) (484) (431) (1.316) (1.416)

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

777 781 878 2.310 2.970
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2
1Medi¢ao ndo contabiladotada pela Companhia
2Medicédo contabil divulgada na Demonstra¢éo dos Resultados consolidados
EBITDA Margem EBITDA
(R$ milhdes) (%)
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1.102 -
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===« Consolidado —#&— Brasil —— América do Norte
= Brasil América do Norte América Latina Acos Especiais América Latina Acos Especiais

- L, . 3° Trim. 3° Trim. Variagdo 2°Trim. Variagdo 9 meses 9 meses Variagdao
EBITDA por Operacao de Negocio

de 2011 de 2010 3T11/3T10 de 2011 3T11/2Ti1 de 2011 de 2010 9M11/9M10

Brasil EBITDA (R$ milhGes) 521 654 -20% 487 7% 1.405 2.326 -40%
Margem EBITDA (%) 16% 20% 15% 15% 25%

América do Norte EBITDA (R$ milhges) 306 196 56% 352 -13% 990 652 52%
Margem EBITDA (%) 11% 8% 13% 12% 10%

América Latina EBITDA (R$ milhdes) 88 72 22% 112 -21% 329 371 -11%
Margem EBITDA (%) 8% 8% 11% 10% 14%

Acgos Especiais EBITDA (R$ milhdes) 300 343 -13% 358 -16% 902 1.037 -13%
Margem EBITDA (%) 16% 20% 18% 16% 21%

Consolidado EBITDA (R$ milhges) 1.215 1.265 -4% 1.309 -7% 3.626 4.386 -17%
Margem EBITDA (%) 14% 15% 15% 14% 19%

e O EBITDA consolidado (lucro liquido antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagdes),
considerado também como geracdo de caixa operacional, apresentou uma reducdao no 3T11 em
relagao ao 3T10, com menor margem EBITDA (vide quadros acima), ocasionada pelos mesmos
motivos explicados anteriormente (vide item “Custo das vendas e margem bruta”).

e Na ON Brasil, que representou 43% do EBITDA consolidado do periodo, a reducao na receita
liguida por tonelada vendida e o aumento dos custos das matérias-primas causou a menor
margem EBITDA do periodo comparado, mesmo com a maior diluigdo dos custos fixos, resultado
dos maiores volumes vendidos. A ON Ameérica do Norte contribuiu com 25% do EBITDA

5
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Comeenselidatle Deyeaeptailde margem EBITDA superior em relagdo ao 3T10, com o aumento da
receita liquida por tonelada vendida em propor¢cdo maior que o crescimento dos custos de
matérias-primas. Na ON Agos Especiais, que contribuiu com 25% para o EBITDA do 3T11, a
menor margem EBITDA deve-se, principalmente, ao aumento dos precos das matérias-primas ter
sido superior ao crescimento da receita liquida por tonelada vendida. Na ON América Latina, que
contribuiu com os demais 7% do EBITDA consolidado, ainda que a margem bruta tenha
apresentado crescimento no mesmo periodo, as maiores despesas operacionais ocasionaram a
estabilidade na margem EBITDA.

e Em termos consolidados, o valor absoluto do EBITDA e a respectiva margem do 3T11 em relagao
ao 2T11 apresentaram reducdo em virtude dos menores volumes vendidos. Especificamente na
ON Brasil, houve aumento do EBITDA e da margem EBITDA pelos motivos explicados na margem
bruta.

Resultado financeiro

Resultado financeiro 3° Trim. 3° Trim. Variagdao 2° Trim. Variagao 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhGes) de 2011 de 2010 3T11/3T10 de 2011 3T11/2T11 de 2011 de 2010 9M11/9M10
Receitas financeiras 159 74 115% 107 49% 324 222 46%
Despesas financeiras (230) (276) -17% (254) -9% (739) (832) -11%
Variagdo cambial, liquida 12 198 -94% - - 37 102 -64%
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 1 4 -75% (70) - (68) 6 -
Resultado financeiro (58) - - (217) -73% (446) (502) -11%

e Tanto no 3T1l quanto no 2T11, as receitas e as despesas financeiras foram afetadas
positivamente pela oferta publica de agoes finalizada em 18 de abril de 2011. Parte dos recursos
obtidos com a oferta foi utilizada para pré-pagamento de divida, com consequente reducdo das
despesas financeiras, e o saldo remanescente permaneceu em caixa, proporcionando maiores
receitas financeiras. E importante mencionar que no 2T11 esse pré-pagamento gerou uma perda
de aproximadamente R$ 70 milhdes registrada em ganhos (perdas) com instrumentos financeiros
em funcdo da liquidacdo antecipada de swaps de taxa de juros relacionados a essa divida.

e Cabe ressaltar que, com base em normas do IFRS, a Companhia tem designado a maior parte das
dividas em moeda estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos
investimentos em controladas no exterior. Como consequencia, o efeito da variacdo cambial
dessas dividas é reconhecido no patriménio liquido, reduzindo significativamente os impactos no
resultado financeiro da Companhia. No 3T10, parte importante da divida ainda ndo estava
designada como hedge e, portanto, tinha sua variacdo cambial transitada pelo resultado
financeiro.

Lucro liquido

Lucro liquido 3° Trim. 3° Trim. Variacao 20 Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variacao
(R$ milhGes) de 2011 de 2010 3T11/3T10 de 2011 3T11/2T11 de 2011 de 2010 9M11/9M10
Lucro antes dos impostos 1 719 781 -8% 661 9% 1.864 2.468 -24%
Imposto de renda e contribuigdo social (6) (172) -97% (158) -96% (238) (430) -45%
Lucro liquido consolidado * 713 609 17% 503 42% 1.626 2.038 -20%

1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

e O lucro liquido consolidado do 3T11 em comparagao com o 3T10 e o 2T11 foi maior, influenciado
pelas menores despesas financeiras, efeitos cambiais e beneficios fiscais decorrentes do
pagamento de juros sobre o capital proprio deliberado no 3T11.

Dividendos

e As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T11,
aprovaram a antecipacdo do pagamento do dividendo minimo obrigatoério, relativo ao exercicio de
2011, conforme abaixo:

= Data do pagamento: 30 de novembro de 2011

= Data base: posicdao de agbes em 21 de novembro de 2011
= Data ex-dividendos: 22 de novembro de 2011
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ComentietaldrgiCreSerdpe S
= R$ 77,2 milhdes (R$ 0,19 por agao)

- Gerdau S.A.
= R$ 204,6 milhdes (R$ 0,12 por agao)

Investimentos

Versao : 1

e No 3T11, os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 616 milhdes. Desse total, 79% foram
direcionados para as unidades no Brasil e os demais 21% para as unidades em outros paises. Nos

primeiros nove meses de 2011 os investimentos somaram R$ 1,3 bilhao.

e O plano de investimentos em ativo imobilizado para o periodo de 2011 a 2015 estd estimado em
R$ 10,8 bilhdes, e contempla investimentos estratégicos e para manutencdo, conforme tabela a

seguir:
Capacidade
Plano de Investimentos - Principais Projetos Localizagao adiciona[de Inicio_
producdo operacao
(1.000 t)
ON Brasil
Laminadores de planos (chapas grossas e bobina a quente) na usina Agominas - MG Brasil 1.900 2012
Aumento de capacidade em mineragdo para 7 milhGes de toneladas Brasil - 2012
Nova linha de vergalhdes em rolos na usina de Aragariguama - SP Brasil - 2012
Unidades de corte e dobra e produtos de ago prontos para o uso Brasil - 2013
Laminador de fio-maquina e vergalhdes na usina Cosigua - RJ! Brasil 600 2013
ON América do Norte
Forno de reaquecimento na usina de Calvert City - Kentucky EUA - 2012
ON América Latina
Instalagdo portuaria (para embarque de carvdo e coque) Colémbia - 2012
ON Acos Especiais
Novo lingotamento continuo com aumento da capacidade de produg&o na usina de Monroe EUA 200 2012
Aumento de capacidade de ago, laminados e acabamentos (em 4 diferentes usinas)? EUA 400 2014
Laminador de agos especiais e vergalhSes, sinterizacdo, coqueria e geragdo de energia’ india 300 2012
Laminador de agos especiais na usina de Pindamonhangaba - SP Brasil 500 2012
Novo lingotamento continuo e forno de reaquecimento na usina de Pindamonhangaba - SP Brasil - 2012
Ampliagdo da capacidade de laminagdo na usina de Mogi das Cruzes - SP Brasil 60 2012
1 Para atender esse laminador, a Gerdau ampliara sua aciaria em 600 mil toneladas de capacidade de aco bruto na usina Cosigua - RJ
2 Investimento com aprovacdo em fases.
3 Por se tratar de uma empresa de controle compartilhado, a capacidade ndo sera considerada no consolidado.
Capital de giro e ciclo financeiro
set/10 dez/10 mar/11 jun/11 set/11
s Capital de Giro (R$ bilhées) ==#== Ciclo Financeiro (dias)
7
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ComEertiglodidenprisempritit ge giro dividido pela receita liquida didria do trimestre), em setembro de
2011, apresentou aumento de sete dias em relagdo a junho de 2011, com a receita liquida estavel
comparada com um aumento de 8% no capital de giro. Esse aumento se deve a reposicdo de
estoques no periodo e ao efeito cambial na conversdo para o real dos estoques das empresas no
exterior.

Passivo financeiro

Endividamento

(R$ milhdes) 30.09.2011 31.12.2010
Curto prazo 1.611 1.693
Moeda nacional (Brasil) 576 703
Moeda estrangeira (Brasil) 257 169
Empresas no exterior 778 821
Longo prazo 11.913 12.977
Moeda nacional (Brasil) 2.692 2.623
Moeda estrangeira (Brasil) 6.271 5.656
Empresas no exterior 2.950 4.698
Divida bruta 13.524 14.670
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 4.366 2.204
Divida liquida 9.158 12.466

e A reducdo de 27% da divida liquida (divida bruta menos caixa) em 30 de setembro de 2011
quando comparada com 31 de dezembro de 2010 é conseqliéncia, principalmente, da oferta
publica de R$ 3,6 bilhdes realizada em abril de 2011.

e O caixa (disponibilidades de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras), por sua vez,
praticamente dobrou no periodo. Desse caixa, 22% eram detidos pelas empresas Gerdau no
exterior, principalmente em ddélares norte-americanos.

e Em 30 de setembro de 2011, a divida bruta era composta por 24% em reais, 48% em moeda
estrangeira contratada pelas empresas no Brasil e 28% em diferentes moedas contratadas pelas
subsidiarias no exterior, sendo que do total da divida, 12% eram de curto prazo e 88% de longo
prazo. A divida bruta, se comparada a 30 de junho de 2011, apresentou aumento de 14%,
basicamente pela conversdo para o real da parcela da divida denominada em ddlares
norteamericanos.

e O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de setembro de 2011, era de 6,3%,
sendo que 8,3% para o montante denominado em reais, de 5,7% mais variacdo cambial para o
total denominado em délares tomados a partir do Brasil e de 5,9% para a parcela tomada pelas
subsidiarias no exterior.

Divida bruta
(R$ bilhdes)
14,7
14,3 14,2 13,5
L7 22 2,4 11,9
4,4
4,1
12,5 11,8
7,8
set/10 dez/10 mar/11 jun/11 set/11
= Djvida Liquida Caixa
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ComEenteroaianederppaainento da divida, incluindo debéntures, era o seguinte em 30 de setembro
de 2011:

Curto Prazo R$ milhoes

40 trimestre de 2011 485
19 trimestre de 2012 298
20 trimestre de 2012 423
30 trimestre de 2012 405
Total 1.611
2012 (outubro a dezembro) 459
2013 1.548
2014 1.124
2015 491
2016 e apos 8.291
Total 11.913

e Os principais indicadores da divida eram os seguintes em 30 de setembro de 2011:

Indicadores 30.09.2011 31.12.2010
Divida bruta / Capitalizacdo total ? 34% 42%
Divida liquida / Capitalizagdo total 2 26% 38%
Divida bruta / EBITDA 3 3,0x 2,8x
Divida liquida / EBITDA 3 2,1x 2,4%
EBITDA 3 / Despesas financeiras 3 4,0x 4,6x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 6,2x 6,2x

1 - Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida bruta
2 - Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida liquida
3 - Acumulado dos Ultimos 12 meses

Governanca Corporativa

Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia

e A Gerdau foi uma das vencedoras do 15° “Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia”,
referente as suas demonstragdes financeiras de 2010. Foi a 122 vez consecutiva que a Gerdau foi
classificada entre as dez empresas que apresentaram as melhores demonstracdes financeiras.
Concorrem empresas sediadas em todo o territério nacional, selecionadas entre as 500 maiores e
melhores empresas privadas nas areas de comércio, indUstria e servigos, exceto servigos
financeiros, além das 50 maiores estatais.

Cadigo Abrasca de Autorregulacao e Boas Praticas das Companhias Abertas

e Em 15 de agosto de 2011, as empresas MetalUrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A. aderiram ao
Codigo Abrasca de Autorregulacdo e Boas Praticas das Companhias Abertas, que tem como
objetivo ampliar a adogdo e a utilizacdo de um conjunto de principios, regras e recomendacoes
que contribuam para garantir um padrao de boa governanca corporativa.

Reunides Apimec

e A Gerdau realizou duas Reunides Apimec no més de agosto, em Sdo Paulo e Rio de Janeiro, com

mais de 200 participantes no total. No préximo dia 21 de novembro, a Empresa realizard uma
Reunido Apimec para os associados da regional Sul, em Porto Alegre.

A ADMINISTRAGCAO
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Notas Explicativas

GERDAU S.A.

INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E CONSADADAS

EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E DE 2010

Elaboradas de acordo com o CPC 21 — Demonstra¢@onkediaria e a IAS 34 Iaterim Financial
Reporting emitida pelolnternational Accounting Standards Board — IABBpresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss&@ldees Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo

das Informacdes Trimestrais - ITR.
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GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 09 de novembro de 2011

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capitatoalem sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerd#u & suas
controladas (“Companhia”) se dedicam, principalregatproducéo e & comercializagdo de produtosisgleos em geral,
através de usinas localizadas no Brasil, Argenttale, Coldmbia, Guatemala, México, Peru, Repa@blominicana,
Uruguai, Venezuela, Estados Unidos, Canada, Espaftidia. A Companhia iniciou sua trajetéria deangdio ha mais de
um século, sendo um dos principplayersno processo de consolidacédo do setor siderirdadmaly Produz acos longos
comuns e especiais e acos planos, principalmentsg@i@ do processo de producdo em fornos elétracpsyrtir de sucata
e ferro-gusa adquiridos, em sua maior parte, négede atuacado de cada usina (conceitandd-mill), bem como
produzindo aco a partir de minério de ferro (emsafornos e via reducao direta). Seus produtodataros setores de
construcao civil, industria, automotivo e agropeua

Em 30/12/2010, a Companhia adquiriu uma participagiicional de 41,5% no capital da entdo controkagtas Villares
S.A., sendo 28,9% através da incorporagdo da empPesntofer Servicos de Construgcdo Ltda. (Prontaged2,6%
adquirido de terceiros, através da incorporagaendaresa Acos Villares S.A., passando a deter hdadie das agbes da
empresa. ApOs essa operacao, além dos resultasenfantes de investimentos em empresas controtadatigadas, a
Companhia, em suas Demonstracdes Financeiras dodigi passou a reconhecer, também, resultadosdadvida
comercializacdo de produtos siderurgicos.

As Informacdes Intermediarias da Controladora eCadmsolidado da Gerdau S.A. foram aprovadas peloit€ode
Divulgacdo em 09/11/2011.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de apresentacéo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ario de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPC
Demonstracdes Intermedidaria e com a norma intesnatilAS 34 —Interim Financial Reporting emitida pelo
International Accounting Standards BoardlASB, e apresentadas de forma condizente comoanas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informacbes Tiraess — ITR, e estdo identificadas como “Controfadoe
“Consolidado” respectivamente.

Essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as detrami@®s contabeis intermediarias individuais, sdenan que se refere
a avaliagdo dos investimentos em controladas pétodn de equivaléncia patrimonial, enquanto que fias de IFRS os
investimentos seriam avaliados pelo custo ou palior yusto.

A preparacdo das Informac8es Intermediarias dar@adbra e Consolidadas de acordo com o Pronunotamiescnico

CPC 21 e 0 IAS 34 requer o uso de certas estinsatieatabeis por parte da Administracdo da CompaAkiinformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come ldasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financedrdbrestamento/reflorestamento do ativo imobilzaos quais séo
mensurados pelo valor justo. A Companhia efetualassificacdo das linhas de “Adiantamento parastiveento em

participacdo societaria” e “Pagamentos na aquidigdoontrole adicional de empresa” na sua Demaysirdo Fluxo de
Caixa em 30/09/2010 do grupo das atividades desiimaento para o grupo das atividades de financitonen

As mesmas politicas contabeis e métodos de célordm seguidos nestas Informagdes IntermediariaSaddaroladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas Destragbes Financeiras da Controladora e do Consolida 31 de
dezembro de 2010, exceto pelo impacto da adoc&ordeas e interpretacdes de normas descritas asegui

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacao financeira do IASB)

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB erpnétacdes do IFRIC foram publicados e/ou revisaddm a sua

adocao opcional ou obrigatéria para o periodoadimiem 01/01/2011. Segue abaixo a avaliacdo da &udrispdos impactos
destas novas normas e interpretacées:
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Normas e interpretacdes de normas vigentes

IAS 32 — Classificacédo de direitos de emissdo: Ateedo do IAS 32(IFRS Classification of Rights Issues: Amendment
to IAS 32)

Em outubro de 2009, o IASB emitiu uma revisdo demeolAS 32, a qual trata de contratos que serapoaierdo ser
liquidados através de instrumentos patrimoniai®iiidade e estabelece que direitos, op¢cdes outgargrara adquirir
uma quantidade fixa de acdes de uma entidade penamtante fixo em alguma moeda sao instrumentaogatiais. A

alteracao desta norma é efetiva para periodos samiaiando em/ou apdés 01/02/2010. As alterac6ssadeorma néo
impactaram as Demonstracdes Financeiras Consosidied@ompanhia.

IFRS 1 e IFRS 7 — Isenc¢des limitadas de divulga¢cdesmparativas do IFRS 7 para entidades que adotanFRS pela
primeira vez (Limited Exemption from Comparative IFRS 7 Discloms for First-time Adopters)

Em janeiro de 2010, o IASB emitiu altera¢gées no 3FR e IFRS 7, as quais abordam aspectos de diadgde
informagdes comparativas de instrumentos finansekstas alteracdes sdo efetivas para periodogsaniggando em/ou
apos 01/07/2010. As alteracBes desta interprets@@dmpactaram suas Demonstracfes Financeiras lzus.

IFRIC 19 - Liguidando passivos financeiros com instimentos de patrimdnio (Extinguishing Financial Liabilities
with Equity Instruments)

Em novembro de 2009, o IFRIC emitiu a interpretatéipa qual trata da emisséo de instrumentos patiais por uma
entidade para seu credor com o objetivo de liqyidasivos financeiros. Esta interpretacdo é efgi@ra periodos anuais
iniciando em/ou ap6s 01/07/2010. A adocdo destarprétacdo ndo impactou as suas Demonstra¢descEiram
Consolidadas.

IAS 24 — Divulgacéo de partes relacionadg®Related Party Disclosures)

Em novembro de 2009, o IASB emitiu uma revisao aian@a IAS 24, a qual trata da divulgacéo de trarsagin partes
relacionadas e relacionamentos entre controlado@sitroladas. A alteracao desta norma é efetiva periodos anuais
iniciando em/ou apés 01/01/2011. A alteracdo destena ndo impactou as Demonstracdes Financeirasoidedas da
Companhia.

IFRIC 14 — Pagamentos antecipados de requerimentoimimos de provimento de fundos — Alteracdes no IFRI 14
(Prepayments of a Minimum Funding Requirement — Amdments to IFRIC 14)

Em novembro de 2009, o IFRIC emitiu alteragcdesmterpretacdo 14, a qual sdo aplicaveis em limitattasnstancias
qguando uma entidade € sujeita a requerimentos ménda provimento de fundos e efetua um pagamemézipado de
contribuicbes para cobrir estes requerimentos.sEsli@racdes sdo efetivas para periodos anuaiand@ em/ou apés
01/01/2011. A alteracao desta interpretacao ndaadtop as Demonstracdes Financeiras Consolidad@smpanhia.

Melhoria anual das IFRS de maio de 2010

Em maio de 2010, o IASB emitiu uma revisao das @eerifRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27, IAS 3¥RIC 13. A
alteracdo da norma IFRS 3 é efetiva para periodaais iniciando em/ou ap6s 01/07/2010. As demdéesaaides de
normas séo efetivas para periodos anuais iniciamdou ap6s 01/01/2011. As alteragdes destas nor@izasnpactaram as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia

Normas e interpretacdes de normas ainda ndo vigerste

IFRS 9 — Instrumentos financeirogFinancial Instruments)

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFRS §ual tem o objetivo de substituir a norma IAS-38strumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao ldegwés fases. Esta norma representa a primeita garfase 1 de

substituicdo do IAS 39 e aborda a classificacd@esuracdo de ativos financeiros. Em outubro de,2018SB adicionou
nesta norma os requerimentos para classificacdoemsuracdo de passivos financeiros. Esta norma keracdo
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posteriormente efetuada séo efetivas para periaugas iniciando em/ou apds 01/01/2013. A Compaesia avaliando
os efeitos oriundos da aplicagcdo desta norma dumisrdiferencas em relagéo ao IAS 39.

IFRS 7 — Divulgacg8es — Transferéncias de Ativos Fmceiros(Disclosures — Transfers of Financial Assets)

Em outubro de 2010, o IASB emitiu uma revisao damaolFRS 7. Esta alteracdo tem o objetivo de adéidivulgacdes
gue permitam ao usuario das demonstracdes finascairaliar o risco de exposicdo relativo a tradsfda de ativos
financeiros e os efeitos destes riscos sobre ggmdinanceira da entidade. A alteracdo da norrRSIF é efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apds 01/07/201CoMApanhia estd avaliando o impacto da adocdo d#stacdo em
suas Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

IFRS 1 — Hiperinflacdo severa e remoc¢éo de datasxfis para empresas que adotarem o IFRS pela primeiraez
(Severe Hyperinflation and Removal of Fixed Dates First-time Adopters)

Em dezembro de 2010, o IASB emitiu uma revisdoatana IFRS 1. A alteracdo da norma IFRS 1 abordmtagdes para
adotantes do IFRS pela primeira vez que estejaaliacdos em paises de economia hiperinflacionatéandém remove
datas fixas com o objetivo de evitar o processamdatoperacdes ocorridas antes da data de tramm¢a®m IFRS. Esta
norma € efetiva para periodos anuais iniciando erafmds 01/07/2011. A Companhia avalia que as afieeadesta
interpretacao ndo impactardo suas Demonstracdasdsdinas Consolidadas em virtude da mesma ja téadal o IFRS 1.

IAS 12 — Imposto de renda diferido: Recuperacédo dativos relacionados(Deferred Tax: Recovery of Underlying
Assets)

Em dezembro de 2010, o IASB emitiu uma revisdo diana IAS 12. A alteracdo da norma IAS 12 abordactsg

relacionados a determinacdo da maneira esperadecdgeracdo de imposto de renda diferido ativossipa quando a
propriedade de investimento é mensurada atravésodelo de valor justo do IAS 40. Esta norma € edgbara periodos
anuais iniciando em/ou apo6s 01/01/2012. A Compamlvaia que as altera¢cdes desta norma ndo impactuas

Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

IFRS 10 — Demonstra¢cdes Financeiras ConsolidadéSonsolidated Financial Statements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 10aHlEsirma estabelece 0s principios para a apresertgg@paracao
de demonstrac@es financeiras consolidadas quand@ntilade controla uma ou mais empresas. Estaandefetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apés 01/01/201Gokpanhia esta avaliando o impacto da adocao dest@a em suas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

IFRS 11 — Acordos de compartilhamentdJoint Arrangements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 1laksirma aborda aspectos relacionados a definicdmtzomento
contabil de entidades com controle compartilhadoperacées compartilihada. Esta norma também limitzss®m da
consolidacdo proporcional apenas para empresasopemacdes compartilhadas (joint operations), passanaceitar
apenas 0 método de equivaléncia patrimonial pagresas com controle compartilhado (joint venturg&sta norma é
efetiva para periodos anuais iniciando em/ou adé@12013. A Companhia esta avaliando o impactadizcao desta
norma em suas Demonstracfes Financeiras Consdlidada

IFRS 12 — Divulgagfes de participagBes em outrastetades(Disclosure of Interests in Other Entities)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 12aksirma aborda aspectos relacionados a divulgeg@atdreza e
riscos associados a participagdes detidas em tafdiy controladas em conjunto e associadas. Beteare efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apds 01/01/201@okpanhia esta avaliando o impacto da adogéo destaa em suas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

IFRS 13 — Mensuracao do valor justdFair Value Measurement)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 13aksirma define valor justo, contempla em uma Un@mana os
aspectos de mensuracédo do valor justo e estalmaeguerimentos de divulgacdo relacionados ao pato. Esta norma
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é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8pf&1/2013. A Companhia esta avaliando o impaatadbgéo desta
norma em suas Demonstra¢fes Financeiras Consdlidada

IAS 27 — Demonstracdes financeiras separadéSeparate Financial Statements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da noifd 27. A alteracdo da norma IAS 27 aborda aspgecto
relacionados a investimentos em controladas, empresm controle compartilhado ou associadas quandoentidade
prepara demonstracdes financeiras separadas.dvstda de norma € efetiva para periodos anuaigimic em/ou apos
01/01/2013. A Companhia avalia que as alteracBesadrorma ndo impactardo suas Demonstracdes Firemnce
Consolidadas em virtude da mesma néo apresentamdénacdes financeiras separadas.

IAS 28 — Investimentos em associadas e empresas coontrole compartilhado (Investments in Associates and Joint
Ventures)

Em maio de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da noidwd 28. A alteracdo da norma IAS 28 aborda aspgecto
relacionados a contabilizacdo de investimentos €sucadas e estabelece os requerimentos paracdplida método de
equivaléncia patrimonial para a contabilizacdo rdestimentos em associadas e empresas com cootmoigartilhado.
Esta alteracdo de norma é efetiva para periodagsamiciando em/ou ap6s 01/01/2013. A Companhia agaliando o
impacto da adocao desta norma em suas DemonstiEigd@seiras Consolidadas.

IAS 19 — Beneficios a empregadd&mployee Benefits)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da roiAS 19. A alteragdo da norma IAS 19 aborda aspect
relacionados a contabilizagdo e divulgagdo de @osfa empregados. Esta norma é efetiva paradmernuais iniciando
em/ou apos 01/01/2013. A Companhia esta avaliandmpacto da adocdo desta alteracdo em suas DeagFesr
Financeiras Consolidadas.

IAS 1 — Apresentacdo de itens de outros resultad@brangentes(Presentation of Items of Other Comprehensive
Income)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da reotAS 1. A alteracdo da norma IAS 1 aborda aspeelasionados
a divulgacdo de itens de outros resultados abrémgen cria a necessidade de se separar 0s itenmagueerdo
reclassificados futuramente para o resultado s i@l podem ser reclassificados futuramente perauttado. Esta norma
€ efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8ff%7/2012. A Companhia esta avaliando o impaatadbcao desta
alteracdo em suas Demonstrac6es Financeiras Cabasadi.

IFRIC 20 — Custos de remogdo de materiais ndo apreitaveis na fase de produgdo de uma mina de supeifi
(Stripping Costs in the Production Phase of a SuttaMine)

Em outubro de 2011, o IASB emitiu a interpretac&®RIC 20. Esta interpretacdo aborda aspectos reldos ao

tratamento contabil da retirada de materiais ndiovataveis de uma mina de superficie para acassoegursos minerais.
Esta interpretacdo de norma é efetiva para periadoeais iniciando em/ou apés 01/01/2013. A Comaakia avaliando
0 impacto da adocao desta interpretacao em suasmdtiaces Financeiras Consolidadas.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC airfda aditou 0s respectivos pronunciamentos e moddes
correlacionadas as IFRSs novas e revisadas amdasracima. Em decorréncia do compromisso do CERL@misséo
de Valores Mobiliarios - CVM de manter atualizadeanjunto de normas emitido com base nas atuakzafgitas pelo
International Accounting Standards Board - IASBesperado que esses pronunciamentos e modificagfses editados
pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sueagipd obrigatéria e que seus impactos nas Denaglsts
Financeiras Individuais da Companhia sejam os mesta@doc¢do dos pronunciamentos do IASB desciinsa

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstiacfes financeiras consolidadas de 31/12/2010
Com o objetivo de se evitar redundancias na apw@esdm das informacdes intermediarias consolidadpara fins de
atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVM n° 480@ompanhia indica a seguir o nimero das notpbcativas

divulgadas nas demonstracdes financeiras consabdal® 31/12/2010 e ndo repetidas total ou paradémeestas
informagdes intermediarias consolidadas: 2 — Resde® principais praticas contabeis, 8 — Créditimitarios, 10 —

PAGINA: 39 de 82



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 09 de novembro de 2011

Imobilizado, 13 — Outros intangiveis, 17 — Impostaontribuicdes a recolher, 20 — Beneficios a eggafos, 21 — Proviséo
para passivos ambientais, 24 — Receita liquidaeddas e 27 — Seguros.

NOTA 3 -INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CON SOLIDADO

3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantegadiipacdes em empresas controladas no periodo fm
30/09/2011.

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alterag6es relevantpartieipagfes em empresas com controle compattiin® periodo
findo em 30/09/2011.

3.3 - Empresas associadas

A Companhia ndo apresentou alteracBes relevantepadiipacfes em empresas associadas no perindo &m
30/09/2011.

3.4 — Aquisicao de participacao adicional em emprasontrolada

a) Sipar Gerdau Inversiones S.A.

Em 01/04/2011, a Companhia adquiriu uma participagdicional de 7,25% no capital da controlada Sipardau
Inversiones S.A.. O valor total da operacéo foi JS#90 mil (R$ 12.362 na data de aquisicdo daqipaiiéo) e como
resultado da operacéo em conformidade com a nok®a\P 27, a Companhia reconheceu no seu Patrinidgiodo, na
linha de “Efeitos de alteracBes de participacdocentroladas”, o montante de R$ 8.085, o qual éenfe a diferenca
entre o valor pago e o valor da participacao damatas nao-controladores nos ativos liquidos aitips.

3.5 — Alocacéao do valor justo em entidades contralas adquiridas em 2010

a) Tamco

A Companhia concluiu a avaliagdo do valor justo diios e passivos da Tamco resultando no recomeetd de um
complemento de agio no valor de R$ 20.032, conrapattida, substancialmente na linha de Imobilizado

A tabela a seguir apresenta o célculo do valoojdss ativos e passivos da compra da Tamco, naldatquisicao:

Valor dos liros Ajustes da aquisicdo  Valor justo naquisi¢ao
Ativos (passivos) liquidos adquiridos
Ativos circulantes 75.649 (7.045) 68.604
Imobilizado 69.216 77.506 146.722
Ativos Intangiveis 11.365 12.579 23.944
Agio - 110.395 110.395
Outros ativos ndo-circulantes 558 29 587
Passivos circulantes (17.589) (519) (18.108)
Passivos néo-circulantes (18.142) (30.892) (49.034)
121.057 162.053 283.110
Preco total de compra 283.110
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A Companhia registrou 4gio nesta operagdo devidquisicdo para expansdo da presenca geograficampadhia no
oeste dos Estados Unidos, e por acreditar questgrédsso na integracdo das operagdes do negéci@ sitergias
associadas com a aquisicao.

3.6 — Reconciliagcdo do Patriménio Liquido e Lucro [quido da controladora para o periodo de nove mesé®ndo em
30/09/2010:

De acordo com a Deliberacdo CVM N° 647/10, emitiote02/12/2010, que aprova o CPC 37 revisado, a Golnigoadotou o
CPC N° 15 retrospectivamente a combinacdes de iegdcpassado e, como consequéncia, efetuou cajdetes no
Patrimdnio Liquido e na Demonstracdo do ResultadGahtroladora para o periodo de nove meses fimd®009/2010 para
permitir a comparabilidade entre os periodos aptades.

Controladora

30/09/2010

Patriménio Liquido antes da aplicacdo do CPC N° 3ievisado 18.072.655
Efeito do CPC N° 37 revisado:

- Ajuste de combinagBes de negdcio, liquido de 8hp® 983.026

Patriménio Liquido apds a aplicagdo dos CPCs N° ¥Bvisado 19.055.681

30/09/2010

Lucro Liquido antes da aplicagdo do CPC N° 37 revexio 1.788.241
Efeito do CPC N° 37 revisado:

- Ajuste de combinacdes de negécio, liquido de stp® (14.777)

Lucro Liquido apés a aplicagéo dos CPCs N° 37 reado 1.773.464

NOTA 4 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Caixa 41 14 9.609 4.105
Bancos e aplicagdes de liquidez imediata 65.809 51.72 1.268.986 1.056.929
Caixa e Equivalentes de Ca 65.850 51.739 1.278.595 1.061.03

Titulos para negociacao

Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdlmém Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais sao regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pa@sesivestimentos é
registrada como receita financeira. Em 30/09/20Cbmtroladora mantinha R$ 1.563.727 (R$ 146.908#&+02/2010) e o
Consolidado R$ 3.079.036 (R$ 1.105.902 em 31/12/pér titulos para negociagéo.

Titulos disponiveis para venda

Em 30/09/2011 o Consolidado mantinha R$ 8.104 (B$®em 31/12/2010) em titulos disponiveis paralaemo ativo
circulante e R$ 0 (R$ 26.797 em 31/12/2010) naat&o-circulante, liquidos de provisédo para perdas.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
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Controladora Consolidado

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Contas a receber de clientes - no Brasil 171.61! 144.90! 1.432.50« 1.046.96
Contas a receber de clientes - exportagBes a garBrasil 44.50: 82.25: 214.63¢ 312.87
Contas a receber de clientes - empresas no exterior - - 2.546.62: 1.860.45
(-) Proviséo para risco de crédito (2¢ (56¢ (85.74¢ (67.26%
216.095 226.592 4.108.0 3.153.02

NOTA 6 — ESTOQUES

Controladora Consolidado

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Produtos prontc 75.82 69.68 2.979.85 2.455.4¢
Produtos em elaborag 136.91 109.63 1.648.67 1.418.34
Matérias-prima 86.13 64.85 1.979.29 1.639.3¢
Materiais de almoxarifac 35.93 30.69 1.033.75 1.037.67
Adiantamento a fornecedo 3.93 28 105.47 104.2¢
Importacdes em andame 5.50 2.44 230.86 295.04
(-) Provisao p/ ajuste ao valor de mercado - - (125.03 (152.38!
344.258 277.586 7.852.885 6.797.7¢

A movimentacao da provisdo para ajuste ao valongleado esta demonstrada abaixo:

Consolidado
Saldo em 01/01/20: (150.321
Constituicdo de provisédo (50.526)
Reverséo de provisdo 50.634
Ganhos/perdas na converséo 3.781
Aquisicdo de empresa (5.956)
Saldo em 31/12/20: (152.388
Constituicdo de provisédo (46.376)
Reverséo de provisdo 85.227
Ganhos/perdas na conversdo (11.498)
Saldo em 30/09/20: (125.034

Os estoques estao segurados para incéndio e eséragato. Sua cobertura é determinada em funcaeattoes e grau de

riscos envolvidos.

Durante o periodo de trés meses findo em 30/09/&fain reconhecidos os montantes de R$ 428.481¥R%2 (R$ 0 e
R$ 0 em 30/09/2010), respectivamente como custo/eladas e de fretes na Controladora e R$ 7.628&29% 460.952
(R$ 6.840.348 e R$ 397.921 em 30/09/2010), resfangnte como custo das vendas e de fretes no Giadkwl Durante
o periodo de nove meses findo em 30/09/2011 foemwonhecidos os montantes de R$ 1.205.278 e R$BgHF0 e R$ 0
em 30/09/2010), respectivamente como custo dasagemdle fretes na Controladora e R$ 22.433.669 £ 388.602 (R$
19.022.389 e R$ 1.147.230 em 30/09/2010), resgentnte como custo das vendas e de fretes no Ciedoli

Para o Consolidado, em 30/09/2011, o custo dasagemttlui os valores de R$ 85.227 (R$ 38.658 endBRO10)
referentes a reversado de provisdo para ajuste lap de mercado dos estoques e R$ 46.376 (R$ 3@86580/09/2010)

referente a constituicdo de provisdo para ajustdaa de mercado.
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NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

As controladas da Companhia no Brasil usufruiran{IR%16) e R$ 6.382 para os periodos de trés e meges findos em
30/09/2011, respectivamente (R$ 10.578 e R$ 32pxta os periodos de trés e nove meses findos ed®/3010,
respectivamente) de incentivos fiscais de dedugdmgosto de renda relativo a inovagao tecnolédigados dos direitos
da crianca e do adolescente, PAT — Programa deeAtimgdo do Trabalhador e operacfes de carateratudtartistico. As
unidades da controlada Gerdau Acos Longos S.Aaladas na regido nordeste do Brasil, sdo beneéfisjaaté 2013, de
incentivos fiscais de reducdo de 75% do impostoreeda, calculados sobre o lucro da exploracdo degue
estabelecimentos, sendo que estes representaraf®.33%) e R$ 0 para os periodos de trés e novesnfesds em
30/09/2011, respectivamente (R$ 7.817 e R$ 23.884 ps periodos de trés e nove meses findos en®/301D,
respectivamente). Os respectivos incentivos fistmam registrados, retificando, diretamente, asta® de imposto de
renda na demonstracdo do resultado.

Em 30/09/2011, a Companhia possui um total de fa&gufiscais decorrente das suas operacfes nd BeaB$ 775.250
de imposto de renda (R$ 607.370 em 31/12/2010) &.F86.205 de base negativa de contribuigdo s(R#849.446 em
31/12/2010), representando um ativo fiscal diferiigoR$ 300.571 (R$ 228.293 em 31/12/2010). A Cormigaacredita

gue os valores serdo realizados baseados na etiy@ede lucros tributaveis futuros. Além destesaifiscais diferidos, a
Companhia ndo contabilizou uma porcdo de ativaalise R$ 104.173 (R$ 68.048 em 31/12/2010), devidalta de

oportunidade de uso dos prejuizos fiscais e bagatina de contribuicdo social em subsidiarias. astante, estes
prejuizos fiscais e a base negativa de contribiso@@l ndo tém uma data final para expirar.

Em 30/09/2011, a controlada Gerdau Ameristeel pasalativo fiscal diferido oriundo de prejuizoscfiés decorrente das
suas operagfes no Canada de R$ 97.890 de impostndie (R$ 113.272 em 31/12/2010). Estes créditpgaan em
vérias datas entre 2025 e 2031. A controlada aeregie os valores serdo realizados baseados natatiee de lucros
tributaveis futuros, e historicamente a controla gerado lucros tributarios suficientes paralaagdo destes ativos.

Em 30/09/2011, a controlada Gerdau Ameristeel pasB$ 131.946 (R$ 151.551 em 31/12/2010) de prejufiscais
sobre perdas de capital cujos ativos fiscais diferindo foram reconhecidos nos Balangos Patringolansolidados.
Essas perdas se referem primariamente a baixavdstimentos de longo prazo da controlada e atuaémeio tem uma
data final para expirar, exceto por um montant®#ie61.130 e R$ 1.693 incluido no balango patrimagma 30/09/2011
gue expira em 2015 e 2016, respectivamente (R®58%rh 31/12/2010, que expira em 2015). A controfamisuia varias
perdas fiscais estaduais totalizando R$ 182.2912(%$082 em 31/12/2010), as quais ndo foram reoicdeE no balango
da Companhia, expiram em vérias datas entres 2@0B@. A controlada também tinha R$ 70.248 em 32004 (R$
63.119 em 31/12/2010) de créditos fiscais estadpssndo foram reconhecidos nos balancos patrimsatigaconsolidado.
Estes créditos expiram em vdrias datas entre 204318, com excec¢do de uma parcela de R$ 14.433L2FB8 em
31/12/2010), a qual ndo tem uma data final paraaxp

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ingpde renda federal (IR) e a contribuicdo socid@)(Que representa
um imposto federal adicional. As aliquotas oficiagsa imposto de renda e contribuigdo social aptisasdo de 25% e de
9%, respectivamente, para os periodos de tréseemeses findos em 30 de setembro de 2011 e 2040 dés aliquotas
nacionais, conforme mencionado acima, a Compaahiém esta sujeita a tributacdo de impostos soleeda nas suas
controladas no exterior, que variam entre 20% B%8As diferencgas entre as aliquotas brasileil@s aiquotas de outros
paises compdem a reconciliacdo dos ajustes do imgdesrenda (IR) e da contribuicdo social (CS) egultado na linha
diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

Reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda (IR)da contribuicdo social (CS) no resultado:

PAGINA: 43 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 09 de novembro de 2011

Periodo de 3 meses findo em

Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2010  30/09/2011  30/09/2010
Total Total Total Total

Lucro antes do imposto de renda e da contribuig@iak 586.318 575.537 719.045 781.076
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sacalguotas nominais (199.348) (195.682)  (244.476) (265.566)
Ajustes dos impostos referente:
- diferenga de aliquotas emempresas do exterior - - 88.910 36.249
- equivaléncia patrimonial 307.068 165.481 1.844 (2.176)
- juros sobre o capital proprio (1.039) (38.399) 52.358 4.775
- incentivos fiscais - - (8.061) 18.395
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nosol/societarios 16.837 - 89.708 75.984
- diferengas permanentes (liquidas) (2.710) 29.206 14.018 (39.728)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 120.808 (39.394) (5.699) (172.067)

Corrente 33.357 (3.795)  (225.069) (190.975)

Diferido 87.451 (35.599) 219.370 18.908

Periodo de 9 meses findo em

Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2010  30/09/2011  30/09/2010
Total Total Total Total

Lucro antes do imposto de renda e da contribuig@@mb 1.454.653 1.805.757 1.863.531 2.468.221
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sacalguotas nominais (494.582) (613.957) (633.601) (839.195)
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas emempresas do exterior - - 28.345 61.960
- equivaléncia patrimonial 557.485 627.639 28.858 18.642
- juros sobre o capital proprio (1.039) (64.309) 52.358 70.687
- incentivos fiscais - - 6.382 55.872
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nosols/societarios 50.513 - 269.126 218.613
- diferengas permanentes (liquidas) (105) 18.334 10.983 (17.078)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado 112.272 (32.293)  (237.549) (430.499)

Corrente 6.771 (12.774)  (522.028) (577.339)

Diferido 105.501 (19.519) 284.479 146.840

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fischases negativas de contribuicdo social estdo sufmstpor projecdes de
resultados tributaveis futuros trazidos a valorspnée, com base em estudos técnicos de viabilidaaemetidos

anualmente aos 6rgaos da Administracdo da Compabisies estudos consideram o histérico de rerdadié da

Companhia e a perspectiva de manutengdo da ludeadir atual no futuro, permitindo uma estimativae®iperagdo dos
créditos. Os demais créditos, que tém por baseedifas temporérias, principalmente contingéncesais, bem como
sobre provisdo para perdas, foram reconhecido®ruoefa expectativa de sua realizacdo.
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INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM
SETEMBRO DE 2011 E DE 2010

30 DE

NOTA 8 - INVESTIMENTOS

Controladora

I) Investimentos avaliados por equivaléncia patrimaial

Gerdau Dona
Internacional ftaguai Com. Gerdau Gerdau América Francisca Empresa
GTL Equity Gerdau Empreend. Imp. e Export. Gerdau Agos Gerdau Agos Comercial Latina Part. Energética Siderdrgica Acos Villares
Investments Corp. _ Acominas S.A. Ltda. Ltda. Longos S.A. _ Especiais S.A. de Acos S.A. SA SA.* Del Peri S.A. S.A Outros @ Agios ® Total

Saldo em 01/01/2010 792.090 3.893.265 4.430.230 301.461 4.899.982 1.844.725 998.988 1.250.968 92.613 416.369 537.143 7w 432.666 19.890.577
Equivaléncia (27.664) 2.477 264.127 35.301 1.638.057 170.912 12,713 76.694 12.764 35.265 181.734 (132.296) - 2.270.084
Ajustes de avaliagio patrimonial (33.342) (60.656) (237.486) (19.383) (168.710) (94.792) (7.684) (89.493) - 38.293 (1.584) 130.750 - (544.087)
Aquisi¢do/alienagédo de investimento - 121 1.447.342 827 167 29 22 26 - - - 10.800 - 1.459.334
Aumento de capital por incorporacao de empresas - - - - - - - - - - 1.909.720 - - 1.909.720
Remuneracéo baseada ema - 2 1.18¢ 7C 34t - - 33t - - - - - 1.931
Dividendos/juros sobre capital proprio - - - - (343.030) (68.392) (28.730) - (5.182) - (50.271) - - (495.605)
Incorporagédo de empresas - - - - - - - - - - (1.299.579) - - (1.299.579)
Efeito de aumento de participacdo em controladas - (687) (270.095) (17.137) (87.363) - - (82.072) - - (1.277.163) - - (1.734.517)

Saldo em 31/12/2010 731.084 3.834.522 5.6:L303 301.139 5.939.448 1.852.482 975.309 1.156.458 100.195 489._927 - 9.:&1 432.666 21.457.864
Equivaléncia 11.346 192.029 333.424 35.886 316.757 158.522 33.626 53.786 14.604 43.097 - 446.586 - 1.639.663
Ajustes de avaliagdo patrimonial 79.982 (102.473) 899.289 27.978 412513 80.973 (110) 127.348 - 68.439 - (437.565) - 1.156.374
Aquisicdo/alienacdo de investimento - 45 - - 66 11 9 1 - - - - - 142
Remuneragéo baseada em agbes - 1 3.960 138 1.805 - - 653 - - - - - 6.557
Dividendos/juros sobre capital préprio - - - (6.737) (217.447) (39.850) - - (5.594) - - - - (269.628)
Aumento de capit&? - - 2.139.309 - - 629.011 - - - - - - - 2.768.320
Alocacéao de valor justo - - - - - (349.068) - - - - - - - (349.068)
Efeito de aumento de participacdo em controladas - @ 4.959 155 65.778 (443.218) - 736 - - - - - (371.592)
Acdes emtesouraria de controladas - - (9.237) (292) (3.798) - - (1.373) - - - - - (14.700)

Saldo em 30/09/2011 822.412 3.924.122 9.007.007 358.267 6.515.122 1.888.863 1.008.834 1.337.619 109.205 601.463 - 18.C§Z 432.666 26.023.932

Capital social 955.750 2.104.243 10.982.139 145.937 2.807.968 1.229.011 876.312 800.000 66.600 589.385

Total de ativos ajustado 858.864 4.175.432 14.664.085 380.836 10.374.674 2.192.779 1.353.516 3.766.776 457.603 1.449.875

Total de passivos 36.452 2 4.243 22.569 3.440.990 223.983 298.092 2.347.073 246.857 755.835

Patriménio liquido ajustado 822412 4.175.430 14.659.842 358.267 6.933.684 1.968.796 1.055.424 1.419.703 210.746 694.040

Receitas - 3.676.326 - - 5.975.904 819.879 2.416.420 - 55.783 708.194

Lucro/prejuizo liquido do exercicio ajustado 11.346 204.327 542.682 35.886 337.107 165.230 35.179 57.087 28.183 49.730

Participagéo no capital total (%) 100,00% 93,98% 61,44% 100,00% 93,96% 95,94% 95,59% 94,22% 1,82% 86,66%

Participagéo no capital votante (%) 100,00% 93,99% 61,44% 100,00% 93,97% 95,95% 95,59% 94,22% 1,82% 86,66%

Agdes ordinarias / quotas possuidas 600.000 187.894.856 6.746.989.163 145.936.651 18774548  284.644.838 261.187.477 169.461.788 345.109.212 D64

Dividendos /Juros sobre capital proprio no exescici - - - (6.737) (231.417) - - - (10.795) -

* Empresa associada.
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a) Outros investimentos em empresas controladas

Incluem as controladas Gerdau Trade Inc., GTL TFdance Inc., Aramac S.A., Sidenor Villares Ralidill Rolls SL,
Villares Corporation of America.

b) Composicéo de agio por empresa controlada e astada

30/09/2011 31/12/2010

Dona Francisca Energética S.A.* 17.071 17.07
Gerdau Acominas S.A. 173.815 173.81
Gerdau Acos Longos S.A. 171.360 171.36
Gerdau Agos Especiais S.A. 34.950 34.95
Gerdau Comercial de Agos S.A. 27.960 27.96
Gerdau América Latina ParticipacGes S.A. 7.510 7.51

432.666 432.66

* Empresa associada

¢) Aumento de capital

Em 28/04/2011, a Companhia aumentou o capital lsdeisua subsidiaria Gerdau Acos Especiais S.Avator de R$
629.011.

Em 15/06/2011, a Companhia aumentou o capital lsdeigua subsidiaria Gerdau Internacional Empreeeuios Ltda.
no valor de R$ 2.139.309.

d) Adiantamento para futuro investimento em particpacgao societaria

O deposito para futuro investimento em participas@gmetaria refere-se, substancialmente, a R$ @0Mha controlada
Gerdau Comercial de Agos S.A.
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GERDAU S.A.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM
SETEMBRO DE 2011 E DE 2010

30 DE

Consolidado

I) Investimentos avaliados por equivaléncia patrimaial

Saldo em 01/01/2010
Equivaléncia
Ajustes de avaliagao patrimonial
Aquisigaofalienagzo de investimento
Aumento de capital social
Dividendos/juros sobre capital proprio
Saldo em 31/12/2010
Equivaléncia
Ajustes de avaliagao patrimonial
Aquisicao/alienacdo de investimento
‘Aumento de capital social
Dividendos/juros sobre capital proprio
Saldo em 30/09/2011

(1) Composto pelas empresas: Galatin Steel Comimagliey Steel Processors e MRM Guide Rail

*Empresa associada.

II) Adiantamento para futuro investimento em participagdo societaria

Dona Francisce Armacero Joint Ventures Grupo Multisteel Business Holding: Gerdau Corsa S.A.P.| Corporacion Centroamericana de  Kalyani Gerdau Stee
Energética S.A. * Ind. Com. Lida. _ América do Norte (1, Corp. Corsa Controladora S.A. de C.V. deCV. Acero, S.A Lid. _ Maco Holdings Ltda Outros Total
Investimento Agio Agio Investimento Agio Investimento Investimento Agio

92613 17071 15.807 258.758 159.766 42566 98.567 139677 58.088 128,555 171328 16.058 1.056 1.199.910
12.765 1773 829 15.075 - 7.385 - (1.657) (6.672) - (13.003) 23.049 39.454
333 1844 (8.236) (3.454) 1.226 1.009 769 7 (9.409) (1.813) - (17.724)

- - - - - - - - - - 234 234

- - - - - 24552 74737 99.289
(5.182) - - (43.788), 441 - (8.279) - - 165 - - - - (56.643)
100.196 17071 17.913 217,643 167.046 39112 98.899 140,686 57.200 122,055 161919 25.704 97.786 1.290 1.264.520
12.221 519 84.605 2321 - 10,957 - - 2,690 (245) (19.114) (9.077) 84.877
686 28300 18.935 2461 (3.229) (537) @3) 11.347 14,806 (5.313) 15.241 82.654

- - - - - - - - - (2773) (2773)

- - - - 26.855 - 26.855
(3.210) - (54.709) (3.672), - (23.093) - - - - - (7.380) - (92.064)
109.207 17071 19.118 275.839 184.630 41573 83534 140.149 57.157 136092 176.480 28.132 93.797 1.200 1.364.069

O deposito para futuro investimento em participesgimetaria refere-se a R$ 75.580 na subsidiarigakiaGerdau Steel Ltda..
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NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacéo do ativo imobilizade durante o periodo de trés meses findo em 30/Q%/28% aquisi¢cdes
totalizaram R$ 20.113 (R$ 10 em 30/09/2010) narotadora e R$ 616.085 (R$ 297.818 em 30/09/201@omsolidado,
e as baixas totalizaram R$ 3 (R$ 0 em 30/09/20a®oamtroladora e R$ 3.738 (R$ 7.058 em 30/09/26dQ)onsolidado.
Durante o periodo de nove meses findo em 30/09/284 Aquisicdes totalizaram R$ 38.882 (R$ 558 ef®OZ2010) na
controladora e R$ 1.289.108 (R$ 751.401 em 30/A¥R@o consolidado, e as baixas totalizaram R$ (% 0 em
30/09/2010) na controladora e R$ 24.298 (R$ 8.94B@/09/2010) no consolidado.

b) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros durante o periodo de trés meses findo em 3@Q%/2foram
apropriados encargos financeiros no montante d&7RR$ 0 em 30/09/2010) na controladora e R$ 12(B&#08.472 em
30/09/2010) no consolidado. Durante o periodo deenmeses findo em 30/09/2011, foram apropriadosargns

financeiros no montante de R$ 44 (R$ 0 em 30/0®WP@A controladora e R$ 36.195 (R$ 37.612 em 32009) no
consolidado.

c) Valores oferecidos em garantia= foram oferecidos bens do ativo imobilizado em gh@aade empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 1.423 (R$ 0 ert2&1010) na controladora e R$ 121.224 em 30/09/2B$1129.202
em 31/12/2010) no consolidado.

NOTA 10 — AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela  Agio apds as perdasla néo
bruto do 4gio  ndo recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos
Saldo em 01/01/2010 8.635.540 (211.199) 8.424.341
(+/-) Ganhos/perdas na converséo (443.075) 15.888 (427.187)
(+) AdicBes 160.944 - 1B
Saldo em 31/12/2010 8.353.409 (195.311) 8.158.098
(+/-) Ganhos/perdas na converséo 896.077 (20.496) 875.581
(+) Ajustes de alocacéo do prego de compra 20.032 - 2820
Saldo em 30/09/2011 9.269.518 (215.807) 9.053.711
A composicdo do 4gio por segmento é a seguinte: Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
Brasil 380.644 380.644
Acos Especiais 2.004.352 1.800.754
América Latina 764.879 687.868
América do Norte 5.903.836 5.288.832
9.053.711 8.158.098
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NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacdes por empréstimos e financiamentoseg@i@sentadas como segue:
Controladora
Encargos
anuais 30/09/2011 31/12/2010
Capital de giro (R$) 4,71% 545.089 553.062
Financiamento de investimento (R$) 12,10% 5.189 5.695
Adiantamentos de exportacdes (US$) 5,90% 2.464 6.630
Financiamento de imobilizado e outros (R$) 5,40% 1.397
554.139 65387
Parcela de curto prazo (circulante) 10.795 15.387
Parcela de longo prazo (néo-circulante) 543.344 50800

® custo médio ponderado efetivo de juros em 30/09/20

O cronograma de pagamento da parcela de longo goazempréstimos e financiamentos é o seguinte:

Controladora

30/09/2011 31/12/2010
2012" 300.044 300.0C
2013 242.125 250.0C
2014 178
2015 178
2016 em diante 819

543.344 550.0C

® para periodo de 30/09/2011 refere-se ao periodd de outubro a 31 de dezembro de 2012.
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Versdo: 1

Consolidado
Encargos
Financiamentos de curto prazo denominados em reais anuais” 30/09/2011 31/12/2010
Capital de giro 6,64% 172.462 151.379
Financiamento de investimento 12,10% 5.227 5.729
Financiamentos de curto prazo denominados em moedatrangeira
Capital de giro (US$) 2,08% 402.980 502.393
Capital de giro (€) 4,22% 45.161 100.635
Capital de giro (Clp$) 1,78% 13.902 24.373
Capital de giro (Cop$) 7,55% 152.906 79.775
Capital de giro (PAS) 12,48% 14.824 35.377
Capital de giro (Mxn$) 7,08% 151.862 46.314
Financiamento de imobilizado e outros (US$) 2,72% 17.155 5.930
976.479 951.905
Mais: parcela circulante dos financiamentos de dop@azo 592.423 626.063
Financiamentos de curto prazo mais parcela cirtalan 1.568.902 1.577.968
Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro 6,26% 874.562 939.286
Financiamento de imobilizado 7,74% 1.453.444 1.497.509
Financiamentos de longo prazo denominados em moegtrangeira
Capital de giro (US$) 2,75% 1.349.973 1.062.624
Capital de giro (€) 4,22% 89.648 82.761
Capital de giro (Mxn$) 7,08% - w8
Capital de giro (Cop$) 7,44% 177.019 206.638
Ten Years Bond@&JS$) 6,74% 7.469.921 6.709.187
Term Loan Facility(US$) 1,65% - 2.073.264
Adiantamentos de exportacées (US$) 5,90% 106.249 130.138
Financiamento de investimento (US$) 4,53% 26.119 38.323
Financiamento de imobilizado e outros (US$) 2,76% 237.870 241.517
11.784.805 12.986.119
Menos: parcela circulante (592.423) (626.063)
Financiamentos de longo prazo menos parcela cirtella 11.192.382 12.360.056
Total financiamentos 12.761.284 13.938.024

© custo médio ponderado efetivo de juros em 30/29/20

Os empréstimos e financiamentos denominados em sa@aiindexados pela TILP (Taxa de Juros de Loragm P taxa de
juros definida trimestralmente pelo Governo Fedartlizada para corre¢éo de empréstimos de lomgacpconcedidos
pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Bouno e Social), ou pelo IGP-M (Indice Geral de d@se—

Mercado: indice de inflagdo brasileiro, apurad@ peindacédo Getulio Vargas).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentompeda de origem:

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

Real (R$) 2.505.695 2.593.90
Doélar Norte-Americano (US$) 9.610.267 10.763.37
Euro (€) 134.809 183.39
Peso Colombiano (Cop$) 329.925 286.41
Peso Argentino (PAS$) 14.824 35.37
Peso Chileno (Clp$) 13.902 24.37
Peso Mexicano (Mxn$) 151.862 51.18
12.761.284 13.938.02
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O cronograma de pagamento da parcela de longo goazempréstimos e financiamentos é o seguinte:

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

2012" 458.325 1.547.697
2013 1.124.423 2.589.530
2014 1.108.068 787.169
2015 491.173 3.335
2016 em diante 8.010.393 7.432.325
11.192.382 12.360.056

® para periodo de 30/09/2011 refere-se ao periodildie outubro a 31 de dezembro de 2012.

a) Term Loan Facility

Em 21/04/2011, a Companhia pagou antecipadamett@ladade do saldo de financiamento do Term LoadiliEy, no
montante de US$ 1,3 bilhdo (R$ 2,1 bilhdes). Erude da liquidacdo deste financiamento, a Compaekianheceu uma
despesa em virtude da amortizagao do saldo renertesde custos financeiros diferidos de R$ 13,6de8.

b) Linha de Crédito Global

Em 18/08/2011, a Companhia concluiu a operacdm8eimsecured Global Working Capital Credit Agreetrgure é uma
linha de crédito revolver de US$ 1 bilhdo com abfede prover liquidez as subsidiarias da Companhgseguintes
empresas prestam garantida para esta operacacauGeré., Gerdau Acominas S.A, Gerdau Acos Longdés Gerdau
Acos Especiais S.A e Gerdau Comercial de Acos &#sa linha de crédittommittedé divida em duas tranches de US$
500 milhdes, sendo uma das tranches destinadapanabsidiarias da América do Norte e a outra parsubsidiarias da
América Latina e Espanha. O prazo total da operag@® 3 anos. Em 30/09/2011, o saldo de principsianoperagdo era
de US$ 90,0 milhdes (R$ 166,9 milhdes em 30/09/26%¥ksta classificado como capital de giro (US$).

c) ECGD - Export Credits Guarantee Department

Em 16/06/2011, a subsidiaria Gerdau Acominas SoAclui operacéo financeira para financiamento destimentos no
valor de US$ 251,5 milhGes (R$ 466,4 milhdes) ecweanto final em 08/08/2023. A Companhia prestaaga nesta
operacdo. As seguintes instituicdes financeiraspsfite credora nesta operacdo: Deutsche Bank AGddro Branch;
HSBC Limited, Tokyo Branch; Citibank Europe plc 8lB Paribas. Esta operacao conta ainda com segun@dito pela
ECGD (Export Credits Guarantee Department), agédeiincentivo a exportacdo do Reino Unido. Em 32@P1 esta
operacgao ainda ndo havia sido desembolsada.

d) Covenants

Como forma de monitoramento da situagdo finanatar&ompanhia pelos credores envolvidos em contfatasceiros,
sdo utilizadosovenantdinanceiros em alguns dos contratos de dividau&wegabaixo breves descricdes dosenants
financeiros requeridos nos contratos de divida.

I) Consolidated Interest Coverage Rafidvel de cobertura da despesa financeira) — metpacidade de pagamento da
despesa financeira em relacdo ao EBITDA confornfmide no contrato com os bancos (lucro liquidoeantle juros,
impostos, depreciacdo, amortizacdo, reversado/pgrelasnao recuperabilidade de ativos e custos esrtguracdo). O
indice contratual indica que o EBITDA dos Ultimdsrheses deve representar, no minimo, 3 vezes astefipanceira do
mesmo periodo. Em 30/09/2011 este indice era dec4ds;

II) Consolidated Leverage Rati{mivel de cobertura da divida) — mede o nivel déivislamento bruto em relagao ao
EBITDA conforme definido no contrato com os band@dndice contratual indica que o nivel de endimidato bruto ndo
pode ultrapassar 4 vezes o EBITDA dos ultimos 18ameEm 30/09/2011 este indice era de 3,0 vezes;

) Required Minimum Net WortfPatriménio Liquido minimo requerido) — mede o Padnio Liquido minimo
requerido. O indice contratual indica que o Patnimd.iquido deve ser superior a R$ 3.795.200. Enf0®Q011 o
Patrimdnio Liquido era R$ 26.630.394; e

IV) Current Ratio(indice de liquidez corrente) — mede a capacidadetender as obrigacdes de curto prazo. O indice

contratual indica que a razéo entre o Ativo Cirntdae o Passivo Circulante deve ser superior a&g¥8s. Em 30/09/2011
este indice era de 2,7 vezes.
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Todos oscovenantsdescritos acima sdo calculados com base nas laf@ms Financeiras Consolidadas em IFRS da
Gerdau S.A., exceto o item IV, que se refere & Mega Gerdau S.A., e vém sendo atendidos. A e prevista em
contrato em caso do ndo cumprimento destes é abpidsgle de declaragdo diefault pelos bancos e o vencimento
antecipado dos contratos.

A Companhia tem o objetivo de implementar um noadrfio de covenants financeiros no qual o caixalieagpes
financeiras, assim como, as receitas financeirmgsasideradas no célculo dos indicadores. Alinkadesta estratégia, os
novos contratos de financiamento da Companhiasudsg subsidiarias, que contém covenants finan¢aiegsiem o novo
padrdo. O novo padrédo de covenants financeiroséagi aos itens “I” e “Il” acima é o seguinte: laiLiquida / EBITDA
<= 4 e EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas >@3contrato da Linha de Crédito Global (item “a” raa) ja
contempla o novo padrdo de covenants financeiros3&/9/2011, a : Divida Liquida / EBITDA era de 2/dzes e o
EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas era de 6,2.

Baseado em suas projecdes internas, a Companhiesp&oa descumprir seus covenants financeirosoddaf proximos

doze meses. Entretanto, estas proje¢des poderfetstas positiva ou negativamente pela economizagm pelo mercado
siderdrgico.

NOTA 12 — DEBENTURES

Controladora

Assembléia Quantidade em 30/09/2011
Emiss&o Geral Emitida Em carteira Vencimento Encargos anais 30/09/2011 31/12/2010
F-AeB 27/05/1982 144.000 111.512 01/06/2021 CDI 143.7 161.592
& 14/07/1982 68.400 58.936 01/07/2012 CDI 41.855 93.7
82 11/11/1982 179.964 33.391 02/05/2013 CDI 423.504 463.65
2 10/06/1983 125.640 46.417 01/09/2014 CDI 350.364 365.48
112-AeB 29/06/1990 150.000 77.538 01/06/2020 CDI 303 98.077
Total Consolidado 1.233.263 1.182.599
Parcela do Circulante 41.855 161.592
Parcela do Néo-circulante 1.191.408 1.021.007
Consolidadc
Assembléia Quantidade em 30/09/2011
Emissé&o Geral Emitida Em carteira Vencimento Encargos anais 30/09/2011 31/12/2010
3¥-AeB 27/05/1982 144.000 111.512 01/06/2021 CDI 113.747 115.069
72 14/07/1982 68.400 58.936 01/07/2012 CDI 41.855 40.717
& 11/11/198 179.96 33.39 02/05/201 CDI 423.50 463.65!
92 10/06/1983 125.640 46.417 01/09/2014 CDI 16.225 14.452
112-Aet 29/06/199 150.00 77.53 01/06/202 CDI 167.05: 98.07"
Total Consolidado 762.383 731.971
Parcela do Circular 41.85! 115.06!
Parcela do Nao-circulante 720.528 616.902
Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomtes:
Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
2012 - 93.792 - 40.717
2013 423.504 463.655 423.504 463.656
2014 350.364 365.483 16.225 14.452
2020 emdiante 417.540 98.077 280.799 98.077
1.191.408 1.021.007 720.528 616.902

® para periodo de 30/09/2011 refere-se ao periodd de outubro a 31 de dezembro de 2012.

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em agdes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Deposito Interbancario). A taxa mueth média anual de juros foi de 11,48% e 9,75%3&M09/2011 e
31/12/2010, respectivamente.
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NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracgfes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagfiesstrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de psesfg@@Eceiras e sistemas de controles de limiteexgmsicdo aos
mesmos. Todas as operagdes estdo integralmentdhesidas na contabilidade e restritas ao Caixaiwagntes de caixa,
Aplicacdes financeiras, Contas a receber de cbefternecedoreg,en Years BondJerm Loan Facility financiamentos
outros, Debéntures, Partes relacionadas, Ganhoseafivados com instrumentos financeiros, Perdasredlizadas com
instrumentos financeiros, ObrigacBes por compraagi@es, Outras contas a receber e Outras contageaa. [estas
operacdes tém por objetivo a protecdo contra \@emg¢ambiais nas captacdes realizadas em moedageita e contra
variacdes de taxas de juros, sem fins especulativos

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rmlwivativos como dhedgede determinadas operagfes e, aplica a
metodologia de contabilidade Hedge(hedgeaccounting para algumas dessas transacoes.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtaremmmente citados estd demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Valor Valor de Valor Valor de Valor Valor de Valor Valord e
contabil mercado contabil mercado contabil mercado contaih mercado
Caixa e equivalentes de caixa 65.85! 65.85! 51.73 51.73 1.278.59! 1.278.59! 1.061.03- 1.061.03
Aplicag@es financeiras 1.563.72 1.563.72 146.90! 146.90! 3.087.141 3.087.14( 1.142.25! 1.142.25
Contas a receber de clientes 216.09! 216.09! 226.59; 226.59; 4.108.011 4.108.01( 3.153.02 3.153.02
Fornecedores 102.42 102.42 78.45; 78.45; 3.171.16: 3.171.16! 1.783.27. 1.783.27
Ten Years Bonds - - - - 7.469.92 7.592.27: 6.709.18 7.167.67
Term Loan Facility - - - - - - 2.073.26- 2.073.26
Financiamentos outros 554.13! 554.13! 565.38 565.38 5.291.36! 5.291.36: 5.155.57: 5.155.57
Debéntures 1.233.26: 1.233.26: 1.182.59! 1.182.59! 762.38: 762.38! 731.97: 731.97
Partes relacionadas (ativo) 5.06 5.06 1.30 1.30 226.12 226.12: 35.03 35.03
Partes relacionadas (passivo) 2.285.65 2.285.65 1.893.94 1.893.94 . ‘ 72. 72
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - - - - 10.36: 10.36! 6.31: 6.31
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - - - 13.57 13.571 92.471 92.47
Obrigagdes por compra de a¢des - - - - 588.79! 588.79! 516.701 516.70
Outras contas a receber 9.33! 9.33! 11.56¢ 11.56¢ 461.06 461.06 408.94: 408.94
Qutras contas a pagar 14.70 14.70 27.38 27.38 781.31 781.31: 767.19: 767.19

O valor de mercado dos titulden Years Bonds baseado em cotacdes no mercado secundario tiestes

Os demais instrumentos financeiros, que estdo hecios nas Informacdes Intermediarias pelo sear waintabil, sdo
substancialmente similares aos que seriam obtieldsssem negociados no mercado. No entanto, popos&uirem um
mercado ativo, poderiam ocorrer variacdes casomap@nhia e suas controladas resolvessem liquidadiEsipadamente.

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dasommodities esse risco esta relacionado a possibilidade dég&c no preco dos produtos que a
Companhia vende ou no preco das matérias-primasaid insumos utilizados no processo de produEdo.fungdo de
operar num mercado dmmmoditiesa Companhia poderé ter sua receita de vendas eusé dos produtos vendidos
afetados por alteracdes nos precos internacioeaseds produtos ou materiais. Para minimizar #ss@, as controladas
da Companhia monitoram permanentemente as osdlagiprecos no mercado nacional e internacional.

Risco de taxas de jurosesse risco é oriundo da possibilidade de a Conipaita sofrer perdas (ou ganhos) por conta de
flutuacBes nas taxas de juros que sdo aplicadaseass passivos ou ativos (aplicacdes) no merc&wa minimizar
possiveis impactos advindos dessas oscilacbesnp@iia adota a politica de diversificacdo, altedoaa contratacéo de
suas dividas ou contratandedge, de taxas variaveis (comd.#or e o CDI) para fixas, com repactuacdes periodieas d
seus contratos, visando adequé-los ao mercado.

Risco de taxas de cambioesse risco esta atrelado a possibilidade de glteraas taxas de cambio, afetando a despesa
financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou atde contratos que tenham como indexador uma mesilangeira. A
Companhia avalia sua exposi¢cdo cambial subtraieds passivos de seus ativos em Doélar ou outras aspédando
assim com sua exposi¢do cambial liquida, que éeaegimente ira ser afetado por um movimento dalmestrangeira.
Portanto, além das contas a receber originadaexyuortacdes e dos investimentos no exterior queosstituem, em

PAGINA: 53 de 82



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo det no relatério de 09 de novembro de 2011

termos econdmicos, eredge natural, a Companhia avalia a contratacdo de opesadehedge mais usualmente
operagdes dewaps caso a Companhia tenha mais passivos em Ddélanelativos.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhiaecéber valores decorrentes de operacdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituigbes finaasegerados por operagdes de investimento finemc&ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a analisalhdeta da situacdo patrimonial e financeira de sdiesites,
estabelecimento de um limite de crédito e acompaehto permanente do seu saldo devedor. Com retedplicacbes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagdemstituicdes com baixo risco de crédito avaipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicao possui um limite méxde saldo de aplicacao, determinado pelo Codeit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umawgatie financiamentos para
suas operagfes. A Companhia administra sua estrdi@rcapital, a qual consiste em uma relagdo esreividas
financeiras e o capital préprio (Patrimbnio Liquidaicros acumulados e Reservas de lucros), basemdpoliticas
internas ébenchmarksNos (ltimos anos, a metodologia B&alkance Scorecajdoi utilizada para a elaboragdo de mapas
estratégicos com objetivos e indicadores dos paisi processos. Os indicadores chave (KPKey Perfomance
Indicatorg relacionados ao objetivo “Gestao da Estrutur&Cdpital” sdo: WACC (Custo Médio Ponderado do Cdpita
Divida Total/EBITDA ajustado, indice de Cobertura duros e Relacéo Divida/Patriménio Liquido. A BéviTotal é
formada pelos Empréstimos e financiamentos (nojaelfelas Debéntures (nota 12). A Companhia potbgaalsua
estrutura de capital, conforme condi¢cdes econdiimamceiras, visando otimizar sua alavancagem fiesa e sua gestao
de divida. Ao mesmo tempo, a Companhia procura aneilrseu ROCE (Retorno sobre Capital Empregadayédrda
implementacdo de uma gestao de capital de girouendgrograma eficiente de investimentos em imcodile

A empresa busca manter-se dentro dos par@metro®aba

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Bruta/EBITDA entre 2x e 3x
indice de Cobertura de Juros maior que 5x
Relagcdo Divida/P atrimdnio Liquido entre 40%-60% 0%65-40%

Estes indicadores chave sdo usados para os okjetéstritos acima e podem néo ser utilizados cawlicadores para
outras finalidades, tais como testes de recupéfab@ de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasatk@ da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deainte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxderacao, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjor@longo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéeapresentados nas notas 11 e 12, respectivament

Analises de sensibilidade:

A Companbhia efetuou testes de analises de sedsitidiqgue podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstracdo dos Resultados

Premissa Variacao 30/09/2011
Variagfes na moeda estrangeira 5% 41.3¢
Varia¢des nas taxas de juros 0,1% 72.3¢
Variagdes no preco dos produtos vendidos 1% 263.4:
Varia¢Bes no prego das mercadorias e no preco algsias-primas 1% 163.2¢
Swap de taxas de jur 0,1% 1:
Swapsde moedas e dos NDRNon Deliverable Forwards) 5% 2.7¢

Andlise de sensibilidade das variacdes na moeda resigeira (Foreign currency sensitivity analysjs a Companhia
possui exposicdo de variagdes em moeda estrangeingjpalmente nos Empréstimos e financiamentosanédlise de
sensibilidade efetuada pela Companhia consideefeit®s de um aumento ou de uma reducdo de 5% erReal e as
moedas estrangeiras sobre estes Empréstimos eifin@ntos em aberto na data das Informagdes Indérmes. Em
30/09/2011, a Companhia esta principalmente expostriacdes entre o Real e o Doélar, em virtudeu#es controladas
localizadas fora do Brasil terem empréstimos toraguiincipalmente na mesma moeda das suas moedasrfais. O
impacto calculado considerando esta variacao rea daxcambio monta, em 30/09/2011, a R$ 41.369 @&5999 em
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30/09/2010) e representa uma receita se ocorrerapmeeiacdo do Real frente ao Délar ou uma despesaso de uma
depreciagdo do Real frente ao Dolar.

Os valores liquidos de contas a receber e conf@sgar em moedas estrangeiras ndo apresentam ridevantes de
impactos em virtude da oscilacdo na taxa de cambio.

Andlise de sensibilidade das variacdes na taxa deards (Interest rate sensitivity analygis a Companhia possui
exposicao a riscos de taxas de juros em seus Einpoése financiamentos e Debéntures. A analiseedsilsilidade de

variacdes nas taxas de juros considera os efeitasrdaumento ou de uma reducédo de 0,1% sobre Esi@®Estimos e
financiamentos e Debéntures em aberto na datanfasniacées Intermediarias. O impacto calculado idenando esta
variagcdo na taxa de juros monta, em 30/09/20117R393 (R$ 65.004 em 30/09/2010) e impactaria @aacde Despesas
financeiras na Demonstracdo dos Resultados. As @aguros especificas que a Companhia estd ex@ssiguais sao
relacionadas aos Empréstimos e financiamentos éribefes, sdo apresentadas nas notas 11 e 12,peirséipalmente

compostas pakcibor e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das varia¢des no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prima@ demais
insumos utilizados no processo de producda: Companhia possui exposicéo de variagdes no peesmercadorias. Esta
exposicao esta relacionada a oscilacdo do pregenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiéimas e
demais insumos utilizados no processo de prodyggdmipalmente por operar em um mercadademoditiesA analise
de sensibilidade efetuada pela Companhia consmem®feitos de um aumento ou uma reducéo de 1% swhives os
precos. O impacto calculado considerando esta ¢&@iano preco dos produtos vendidos totaliza R$4263.em
30/09/2011 (R$ 235.934 em 30/09/2010) e matérimsgs e demais insumos montam R$ (163.289) em ZWQY/(R$
(133.882) em 30/09/2010). O impacto no preco doslyins vendidos e matérias-primas seriam registrads linhas de
Receita liquida de vendas e Custo das vendas ctagmeente, na Demonstragdo dos Resultados. A Cuingado espera
estar mais vulneravel a mudanca em um ou mais fedspecificos ou matérias-primas.

Analise de sensibilidade doswapsde taxas de juros:a Companhia possui exposicaswapsde taxa de juros para
alguns de seus Empréstimos e financiamentos. Asardé sensibilidade efetuada pela Companhia cemssiabs efeitos de

um aumento ou de uma reducédo de 0,1% na curvara (ubor) e 0s seus impactos na marcacdo a mercadeveyss

Um aumento de 0,1% na taxa de juros representaerada de R$ 139 (R$ 3.533 em 30/09/2010) e unhacé® de 0,1%

na taxa de juros representa uma despesa de RR$30533 em 30/09/2010). Estesapsforam contratados para eliminar
as variacOes de taxa variavel para fixa (passin).30/09/2011, estes efeitos seriam reconhecidd3enaonstracao dos
Resultados, no montante de R$ 139 (R$ 403 na Deragas dos Resultados e R$ 3.130 na Demonstrac@ReRultados
Abrangentes, em 30/09/2010). Estes efeitos deagfies notiedgede fluxos de caixa séo registrados na Demonstracao
dos Resultados.

Andlise de sensibilidade dos swaps de moedas e dostratos futuros de Délar: a Companhia possui exposi¢cdo a
swapsde moedascfoss currency swap® a contratos futuros de Délar para alguns de aBwos e passivos. A analise de
sensibilidade efetuada pela Companhia consideedeit®s de um aumento ou de uma redugdo de 5% thy Bénte ao
Peso colombiano e ao Real, e 0s seus efeitos nzagdar a mercado desses derivativos. Um aument&oddosDolar
frente a estas moedas representa uma despesa 2¢8R$(R$ 1.602 em 30/09/2010), e uma reducdo del&WBdlar
frente a estas moedas representa uma receita @&7B$ (R$ 1.602 em 30/09/2010). Estes Contratagdatde Délar
foram contratados para cobertura da posicdo asivpoftacdo). Estes efeitos seriam registrados maobstracdo dos
Resultados.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 475&®jue quadro demonstrativo de andlise de sensilidid efeito na
variacdo do valor justo:

Operacao Risco Cendrio provavel Cenario possivel Cenario remoto
Contratos futuros de Délar Variacdo na taxa de cambi 2.78 13.95 27.91
Contratosswag

Sway de taxa de jurc Variacéo neLibor 13 20 41
Cenério 25% 50%

d) Instrumentos financeiros por categoria
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Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos a valor de
Ativos a valor de mercado con Ativos a valor de mercado con
mercado con ganhos e perda mercado con ganhos e perda
ganhos e perda reconhecidos n ganhos e perda reconhecidos n
30/09/2011 Empréstimos ¢ reconhecidos ni Patriménio Empréstimos ¢ reconhecidos ni Patrimdnio
Ativos recebiveis resultado Liguido Total recebiveis resultado Liguido Total
Caixa e equivalentes de caixa 65.85 - - 65.85 1.278.59 - - 1.278.5¢
Aplicagdes financeiras - 1.563.72 1.563.72 - 3.079.03 8.10 3.087.14
Ganhos néo realizados com instrumentos financ - - - - 10.36 - 10.3€
Contas a receber de clientes 216.09 216.09 4.108.01 - 4.108.01
Partes relacionadas 5.06 5.06 226.12 226.12
Outras contas a receber 9.33 - 9.33 461.06 - - 461.0€
Total 296.348 1.563.727 1.8605 6.073.793 3.389. 8.104 9.171.2¢
Passivos a valor d Passivos a valor d
Passivos a valor d mercado con Passivos a valor d mercado con
mercado corn ganhos e perda mercado con ganhos e perda
ganhos e perda reconhecidos ni Outros passivo: ganhos e perda reconhecidos ni Outros passivo:
reconhecidos n Patrim6nio financeiros ac reconhecidos ni Patrim6nio financeiros ac
Passivos resultado Liquido custo amortizadc Total resultado Liquido custo amortizadc Total
Fornecedore - - 102.42 102.42 - - 3.171.16 3.171.1€
Ten Years Bonds - - 7.469.92 7.469.92
Financiamentos outros 554.13 554.13 5.291.36 5.291.3€
Debéntures 1.233.26 1.233.26 762.38 762.3¢
Partes relacionadas 2.285.65 2.285.65
Outras contas a pagar 14.70 14.70 - 781.31 781.31
Obrigagdes por compra de agbes - - 588.79 - 588.7¢
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros - - 13.57 - 13.57
Total 4.190.187 4.190.187 602.375 17.476.150 18.078.52
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos a valor de
Ativos a valor de mercado con Ativos a valor de mercado con
mercado con ganhos e perda mercado con ganhos e perda
ganhos e perda reconhecidos ni ganhos e perda reconhecidos n
31/12/2010 Empréstimos ¢ reconhecidos ni Patrimonio Empréstimos ¢ reconhecidos ni Patriménio
Ativos recebiveis resultado Liquido Total recebiveis resultado Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 51.73 - - 51.73 1.061.03 - - 1.061.02
Aplicacdes financeiras - 146.90 146.90 1.105.90 36.35 1.142.25
Ganhos néao realizados com instrumentos financ - - - - 6.31 - 6.31
Contas a receber de clientes 226.59 226.59 3.153.02 - 3.153.02
Partes relacionadas 1.30 1.30 35.03 35.08
Outras contas a receber 11.56 - 11.56 408.94 - - 408.94
Total 291.204 146.909 331113 4.658.039 2.214 36.356 5.806.6C
Passivos a valor d Passivos a valor d
Passivos a valor d mercado con Passivos a valor d mercado con
mercado con ganhos e perda mercado con ganhos e perda
ganhos e perda reconhecidos ni Outros passivo: ganhos e perda reconhecidos ni Outros passivo
reconhecidos ni Patriménio financeiros ac reconhecidos ni Patrimonio financeiros ac
Passivos resultado Liquido custo amortizadc Total resultado Liquido custo amortizadc Total
Fornecedore - 78.45 78.45 - 1.783.27 1.783.27
Ten Years Bonds - - 6.709.18 6.709.1¢
Term Loan Facility - - 2.073.26 2.073.2€
Financiamentos outros 565.38 565.38 5.155.57 5.155.57
Debéntures 1.182.59 1.182.59 731.97 731.97
Partes relacionadas 1.893.94 1.893.94 72 7z
Outras contas a pagar 27.38 27.38 - 767.19 767.1¢
Obrigagdes por compra de agdes - - 516.70 - - 516.7C
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - 59.27 33.20 - 92.47
Total 3.747.765 3.747.765 575.979 33.203 17.221.182 17.830.3€

Em 30/09/2011, todos os instrumentos financeirgs/aévos saoswapsde taxas de juros e Contratos futuros de Dolar.
Estes instrumentos foram registrados a valor jis&ndo as perdas e/ou ganhos realizados e nazadeaiapresentados na
conta Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiquégo na Demonstracdo dos Resultados.

e) Operacg8es com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos:Companhia acredita que o gerenciamento de riédagportante
na condugdo de sua estratégia de crescimento combil@lade. A Companhia estd exposta a riscos decado,
principalmente no que diz respeito a variacBestargs de cambio e volatilidade das taxas de jubosbjetivo de
gerenciamento de risco é eliminar possiveis vaeiag@o esperadas nos resultados das empresapdpagiuindas dessas

variacoes.

O objetivo das operacdes de derivativos esta semafmeionado a eliminacdo dos riscos de mercadmtifitados em
nossas politicas e diretrizes e, também, com ongemmento da volatilidade dos fluxos financeiros.m&dicdo da
eficiéncia e avaliacdo dos resultados ocorre nal fios contratos quando o derivativo é encerradmo@itoramento do
impacto destas transacbes (MTM) é analisado meesaédnpelo Comité de Gerenciamento de Caixa e Divite a
marcacdo a mercado destas transacfes € discutidédada. Todos os ganhos ou perdas decorrentéssttamentos
financeiros derivativos estéo reconhecidos pelovatar justo nas Informacgdes Intermediarias da Corhja.
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Por politica interna, ndo sédo mantidas captacoeseedas nas quais ndo exista uma corresponderigigate caixa.

Politica de uso de derivativos:conforme politica interna, o resultado financed@ Companhia deve ser oriundo da
geracgdo de caixa do seu negdcio e ndo de ganhmsmado financeiro. Portanto, considera que aat#o de derivativos
deve ser apenas para proteger eventuais exposjgéesa possa ter decorrentes dos riscos nos ejaaésta exposta, sem
fins especulativos. A contratacdo de um derivatiege ter como contraparte um ativo ou um passisgcab®rto, nunca
alavancando a posicao.

O critério adotado para definicdo do valor de éfera dos instrumentos financeiros derivativos es&lado ao valor da
divida e/ou dos ativos.

Politica de apuracéo do valor justo O critério de determinacéo do valor justo dosrimaentos financeiros derivativos é
baseado na utilizagéo das curvas de mercado deleaigativo, trazidas a valor presente, na dataplgacdo. Os métodos

e premissas levam em conta a interpolacdo de cureaso no caso dhibor, e de acordo com cada mercado onde a
empresa esta exposta. &gaps tanto a ponta ativa quanto a ponta passiva sawaes de forma independente e trazidos
a valor presente, onde a diferenca do resultade astpontas gera o valor de mercadswap.

Os valores sao apurados com base em modelos éestdisponiveis no mercado, que levam em contaigfiesl de
mercado presentes ou futuras, sendo valores bartterjores a incidéncia de impostos.

Em funcdo da variacdo das taxas de mercado, eatm®s/ poderdo sofrer alteracdes até o vencimeamthiqaidacao
antecipada das transacdes.

As operagdes de derivativos podem inclewapsde taxas de juros, (tanto drbor de D6lar, como em outras moedas),
swapde moeda e também Contratos futuros de Délar.

Contratos futuros de Doélar

A controlada Cleary Holdings liquidou os NDFddnh Deliverable Forwards qualificados comtedgede fluxo de caixa
(cash flow hedge com vencimentos em 04/02/2011 e 04/03/2011.sEkxperacdes foram contratadas com o objetivo de
proteger-se da variagdo cambial do Délar para alentiezal, que poderia impactar a receita de supsria¢cfes e assim
prejudicar a margem. Em 30/09/2011, o reflexo deltieF’'s no resultado do periodo foi uma perda detR$o periodo

de trés meses e um ganho de R$ 370 no periodo \de meses, que foi registrado na conta Ganhos (§ewten
instrumentos financeiros, liquido. A contrapartetds operac8es foi com o0 Banco de Bogota.

A controlada Diaco S.A. liquidoBorward, qualificado comdedgede fluxo de caixacash flow hedge com vencimento
em 07/04/2011. Esta operacdo foi contratada corbjetieco de proteger-se da exposicdo cambial existanpartir de
financiamento em Délar com o Banco Davivienda. EM08/2011, o reflexo deste instrumento no resulaperiodo foi
um ganho de R$ 203 no periodo de trés meses e @rda ge R$ 106 no periodo de nove meses e, quae fegstradas
na conta Ganhos (Perdas) com instrumentos finaselfquido. A contraparte desta operagdo foi conBamco
Davivienda.

A controlada Diaco S.A. contratdtorward, qualificado comdedgede fluxo de caixadash flow hedge comnotional de
US$ 5,04 milhdes (R$ 9.346 em 30/09/2011), com imeerto em 07/10/2011. Esta operacédo foi feita entdo da
exposicao cambial existente a partir de financidmm@m Doélar com o Banco Davivienda. O valor jusestd contrato
representa um ganho liquido de R$ 555, cuja coatiida foi registrada no resultado. A contrapadsta operagéo € com
o Banco Davivienda.

A controlada Cleary Holdings contratou NDRan Deliverable Forwards qualificado comchedgede fluxo de caixa
(cash flow hedge comnotional de US$ 25,0 milhdes (R$ 46.360 em 30/09/2011), eentimento em 22/12/2011. Esta
operacdao foi contratada com o objetivo de protsgetla variacdo cambial do Délar para a moeda l6cahlor justo deste
contrato representa uma perda liquida de R$ 614, antrapartida foi registrada no resultado. Atcparte desta
operacao é com o Banco de Bogota.

Os testes prospectivos e retrospectivos dos instmton financeiros acima ndo identificaram nenhunorvale
inefetividade.

Contratos deSwap
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Swapde taxas de juros

A controlada Gerdau Ameristeel Corp. liquidou aipadamenteswapsde taxas de juros, qualificados coimedgede
fluxo de caixa ¢ash flow hedge com vencimentos entre margo de 2012 e setembra0d3. Estas operacdes foram
contratadas visando reduzir a exposigao a varidaddbor do Term Loan Facility Em funcdo dderm Loan Facilityter
sido contratado em taxas Hior flutuantes, a Companhia optou por trocar por tdixas, melhorando a previsibilidade
do fluxo de caixa, além de eliminar o risco deuagdo dd.ibor. Em 30/09/2011, o reflexo destesapsno resultado do
periodo foi de R$ 0 no periodo de trés meses eperda de R$ 68.697 no periodo de nove meses, guegfetrada na
conta Ganhos (Perdas) com instrumentos financdicpsdo. A contraparte desta operacao foi comarscbs ABN Amro
Bank, HSBC e JP Morgan.

A Companbhia, através da controlada GTL Equity Itmesits Corp., possui uswapde cupom cambial versiughor, junto

ao Banco JP Morgarom vencimentos entre 21/12/2010 e 21/12/201valises nominais destes contratos somados séo
de US$ 100,0 milhdes (R$ 185.440 em 30/09/20119a Bperacao foi feita, visando aproveitar a difgaegntre a taxa de
juros interna (cupom cambial) e a taxa de jurosrext Libor). Com isso a Companhia aumenta a sua exposi¢éscao
Brasil, porém este risco é inerente ao seu neg@rialor justo destes contratos em 30/09/2011 éperda de R$ 8.519 e
um ganho de R$ 9.808, gerando um ganho liquidofde. 289, cuja contrapartida foi registrada no tesial.

A controlada Siderurgica del Peri S.A.A. - Sidefipgossuiswapde taxas de juros no qual ela recebe uma taxards j
variavel baseada nabor e paga uma taxa de juros fixa em Délar. Este atmttem um valor nominal de US$ 39,29
milhdes (R$ 72.859 em 30/09/2011) e data de ventionem 03/04/2014. Essavapfoi contratado para minimizar o risco
de variacdo das taxas de jurb#br), ja que a Companhia tomou divida em Délar emgtdixduantes, num valor superior
ao doswap O valor justo deste contrato em 30/09/2011 é peraa de R$ 4.443, cuja contrapartida foi registrad
resultado. A contraparte desta operagéo é com odBBitbao Vizcaya — BBVA.

A controlada Gerdau Agominas S.A. efetivou savapde taxas de juros cofarward startque iniciara em 27/12/11. Neste
swapa controlada recebera uma taxa de juros varicastdda ndibor e pagara uma taxa de juros fixa em Doélar. Este
contrato tem um valor nominal de US$ 350 milhde$ 689.040 em 30/09/2011) e data de vencimento €662015.
Esseswap foi contratado para minimizar o risco de variacis taxas de jurod.ipor) sobre uma divida de US$ 350
milh6es tomada em Ddlar a taxas flutuantes. A divddoswap possuem 0s mesmos vencimentos. A contraparte desta
operacao s@o os seguintes bancos: HSBC (US$ 15@an)l, Citibank (US$ 100 milhdes) e Morgan Starflég$ 100
milh&es).

Margens de Garantia
A Companhia possui contratos de instrumentos fieiaos derivativos que prevéem a possibilidade destdoicdo de
depdsito e/ou margem de garantia quando o valonataacdo a mercado destes instrumentos excedienites|previstos

em cada contrato. Em 30/09/2011, os contratos acimaxigiam nenhum depdsito/margem de garantia.

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@egorizados da seguinte forma:

Valor reconhecido Valor justo
Valor de referéncia No resultadc No Patriménio Liguido Valor a receber Valor a pagar

Contratos de Protecéo Patri i Posicdo 30/09/2011 31/12/2010 __30/09/2011 _ 30/09/2010 _ 30/09/2011 1/1232010 30/09/2011 31/12/2010 _ 30/09/2011 31/12/2010
Contratos futuros de Délar
Agos Villares S.A. - . - 6.24¢ - - - -
Diaco S.A - US$ 5,07 milhdes (10€ - - - - 20¢
Diaco S.A US$ 5,04 milhdes US$ 5,04 milhdes 390 - - - 55¢ 6t
Cleary Holdings - - - - -
Cleary Holdings - US$ 20,0 milhdes 29° - - - - 38!
Cleary Holdings - US$ 17,5 milhdes 7 - - - - 12¢ -
Cleary Holdings US$ 25,0 milhdes (53¢ - - - - - (614
12: 6.09¢ - - 55¢ 78! (614

Contratos Swap
Swap de taxas de juros

Agos Villares S.A. ponta ativa Libor 6M + 1,94% - - (402
ponta passiva 6,95%

Siderdrgica del Perd S.A.A. - Siderperi  ponta ativa ibot.6M + 0,90% US$ 39,29 milhdes US$ 50,0 milhdes  (2.107 (3.40€ - - - - (4.44% (6.064
ponta passiva 5,50%

Gerdau Ameristeel Corp ponta ativa Libor 6M + 1,37% - US$ 1 bilhdo (68.697 - - (33.20z - - - (79.34C
ponta passiva 3,48%

GTL Equity Investments Corp. ponta ativa Libor 6M - . - (19:
ponta passiva 3,48%

GTL Equity Investments Corp. ponta ativa 451%aa. $U&,0 mihdes US$ 100,0 milhdes 2.68¢ 4.53¢ - - 9.80¢ 5.52¢ (8.51¢ (7.072
ponta passiva 3,51% a.a.

68.11¢ 53¢ - (33.20¢ 9.80¢ 5.52¢ (12.962 92.47€
(67.994) 6.631 - (33.203). 10.363 6.312 (13.576). (92.476)

Os efeitos do valor justo foram assim classificatm8alanco Patrimonial:

PAGINA: 58 de 82



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo det no relatério de 09 de novembro de 2011

30/09/2011 31/12/2010

Ganhos néo realizados com derivativos
Ativo circulante 5t 7€
Ativo nao-circulante 9.8( 5.52

10.3¢ 6.31
Perdas nao realizadas com derivativos
Passivo nao-circulante (13.57 (92.47
Efeito liquido (3.213) (86.164)

f) Obrigacdes por compra de acdes

Em 10/01/2006, a Companhia concluiu a aquisicad@% da Corporacion Sidenor S.A. (“Sidenor”), umadutora de
acos espanhola com operac¢des na Espanha e no. Bra@iupo Santander, conglomerado financeiro esganbmprou
40% da Sidenor. O prego de aquisicdo de 100% dmn&icconsiste de uma parcela fixa de € 443.820n@i$ uma parcela
variavel contingente, a ser paga apenas pela Cdniga® preco fixo pago pela Companhia em 10/01/2006 sua
participacdo de 40% na Sidenor foi de € 165.828 R#l 432.577). O Grupo Santander possui uma opea@dder a sua
participagdo na Sidenor para a Companhia apés $ @me@ompra, a um preco fixo com juros calculadiigando uma
taxa fixa de juros, tendo a Sidenor o direito defe¥éncia de adquirir estas acdes, podendo aindaalguer momento
durante o prazo de vigéncia da opgéo de vendagreqgue o Grupo Santander exerca esta opgéorda fortecipada. Em
23/12/2010, o Grupo Santander e a Companhia reawvaropcao de venda da participacdo na Sidenweammento da
opcédo passou a ser 10/01/2014, podendo ser exengidoipadamente em janeiro de cada ano a parZ@t2 O valor da
opcao passou a ser € 208.648 mil (R$ 464.868)lizdda por uma taxa fixa de juros. A obrigacdo poial da Companhia
de comprar do Grupo Santander a participacao dert0%idenor foi registrada como um passivo ndaizinte na conta
Obrigac8es por compra de acdes. Como resultadeamhecimento desta obrigacao potencial, a Compaebonhece
desde a data de aquisicdo uma participacdo adiciend0% na Sidenor como seu investimento. Em 3P004, esta
obrigacéo potencial totaliza R$ 541.770 (R$ 464 &6831/12/2010).

A Gerdau Ameristeel possui a op¢éo de compra dés dé participacdo remanescente da PCS, a qualgsodexercida
apos 5 anos da data da aquisicdo da primeira ipag#o ocorrida em 01/11/2006. Adicionalmente, cisrastas néo-
controladores também tem a op¢éo de vender os £G8articipacdo remanescente da PCS para a Gerdaristerl, pelo
preco estabelecido e também apds 5 anos da datandacéo. O preco estabelecido foi definido coemms a média de
EBITDAs dos 5 ultimos exercicios encerrados antesxércicio da opgao, multiplicados proporcionaliguor 5 nos dois
primeiros exercicios e 6,75 nos ultimos trés ex@si Se a Gerdau Ameristeel ndo executar a opgd@womhpra, entdo os
acionistas nao-controladores possuem o direitoxéeutar a op¢cdo de venda de sua participacdo regceme para a
Gerdau Ameristeel. Sendo dada a execucdo da ogcéongpra/venda, a outra parte tem a obrigacao nidevieomprar a
participacdo remanescente. Conforme estabelecitio ymmrma IAS 32 (Apresentacdo dos instrumentosnéia&os), a
Companhia efetuou a reclassificacdo do valor decéie daput option(opcdo de venda) da conta Participacbes dos
acionistas ndo-controladores para conta Obrigagéesompra de ac¢des. Ao término do prazo estalielaw opcéo de
venda e compra e ndo ocorrendo o exercicio destagmhuma das partes envolvidas, a reclassificag&orevertida e o
montante da participacédo detida pelos ndo-contotedda PCS, na data das Demonstracdes Finanqeassard a ser
novamente reconhecida na conta Participagfes dmsisias ndo-controladores. Em 30/09/2011, o waoonhecido como
obrigagdo potencial monta R$ 42.432 no passivouleinte e R$ 4.597 no passivo ndo-circulante (R$40.em
31/12/2010 no passivo ndo-circulante).

A Companhia possuia uma opcdo de compra de 7,258tpda Gerdau Inversiones S.A. e 0s acionistascoatroladores
desta empresa também detinham a opcao de vendgz58% de participacdo remanescente para a Companbjacao foi
exercida em 01/04/2011 pelo valor de US$ 7.590R# 11.941) correspondente a compra de 7,25% dieipacéo nesta
controlada.

g) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

Baseado na Interpretacdo n° 16 do IFRIC (ICPCréitiga em julho de 2008, e consubstanciado na ndA8an® 39 (CPC
38), a Companhia optou por designar cohsmigede parte dos investimentos liquidos em controlada®xterior as
operacdes dden Years Bondgjetidos pela controlada GTL Trade Finance Inc.,valmr de US$ 1,5 bilhdo e pela
controlada Gerdau Trade Inc., no valor de US$ bjRfsio, além de operacdes de financiamentos depidlascontrolada
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Gerdau Acominas S.A., no valor de US$ 718,7 milh@assquais foram efetuadas com o propdsito de proade dos
recursos para a aquisicdo destes investimentosxtesicz. Com base na norma e na interpretacdo astatima, a
Companhia demonstrou a alta efetividadenddgea partir da contratacao de cada divida para agisiessas empresas
no exterior, cujos efeitos foram mensurados e feecidos diretamente na Demonstragdo dos Resuliddi@gentes
como uma perda ndo realizada no montante de R$%B20 Consolidado (ganho de R$ 70.500 em 30/09j2@perda
néo realizada no montante de R$ 526.885 na Codtragganho de R$ 70.500 em 30/09/2010).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvaéo parte do investimento da Companhia nas
subsidiarias acima citadas contra oscilagdes pasite negativas na taxa de cambio. Este objetiwonsistente com a
estratégia de gerenciamento de riscos da Companhia.

h) Mensuracéo do valor justo:

O IAS 32 (CPC 39) define o valor justo como o matggelo qual um ativo poderia ser trocado, ou asspo liquidado,

entre partes com conhecimento do negocio e inerssrealiza-lo, em uma transagdo em que nao béefados. O IFRS
7 (CPC 40) estabelece uma hierarquia de trés npemia o valor justo, a qual prioriza as informacgesndo da
mensuracdo do valor justo pela empresa, para meaino uso de informacdes observaveis e minimizarse de

informacdes ndo-observaveis. O IFRS descreve ssitveis de informagdes que devem ser utilizadasoragdo ao valor
justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescdas para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Qutras informacdes disponiveis, excetoetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoagjos) sao para
ativos e passivos similares, em mercados ndo atmosoutras informacfes que estdo disponiveis @ ppdem ser
corroboradas pelas informac8es observadas no neepa@ substancialmente a integralidade dos tedossativos e
passivos.

Nivel 3 — Informag®8es indisponiveis em funcéo dguge@a ou nenhuma atividade de mercado e que gséificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 30/09/2011, a Companhia mantinha certos ativgs mensuracao ao valor justo & requerida em basesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos pldge instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unadss a valor justo em bases recorrentes e sujeitivulgacao
conforme os requerimentos do IFRS 7 (CPC 40) e®922011, sdo os seguintes:

Controladora
Mensuragéo ao valor justo

Pregos cotados em mercad:  Pregos cotados em mercados n

ativos para ativos idéntico. ativos para ativos similares Registros néo observave
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
30/09/201 31/12/2011 30/09/201 31/12/2011 30/09/201 31/12/2011 30/09/201 31/12/2011
Ativo circulante
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociagéo 1.563.727 146.909 1.563.370 139.180 357 72R
1.563.727 146.909 1.563.370 139.180 357 7.729
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Consolidadc

Mensuracéo ao valor justo

Pregos cotados em mercad:
ativos para ativos idéntico.

Precos cotados em mercados n
ativos para ativos similares

Registros ndo observave

(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
30/09/201 31/12/201 30/09/201 31/12/2011 30/09/201 31/12/2011 30/09/201 31/12/201
Ativo circulante
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociacao 3.079.036 1.105.902 2.817.147 24802 261.889 381.000
Disponiveis para venda 8.104 9.559 8.104 9.559 - -
Contratos diswap: e outro 555 783 B 555 783
Ativo nao-circulante
Aplicagdes financeiras
Disponiveis para venda - 26.797 - - 26.79
Contratos diswap: e outro 9.808 5.529 - 9.808 5.529
3.097.50 1.148.57 2.825.25 734.46 272.25 387.31 26.79
Passivo circulante
Contratos diswap: e outro
Obrigagdes por compra de agdes
PC: 42.43 42.43
Passivo nédo-circulante
Contratos diswap: e outro 13.576 92.476 13.576 92.476
Obrigagdes por compra de agdes
PCS 4.597 40.341 4.597 40.34
Sidenor 541.770 46838 541.770 464.86
Sipar - 11.497 - - 11.49
602.375 609.182 - 13.576 92.476 588.799 516.70
3.699.878 1.757.752 .828.251 734.461 285.828 479.788 588.799 543.50
Movimento dos registros néo observaveis (Nivel 3):
Ativo
Saldo em 31/12/2010 26.797
(+) Reversédo de perda em aplicacdes financeiras
disponiveis para venda 28.139
(+) Ganhos e perdas na conversao 3.027
(-) Venda de investimentos (57.963)
Saldo em 30/09/2011
Passivo
Saldo em 31/12/2010 516.706
(+) Juros e outras obrigacfes contratuais 9.735
(+) Ganhos e perdas na conversao 73.855
(-) Baixa de obrigagBes por compra de acdes (11.497)
Saldo em 30/09/2011 588.799
588.799
Ativo
Saldo em 31/12/20( 49.69
(-) Juros e outras obrigag8es contral (9.89¢
(-) Ganhos e perdas na conversdo (2.14¢
(-) Venda de investiment (10.85°
Saldo em 31/12/20: 26.79
Passivo
Saldo em 31/12/20( 518.09
(+) Juros e outras obrigagdes contra 54.02
(-) Ganhos e perdas na converséo (55.41!
Saldo em 31/12/20: 516.70
543.50

NOTA 14 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS
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A Companhia e suas controladas sdo parte em agdiemjs e administrativas de natureza tributéarieel e trabalhista. A
Administracdo acredita baseada na opinido de sewosultores legais, que a provisdo para estas godesais e
administrativas é suficiente para cobrir perdavdveis e razoavelmente estimaveis decorrentesadgsdaés desfavoraveis,
bem como que as decisBes definitivas néo terdtosfsignificativos na posigdo econdmico-financeisaCompanhia e
suas controladas em 30/09/2011.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracao, papaoosssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveidsesuficiente para fazer face as perdas esper@sasaldos das
provisdes sdo 0s seguintes:

I) Provisbes
Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
a) Provisdes tributari
ICMS - Imposto s/ Circulagdo de Mercadorias e Ses/i 4.373 4.054 21.572 48.946
CSLL - Contribuigdo Social s/ Lucro Liquido 11.235 8.889 81.381 64.179
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica 1.534 699 1.534 699
INSS - Instituto Nacional do Seguro Social 160 137 23.093 20.531
ECE - Encargo de Capacidade Emergencial 9.634 9.115 35.757 33.832
RTE - Recomposigdo Tarifaria Extraordinaria 5.405 5.114 23.28 22.02¢
Il - Imposto de Importac&o/IPI - Imposto s/Produtudustrializadosdrawback - - 1.19 1.07¢
PIS - Programa de Integracéo Social/COFINS - Comigéio para Financiamento da Seguridade Social (a.1) 67.220 35.390 423.767 268.383
Outras provisdes tributarias 91 866 13.319 13.213
100.480 64.264 624.900 472.879
b) Provisdes trabalhistas 61.965 62.329 185.224 160.026
c) Provisdes civeis 636 1.960 10.086 12.470
163.08: 128.55¢ 820.21( 645.37!

a) Provisdes tributarias

a.1l) Provisdo relativa a compensages de créditos Sedicussbes quanto a incidéncia de PIS e COFNE Dutras
receitas e excluséo do ICMS da base de calculolfieeRla COFINS. A Companhia vem depositando juli@ate os
valores envolvidos.

II) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depdsitos judiciais vinculades p#ovises tributarias, trabalhistas e civeis, stice assim

demonstrados:
Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Tributarios 124.298 96.652 636.630 458.458
Trabalhistas 19.907 16.605 37.693 31.631
Civeis 5.968 2.143 8.227 3.413
150.17: 115.40( 682.55( 493.50:.

NOTA 15 - SALDOS E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composigdo dos saldos de mutuos
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Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Mutuos ativos
Empresas controladas
Gerdau Agos Longos S.A. - 644 -
Gerdau Ameristeel US Inc. 5.06 66 -
Empresas associadas
Armacero Ind. Com. Ltda. - - 15 1E
Outros
Fundacéo Gerdau - - 82.57 23.21
Gerdau Corsa SAPlde C.V. - - 143.15 11.54
Outros - - 247 1z
5.064 1.307 226.121 35.0¢
Muatuos passivos
Controladores
Metallrgica Gerdau S.A. - - - (710)
Empresas controladas
Gerdau Ac¢os Longos S.A. (6)053 - -
Gerdau Trade Inc. (2.279.598) (1.893.947) -
Outros
Outros - - ( (1
(2.285.651) (1.893.p47 (4) (722)
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
(Despesas) Receitas financeiras liquidas (86.75 (2.43 3.68 <
b) Operacdes comerciais
Controladora
30/09/2011 31/12/2010
Contas a receber Contas a receber
Compras Vendas (a pagar) (a pagar)
Empresas controladas
Gerdau Comercial de Agos S.A. 82 37.15 1.74 5C
Gerdau Macsteel Inc. - - -
Gerdau Agos Longos S.A. 83.02 10.21 30 44
Gerdau Ac¢os Especiais S.A. 1.09 42.08 40 3¢
Gerdau Agominas S.A. 11177 1951 32
Sidenor Industrial S.L. - - -
Gerdau AZAS A. - 266 -
Diaco S.A. - 884 42
Gerdau Agcominas Overseas Ltd. - 24 10 38.32
Gerdau Laisa S.A. - 9 - 3t
Empresa Siderdrgica Del Peru S.AA. - 23 - 4
Siderdrgica Zuliana, C.A. - - 43 3¢
Siderurgica T ultitlan, S.A. DE C.V. - 25 3
Sidenor Villares Rolling Mill Rolls SL - 28.71 12.84 13.44
Villares Corporation of America - 30.50 11.30 9.71
96.128 163 27.245 63.5¢€

No periodo de 9 meses findo em 30/09/2011 e 2010pmpanhia, através de suas controladas, efetueragies
comerciais com algumas de suas empresas assoeiadas controle compartilhado decorrentes de vendasontante de
R$ 289.076 em 30/09/2011 (R$ 109.936 em 30/09/2816@ compras no montante de R$ 119.256 em 30/DB/@RS

1.685 em 30/09/2010). O saldo liquido de contacalrer monta R$ 47.402 em 30/09/2011 (R$ 2.5301¢122010).

c) Operacdes financeiras
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Controladora Consolidado
Despesas Despesas
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Controladores
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.&. (7.254) (7.210) (15.947) (17.994)

® Garantias por avais de financiamentos.
d) Avais concedidos

A Companhia é avalista da associada Dona FranEiseggética S.A., em contratos de financiamentoyator total atual
de R$ 26.469 em 30/09/2011, pela quota parte qgonelente de 51,82% em garantia solidaria.

A Companhia é avalista da controlada Gerdau Agosni@aA. em contratos de financiamentos, no montdeteR$
1.317.644 em 30/09/2011.

A Companhia é garantidora da controlada Empresar@igica del Perd S.A.A. - Siderpert em empréssindicalizado,
no limite aprovado de até US$ 150 milhdes (R$ BBdm 30/09/2011), sendo que, em 30/09/2011, o wslzado era
de US$ 8,09 mil (R$ 15). A Companhia também é datara da mesma controlada em contrato de abedtilanha de
crédito de US$ 70 milhdes (R$ 129.808 em 30/09/p011

A Companhia e as controladas Gerdau Acos Longos Sérdau Acos Especiais S.A., Gerdau Acominas &.@erdau
Comercial de Acos S.A. prestam aval solidario a GTade Finance Inc. referente a emissao de bénmas/eacimento em
10 anosTen Years Bonflsio montante de US$ 1,5 bilhdo (R$ 2.781.600 efd932011).

A Companhia presta garantia referente a obrigag@yem assumidas pela empresa Diaco S.A., enciimento junto
ao banco BBVA Colémbia, no valor de COP$ 61,5 l@kdequivalentes a US$ 35 milhdes (R$ 64.904 ef9RII11).

A Companhia presta garantia para sua subsidiandaBeAcos Especiais S.A., em contrato de compranelar de energia
elétrica no valor atual de R$ 8.354 em 30/09/2011.

A Companhia e as controladas Gerdau Acos Longos Sérdau Acos Especiais S.A., Gerdau Acominas &.@erdau
Comercial de Acos S.A. prestam aval solidario a resg Gerdau Holding Inc. referente a emissao deaih@om
vencimento em 10 ano$€n Years Bondi:io montante de US$ 1,25 bilhdo (R$ 2.318.000 @/©%82011).

A Companhia é garantidora da associada IndustrasoNales C. por A. em contrato com o Banco BNRbRarpara
financiar obra civil e equipamentos auxiliares radov de US$ 25 milhdes (R$ 46.360 em 30/09/2011 dmpanhia
também é garantidora da mesma associada em cootrait@ Banco BNP Paribas para financiar 85% dogpamentos
principais no limite de até US$ 34,9 milhdes (R$769 em 30/09/2011), sendo que, em 30/09/2011|av uélizado era
de US$ 32,9 milhdes (R$ 60.968).

A Companhia presta garantia referente linha detalaghe giro para associada Gerdau Corsa SAPI de €ovh o banco
BBVA, no valor de até US$ 44,5 milhdes (R$ 82.58139/09/2011).

A Companhia e as controladas Gerdau Acominas &érdau Acos Longos S.A., Gerdau Acos Especiais & @erdau
Comercial de Acos S.A. prestam aval solidario atrotexda Gerdau Trade Inc. referente a emissdo deisbéom
vencimento em 10 ano¥én Years Bongisno valor de US$ 1,25 bilhdo (R$ 2.318.000 en®3/(2011).

A Companhia é avalista da controlada Gerdau Acosnii#@. em contrato de financiamento junto ao BaBantander
(Brasil), no montante de US$ 40,5 milhdes (R$ 75 .ai; 30/09/2011).

A Companhia é avalista da controlada Empresa SigieeiDel Peru S.A.A., co-tomadora de linha de itoéglobal, para
melhoria da estrutura da divida e financiamentocdgital de giro, no valor de US$ 80 milhdes (R$.388 em
30/09/2011)

A Companhia é avalista da associada IndustriasoNal@s C. por A., co-tomadora de linha de crédlabal, para

melhoria da estrutura da divida e financiamentocagital de giro, no valor de US$ 60,9 milhdes (RR.852 em
30/09/2011).

PAGINA: 64 de 82



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo det no relatério de 09 de novembro de 2011

A Companhia é avalista da controlada Diaco S.Atoooadora de linha de crédito global, para finameato de capital de
giro, no valor de US$ 10 milhdes (R$ 18.544 em S@2011).

e) Debéntures

Das debéntures em circulagdo, estdo em poder desaspcontroladas, titulos no montante de R$ 48@&6830/09/2011
(R$ 450.628 em 31/12/2010), que corresponde a 70&&béntures (110.750 em 31/12/2010). Em termasotidados,
estdo em poder de acionistas controladores, ditetadiretamente, titulos no montante de R$ 471ei880/09/2011 (R$
456.397 em 31/12/2010), que corresponde a 146.@8dndures (161.071 em 31/12/2010).

f) Condicdes de precos e encargos

Os contratos de muatuos entre as empresas no Béasdtualizados pela variacdo mensal do CDI, aujagéo acumulada
foi de 3,18% e 8,70% para os periodos de trés e mmses findos em 30/09/2011, respectivamente®2¢7Z,01% para
os periodos de trés e nove meses findos em 30/®/28spectivamente). Os contratos com empresaxtenior sdo

atualizados pelos encargos contratados mais variegdbial, quando aplicavel. As transacfes de casnprvendas de
insumos e produtos séo efetuadas em condicdez@spractuados entre as partes.

g) Remuneracédo da Administracédo

A Controladora pagou a seus administradores, eamniggale remuneracdo variavel, em 30/09/2011, uai tiet R$ 258 e
R$ 2.304 para os periodos de trés e nove mesessfieih 30/09/2011, respectivamente (R$ 322 e R$%28ia os
periodos de trés e nove meses findos em 30/09/2Bb0onsolidado, os valores pagos foram de R$04e5BRS$ 42.432
para os periodos de trés e nove meses findos €8/3011, respectivamente (R$ 4.648 e R$ 36.075 gmmeriodos de
trés e nove meses findos em 30/09/2010, respectivien

NOTA 16 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O Conselho de Administracdo podera, independentemds reforma estatutaria, deliberar a emissaoadasnacdes

(capital autorizado), inclusive mediante a capitajaio de lucros e reservas até o limite autoriziedd.500.000.000 acGes
ordinarias e 3.000.000.000 agbes preferenciaigstedm valor nominal. No caso de aumento de cagatasubscri¢édo de

novas agdes, o direito de preferéncia devera sscielw no prazo decadencial de 30 dias, excetodqusa tratar de oferta

publica, quando o prazo decadencial ndo seraamfariO dias.

A reconciliagdo do nimero de agdes ordinarias femeciais, em circulacéo, no inicio e no fim desipdos é apresentada

a seguir:
30/09/2011 31/12/2010

Ordinérias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Saldo no inicio do periodo 503.903.035 1.000.912.831 494.888.956 925.709.735
Aquisi¢des de acdes para tesouraria - (4.100.000) - (1.700.000)
Emisséo de acdes 68.026.910 134.830.100 9.014.079 76.407.413
Exercicio de opg6es de compra de acdes - 1.291.249 - 495.683
Saldo no fim do periodo 571.929.945 1.132.934.180 503.903.035 1.000.912.831

Oferta Publica de Ag¢des: Em 21/03/2011, a Gerdau @vulgou fato relevante sobre a realizacdo datafpublica de
acdes. Em 12/04/2011, o Conselho de AdministragdGefdau S.A. aprovou a emissdo de 68.026.910 acdesirias e
134.830.100 acbes preferenciais, totalizando umeatonde capital de R$ 3.597.829 (liquido dos cudtosumento de
capital de R$ 58.870), realizado no ambito da afdg distribuicdo publica primaria de agdes de sinisla Companhia.
Em virtude desta emissao de acdes, o capital stei@ompanhia passou de R$ 15.651.352 para R$99824

PAGINA: 65 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo det no relatério de 09 de novembro de 2011

Em 30/09/2011 estdo subscritas e integralizadas6873183 acfes ordinarias e 1.146.031.245 acdder@neiais,
totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitatoriposicéo acionaria
esta assim representada:

Composicao acionéria
30/09/2011 31/12/2010
Acionistas ord. % Pref, % Total % ord. % Pref, % Total %
Metalirgica Gerdau S.A. 449.712.654 784 252.841.484 122 702.554.138 40,9 387.232.264 76,6 321.839.377 318 070841 467
Investidores institucionais brasileiros 24.123.899 24, 204.570.074 17,9 228.693.973 133 26.904.285 53 131324 13,0 158.228.417 104
Investidores institucionais estrangeiros 23.438.190 14 470.284.020 41,0 493.722.210 287 16.323.426 32 38886 331 351.190.307 232
Outros acionistas 74.655.202 13,0 205.238.602 18,0 279.893.804 16,2 72603 146 212.882.441 211 286.325.501 18,9
AcBes em tesouraria 1.697.538 03 13.097.065 10 14.794.603 09 691538 03 10.288.314 10 11.985.852 08
573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 0100, 505.600.573 100,0 1.011.201.145 100,0 1516.801.718 100,0

As acles preferenciais ndo tém direito a voto e pidem ser resgatadas e participam em igualdadmmiticbes em
relacdo as acdes ordinarias, na distribuicdo desuc

b) AcBes em tesouraria

A movimentagdo das acGes em tesouraria esta asgesentada:

30/09/2011 31/12/2010
Acoes Acoes Acoes Acoes
Ordinarias R$ Preferenciais R$ Ordinérias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 10.288.314 160.848 1.697.538 557 9.083.997 124.128
Recompras - - 4.100.000 84.928 - - 1.700.000 44.620
Exercicio de opgdo de compra de agdes - - (1.291.249) (8.709) - - (495.683) (7.900)
Saldo final 1.697.538 557 13.097.065 237.067 1.697.538 557 10.288.314 160.848

Em 30/09/2011, a Companhia mantinha em tesour&i@91.065 acdes preferenciais pelo valor de R$0837.Estas
acles serao mantidas em tesouraria para postaricelamento ou utilizadas para atender ao “Progdemiacentivo de
Longo Prazo” da Companhia. Até o terceiro trimestre2011, foram utilizadas 1.291.249 acbes pamadateento dos
exercicios de opc¢bes de acdes, com perdas de B$ &gistrados em reserva de investimento e cagétajiro. O custo
médio de aquisicdo das acdes em tesouraria é d8,R$.

c) Outras reservas- € composto pela despesa com plano de opcdes @s agfonhecida e pelas opcdes de agbes
exercidas, efeitos de acionistas ndo controladsmiee entidades consolidadas e &gio na emisségbds.a

d) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societaria brasileira, a Compmnlgive transferir 5% do lucro liquido anual apurade seus

livros societarios preparados de acordo com ascpsatontabeis adotadas no Brasil para a resega #é que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital integ@ddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada paradidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacdo societaria brasileira, a Compapbde destinar para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doacGseencdes governamentais para investimentos, @ierd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribud@esacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Stei@ompanhia. O Conselho de Administracdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatta ano apurado nos seus livros societarios @Eepside acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil para es@va estatutaria (Reserva de Investimentos edCaj@ Giro). A
reserva é criada somente depois de consideradosqositos de dividendo minimo e seu saldo nédo modeceder o
montante do capital integralizado. A reserva pogteusada na absorcdo de prejuizos, se necessarfocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de acdes. Tarobeésidera reclassificacfes de saldos entre armdatio liquido
atribuido a participacdo dos acionistas controlesl@ o atribuido a participacdo dos acionistascoatroladores, como
conseqliéncia de complemento decorrente de aquisiedparticipacdo adicional em empresas ja contaslgokela
Companhia.
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e) Ajustes de avaliacdo patrimonial sdo compostas pelos ajustes cumulativos de cdwerara moeda estrangeira,
ganhos e perdas nao realizadoshmtgede investimento liquido, ganhos e perdas ndozaidis em coberturas de fluxo
de caixa e ganhos e perdas nédo realizados em #timoseiros disponiveis para venda.

NOTA 17 - LUCRO POR ACAO (EPS)

Conforme requerido pelo IAS 33 (CPC 4Eprnings per SharélLucro por acdo), as tabelas a seguir reconcilidocm
liquido aos montantes usados para calcular o peracéo basico e diluido.

Bésico
Periodo de trés meses findos em 30/09/2011 Perioddrés meses findos em 30/09/2010
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto a¢des e dados por acao) (BBraned, exceto agbes e dados por agéo)
Numerador basico
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordinérios e preferenciais 237.154 469.972 707.126 186.95 349.188 538.1
Denominador basico
Média ponderada de acdes deduzindo a média
das agbes emtesouraria. 571.929.945 1.133.400.655 494.888.956 924.333.902
Lucro por agéo (em R$) — Basico 0,41 0,41 0,38 0,38
Periodo de nove meses findos em 30/09/2011 Periodo de nove meses findos em 30/09/2010
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Emmilhares, exceto a¢des e dados por acao) (Brane, exceto agbes e dados por agéo)
Numerador basico
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordinérios e preferenciais 524.715 1.042.210 1.566.925 618.299 1.155.165 1.773.464
Denominador basico
Média ponderada de acdes deduzindo a média
das agdes emtesouraria. 543.817.773 1.080.154.001 494.888.956 924.598.392
Lucro por agéo (em R$) — Basico 0,96 0,96 1,25 1,25

Diluido
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Numerador diluido

Lucro liguido do exercicio disponivel para as ag6exdinarias e preferenciais
Lucro liqguido do exercicio disponivel para as agieserenciais

Mais:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio dispornivara as a¢des preferenciais considerando o piatenc
incremento nas ac¢des preferenciais, como resuttadano de opg¢des de agdes da Gerdau.

Lucro liquido do exercicio disponivel para as agdelinarias
Menos:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio dispornivara as a¢des preferenciais considerando o piatenc
incremento nas ac¢des preferenciais, como resuttadano de opg¢des de agdes da Gerdau.

Denominador diluido
Média ponderada das agdes
Acdes ordinarias
Acdes preferenciais
Média ponderada das a¢Bes preferenciais

Potencial incremento nas agdes preferenciais egiifudo plano de opc¢des de acdes
Total

Lucro por agdo (em R$) — Diluido (acdes ordinégigseferenciais)

Numerador diluido

Lucro liguido do exercicio disponivel para as ag6exdinarias e preferenciais
Lucro liguido do exercicio disponivel para as agieserenciais

Mais:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio disporivara as a¢des preferenciais considerando o piatenc

incremento nas ac¢des preferenciais, como resuttadano de opg¢des de agdes da Gerdau.

Lucro liquido do exercicio disponivel para as agdelinarias
Menos:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio dispornivara as a¢des preferenciais considerando o piatenc
incremento nas ag¢des preferenciais, como resuttadano de opg¢des de agdes da Gerdau.

Periodo de trés
meses findos er

Periodo de trés
meses findos er

30/09/2011 30/09/2010
469.972 349.188
126 252
470.098 349.440
237.154 186.955
(126) (252)
237.028 186.703
571.929.945 494.888.956
1.133.400.655 924.333.902
10.6B4 1.914.847
1.134.311.329 926.248.749
0,41 0,38
Periodo de now Periodo de now
meses findos er meses findos er
30/09/2011 30/09/2010
1.042.210 1.155.165
425 1.084
1.042.635 1.156.249
524.715 618.299
(425) (1.084)
524.290 617.215
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Denominador diluido
Média ponderada das agdes

Acdes ordinarias 543.817.773 494.888.956
Acdes preferenciais
Média ponderada das a¢Bes preferenciais 1.080.154.001 924.598.392
Potencial incremento nas a¢6es preferenciais egéfudo plano de opc¢ées de agbes 3.998 2.494.079
Total 1.081.467.996 927.092.471
Lucro por agdo (em R$) — Diluido (acdes ordinégigseferenciais) 0,96 1,25

A Companhia ndo possui instrumentos que nao tesidorincluidos no céalculo do lucro por acéo poeseantidilutivos.

NOTA 18 - PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

a) A participacdo dos administradores esta limitad@% do lucro liquido, apds o imposto de renda mantante de suas
retiradas, conforme descrito no estatuto da Compaah

b) A participacdo dos colaboradores esta vinculadaleemce de metas operacionais e é alocada aas aest vendas,

despesas com vendas e despesas gerais e adnivaistrat

NOTA 19 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

I) Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A304/2003 decidiu, com base em plano previamaptevado e

dentro do limite do capital autorizado, outorgacdp de compra de ac8es preferenciais aos admidusts empregados
Ou pessoas naturais que prestem servicos a Comapamldis sociedades sob seu controle, aprovandacaado referido

plano, que consubstancia nova forma de remunedg@&secutivos estratégicos da Companhia, institcumtPrograma de

Incentivo de Longo Prazo”. As opg8es devem serogk&s em um prazo maximo de cinco anos apos aaarén

a) Resumo da movimentac&o do plano:

Quantidade de acdes

Ano da Preco de Prazo de Precomédiode  gaidoincial e Saldo final err
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumulad$” 31/12/2010 Outorgadas Expiradas Exercidas 30/09/2011
2004 6,78 5anos 17,82 988.582 - - (72.344) 916.238
2005 10,58 3anos 17,82 387.116 - - (9.274) 377.842
2005 10,58 5anos 17,82 932.681 - - (60.580) 872.101
2006 12,86 5anos 17,82 1.624.621 - - (77.411) 1.547.210
2007 17,5 5anos 17,82 1.280.299 - (21.305) (8.142) 1.250.852
2008 26,19 5anos 17,82 1.083.020 - (24.768) - 1.058.252
2009 14,91 5anos 17,82 2.169.970 - (47.977) (10.064) 2.111.929
2010 29,12 5anos 17,82 1.607.567 - (30.949) (2.281) 1.574.337
2011 22,61 5anos 17,82 - 1.446.258 (37.873) (6.737) 1.401.648
10.073.856 1.446.258 (162.872) (246.833) 11.110.409

@ Cotagdo média acumulada da agéo até a data base
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Quantidade de acbes

Ano da Prego de Prazo de Precomédiodt  ggidoincial e Saldo final err
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumuladél) 31/12/2009 Outorgadas Expiradas Exercidas 31/12/2010
2004 6,78 5anos 25,02 1.106.729 - (4.702) (113.445) 988.582
2005 10,58 3anos 25,02 426.401 - (3.315) (35.970) 387.116
2005 10,58 5anos 25,02 1.107.268 - (3.926) (170.661) 932.681
2006 12,86 5anos 25,02 1.682.616 - (25.562) (32.433) 1.624.621
2007 17,50 5anos 25,02 1.336.760 - (22.836) (33.625) 1.280.299
2008 26,19 5anos 25,02 1.128.810 - (42.553) (3.237) 1.083.020
2009 14,91 5anos 25,02 2.247.050 - (46.531) (30.549) 2.169.970
2010 29,12 5anos 25,02 - 1.631.157 (23.590) - 1.607.567
9.035.634 1.631.157 (173.015) (419.920) 10.073.856

@ Cotagdo média acumulada da agéo até a data base

A Companhia possui, em 30/09/2011, um total de ABAB5 acdes preferenciais em tesouraria. Essa&s apgpilerdo ser
utilizadas para atendimento deste plano. As opgdescidas antes do prazo final de caréncia foraoordentes de
aposentadoria ou morte.

b) Posicdo do plano em 30/09/2011:

Outorga

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Meédia
Total de op¢des de compra de agdes outorgadas 1.599.568 2.342.448 1.979.674 1.556.502 1.202.974 2.286.172 1.631.157 1.446.258
Prego de exercicio - R$ 6,78 10,58 12,86 17,50 26,19 14,91 29,12 22,61 16,67
Valor justo das opgdes na data da outorga - R&pgdio (*) 577 5,20 8,66 15,30 2122 6,98 13,07 11,30 10,08
Prazo médio de exercicio da opcéo na data da aufarms) 4,95 4,73 4,87 4,90 4,89 4,87 4,86 4,84 4,86

(%) Caleulado considerando o moddtack-Scholes.

O percentual de diluicdo de participagdo a quenteredmente, estdo submetidos os atuais acionistasaso de exercicio
de todas as opc¢des € de aproximadamente 0,7%.

O custo com planos de incentivos de longo prazonteecidos no resultado nos periodos de trés e meges findos em
30/09/2011 foram de R$ 3.877 e R$ 11.454, respmunte (R$ 3.466 e R$ 10.286 em 30/09/2010, raspewnte).

c) Premissas econbmicas utilizadas para reconhecinte dos custos com remuneracéo de empregados:
A Companhia reconhece o custo com remuneracdo mpsegados com base no valor justo das opcles adtasg

considerando o valor justo das mesmas na data ttagau A Companhia utiliza o modelo dack-Scholespara
precificacéo do valor justo das opgOes. Para détarneste valor justo, a Companhia utilizou as B#gs premissas

econdmicas:

Outorga 2011 _ Outorga 2010 __ Outorga 2009 Outorga 2008 _ Oaitga 2007 _ Outorga 2006__ Outorga 2005 Outorga 2004
Dividend yield 2,06% 2,08% 4,13% 2,81% 4,32% 9,99% 7,90% 7,03%
Volatilidade do prego da agéo 57,15% 57,95% 57,81% 738,7 38,72% 41,51% 38,72% 43,31%
Taxa de retorno livre de risco 11,85% 12,73% 12,32% 0419, 12,40% 12,80% 8,38% 8,38%
Periodo esperado até o vencimento 4,8 anos 4,9 anos 9 ands 4,9 anos 4,9 anos 4,9 anos 4,7 anos 4,9 anos

A Companhia efetua a liquidacéo deste plano deflmmentregando acdes de sua prépria emissdos@uenantidas em
tesouraria até o efetivo exercicio das opcfes @de plos empregados.

II) Gerdau Ameristeel Corporation — (“Gerdau Ameristeel”)

Em fevereiro de 2010, o Conselho de Administrac@dsdrdau Ameristeel aprovou a adogéo do Pl&mwuity Incentive

Plan’ (o "EIP"). Os bénus distribuidos pelo EIP podessumir a forma de opgdes de agbes, SARs, diregoacdes
futuras (“DSUs"), unidades de ag¢0es restritas (“B3Unidades de performance das a¢bes (“PSUsBgsarestritas e/ou
outras bonificagGes baseadas em acdes. Excet@papcdes de acdes, que devem ser liquidadas @s aghinarias, as
bonifica¢cdes podem ser liquidadas em dinheiro ouagées ordinarias assim como a Gerdau Ameristeéetrdgmou no

momento da outorga.

Para a parte de qualquer bénus que serd pago eémopg SARS, o preco de exercicio das op¢cbes ows BAR sera
inferior ao valor justo de mercado de uma agdonadrii na data da bonificacdo. O prazo de carérctadbs os prémios
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelmpg@mhia no momento da outorga. Opcdes e SARs tépraro
maximo de 10 anos.
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Em 12/03/2010, um bbdnus de aproximadamente de US% rhilh6es de ddélares (R$ 20,8 milhdes) foi commdios
participantes do EIP em raz&o da performade®010. A Gerdau Ameristeel emitiu 1.728.689 SARE/.621 RSU'’s e
396.602 PSUs, que serdo provisionados ao longaespeectivos prazos de caréncia, que compreendam @umatro a
cinco anos.

Em 16/03/2011, um bbnus de aproximadamente de USH rhilhdes (R$ 18,2 milhdes) de délares foi commaos
participantes do EIP em razdo da performance dé&.28Xompanhia emitiu 1.280.082 SARs, 107.286 R8244.572
PSUs, que seréo provisionados ao longo do prazar@acia de cinco anos.

Juntamente com a proposta de adogéo do EIP, a @bimpancerrou os planos de incentivo de longo peadstentes e
nenhuma outra bonificacdo sera concedida nessesspldodas as bonificagfes pendentes destes ptamiismuarao
pendentes até que sejam exercidas, canceladaspoadas. Em 30 de setembro de 2011, existiam 2Z/886SARs,
1.149.328 stock optionse 197.047 phantom sharéspendentes nesses planos. Este bonus é provisiamadongo do
periodo de caréncia de 4 anos.

Em 30/08/2010, a Gerdau S.A. adquiriu indiretamentmtalidade das ac¢des ordinarias da Gerdau Ameerigdo ja
detidas, direta ou indiretamente. Em conex&o coagusi¢do, todas as opgdes em circulagdo, SARssPRBUs e
“phantom sharésforam convertidas em prémios em relagéo Aogrican Depositary Receiga Gerdau S.A. ("ADRs"),
gue representa o direito de receber acdes prefaigda Gerdau S.A.. A converséo foi feita com basealor relativo de
uma acado ordinaria da Gerdau Ameristeel para um ABRlata do fechamento do acordo, a fim de mamtewvalor
equivalente intrinseco da sentenca no momento ata.ttUm fator de conversdo foi aplicado de 0,7993fdtor de
conversao"), igual ao preco de fechamento defmitte uma acéo ordinaria da Gerdau AmeristeeNea& York Stock
Exchange("NYSE"), dividido pelo preco de fechamento de uMBR na NYSE em 27/08/2010, o ultimo dia de
negociacdo para as acdes ordinarias da Gerdau gtewdri

Todos os montantes (por exemplo, exercicios, cameitos, média ponderada do valor justo, o justoryvatc.),
divulgada nesta nota a respeito dfquity Incentive Plahcom base a informagfes anteriores a 30/08/2010iqta de
modificac&@o") estdo em uma base de pré-convers&elagéio as acdes ordinarias da Gerdau Ameridtedas as quantias
divulgadas relacionados com ao Plano, apés a dataadlificacdo, estdo em uma base de pds-convemsaelacio as
ADRs.

Modificacdes de prémios para opcdes liquidadas @gesasdo reconhecidas se os efeitos das modifEagieentarem o
valor justo total dos mesmos, ou que tenham alguino doenéfico para o empregado. O valor justo mergal concedido
€ a diferenca entre o valor justo do prémio de agédificado e aquele do prémio original, ambosnestios na data da
modificacdo. Se a modificacdo ocorrer durante dogerde aquisicdo, o valor justo incremental coitteé reconhecido
por servicos recebidos durante o periodo de caréestante, enquanto o valor justo original da datsubvencdo do
prémio continua a ser reconhecido em conformidade @ periodo original de caréncia. Se a modificaméarer apds a
data de caréncia, o valor justo incremental conicedi reconhecido imediatamente. O valor justo ria da modificagdo
para todos os prémios em opc¢des liquidadas em ded@grdau Ameristeel foi menor que o valor jusigortEmio original
na data da modificacdo. Como tal, nenhum cust@imental foi reconhecido pela Gerdau Ameristéeinodificagdo ndo
impactou a classificacdo da Gerdau Ameristeel demgas de prémios em ac¢des e em dinheiro.

Durante o periodo de trés e nove meses findo ede3etembro de 2011, os efeitos reconhecidos ntiads referentes
aos prémios em opcdes liqguidadas em acdes foranséiel, 4 milhdo (R$ 2,3 milhdo) e US$ 4,1 milhde$ 67 milhdes),
respectivamente, e, durante o periodo de trés e meses findo em 30 de setembro de 2010, foranB$08 milhdo (R$
1,4 milhdo) e US$ 1,7 milhdo (R$ 3,0 milhdes). Dieeo periodo de trés e nove meses findo em 3@tdenbro de 2011,
os efeitos reconhecidos no resultado referentepi@sios em opcdes liquidados em dinheiro foranu8& (5) milhdes
(R$ (8,2) milhdes) e US$ (8,4) milhdes (R$ (13,7hdes), respectivamente, e, durante o periodaé&ee nove meses
findo em 30 de setembro de 2010, foram de US$ (Gilifio (R$ (1,2) milhdo) e US$ 7,5 milhdes (RHMLBIhdes).

Em 30/09/2011 e 30/09/2010, o passivo em aberta fpansacfes de pagamentos baseados em ac¢Bedasdui outras
contas a pagar do passivo ndo circulante nas imfges intermediarias da Gerdau Ameristeel era @&8,Bmilhdes (R$
15,2 milhdes) e US$ 18,4 milhdes (R$ 31,2 milhdes3ypectivamente. Em 30/09/2011 e 30/09/2010, orvatrinseco
total de passivos baseados em ag8es dos quaisrta@sppates tenham adquirido direito ao exercicia de US$ 2,6
milhdes (R$ 4,8 milhdes) e US$ 5,1 (R$ 8,6 milhpegpectivamente.

Phantom Shares
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Phantom Sharedado ao titular a oportunidade de receber o pagemnan dinheiro igual ao valor justo de mercado das
ADRs da Companhia. O prazo de carénciaRlzantom Shareé de 25% por ano em um periodo de 4 anos, euter¢is
recebem pagamento pelas agdes vencidas na dativdesario da outorga. Os titulares d¥santom Shares&o possuem
direito de voto, mas acumulam unidades adicionais base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. esnADRS em
cada data de pagamento de dividendos, as quaiges@eestidas comdPhantom Sharesdicionais. As despesas
relacionadas aBhantom Shareséo reconhecidas durante o prazo de caréncia asenrtdb nimero de ac¢des préximas do
periodo de caréncia e aquelas que continuam endagéo no final do periodo de reporte. Na dataudarga, o valor justo
de umaPhantom Shareé igual ao valor justo das acBes de referénci@aldr justo das?’hantom Shareé reavaliado a
cada emisséo das demonstracdes financeiras.

Share Appreciation Right§SARS)

SARs d&o ao titular a oportunidade de receber tAbtigs ou pagamento em dinheiro igual ao valor juganercado das
ADRs da Companhia, menos o preco de exercicioeQopile exercicio é estabelecido pelo preco de rfieehia das acdes
de referencia na data da outorga. O prazo de dar@as SARs é de um periodo de 4 a 5 anos e exgieamanos apos a
data da outorga. A despesa com este plano é reidaheom base no valor justo dos prémios aindacso®ncia e que
permanecem pendentes no final do periodo reporfadmodeloBlack-Scholesle precificagdo de opgdes é usado para
calcular uma estimativa do valor justo. A Gerdauedisteel pode liquidar as SARs em a¢des ou em dinheara as
SARs liquidadas em ac¢des a contabilizacdo do yasbo € estimada apenas na data da outorga. P&ARss liquidadas
em dinheiro a contabilizacdo do valor justo € meadainovamente a cada periodo reportado.

O valor justo na data da concessdo das SARs, ddvpbBquidacdo em ac¢bes, concedidas durante ioqmede 9 meses
findo em 30/09/2011 e 2010 foram de US$ 5,45 e 8132 (R$ 8,90 e R$ 6,62), respectivamente, e asipgis premissas
utilizadas no modelo de precificacBtack-Scholegoram os seguintes:

2011 2010
Dividend yield 2,56% 2,77%
Volatilidade do preco da acdo 52,75% 60,99%
Taxa de retorno livre de risco 2,37% 2,81%
Periodo esperado até o vencimento 6,51 anos 6,51 anos

Para SARs de liquidacdo em acdes, que foram maddi durante o exercicio findo em 31 de dezembgbiie, o valor
justo na data de modificacéo foi de US$ 6,40 (R$A)0 As principais premissas usadas ho modelaegfigacaoBlack-
Scholedoram os seguintes:

2010
Dividend yield 2,95%
Volatilidade do preco da acéo 53,63%
Taxa de retorno livre de risco 1,77%
Periodo esperado até o vencimento 6,04 anos

O modelo de precificacBes de ac®ack-Scholesoi desenvolvido para utilizagdo na estimativavdtor justo das opcdes
negociadas, que nao tém restricdes de resgate.delonequer o uso de premissas subjetivas. A liddie esperada se
baseou na volatilidade histérica das acbes da Calnignabem como outras empresas que operam em iGanaisvidades
similares. A expectativa de vida (em anos) foi deirada utilizando dados histéricos para estimair@es de exercicio
das SAR’s. Gdividend yieldesperado era baseado no historico de taxas dieddos anualizadas. A taxa de juros livre de
risco foi baseada na taxa dos titulos do Tesousdedtados Unidos proporcional ao prazo esperadS8ARS concedida.

Restricted Share Unit§RSUSs)

RSUs ddo ao detentor o direito a receber um detexdni nimero de ADRs apés um determinado prazo naa.
Conforme determinacdo da Companhia, a carénci&8&ks é de um periodo de cinco anos. Os titularéd3lés ndo tém
direito a votar, mas acumulam unidades adicionam base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. emADRs em
cada data de pagamento de dividendos, que sdaestiohes como RSUs adicionais. A despesa relacioaadaSUs é
reconhecida durante o prazo de caréncia com bagelmojusto das RSUs na data da outorga e no mideunidades que
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se esperam que sejam concedidos. O valor justondBSIU é igual ao valor justo das ag¢des das acOesfelencia, na
data da outorga. O valor justo médio ponderado 8&<Routorgadas foi de US$ 13 e US$ 7,89 (R$ 21,R% d4,05)
concedidos durante o periodo de nove meses find80éd®/2011 e 2010, respectivamente.

Durante o exercicio findo em 31/12/2010, todos 8&&foram convertidos em prémios em relagédo as AP&s base no
fator de conversao), que resultou em um valor mgdim na data de modificacdo de US$ 9,87 (R$ 16,45

Performance Share Units (PSUs)

PSUs dédo ao detentor o direito de receber uma AiaiRs cada unidade apés o prazo de caréncia, comfdeterminacdo
da Companhia. Os titulares de PSUs acumulam unsdadieionais com base em dividendos pagos pelaa@e3dA. em
suas ADRs em cada data de pagamento de dividegdeséao reinvestidos como PSUs adicionais. O peralede PSUs
inicialmente outorgados e que se realizam deperdiemperformance da Companhia no periodo em relagéetas de
performance pré-estabelecidas. A despesa rela@anadda PSU foi reconhecida durante o periodaet®igdo com base
no valor justo das PSUs na data da outorga e nemide unidades previstas para a caréncia. O juetar de cada PSU é
igual ao valor justo das acdes das acOes de refarem data da outorga. O valor justo da médiade@mua de PSUs
outorgadas foi de US$ 13 e US$ 7,89 (R$ 21,23 el&RH5) concedidos durante o periodo de nove mésds ém
30/09/2011 e 2010, respectivamente.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2@bas as PSUs foram convertidas em prémios eapaelas ADRs
(com base no fator de conversédo) que resultou emalon médio justo na data de modificacdo de UBE 8R$ 16,45).

Stock Options

As stock optiongem um periodo de caréncia de quatro anos. O pnézamo de uma opcao é de 10 anos a contar da data
da outorga. O preco de exercicio das opcoes édmsmavalor justo das acdes de referencia.

N&do houve nova outorga dsock optionsconcedidas por esse plano, durante os periodowke meses findos em
30/09/2011 e 30/09/2010.

Durante o ano findo em 31 de dezembro de 2010stadaopcbes de acbes da Gerdau Ameristeel foravertiolas em
prémios em relacdo as ADRs (com base no fator deecsdo). A Gerdau Ameristeel reavaliou os prémmginais na
data de modificacdo e também o valor justo dos agrémios na data de modificacdo. Ambos os valimesn obtidos
utilizando o modeldlack-Scholesle precificacdo de opc¢des. O valor justo na datemddificacdo dos prémios foi menor
do que o valor original dos prémios na data de fizadifio. Desta maneira, nenhum custo incrementaéfmnhecido pela
Gerdau Ameristeel.

A seguir apresentamos um resumo stask optionpara o periodo de nove meses findo em 30/09/2011:

30/09/2011

Preco médio de

Numero de acdes exercicia

US$ R$

Disponiveis no inicio do ano 1640591 8,08 14,98
Opcobes exercidad (182.591) 3,17 5,88
Disponiveis no final do ano 1.458.000 8,69 16,11

Acles exerciveis 784.370

(a) O preco médio ponderado das ac¢bes foi compltasieado na data do exercicio.

O resumo dastock optiongara o exercicio findo em 31/12/2010:
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Movimentacédo prévia a aquisicdo da Gerdau:
Disponiveis no inicio do periodo

31/12/2018"
Preco médio de
NUmero de acbes exercicio
Uss$ R$
2.898 5,79 9,65
(299.589) 3,09 5,15

Opcoes exercidd?
Opcdes expiradas

(355.193) 151 851

Opc¢des nao exercidas na data de aquisicdo da
Gerdau

Movimentacao a partir da aquisicdo (data de
modificag&o):

Disponiveis na data de aquisi¢cdo da Gerdau
Substituidas por op¢8es da Gerdau S.A.
Opcoes de substituicdo (referenciadas a ADRs
da Gerdau S.A))

2.173.716 10,99 18,31

2.173.716 10,99 18,31
(2.173.716) 10,99 18,31

Opcdes nao exercidas na data de modificacao

Movimentacdo subsequente a aquisi¢ao:
Disponiveis na data de modificacéo

Opcodes exercid &

Opcdes nao exercidas no final do periodo

1.737.318 7,86 13,10
1.737.318 786 13,10
731318 786 13,10
(96.727) 411 6,85
1.640.591 808 1346

Opcbes exerciveis

712.272 10,15 16,91

(b) O ndmero de agBes e o preco médio pondera@seteicio antes da substituicdo de opc¢des quetoasid aquisigdo
da Gerdau, foram referenciados em ac¢des ordindaid@ompanhia. Apds a substituicdo de opgbes, o nideeacdes e o
preco médio ponderado de exercicio séo referergipaia ADRs da Gerdau S.A.

(c) O preco médio ponderado das acdes foi computadeado na data de exercicio.

A tabela a seguir resume as informac@es a respag@pcdes mantidas em 30/09/2011.:

Quantidade Prazo médio das Preco médiode Numero exercivel
Preco de exercicio disponivel opcdes exercicio em 30/09/2011
US$ R$
US$ 1,73 a US$ 4,35 (R$ 3,21 a R$ 8,07) 894.612 7,0 4,18 7,75 383.560
US$ 11,89 a US$ 13,64 (R$ 22,05 a R$ 25,29) 338.966 52 13,19 24,46 267.654
US$ 19,84 (R$ 36,79) 224.422 6,4 19,84 36,79 133.156
1.458.000 784.370

[Il) Gerdau MacSteel Inc. (“Gerdau MacSteel”)

A Gerdau Mactseel Inc. e suas subsidiarias posgl@nos de incentivos de longo prazo, que foraados para premiar
os colaboradores com bdnus baseados no atendirdemeetas relacionadas ao retorno do capital ird@s®s bbnus
serao outorgados ao final do ano em dinheiro aitds de apreciacdo de acdes (SARsS). O pagamengordao do bbnus
em dinheiro sera feita em forma de ac@®saptom Stogk O nimero de a¢Bes sera determinado pela didsaalor do
bédnus em dinheiro pelo valor de mercado dos ADR&dalau S.A. na data da outorga, com base no pnéglio de
negociagdo das agGes preferenciais na Bolsa deégalie@ Nova lorqud?hantom Stock SARs séo exerciveis a razdo de
25% em cada um dos primeiros quatro aniversariogada de outorga. ABhantom Stockserdo pagas em dinheiro,
quando exercidas. Um prémio de, aproximadamers$$, @8 milhdo (R$ 1,5 milh&o) foi outorgado paraolaboradores
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no primeiro semestre de 2011, sendo 41% em SAR&,e38Performance Shares 20% enRestrict SharesEm 2010, um
premio de, aproximadamente US$ 1,1 milhdo (R$ iB8B&o) foi outorgado para os colaboradores e fintido 44% em
SARs, 37% enfPerformance Shares 19% enRestrict Shares

A subsidiaria Gerdau MacSteel utiliza o métdlack-Scholesle precificagdo do valor justo dos direitos desajaicéo de
acOes, reconhecendo o custo com remuneracdo de agdbedida que 0s servicos sdo prestados. A sabaidtilizou as
seguintes premissas econdémicas para reconhecimenalor justo destes instrumentos:

Performance shares:

Outorga 2011 Outorga 2010
Dividend Yield 2,68% 2,68%

Volatiidade do prego da acéo 52,49% 52,49%
Taxa de retorno livre de risco 0,736% 0,920%
Periodo esperado ate o vencimento 4,26 anos 3,25 ano

SARS,Restrict Shares Phantom Shares:

Outorga 2011 Outorga 2010 Outorga 2009
Dividend Yield 2,68% 2,68% 2,68%

Volatiidade do pre¢o da acéo 52,49% 52,49% 52,49%
Taxa de retorno livre de risco 0,940% 0,410% 0,736%
Periodo esperado ate o vencimento 5,76 anos 4% ano 3,68 anos

Em 30/09/2011, o custo com planos de incentivokdgo prazo, ainda ndo reconhecidos, relativostargas ainda no
prazo de caréncia, era de, aproximadamente, USSilhdo (R$ 2,4 milhdes) e o periodo médio de reesmento destes
custos era de 4,7 anos.

NOTA 20 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstraca®edaltado por funcdo. Conforme requerido pelo IA&RC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstdacResultado por natureza:

Controladora
Periodo de 9 meses firtdo

Periodo de 3 meses findo em

30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Depreciacao e amortizagdo (32.284) - (97.092)
Despesas com pessoal (86.526) - (249.952)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (288.730) - (827.979)
Fretes (10.712) - (32.628)
Outras despesas/receitas (57.057) 18.733 (97.023) 5.61
(475.309 18.73: (1.304.674 5.61¢
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (428.481) - (1.205.278)
Despesas com vendas (7.619) - (23.310)
Despesas gerais e administrativas (22.643) (27.132) (58.053) (59.318)
Outras receitas operacionais 1.063 46.198 11.743 65.937
Outras despesas operacionais (17.629) (333) (29.776) (1.003)
(475.309 18.73: (1.304.674 5.61¢€
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Consolidado
Periodo de 3 meses findo em Periodo de 9 meses firdo

30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Depreciacao e amortizagdo (437.352) (484.663) (1.315.788) (1.416.504)
Despesas com pessoal (1.151.946) (1.021.88t (3.434.335 (3.064.88
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (5.583.04 (4.928.58I (16.328.94¢ (13.375.07
Fretes (460.952) (397.92: (1.354.602 (1.147.23
Outras despesas/receitas (567.089) (569.891 (1.682.299 (1.674.65

(8.195.385 (7.402.946 (24.115.972 (20.678.343
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (7.628.291) (6.840.34: (22.433.66¢ (19.022.38
Despesas com vendas (150.466) (135.89: (445.837 (395.04
Despesas gerais e administrativas (440.854) (475.827) (1.313.774) (1.333.546)
Outras receitas operacionais 57.073 94.337 159.522 142.855
Outras despesas operacionais (32.847) (45.217) (82.214) (70.223)

(8.195.385 (7.402.946 (24.115.972 (20.678.343

NOTA 21 - RESULTADO FINANCEIRO
Controladora

Periodo de 3 meses findoe Periodo de 9 meses findo em
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010

Rendimento de aplicacdes financeiras 43.549 9.587 56381. 42.669
Juros recebidos e outras receitas financeiras 421 7185. 10.257 69.864
Total Receitas Financeiras 43.970 75.305 91.819 112.533
Juros sobre a divida (37.855) (51.736) (113.741) (143.848)
Variac6es monetérias e outras despesas financeiras 39.334) (18.423) (101.135) (43.312)
Total Despesas Financeiras (77.189)  (70.159) (214.876) (187.160)
Variagdo cambial, liquida (342.782) 64.949 (230.534) 28.770
Resultado Financeiro, Liquido (376.001) 70.095 (353.591) (45.857)
Consolidado

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 9 meses fiedo
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010

Rendimento de aplicac¢des financeiras 89.462 48.491 3.038 149.975
Juros recebidos e outras receitas financeiras 69.397 25.674 140.575 71.672
Total Receitas Financeiras 158.859 74.165 323.606 221.647
Juros sobre a divida (218.515) (280.818) (622.379) (707.874)
Variagcdes monetarias e outras despesas financeiras 11.878) 4.680 (116.959) (123.798)
Total Despesas Financeiras (230.393) (276.138) (789.33 (831.672)
Variacao cambial, liquida 11.690 198.201 37.373 101.765
Ganhos e perdas com instrumentos financeiros didgui 1.529 4.163 (67.994) 6.631
Resultado Financeiro, Liquido (58.315 391 (446.353 (501.629

NOTA 22 - INFORMAGCOES POR SEGMENTO

O Comité Executivo Gerdau, que é composto pela maaios executivos seniores da Companhia, é reépehgelo
gerenciamento do negécio.

Os segmentos da Companhia sdo os seguintes: OpeBagéil (inclui as operacdes do Brasil, com exoeqgé Agos
Especiais), Operagdo América do Norte (inclui toalm®peracdes na América do Norte, exceto as dichléxas de agos
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Versdo: 1

especiais (MacSteel), Operacdo América Latina inddas as operacbes na América Latina, com erceqéBrasil) e
Operacéo Ac¢os Especiais (inclui as operages deespeciais no Brasil, na Europa, nos Estados Ymidm India).

Informagdes pox segmentos de negicios

Periodo de trés meses findo em:

&0 Brasil __ Operagio América do Norte __ Operagio América Latina Operacio Aros Especiais Eliminacdes e sjustes Consolidado
30M9/2011 ___ 30092010 300092011 __ 30092010 30092011 _ 30092010 300972011 _ 30092010 _ 30092011 30/09/2010 30092011 ___ 3010972010
Feceita liguida de vendas 3,488,147 3401756 2.676.198 2331507 1,140,694 519238 1,868,340 1694 659 (206.058) (157.529) 8967321 8190031
Crasto das vendas (2EE8TS1) _ (272BAEE) _ (2384430)  (2118899)  (101290) _ (827630) _ (LST4LIL) _ (1383078) 215201 197.735 (76282917 _ (6840348
Luero brato 619396 73 268 291 768 213 008 124 404 21618 204229 331583 9233 40206 1.332.030 1342 683
Despesas com vendas (54.229) (71.842) (23.238) (17.762) (23.638) (19.385) (19.285) (26315) (26) EE] (150.466) (135891
Despesas gexais & administrativas (240.567) (239123 (77.361) (98.240) (42.043) (40.231) (60.425) (56.258) (20458) (41.975) (440.854) (475827)
Orutras receitas (despesas) operarionais 21121 (1220 6653 (43589 (2676) 6503 (2712 (4:234) 1840 52427 24.226 49.120
Resultads da squivaléncia patrimonisl - - 5367 (4.514) (2420 (132 (6.158) (4714 5453 3.560 Sa24 (6.400)
Lieto (Prefrizs] operacionsl antes do resultado 315721 361063 205139 8.136 55505 37273 205,651 240,062 (2956) 54131 777,360 780,685
financsizo & dos impastas
Fecsitss financeirss 84.713 41159 26.507 231 9334 3504 34.264 57645 4041 (29.375) 158859 74,165
Despesas financeiras (84 358) (35,916 (21.859) (720813 (24.812) (17.595) (59.854) (56.380) (32.005) (43.215) (230393 (276.138)
Faringho carbial, igrida (52 387) 207978 4270 35052 (17960 8733 19250 (31313 58.537 £50.4400) 11890 195201
Gaathos (Pardas) com i Ligsids - - - - (148 (1.148) - 3,532 1677 1778 1.529 4163
Luero (Frejuiza) antes dos impostos 263.179 523304 212062 S1945 22219 31218 199.291 241,729 22294 (67.120) 719.045 781,076
Lposta de renda & contrbuigio social 116615 (1516761 (36.820) 4958 (17.995) 2088 (25.52) (51.037) (41.648) 23.500 (5.699) (172087)
Lucto (Prefrizs) ligido do perisds 379,795 371 628 175242 56005 4224 33308 173.438 190,692 (12.354) (43,520 713,346 &02.002
Informagdes suplementares:
Feceita ligaida de vendas entre segmentos 205891 589,297 30.265 48033 31961 - £2.570 74875 1254 105.989 351,941 818194
Depreciaginlamortizaio 211830 238901 103258 107864 31922 34822 24061 103410 (3719 (3341 437352 484,653
i avalisdos por squivaléncia patrimonial - - 275838 230 671 838736 813220 22,420 33711 220075 114772 1.364.069 1192374
Ativos totais 14,802 670 14.365.976 12.924.041 11303.132 5365474 4822832 10749121 10548508 5.586.040 1.767.869 49.427.346 42808317
Passivos totais 086,155 5421705 2893739 5673944 2060847 1675620 5355080 6165503 6401130 3.595.449 22796951 22532221
Informagber por segmenios de negécio:
Periodo de nove meses findo ems
Operagio Brasil __ Operagio América do Norte __ Operagho América Latina Operagio Agos Especiais Fliminagbes e ajustes Consolidado
300972011 30M9/2010 30022011 __ 30022010 __ 30092011 _ 30092010 __ 30072011 _ 30192010 _ 3002011 300092010 300972011 ___ 3010972010
Faceita liguida de vendas 10085545 5.840.392 7593862 6.647.56% 3214042 2624862 5653915 4909663 (606.783) (425.141) 26340979 23.593.363
Custo das vendas (8.377.619) _ (7421654 _ (7.080976) _ (5991938 _ (2810.965) _ (22283921 _ (4754741) _ (3862002) 590,632 481597 _ (22433669) _ (19.022989)
Lucro brato 1708 526 2418798 VE €55 651 403077 396 490 B9 174 1.047 861 (16.153) 52456 3007510 4570 076
Diespesas com rendss (242.857) (212977 (71423) (56.076) (68.331) (53967 (63 408) (72013 (20 o (445837 (325.040)
Diespesas gevais = administrativas (712.699) (637.298) (260.209) (320.183) (123922) (115635 (180.192) (182411 (36.752) (78.019) (1313774) (1333548
Outras receitas [despesas) aperanionais 43211 (9.370) 11235 2199 6629 23.490 2307 (27.790) 13926 84.103 77,308 72,632
Resultado da equivaléncia patrimonial - - 85.506 41791 13959 17309 (20.082) (14617 5394 10255 24877 54.828
Luceo (Prefuizn) operasional antes do resultado 796 181 1552093 76083 323362 231422 267717 657 801 730,830 (33 603) 68758 2300 854 2969 830
financeiro & dos impostos
Faceitas financeiras 166.746 52.512 27151 2344 20374 26.291 104 065 173899 5270 (30.399) 323 606 221,647
Despesas financeizas (243.865) (291.245) (114.045) (186.362) (73.500) (54057 (171.122) (162497 (131305 (130.511) (732.338) (831672
Variaghn eambial ligeida (2.270) 88657 (13895) 40,511 3907 22601 11293 (4.465) 38 338 (45.539) 37573 101.765
Ganthis (Perdas) comm instrumentos financeiros, Hquids - - (68 595) - (1.986) (3357 - S842 2688 4348 (67.994) £.631
Lucro (Prefuiza) antes dos impostos 711792 1456017 508,599 179355 160217 259055 552057 736608 (L12.114) (183.315) 1563 531 2463221
Tmposta de renda = contrimigio social 31208 (374.721) (96.163) 3526 (61.268) (41.803) (147613 (197.041) 36.286 179.540 (237.549) (430499
Lucro (Prefuis) liguido do perindo 743001 1081 296 412.4% 183381 112949 217 252 454 424 553,568 (52 838) [3.775) 1625 962 2037722
Informagdes saplementazes
Feceita liquida de vendas entre segmentos 613586 1702358 54417 129224 79.944 - 155,502 203,853 4,084 379,628 207 533 2415063
Depreciagiolamortizagto 32012 705.136 311693 326 898 7096 10357 264 097 236,308 10890 (7.214) 1315768 1.416.504
Tauvasti avalisdos por squivaléncia patrimonial - - 275838 230671 838736 813220 20420 33.711 220075 114372 1.364 069 1.192.374
Ativos totais 14302670 14365976 12924041 11303132 5365474 4822832 1049121 10548508 5.586.040 1,767,869 49.427346 42808317
Passivos totais 6086155 5421705 2593739 5673944 2060847 1675620 5353080 6165503 6401130 3595449 22796951 22532221

Os principais produtos por segmento de negdcio sao:

Operacao Brasil: vergalhdes, barras, perfis dadds, tarugos, blocos, placas, fio-maquina e pedtruturais.
Operacao América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutygagados e leves.
Operacao América Latingergalhdes, barras e trefilados.
Operacao Acos Especiais: acos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminacdes e ajustes inclui as eligiies de vendas entre segmentos aplicaveis a Companhontexto das
Informacdes Intermediarias Consolidadas.

A informacdo geogréafica da Companhia com as rexailassificadas de acordo com a regido geografcandle os
produtos foram embarcados é a seguinte:

Infe Bes por srea afi
Periodo de irés meses findo em:
Brasil América Latina ' América do Noxie = Er aihsia Consolidado
30/02/2011 30/02/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/02/2011 30/09/2010 30/092/2011 30/02/2010 30/092/2011 30/09/2010
Feceita liprida de vendas 4.024.134 39282907 1.140.694 212238 3.307.448 2982421 495047 379 485 8987321 £.190031
Ativos totais 23802.735 20620509 5385474 4822832 13.054 243 14 236773 2.204 5334 2358203 49 427 348 42808317
Inf porarea afi
Periodo de nove meses findo em:
Brasil América Latina ' América do Norte ™ Furopaidsia Congsolidado
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 _ 30/09/2010 30/09/2011 30092010 _ 30/09/2011 30/09/2010
Receita lipaida de vendas 11.577.602 11318536 3214042 2624382 2.853.843 2.407.488 1695492 1242459 26340979 23.593 365
Ativos totais 23.802.735 20,690,509 5365474 4822832 12054243 14.936.773 2.204.894 2358203 49427346 42,808,317

3o inchui a5 operages do Brasil

Win inchri 45 operagdes do Maxica
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A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informaed@essaria ndo
esteja disponivel e o custo para obté-la seja sieedNeste sentido, a administragdo ndo consigieeaa informacéo seja
util na tomada de decis@es, pois implicaria emgareendas para diferentes mercados e com diferemiedas, sujeitas a
efeitos na variagdo da taxa de cambio. Padroeogumo de ac¢o e dindmica dos precos de cada produgoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosmiifsrdentro desses paises sdo muito pouco coomgdalts, portanto, a
informacédo seria de pouca utilidade e ndo serpiaic se tirar conclusdes sobre tendéncias e ewhigfrica. Diante
deste cenario e considerando que a abertura d#argua produtos ndo é mantida pela Companhia era bese
consolidada e que o custo para se obter a reagitparpduto seria excessivo em relagdo aos bengftiaoinformacao, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receitaquiutp.

NOTA 23 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Videga sdo avaliados com base na analise e idedfic de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidasterdalizar o teste de recuperabilidade. A Cotriparaliza testes de
recuperacao de agio e outros ativos de vida loogn, base em projecdes de fluxo de caixa descomfaddevam em

consideracdo premissas como: custo de capital, daxarescimento e ajustes aplicados aos fluxos emepiidade,

metodologia para determinacdo de capital de gilemagode investimentos e projecdes econémico fineaxeale longo

prazo. O teste de recuperabilidade do agio aloeadssegmentos de negécio é efetuado anualmentezsmbro, sendo
antecipado se eventos ou circunstancias indiquenecessidade.

Para a determinacao do valor recuperavel de capaesg#o de negécio, a Companhia utiliza o0 métodéuwke de caixa
descontado, utilizando como base projecdes ecowndimanceiras de cada segmento. As projecdes leeam
consideracdo as mudancas observadas no panoraméngco dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histédieasentabilidade de cada segmento.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativoe gemandem a realizagéo do teste de recuperakilidadigio e
outros ativos de vida longa para o periodo findd3@/f9/2011.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

) Em 01/11/11, a controlada Gerdau Ameristeel, enfororidade com a opg¢éo de compra/venda da part@paéo-
controladora remanescente da PCS descrita na 8dfadmentou sua participacao na PCS para 99%¢éstda aquisicdo
de uma participagéo adicional de 15% pelo montdetdS$ 23 milhdes (R$ 38,8 milhdes). Esta opcadéamestabelece
o direito da Gerdau Ameristeel comprar a participagédo-controladora remanescente na PCS de 1%ppreaco fixo de
US$ 3 milhGes (R$ 5,1 milhdes). A opcdo de compmapdrticipacdo remanescente pode ser exercida Geldau
Ameristeel a partir de 01/11/11 e os acionistasaaitroladores ndo podem exercer sua opgéo de waadd/11/2014.

II) Em 07/11/2011, a Diretoria efetuou a proposta ixelah antecipacdo de dividendos a serem pagos gua @o
resultado do terceiro trimestre deste exercicidpmaa de dividendos, que seréo calculados e emdustsobre as posicdes
detidas pelos acionistas em 21/11/2011, no montin®®$ 204,6 milhdes (R$ 0,12 por agdo ordinapeegerencial), com
pagamento previsto para 30/11/2011 e se consttwer@ antecipacdo ao dividendo minimo estatutarigual sera
submetida ao Conselho de Administracdo em 10/11/201

*kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

N3o é pratica da Companhia divulgar projegoes.

PAGINA: 79 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - GERDAU S.A. Verséo : 1

Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Ndo hd outras informagdes que a Companhia entenda como relevante.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos

Acionistas e Administradores da
Gerdau S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Gerdau S.A., contidas no Formulario de
Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango patrimonial em
30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboragio das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo
com o CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board — IASB, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informacgbes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagcao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracdo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informagoes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacgdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administragédo, cuja apresentagao nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaborago de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 9 de novembro de 2011.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n°. 2SP 011.609/0-8/F/RJ
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