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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2013
Do Capital Integralizado

Ordinarias 573.627.483
Preferenciais 1.146.031.245
Total 1.719.658.728

Em Tesouraria

Ordinarias 1.697.538
Preferenciais 13.745.843
Total 15.443.381
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 07/05/2013 Dividendo 29/05/2013 Ordinaria 0,02000

Administragéo

Reunido do Conselho de 07/05/2013 Dividendo 29/05/2013 Preferencial 0,02000

Administragéo

Reunido do Conselho de 01/08/2013 Juros sobre Capital Proprio 21/08/2013 Ordinaria 0,07000

Administragcao

Reunido do Conselho de 01/08/2013 Juros sobre Capital Proprio 21/08/2013 Preferencial 0,07000

Administracéo

Reunido do Conselho de 31/10/2013 Juros sobre Capital Proprio 22/11/2013 Ordinaria 0,12000

Administragcao

Reunido do Conselho de 31/10/2013 Juros sobre Capital Proprio 22/11/2013 Preferencial 0,12000

Administragcao

Reunido do Conselho de 21/02/2014 Dividendo 17/03/2014 Ordinaria 0,07000

Administragcao

Reunigo do Conselho de 21/02/2014 Dividendo 17/03/2014 Preferencial 0,07000

Administragcao
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 36.290.747 31.619.828
1.01 Ativo Circulante 700.974 934.643
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 91.174 99.014
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 11.973 82.035
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 11.973 82.035
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 11.973 82.035
1.01.03 Contas a Receber 194.517 147.672
1.01.03.01 Clientes 188.819 142.078
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.698 5.594
1.01.04 Estoques 298.920 301.662
1.01.06 Tributos a Recuperar 104.390 96.101
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 104.390 96.101
1.01.06.01.01 Créditos Tributarios 53.120 55.139
1.01.06.01.02 Imposto de Renda/Contribuicdo Social a Recuperar 51.270 40.962
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 208.159
1.01.08.03 Outros 0 208.159
1.01.08.03.01 Dividendos a Receber 0 208.159
1.02 Ativo Nao Circulante 35.589.773 30.685.185
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 543.283 487.106
1.02.01.06 Tributos Diferidos 262.411 228.202
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 262.411 228.202
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 7.808 8.162
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 273.064 250.742
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 202.355 171.292
1.02.01.09.04 Créditos Tributarios 21.734 27.921
1.02.01.09.05 Gastos antecipados com plano de pensao 41.210 43.751
1.02.01.09.06 Outros 7.765 7.778
1.02.02 Investimentos 33.811.473 28.996.078
1.02.02.01 Participacdes Societérias 33.811.473 28.996.078
1.02.03 Imobilizado 1.235.017 1.202.001
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 36.290.747 31.619.828
2.01 Passivo Circulante 581.606 751.284
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 51.077 36.436
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 51.077 36.436
2.01.01.02.01 Salarios a Pagar 51.077 36.436
2.01.02 Fornecedores 93.826 121.655
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 33.896 41.327
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 33.896 41.327
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 4.526 4.011
2.01.03.01.02 Impostos e Contribui¢cdes Sociais a Recolher 29.370 37.316
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 253.776 507.397
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.872 249.418
2.01.04.02 Debéntures 251.904 257.979
2.01.05 Outras Obrigagdes 149.031 44.469
2.01.05.02 Outros 149.031 44.469
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 119.295 34.010
2.01.05.02.04 OQOutras Contas a Pagar 29.736 10.459
2.02 Passivo Nao Circulante 5.370.062 3.622.940
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 558.663 674.473
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 171.752 7.584
2.02.01.02 Debéntures 386.911 666.889
2.02.02 Outras Obrigagdes 4.607.208 2.551.871
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 4.605.463 2.550.906
2.02.02.02 Outros 1.745 965
2.02.02.02.04 Outras contas a pagar 1.745 965
2.02.03 Tributos Diferidos 0 211.254
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 0 211.254
2.02.04 Provisdes 204.191 185.342
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 204.191 185.342
2.02.04.01.01 Provisoes Fiscais 137.212 123.402
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 66.602 61.608
2.02.04.01.04 Provisotes Civeis 377 332
2.03 Patriménio Liquido 30.339.079 27.245.604
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -227.374 -278.643
2.03.02.05 Acbes em Tesouraria -238.971 -290.240
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 10.738.782 9.647.587
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 578.490 -1.372.521
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.856.205 1.583.238
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.640.606 -1.441.355
3.03 Resultado Bruto 215.599 141.883
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 2.042.684 1.590.420
3.04.01 Despesas com Vendas -27.621 -19.726
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -58.916 -67.019
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 19.655 13.190
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -66.298 -9.187
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.175.864 1.673.162
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.258.283 1.732.303
3.06 Resultado Financeiro -924.729 -384.624
3.06.01 Receitas Financeiras 17.879 79.110
3.06.01.01 Receitas Financeiras 17.879 79.110
3.06.02 Despesas Financeiras -942.608 -463.734
3.06.02.01 Despesas Financeiras -319.428 -269.635
3.06.02.02 Variagdo Cambial, liquida -623.180 -191.092
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 -3.007
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.333.554 1.347.679
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 250.177 77.954
3.08.01 Corrente 800 -6.183
3.08.02 Diferido 249.377 84.137
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.583.731 1.425.633
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.583.731 1.425.633
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,93 0,84
3.99.01.02 PN 0,93 0,84
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,93 0,84
3.99.02.02 PN 0,93 0,84
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DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012

4.01 Lucro Liquido do Periodo 1.583.731 1.425.633

4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.935.704 1.261.283

4.02.01 Perdas atuariais liq. ndo realiz. com plano de pensao benef. 201.347 -179.575
def. bruto de impostos

4.02.03 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira 2.573.233 1.807.363

4.02.04 Perdas nao realizados em hedge de investimento liquido -843.859 -364.727

4.02.05 Coberturas de fluxo de caixa 4.983 -1.702

4.02.06 Perdas nao realizados em ativos financeiros disponiveis 0 -76
para venda

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 3.519.435 2.686.916
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.574.136 1.747.115
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 233.774 208.076
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 1.583.731 1.425.633
6.01.01.02 Equivaléncia Patrimonial -2.175.864 -1.673.162
6.01.01.03 Variagdo Cambial 623.180 191.092
6.01.01.04 Perda na alienagao de investimento e imobilizado 52 235
6.01.01.05 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 18.849 10.431
6.01.01.06 Remuneragao Baseada em Agdes 17.845 16.946
6.01.01.07 Beneficios pés-emprego 2.539 79
6.01.01.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social -250.177 -77.954
6.01.01.09 Despesa de juros sobre dividas financeiras 66.279 104.173
6.01.01.10 Receita de Juros sobre Aplicagbes Financeiras -5.791 -63.278
6.01.01.11 Juros sobre Mutuos com Empresas Ligadas 225.579 146.686
6.01.01.12 Depreciagao e amortizacédo 124.685 124.067
6.01.01.13 Provisao para risco de crédito 2.884 104
6.01.01.14 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 3.007
6.01.01.15 Provisao para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque 0 17
6.01.01.16 Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavel de estoques -17 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 1.340.362 1.539.039
6.01.02.01 (Reducgéo) Aumento de contas a pagar -30.875 8.333
6.01.02.02 Aumento de outros ativos -48.742 -123.122
6.01.02.03 Recebimento de dividendos / juros sobre o capital proprio 1.291.872 61.635
6.01.02.04 Aplicagbes financeiras de titulos para negociagéo -425.200 -632.232
6.01.02.05 Resga_te de aplicagbes financeiras de titulos para 501.052 2.134.057

negociacao
6.01.02.06 Pagamento de Juros de Empréstimos e Financiamentos -5.496 -25.394
6.01.02.08 Redugao de Estoques 2.760 20.005
6.01.02.09 (Aumento) Reducao de Contas a Receber -44.791 40.357
6.01.02.10 Aumento de outros passivos 99.782 55.400
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -158.283 -333.891
6.02.01 Adigbes de Imobilizado -158.283 -333.891
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.423.693 -1.435.671
6.03.01 Empréstimos e financiamentos obtidos 4.151.367 5.073.053
6.03.02 Pagamento de empréstimos e financiamentos -4.583.864 -5.846.493
6.03.03 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 1.198.283 -150.280
6.03.04 Compras de agdes em tesouraria 0 -21.418
6.03.05 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -349.423 -494.268
6.03.06 Adiantamento para futuro investimento em participagéo -1.870.479 0
societaria em subsidiaria

6.03.09 Caixa recebido no exercicio de opgdes de agdes 30.423 3.735
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -7.840 -22.447
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 99.014 121.461
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 91.174 99.014
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -476.667 0 -476.667
5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -476.667 0 -476.667
5.05 Resultado Abrangente Total 0 51.269 -15.869 1.583.731 1.951.011 3.570.142
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.583.731 0 1.583.731
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 51.269 -15.869 0 1.951.011 1.986.411
5.05.02.06 Efeito§ com plano de opg¢des de agdes reconhecida no 0 0 0 0 19.642 19.642
exercicio

5.05.02.07 Opcdes de agdes exercidas durante o exercicio 0 51.269 -15.869 0 0 35.400
5.05.02.08 Efeitos de alteragdes de participagdo em controladas 0 0 0 0 -4.335 -4.335
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no exercicio 0 0 0 0 1.935.704 1.935.704
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.107.064 -1.107.064 0 0
5.06.04 Reserva legal 0 0 79.187 -79.187 0 0
5.06.05 Reserva de incentivos fiscais 0 0 69.514 -69.514 0 0
5.06.06 Reserva para investimento e capital de giro 0 0 958.363 -958.363 0 0
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -227.374 10.738.782 0 578.490 30.339.079
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -63.613 211 -408.193 0 -471.595
5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas 0 -63.613 0 0 0 -63.613
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -408.193 0 -408.193
5.04.08 Dividendos complementares 0 0 211 0 0 211
5.05 Resultado Abrangente Total 0 10.572 -5.303 1.425.633 1.288.828 2.719.730
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.425.633 0 1.425.633
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 10.572 -5.303 0 1.288.828 1.294.097
5.05.02.06 Opcdes de agdes exercidas durante o exercicio 0 10.572 -5.303 0 0 5.269
5.05.02.07 Efeito§ com plano de opgdes de agdes reconhecida no 0 0 0 0 29.498 29.498
exercicio

5.05.02.08 Efeitos de alteragbes de participagdo em controladas 0 0 0 0 -1.953 -1.953
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no exercicio 0 0 0 0 1.261.283 1.261.283
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.017.440 -1.017.440 0 0
5.06.04 Reserva legal 0 0 71.282 -71.282 0 0
5.06.05 Reserva de incentivos fiscais 0 0 62.426 -62.426 0 0
5.06.06 Reserva para investimento e capital de giro 0 0 883.732 -883.732 0 0
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604
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DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Versédo : 2

Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
7.01 Receitas 2.085.779 1.702.934
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.085.779 1.702.934
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.249.643 -1.037.114
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.249.643 -1.037.114
7.03 Valor Adicionado Bruto 836.136 665.820
7.04 Retengdes -124.685 -124.067
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -124.685 -124.067
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 711.451 541.753
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 2.193.743 1.752.272
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.175.864 1.673.162
7.06.02 Receitas Financeiras 17.879 79.110
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.905.194 2.294.025
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 2.905.194 2.294.025
7.08.01 Pessoal 331.607 293.211
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 219.909 198.863
7.08.01.02 Beneficios 46.151 47.163
7.08.01.04 Outros 65.547 47.185
7.08.01.04.01 Treinamento 2.649 2.056
7.08.01.04.02 Participagéo nos resultados 62.898 45.129
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 47.248 111.447
7.08.02.01 Federais -56.927 44.778
7.08.02.02 Estaduais 101.986 65.411
7.08.02.03 Municipais 2.189 1.258
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 1.419.275 871.927
7.08.03.03 Outras 1.419.275 871.927
7.08.03.03.01 Financiadores 942.608 463.734
7.08.03.03.02 Acionistas 476.667 408.193
7.08.05 Outros 1.107.064 1.017.440
7.08.05.01 Reinvestimentos de lucros 1.107.064 1.017.440
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 58.215.040 53.093.158
1.01 Ativo Circulante 18.177.222 16.410.397
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.099.224 1.437.235
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 2.123.168 1.059.605
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 2.123.168 1.059.605
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 2.123.168 1.059.605
1.01.03 Contas a Receber 4.370.051 3.955.267
1.01.03.01 Clientes 4.078.806 3.695.381
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 291.245 259.886
1.01.04 Estoques 8.499.691 9.021.542
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.084.769 936.748
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.084.769 936.748
1.01.06.01.01 Créditos Tributarios 716.806 601.148
1.01.06.01.02 Imposto de Renda/Contribuicdo Social a recuperar 367.963 335.600
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 319 0
1.01.08.03 Outros 319 0
1.01.08.03.01 Ganhos nao realizados com derivativos 319 0
1.02 Ativo Nao Circulante 40.037.818 36.682.761
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.177.749 4.169.163
1.02.01.03 Contas a Receber 220.085 231.130
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 220.085 231.130
1.02.01.06 Tributos Diferidos 2.056.445 2.210.300
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.056.445 2.210.300
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 87.159 132.478
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.814.060 1.595.255
1.02.01.09.05 Depésitos judiciais 1.155.407 922.578
1.02.01.09.06 Gastos antecipados com plano de pensao 555.184 553.095
1.02.01.09.07 Créditos Tributarios 103.469 119.582
1.02.02 Investimentos 1.590.031 1.425.605
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.590.031 1.425.605
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 1.590.031 1.425.605
1.02.03 Imobilizado 21.419.074 19.690.181
1.02.04 Intangivel 12.850.964 11.397.812
1.02.04.01 Intangiveis 1.497.919 1.364.416
1.02.04.01.02 OQutros intangiveis 1.497.919 1.364.416
1.02.04.02 Goodwill 11.353.045 10.033.396
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 58.215.040 53.093.158
2.01 Passivo Circulante 7.236.630 7.823.182
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 655.962 558.634
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 655.962 558.634
2.01.01.02.01 Salarios a Pagar 655.962 558.634
2.01.02 Fornecedores 3.271.419 3.059.684
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 651.207 528.698
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 651.207 528.698
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 177.434 87.944
2.01.03.01.02 Impostos e Contribui¢cdes Sociais a Recolher 473.773 440.754
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.838.367 2.582.353
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.810.783 2.324.374
2.01.04.02 Debéntures 27.584 257.979
2.01.05 Outras Obrigagdes 754.490 1.015.347
2.01.05.02 Outros 754.490 1.015.347
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 119.455 47.379
2.01.05.02.04 OQutras contas a pagar 634.761 358.673
2.01.05.02.05 Perdas nao realizadas com derivativos 274 1.535
2.01.05.02.06 Obrigagdes por compra de agdes 0 607.760
2.01.06 Provisbes 65.185 78.466
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 50.036 53.930
2.01.06.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 50.036 53.930
2.01.06.02 Outras Provisdes 15.149 24.536
2.01.06.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 15.149 24.536
2.02 Passivo Nao Circulante 18.957.653 16.472.059
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 14.868.408 12.086.202
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 14.481.497 11.725.868
2.02.01.02 Debéntures 386.911 360.334
2.02.02 Outras Obrigagdes 574.562 278.497
2.02.02.02 Outros 574.562 278.497
2.02.02.02.03 Perdas néo realizadas com derivativos 3.009 6.664
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 571.553 271.833
2.02.03 Tributos Diferidos 1.187.252 1.795.963
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.187.252 1.795.963
2.02.04 Provisbes 2.327.431 2.311.397
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.236.917 2.269.002
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 1.057.697 862.597
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 214.501 200.205
2.02.04.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 942.319 1.187.621
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 22.400 18.579
2.02.04.02 Outras Provisdes 90.514 42.395
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 90.514 42.395
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 32.020.757 28.797.917
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -227.374 -278.643
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Versédo : 2

Penultimo Exercicio

Conta 31/12/2013 31/12/2012
2.03.02.05 Acbes em Tesouraria -238.971 -290.240
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 10.738.782 9.647.587
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 578.490 -1.372.521
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 1.681.678 1.552.313
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 39.863.037 37.981.668
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -34.728.460 -33.234.102
3.03 Resultado Bruto 5.134.577 4.747.566
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -2.380.154 -2.399.361
3.04.01 Despesas com Vendas -658.862 -587.369
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.953.014 -1.884.306
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 318.256 244.414
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -140.535 -180.453
3.04.05.01 Outras Despesas Operacionais -140.535 -180.453
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 54.001 8.353
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.754.423 2.348.205
3.06 Resultado Financeiro -1.301.777 -788.743
3.06.01 Receitas Financeiras 295.764 316.611
3.06.01.01 Receitas Financeiras 292.910 316.611
3.06.01.03 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 2.854 0
3.06.02 Despesas Financeiras -1.597.541 -1.105.354
3.06.02.01 Despesas Financeiras -1.053.385 -952.679
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -544.156 -134.128
3.06.02.03 Perdas com derivativos, liquido 0 -18.547
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.452.646 1.559.462
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 241.056 -63.222
3.08.01 Corrente -318.422 -316.271
3.08.02 Diferido 559.478 253.049
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.693.702 1.496.240
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.693.702 1.496.240
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 1.583.731 1.425.633
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 109.971 70.607
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,93 0,84
3.99.01.02 PN 0,93 0,84
3.99.02 Lucro Diluido por A¢éo

3.99.02.01 ON 0,93 0,84
3.99.02.02 PN 0,93 0,84
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A. Versdo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 1.693.702 1.496.240
4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.989.531 1.315.037
4.02.01 Ganhos (Perdas) atuariais lig. ndo realiz. ¢/ plano de penséo 205.325 -184.407
de beneficio def. bruto de impostos
4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira 2.458.233 1.764.698
4.02.03 Perdas nao realizados em hedge de investimento liquido -848.238 -369.737
4.02.04 Coberturas de fluxo de caixa 5.363 -1.588
4.02.05 Perdas nao realiz. em ativos financ. disponiveis p/ venda 0 -76
4.02.07 Result. abrang. empresas com controle compartilhado e 168.848 106.147
associadas reconhecidos por equivaléncia
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 3.683.233 2.811.277
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 3.519.435 2.686.916
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 163.798 124.361
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 4.098.412 4.344.047
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 4,982.069 4.544.480
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 1.693.702 1.496.240
6.01.01.02 Depreciacao e amortizagdo 2.029.507 1.827.499
6.01.01.05 Equivaléncia patrimonial -54.001 -8.353
6.01.01.06 Variagao cambial, liquida 544.156 134.128
6.01.01.07 (Ganhos) Perdas com instrumentos financeiros, liquido -2.854 18.547
6.01.01.08 Beneficios pés-emprego 95.514 38.665
6.01.01.09 Remuneragao baseada em agbes 38.223 36.699
6.01.01.10 Imposto de renda e contribui¢éo social -241.056 63.222
6.01.01.11 (Ganho) Perda na alienagao de imobilizado e investimento -133.593 7.890
6.01.01.12 Provisao para risco de crédito 47.345 50.084
6.01.01.13 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 205.167 171.264
6.01.01.14 Receita de juros de aplicagdes financeiras -135.040 -155.638
6.01.01.15 Despesa de juros sobre dividas financeiras 901.273 811.416
6.01.01.16 Provisao ajuste ao valor de mercado de estoques 56.752 141.121
6.01.01.17 Reversao ajuste ao valor de mercado de estoques -61.453 -86.710
6.01.01.19 Juros sobre mutuos com empresas ligadas -1.573 -1.594
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 334.038 832.965
6.01.02.01 (Aumento) Redugao de contas a receber -23.790 168.134
6.01.02.02 Reducgao (Aumento) de estoques 1.018.398 -264.366
6.01.02.03 Reducao de contas a pagar -128.942 -522.870
6.01.02.04 Redugéo (Aumento) de outros ativos 120.645 -664.819
6.01.02.05 Aumento (Redugao) de outros passivos 162.863 -314.906
6.01.02.06 Repophecimento de dividendos / juros sobre o capital 63.073 47.667
préprio
6.01.02.07 Aplicagdes financeiras de titulos para negociagédo -3.360.144 -2.060.511
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 2.481.935 4.444.636
negociacao
6.01.03 Outros -1.217.695 -1.033.398
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -810.362 -698.070
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigéo social -407.333 -335.328
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.703.565 -3.438.025
6.02.01 Adi¢des de imobilizado -2.598.265 -3.127.256
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 237.203 35.334
intangiveis
6.02.03 Adigbes de outros ativos intangiveis -158.395 -156.805
6.02.04 Pagamento na aquisi¢gdo de empresa -55.622 0
6.02.05 Aquisicao de participagao adicional em empresa associada -51.383 0
6.02.07 Adiantamento para futuro investimento em participagéo -77.103 -206.214
societaria
6.02.08 Caixa incorporado na obtengao de controle 0 16.916
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -804.533 -1.036.294
6.03.01 Compras de agdes em tesouraria 0 -44.932
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -426.988 -523.076
6.03.04 Aumento (Redugéo) de capital de ndo controladores em 383.788 -116.685
controlada
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
6.03.05 Empréstimos e financiamentos obtidos 5.011.654 1.767.350
6.03.06 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -5.223.100 -2.105.228
6.03.07 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 46.933 -18.992
6.03.08 Pagamento na aquisi¢ado de controle adicional de empresa -33.090 0
6.03.09 Caixa recebido no exercicio de opgdes de agdes 35.465 5.269
6.03.10 Pagamento de opcdes de acbes -599.195 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 71.675 90.908
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 661.989 -39.364
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.437.235 1.476.599
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.099.224 1.437.235
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604 1.552.313 28.797.917

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604 1.552.313 28.797.917

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -476.667 0 -476.667 -55.855 -532.522

5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -476.667 0 -476.667 -55.855 -532.522

5.05 Resultado Abrangente Total 0 51.269 -15.869 1.583.731 1.951.011 3.570.142 185.220 3.755.362

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.583.731 0 1.583.731 109.971 1.693.702

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 51.269 -15.869 0 1.951.011 1.986.411 75.249 2.061.660

5.05.02.06 Efeitos com plano de opgdes de agdes 0 0 0 0 19.642 19.642 2.562 22.204
reconhecida no exercicio

5.05.02.07 Opgdes de agdes exercidas durante o 0 51.269 -15.869 0 0 35.400 65 35.465
exercicio

5.05.02.08 Efeitos de alteragéo de participagdo em 0 0 0 0 -4.335 -4.335 18.795 14.460
controladas

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 1.935.704 1.935.704 53.827 1.989.531
reconhecidos no exercicio

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.107.064 -1.107.064 0 0 0 0

5.06.04 Reserva legal 0 0 79.187 -79.187 0 0 0 0

5.06.05 Reserva de incentivos fiscais 0 0 69.514 -69.514 0 0 0 0

5.06.06 Reserva de investimento e capital de giro 0 0 958.363 -958.363 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -227.374 10.738.782 0 578.490 30.339.079 1.681.678 32.020.757
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469 1.522.334 26.519.803

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469 1.522.334 26.519.803

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -63.613 211 -408.193 0 -471.595 -24.145 -495.740

5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 -63.613 0 0 0 -63.613 -4.744 -68.357

5.04.06 Dividendos 0 0 0 -408.193 0 -408.193 -19.401 -427.594

5.04.08 Dividendos complementares 0 0 211 0 0 211 0 211

5.05 Resultado Abrangente Total 0 10.572 -5.303 1.425.633 1.288.828 2.719.730 54.124 2.773.854

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.425.633 0 1.425.633 70.607 1.496.240

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 10.572 -5.303 0 1.288.828 1.294.097 -16.483 1.277.614

5.05.02.06 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 10.572 -5.303 0 0 5.269 0 5.269
exercicio

5.05.02.07 Efeitos com plano de opgdes de agdes 0 0 0 0 29.498 29.498 517 30.015
reconhecida no exercicio

5.05.02.08 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 -1.953 -1.953 -70.754 -72.707
controladas

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 1.261.283 1.261.283 53.754 1.315.037
reconhecidos no exercicio

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.017.440 -1.017.440 0 0 0 0

5.06.04 Reserva legal 0 0 71.282 -71.282 0 0 0 0

5.06.05 Reserva de incentivos fiscais 0 0 62.426 -62.426 0 0 0 0

5.06.06 Reserva para investimento e capital de 0 0 883.732 -883.732 0 0 0 0
giro

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604 1.552.313 28.797.917
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
7.01 Receitas 42.119.426 39.639.958
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 42.119.426 39.639.958
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -29.235.923 -28.202.190
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -29.235.923 -28.202.190
7.03 Valor Adicionado Bruto 12.883.503 11.437.768
7.04 Retengdes -2.029.451 -1.827.499
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -2.029.451 -1.827.499
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 10.854.052 9.610.269
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 364.554 343.766
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 54.001 8.353
7.06.02 Receitas Financeiras 292.910 316.611
7.06.03 Outros 17.643 18.802
7.06.03.01 Receitas de aluguel 17.643 18.802
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 11.218.606 9.954.035
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 11.218.606 9.954.035
7.08.01 Pessoal 5.324.339 4.859.298
7.08.01.01 Remuneracdo Direta 3.664.984 3.326.863
7.08.01.02 Beneficios 925.174 854.766
7.08.01.04 Outros 734.181 677.669
7.08.01.04.01 Treinamento 34.261 37.247
7.08.01.04.02 Participagao nos resultados 699.920 640.422
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 2.605.878 2.493.143
7.08.02.01 Federais 1.275.184 1.364.989
7.08.02.02 Estaduais 1.188.322 978.899
7.08.02.03 Municipais 142.372 149.255
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 2.127.209 1.532.948
7.08.03.03 Outras 2.127.209 1.532.948
7.08.03.03.01 Financiadores 1.594.687 1.105.354
7.08.03.03.02 Acionistas 532.522 427.594
7.08.05 Outros 1.161.180 1.068.646
7.08.05.01 Reinvestimento de lucros 1.161.180 1.068.646
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A. Verséo : 2

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Senhores Acionistas:

O exercicio de 2013 representou para a Gerdau um periodo de consolidacdo de varias
iniciativas tomadas visando a ampliar a rentabilidade para seus acionistas e melhorar a sua
estrutura de capital. Nesse contexto, podem ser citados os projetos de desdobramento do
EBITDA, que consiste no alinhamento de metas e na identificacdo de oportunidades de ganhos
gue impactam a geragao de caixa operacional da Empresa, o esforgo para otimizacdo do capital
de giro, a integracdo da gestdao das operacgdes de agos longos no Brasil, bem como os projetos
estratégicos de mineracdo, de entrada em acos planos e de inicio da operagdo de agos
especiais na India.

Em 2013, com vendas de 18,5 milhdes de toneladas, a receita liquida consolidada alcancou R$
39,9 bilhdes, 5,0% superior a obtida em 2012, com crescimento em todas as operagdes de
negocio.

O EBITDA consolidado atingiu R$ 4,8 bilhdes em 2013, apresentando um aumento de 14,6%
em relacdo ao de 2012. A performance das operagées no Brasil e na América Latina foi
responsavel por essa melhora do EBITDA do exercicio. Como consequéncia, a margem EBITDA
consolidada expandiu-se de 11,0%, em 2012, para 12,0%, em 2013.

O lucro liquido consolidado alcangcou R$ 1,7 bilhdo no exercicio. Com base nesse resultado,
foram deliberados dividendos e juros sobre capital proprio de R$ 476,7 milhdes aos acionistas
da Gerdau S.A e de R$ 150,4 milhOes aos acionistas da Metallrgica Gerdau S.A.

Os investimentos realizados em manutencgdo, atualizacdo tecnolégica e expansdao de
capacidades totalizaram R$ 2,6 bilhdes em 2013. Desse total, foram realizados os seguintes
principais investimentos em projetos para expansbes de capacidades: a expansao das
atividades de minério de ferro com a entrada em operacdao da nova unidade de tratamento em
Miguel Burnier (MG), a conclusdo da instalagdao do laminador de bobinas a quente em Ouro
Branco (MG) e o inicio de operagdo dos novos laminadores de agos especiais em
Pindamonhangaba (SP) e na India.

Perfil

A Gerdau é lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das principais fornecedoras
de acos longos especiais do mundo. Recentemente, passou também a atuar em dois novos
mercados no Brasil, com a producdo propria de acos planos e a expansdo das atividades de
minério de ferro, iniciativas que estdo ampliando o mix de produtos oferecidos ao mercado e a
competitividade de suas operagdes. Com mais de 45 mil colaboradores, a Gerdau possui
operagoes industriais em 14 paises — nas Américas, na Europa e na Asia -, as quais somam
uma capacidade instalada superior a 25 milhdes de toneladas de ago por ano. Além disso, é a
maior recicladora da América Latina e, no mundo, transforma, anualmente, milhdes de
toneladas de sucata em aco, reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel
das regides onde atua. Com mais de 120 mil acionistas, as ac0es das Empresas Gerdau estdo
listadas nas bolsas de valores de Sdo Paulo, Nova Iorque e Madri.
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Mercado Global de Aco

Producdo do Mercado de Ago Exercicio Exercicio Variacao

(1.000 toneladas) de 2013 de 2012 2013/2012

Ago Bruto
Brasil 34.178 34.524 -1,0%
América do Norte (exceto México) 99.415 102.202 -2,7%
América Latina (exceto Brasil) 31.692 31.347 1,1%
China 779.040 724.688 7,5%
Outros 662.876 660.139 0,4%
Total’ 1.607.200 1.552.900 3,5%

Fonte: worldsteel e Gerdau.

(9 Estatisticas representam aproximadamente 98%da producéo total referente a 62 paises.

A producdo mundial de aco apresentou aumento em 2013 quando comparada com a de 2012,
estabelecendo um novo recorde, com destaque para a China. O Brasil e a América Latina
apresentaram relativa estabilidade na producdo. A América do Norte apresentou redugdo em
relacdo ao ano anterior devido aos altos niveis de importacdo na regido. A China permanece
como importante player no mercado internacional, representando 48,5% da producdo global. A
taxa de utilizacao da capacidade de producao global em 2013 foi de 78,1%.

A World Steel Association divulgou, em 07 de outubro de 2013 (Ultima informacado disponivel),
seu Short Range Outlook, com projecdoes do consumo aparente mundial de aco para 2014, no
qual estima aumento de 3,3%. Os principais riscos previstos para a economia global no inicio
de 2013 - crise na Zona do Euro e forte desaceleragao da economia Chinesa - estabilizaram ao
longo do ano. Em 2013, alguns paises emergentes ndo performaram como o esperado, porém
a China tem sido uma excecgao. Para 2014, a worldsteel espera uma recuperagdo continuada na
demanda de ago no mundo, liderada pelos paises desenvolvidos, que devem retomar
crescimento. Por outro lado, é esperado menor crescimento no consumo de ago para a China
em 2014 (+3,0%). Além disto, os problemas estruturais, a instabilidade politica e a
volatilidade nos mercados financeiros dos paises emergentes devem reduzir o crescimento
dessas economias.

Padrao Contabil

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdao apresentadas em
conformidade com as normas internacionais de relatdrio financeiro - IFRS, emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de contabilidade
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas
associadas e com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacoes de Negécios (ONs) da Gerdau

As informacGes deste relatorio sdo apresentadas conforme estabelecido na governanga
corporativa da Gerdau, a saber:

» Brasil (ON Brasil) - inclui as operagdes de aco no Brasil (exceto agos especiais), a operagao
de minério de ferro no Brasil e a operagdo de carvdao metallrgico e coque na Colombia;

« América do Norte (ON América do Norte) - inclui todas as operagdes na América do Norte,
exceto as do México e as de agos especiais;

« América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operagdes na América Latina, exceto as
operagoes do Brasil e a operagdo de carvdao metallrgico e de coque na Colombia;
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* Agos Especiais (ON Agos Especiais) - inclui as operagbes de agos especiais no Brasil, na
Espanha, nos EUA e na India.

I - INFORMACOES CONSOLIDADAS

Desempenho da Gerdau em 2013

Producao

Producao Exercicio Exercicio Variagao

(1.000 toneladas) de 2013 de 2012 2013/2012

Aco Bruto (placas, blocos e tarugos)
Brasil 6.963 7.204 -3,3%
América do Norte 6.121 6.900 -11,3%
América Latina 1.726 1.840 -6,2%
Agos Especiais 3.199 2.976 7,5%
Total 18.009 18.920 -4,8%

» No exercicio de 2013 comparado com o de 2012, a producdo apresentou ritmo inferior aos
volumes vendidos em praticamente todas as Operagoes de Negocios, em virtude dos esforgos
de otimizacdo de capital de giro evidenciados, principalmente, na reducdo de estoques.

» Na ON Brasil, em especifico, além da reducdao de estoques, a queda na produgdo ocorreu
também em virtude das menores exportagdes, enquanto que no mercado interno a demanda
permaneceu forte. Na ON América do Norte, a reducdao na producgdo resultou dos menores
volumes de vendas no periodo, além da redugdo de estoques ja mencionada. Na ON Agos
Especiais, 0 aumento de producgao ficou em linha com os maiores volumes vendidos.

Producao de Ago Bruto
(1.000 toneladas)

18. Q!i 9 18.009
L L
9,7% I

9,5%

36,5% 34.0%

¥ Agos Especiais América Latina Américado Norte W Brasil
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Vendas

Vendas Consolidadas Exercicio Exercicio Variacgdo

(1.000 toneladas) de 2013 de 2012 2013/2012

Brasilt 7.281 7.299 -0,2%
Mercado Interno 5.883 5.320 10,6%
Exportacdes 1.398 1.979 -29,4%

Ameérica do Norte 6.145 6.472 -5,1%

América Latina 2.807 2.707 3,7%

Agos Especiais 2.857 2.657 7,5%

EliminagBes e ajustes (571) (541)

Total 18.519 18.594 -0,4%

1- Ndo considera vendas de carvéo, coque e minério de ferro.

» No exercicio de 2013, as vendas consolidadas ficaram praticamente estaveis em relagdo a
2012, com comportamentos distintos em cada operagao de negdcio.

+ Na ON Brasil, embora as vendas totais tenham sido estaveis, cabe destacar que no mercado
interno houve um crescimento, principalmente, em fungcdao da melhora dos setores da
indUstria atendidos pela Gerdau, com aumento das vendas de produtos semi acabados
(placas e tarugos), e pela manutencdo da boa demanda no segmento de construgao
comercial e infraestrutura. A redugao nas exportagdes ocorreu pelo mercado internacional
ainda pouco demandado e pelo excesso de capacidade de aco no mundo.

» A redugdo nas vendas da ON América do Norte deveu-se ao baixo crescimento do mercado
em 2013 e também pela crescente participagdo de produtos importados, por conta da
valorizacdo do ddlar norte-americano.

« Na ON América Latina, o aumento das vendas ocorreu em virtude do bom crescimento
econbémico observado nos paises em que a Gerdau opera, com destaque para Peru e
Colémbia.

« Na ON Acos Especiais, a recuperacao das vendas ocorreu pela melhora do mercado de
veiculos pesados no Brasil, ap6s a implantagdo do Euro 5, e pelas vendas decorrentes do
primeiro ano de operacao da usina na India.

Vendas por operacao de negdcio em 2013 Vendas por operacao de negdcio em 2012
(18,5 milhdes de toneladas) (18,6 milhdes de toneladas)

W Brasil - Mercado interno W Brasil - Exportagdes BMAmérica do Norte América Latina W Agos Especiais
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Resultado Operacional por Operacao de Negécio

Receita Liquida

Versado : 2

Receita liquida Exercicio Exercicio Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 2013/2012
Brasilt 15.111 14.100 7,2%
Mercado Interno 12.921 11.341 13,9%
Exportacoes 2.190 2.759 -20,6%
América do Norte 12.562 12.450 0,9%
América Latina 5.366 4,964 8,1%
Agos Especiais 8.023 7.389 8,6%
Eliminagdes e ajustes (1.199) (921)
Total 39.863 37.982 5,0%

1- Inclui receita de venda de carvao, coque e minério de ferro.

« No exercicio de 2013 em relacdo ao de 2012, a receita liquida de vendas consolidada
apresentou crescimento influenciada por diferentes aspectos em cada operagdo de negdcio.

« Na ON Brasil, o crescimento da receita liquida deveu-se, principalmente, aos maiores

volumes vendidos no mercado interno.

« Nas ONs Acos Especiais e América Latina, os maiores volumes vendidos e a maior receita
liquida por tonelada vendida influenciaram o crescimento da receita liquida.

« Na ON América do Norte, a receita liquida ficou praticamente estavel, sendo que a maior
receita liquida por tonelada vendida, influenciada pelo efeito da variagdo cambial no periodo
(+10,4% de depreciacdo da cotacdo média do real frente ao ddlar norte-americano),

compensou a redugao de volumes vendidos.

Custo das Vendas e Margem Bruta

Exercicio Exercicio Variagdo
Custo das vendas e margem bruta

de 2013 de 2012 2013/2012
Brasil Receitaliquida (R$ milhdes) 15.111 14.100 7[20/0
Custo das vendas (R$ milhdes) (11,894) (11.630) 2,3%
Lucro bruto (R$ milhdes) 3.217 2.470 30,2%

Margem bruta (% 21,3% 17,5%
América do Norte Receitaliquida (R$ milhdes) 12.562 12.450 0,9%
Custo das vendas (R$ milhdes) (11.919) (11.453) 4,1%
Lucro bruto (R$ milhdes) 643 997 -35,5%

Margem bruta (% 5,1% 8,0%
América Latina Receita liquida (R$ milhGes) 5.366 4.964 8,1%
Custo das vendas (R$ milhdes) (4.801) (4.635) 3,6%
Lucro bruto (R$ milhdes) 565 329 71,7%

Margem bruta (% 10,5% 6,6%
Agos Especiais Receita liquida (R$ milhGes) 8.023 7.389 8,6%
Custo das vendas (R$ milhdes) (7.309) (6.421) 13,8%
Lucro bruto (R$ milhdes) 714 968 -26,2%

Margem bruta (% 8,9% 13,1%

Eliminagdes e ajustes  Receitaliguida(R$ milhdes) (1.199) (921)

Custo das vendas (R$ milhdes) 1.195 905

Lucro bruto (R$ milhdes) (4) (16)
Consolidado Receita liquida (R$ milhges) 39.863 37.982 5,0%
Custo das vendas (R$ milhdes) (34_728) (33.234) 4,5%
Lucro bruto (R$ milhges) 5.135 4.748 8,2%

Margem bruta (%) 12,9% 12,5%
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» No exercicio de 2013, a margem bruta consolidada apresentou leve melhora quando
comparada com o exercicio de 2012, influenciada por diferentes aspectos em cada operacao
de negdcio.

* Na ON Brasil, o crescimento da margem bruta ocorreu devido ao crescimento das vendas no
mercado interno e ao aumento de receita liquida por tonelada vendida superior ao
crescimento do custo por tonelada vendida no mesmo mercado.

« Na ON América do Norte, a reducdao na margem bruta foi resultante do menor lucro bruto,
ocasionado pelos menores volumes vendidos.

« Na ON América Latina, a melhora da margem bruta ocorreu em funcdao do maior diluicdo dos
custos fixos pelos maiores volumes vendidos e pelos esforcos de otimizagao de custos.

« Na ON Acos Especiais, a reducdao na margem bruta ocorreu devido aos maiores custos
relacionados a curva de aprendizagem da operacdo na India e a menor receita liquida por
tonelada vendida na Espanha e nos Estados Unidos.

Despesas Operacionais

DVGA Exercicio Exercicio Variacgdo
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 2013/2012
Despesas com vendas 659 587 12,3%
Despesas gerais e administrativas 1.953 1.884 3,7%
Total 2.612 2.471 5,7%
Receita liquida 39.863 37.982 5,0%
% sobre receita liquida 6,6% 6,5%

« O crescimento do valor absoluto das despesas com vendas, gerais e administrativas ocorreu,
principalmente, pelo aumento das despesas com vendas relacionadas com acdes de
marketing da Companhia, em sua maior parte no Brasil. Apesar desse aumento, a
participacdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relagdo a receita liquida,
ficou praticamente estavel em 2013 quando comparada com o ano anterior, resultado dos
esforcos de gestdo da Companhia, especialmente em um ano de pressdao de custos e
desvalorizagdo do real, o que impacta estas despesas nas nossas operagdes internacionais
quando convertidas para reais.

Equivaléncia Patrimonial

« As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sdao avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 1,1 milhdo de toneladas de aco em 2013
considerando-se suas respectivas participagdes acionarias. Essas vendas ficaram em linha
com o ano anterior e resultaram em uma receita liquida de vendas de R$ 1,9 bilhdo, 7,3%
acima de 2012.

« Com base na performance obtida por essas empresas, a equivaléncia patrimonial foi positiva
em R$ 54,0 milhdes em 2013, comparada a um valor positivo de R$ 8,4 milhdes em 2012.
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EBITDA

Composicdo do EBITDA consolidado 1 Exercicio Exercicio Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 2013/2012
Lucro liquido 1.694 1.496 13,2%
Resultado financeiro liquido 1.301 789 64,9%
Provisdao para IR e CS (241) 63 -
Depreciagao e amortizagles 2.030 1.828 11,1%
EBITDA 4.784 4.176 14,6%
Margem EBITDA 12,0% 11,0%

1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA -lucro antes dos juros,impostos, depreciag@o e amortizagdes) ndo € uma medida utilizada nas praticas
contabeis e também néo representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa
ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA da Companhia esta calculado de acordo com a Instrugdo CVM n°527.

Conciliagao do EBITDA consolidado Exercicio Exercicio
(R$ milhoes) de 2013 de 2012
EBITDA 1 4.784 4.176
Depreciagdo e amortizagdes (2.030) (1.828)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO 2.754 2.348
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2
1M edigdo ndo contabil adotada pela Companhia
2Medicdo contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados
« O EBITDA consolidado (LAJIDA - Lucro antes de juros, impostos, depreciacao e

amortizagbes) apresentou aumento no ano de 2013 em relacao ao de 2012, tal como a
margem EBITDA. Esse melhor desempenho pode ser explicado, principalmente, em fungao da
maior participacdao da ON Brasil, além do melhor resultado na ON América Latina.

Exercicio Exercicio Variagao
de 2013 de 2012 2013/2012

EBITDA por Operacao de Negocio

Brasil EBITDA (R$ milhdes) 3.228 2.395 34,8%
Margem EBITDA (% 21,4% 17,0%

América do Norte EBITDA (R$milhGes) 575 922 -37,6%
Margem EBITDA (% 4,6% 7,4%

América Latina EBITDA (R$milhdes) 428 180 137,8%
Margem EBITDA (% 8/0% 3/6%

Acos Especiais EBITDA (R$ milhGes) 909 1.073 -15,3%
Margem EBITDA (% 11,3% 14,5%

Eliminagdes e ajustes EBITDA (R$ milhdes) (356) (394)

Consolidado EBITDA (R$ milhdes) 4.784 4.176 14,6%
Margem EBITDA (% 12,0% 11,0%

+« Na ON Brasil, que representou 62,8% do EBITDA consolidado de 2013, houve melhora na
margem EBITDA em decorréncia da melhor performance no mercado interno, conforme
mencionado anteriormente, e do resultado da venda de imoveis comerciais registrado na
linha de “outras receitas operacionais” do 4T13. Essa venda de imdveis esta alinhada ao
objetivo da Companhia de focar na solidez do seu Balanco e de melhorar o retorno sobre
seus ativos. Na ON América do Norte, que contribuiu com 11,2% do EBITDA consolidado, a
margem EBITDA reduziu praticamente trés pontos percentuais devido a menor diluicdo de
custos fixos, conforme ja mencionado. Na ON América Latina, que representou 8,3% do
EBITDA consolidado de 2013, o aumento da margem EBITDA foi resultante da maior diluicao
dos custos fixos e dos esforcos de otimizacdo de custos. Na ON Acgos Especiais, que
representou os demais 17,7% do EBITDA consolidado do ano, a margem EBITDA apresentou
redugdo devido aos maiores custos relacionados a curva de aprendizagem da operacdo na
India e @ menor receita liquida por tonelada vendida na Espanha e nos Estados Unidos.
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Resultado Financeiro

Resultado financeiro Exercicio Exercicio Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 2013/2012
Receitas financeiras 293 317 -7,6%
Despesas financeiras (1.053) (953) 10,5%
Variagcdo cambial, liquida (544) (134) 306,0%

Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido (323) (176) 83,5%

Variagdo cambial - demais contas (221) 42 -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 3 (19) -
Resultado financeiro (1.301) (789) 64,9%

« Em 2013, o maior resultado financeiro negativo ocorreu, principalmente, pelo efeito da
variagdo cambial sobre os passivos contratados em moedas diferentes do real,
principalmente délar norte-americano e, em menor grau, pela maior despesa financeira
resultante da elevacdao na taxa média de juros nos periodos comparados.

« Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das
dividas em moeda estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte
dos investimentos em controladas no exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da
variagdo cambial da parte da divida que ndo estd atrelada ao hedge de investimento é
reconhecida no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS sobre
hedge de investimento liquido”.

Lucro Liquido

Lucro liquido Exercicio Exercicio Variacao
(R$ milhoes) de 2013 de 2012 2013/2012
Lucro antes dos impostos 1 1.453 1.559 -6,8%
Imposto de renda e contribuicdo social 241 (63) -

IR/CS sobre hedge de investimento liquido 323 134 141,0%

IR/CS - demais contas (82) (197) -58,4%
Lucro liquido consolidado 1 1.694 1.496 13,2%
1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial.

+ O lucro liquido consolidado foi maior em 2013 em relagdo a 2012 devido ao maior resultado
operacional, parcialmente reduzido pelo maior resultado financeiro negativo.

Investimentos

« Em 2013, os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 2,6 bilhdes. Do valor total
investido no ano, 58,9% foram destinados para a ON Brasil, 20,2% para a ON Acos
Especiais, 14,2% para a ON América do Norte e 6,7% para ON América Latina.

« No exercicio, foram realizados os seguintes principais investimentos em projetos para
expansoes de capacidades: expansdo das atividades de minério de ferro, com a entrada em
operacgdo da nova unidade de tratamento de minério de ferro em Miguel Burnier (MG), o que
elevou a capacidade de producao para 11,5 milhdes de toneladas por ano; a conclusao da
instalacao do laminador de bobinas a quente em Ouro Branco (MG), com uma capacidade de
800 mil toneladas por ano; o inicio de operacdo dos novos laminadores de agos especiais em
Pindamonhangaba (SP), com capacidade anual de 500 mil toneladas, e na India, com
capacidade de 300 mil toneladas por ano.
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« Além disto, estéa em andamento, no México, a construcdo da nova usina produtora de perfis
estruturais, com capacidade para 1 milhdo de toneladas de aco e de 700 mil toneladas de
laminados por ano em conjunto com a empresa associada Corsa.

Capital de Giro e Ciclo Financeiro

10,0

dez/12 mar/13 jun/13 set/13 dez/13

I Capital de Giro (R$ bilhdes) ==@==Ciclo Financeiro (dias)

« Em dezembro de 2013, o capital de giro apresentou uma reducgao de 3,6% em relacao a
dezembro de 2012, mesmo com o crescimento de 14,8% na receita liquida do 4T13 em
relacao ao 4T12, o que demonstrou os esforgcos da Companhia em otimizar o capital de giro e
melhorar sua liquidez. Em consequéncia, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela
receita liquida diaria do trimestre) apresentou uma reducdo de 16 dias em relacdo a
dezembro de 2012.

» Cabe ressaltar que a reducao do capital de giro de R$ 350,2 milhdes de dezembro de 2012
para dezembro de 2013, contempla os efeitos da variagdo cambial, principalmente sobre o

capital de giro das empresas no exterior. Desconsiderando esta variacao, o efeito caixa dessa
redugdo no exercicio foi de R$ 935,0 milhdes.

Passivo financeiro

Comp.os~|gao da divida 31.12.2013 31.12.2012
(R$ milhdes)

Circulante 1.838 2.583
Moeda nacional (Brasil) 491 652
Moeda estrangeira (Brasil) 262 469
Empresas no exterior 1.085 1.462

N&o circulante 14.869 12.086
Moeda nacional (Brasil) 2.927 2.240
Moeda estrangeira (Brasil) 8.725 6.422
Empresas no exterior 3.217 3.424

Divida bruta (principal + juros) 16.707 14.669
Juros sobre a divida (391) (309)

Divida bruta (principal) 16.316 14.360
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 4.222 2.497

Divida liquida? 12.094 11.863

1) Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

« Em 31 de dezembro de 2013, a divida bruta (principal), era composta por 8,9% de curto
prazo e 91,1% de longo prazo. O aumento da divida bruta de 31 de dezembro de 2012 para
31 de dezembro de 2013 ocorreu, principalmente, pelo efeito da variacao cambial sobre os
financiamentos contratados em moedas diferentes do real nos periodos comparados.
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A exposicao da divida bruta em moeda estrangeira apresentou uma leve redugdo, passando
de 80,3%, em 31 de dezembro de 2012, para 79,5%, em 31 de dezembro de 2013, apesar
da desvalorizagao do real em 14,6% frente ao ddlar norte-americano no periodo. Esta menor
exposicdo € resultante das iniciativas de gestdo financeira da Companhia para minimizar o
risco cambial em um periodo de volatilidade do real.

O aumento do caixa (caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras) em R$ 1,7 bilhdo,
de dezembro de 2012 para dezembro de 2013, ocorreu pela reducao do capital de giro e pela
maior geracao de caixa operacional. Em 31 de dezembro de 2013, 49,3% do caixa eram
detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em ddlares norte-americanos.

O aumento de 1,9% da divida liquida em 31 de dezembro de 2013 quando comparada com
31 de dezembro de 2012 é consequéncia do aumento da divida bruta, praticamente
compensado pelo aumento do caixa da Companhia no periodo.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta (principal), em 31 de dezembro de 2013,
era de 6,5%, sendo que 8,6% para o montante denominado em reais, de 5,9% mais variacao
cambial para o total denominado em ddélares tomados a partir do Brasil e de 6,1% para a
parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de dezembro de 2013, o prazo médio
de pagamento da divida bruta era de 5,3 anos.

Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

Indicadores 31.12.2013 31.12.2012
Divida bruta / Capitalizacdo total 34% 33%
Divida liquida2 / EBITDA 3 2,5x 2,8x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 6,3x 6,4x

1) Capitalizag&o total = patrimdnio liquido +divida bruta (principal)
2) Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras
3) Acumulado dos Ultimos 12 meses

» O indicador divida liquida/EBITDA em 31 de dezembro de 2013 melhorou em relagao a 31 de
dezembro de 2012, resultado dos esforcos da Companhia em reduzir capital de giro e
melhorar a geragdo de caixa dos seus negdcios.

Endividamento
(R$ bilhdes)

15’3 15'5 16,3

14,4 14,5

2,5x
4,2
dez/12 mar/13 jun/13 set/13 dez/13
mmmm Divida Bruta (principal) Caixa === DjividaLliquida/EBITDA
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« O cronograma de pagamento da divida bruta (principal) era o seguinte em 31 de dezembro

de 2013:
Cronograma da divida bruta (principal)
10 trimestre de 2014 462
20 trimestre de 2014 484
30 trimestre de 2014 316
40 trimestre de 2014 186
Total 1.448
2015 959
2016 592
2017 4.058
2018 e apds 9.259
Total 14.868

Responsabilidade Social e Ambiental

« A forca da Gerdau se manifesta na sua capacidade de superar desafios, transformar e ampliar
negocios, reciclar milhdes de toneladas de sucata e contribuir para a competitividade de toda
a cadeia do aco. A Empresa pauta sua atuacdo pelo crescimento sustentavel de suas
operagoes e pela busca de criacao de valor para seus mais de 120 mil acionistas, seguindo a
visdo de ser global e referéncia nos negocios em que atua.

« A Gerdau segue padrdes internacionais de governanca corporativa e, em todas suas
operagoes, utiliza os mais modernos instrumentos de gestdo. No dia a dia dos negdcios, isso
se reflete na capacidade de gerar rentabilidade diferenciada, seguindo os principios de
transparéncia e respeito com seus publicos de interesse - clientes, fornecedores, acionistas,
colaboradores e comunidades.

« A Companhia estimula seus mais de 45 mil profissionais a transformar suas competéncias em
resultados positivos para os negocios. Para isso, acredita que é fundamental realizar a
capacitagdo continua de seus profissionais, em todos os niveis da Empresa. Em 2013, cada
colaborador, em média, dedicou 48 horas em treinamentos, somando um investimento de R$
34,2 milhGes. Ademais, a seguranca das pessoas € um valor para a Gerdau. Por isso, a
Gerdau possui um eficaz sistema de seguranca total, que envolve investimentos continuos
em tecnologias, equipamentos e sistemas globais de gestdo nessa area. No exercicio, esses
investimentos chegaram a R$ 102,3 milhdes.

« Nos projetos sociais que apoia, a Gerdau acredita que a sua maior contribuicdo é
compartilhar seu conhecimento. Por isso, estimula o trabalho voluntario de seus
colaboradores no mundo todo. Atualmente, 11 mil profissionais dedicam parte do seu tempo
para fazer com que as entidades sociais consigam atingir seus objetivos e manterem-se
sustentaveis. Isso se da, principalmente, pela aplicacdo de metodologias de gestdo no
desenvolvimento de projetos sociais. Além disso, a Gerdau investiu R$ 62,4 milhGes em mais
de 900 iniciativas em 14 paises. A definicdo dos investimentos se da por meio da atuacdo do
Instituto Gerdau, responsavel pelas politicas e diretrizes de responsabilidade social da
Gerdau, e de comités do Instituto Gerdau, presentes em 205 unidades da Empresa. Trata-se,
portanto, de uma gestao descentralizada, com intensa participacdao dos colaboradores, que
conhecem as necessidades das comunidades.

« A Gerdau investe também em acGes para reduzir o impacto de sua atividade industrial no

meio ambiente, a partir do desenvolvimento de praticas sustentaveis em seus processos
industriais. Em suas usinas, o conceito da reciclagem esta presente em distintas etapas do
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ciclo de produgdao de aco, contribuindo para reducdo do consumo de recursos naturais. Em
2013, cerca de 75% do ago produzido pela Gerdau foi feito a partir da sucata ferrosa, ou
seja, de materiais obsoletos a sociedade. Isso significa que 15 milhdoes de toneladas de
sucata foram retiradas do meio ambiente em 2013, a partir de uma ampla rede de
fornecedores. O cuidado da Gerdau com o meio ambiente também inclui investimentos
constantes em atualizagao tecnoldgica de suas unidades. Ao longo do exercicio, por exemplo,
foram destinados R$ 160,5 milhdes nessa area.

Valor Adicionado

+ Em 2013, as empresas Gerdau, em termos consolidados, geraram um valor adicionado de R$
11,2 bilhGes, 12,7% superior ao de 2012. Esse valor é resultante das receitas de produtos e
servigos, liquido de descontos concedidos, no montante de R$ 42,1 bilhdes, deduzido dos
custos de R$ 30,9 bilhdes relativos a matérias-primas e bens de consumo, servigos de
terceiros, depreciacdo e amortizagdes, equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outros.

Distribuigdo do Valor Adicionado
(R$ 11,2 bilhdes)

Impostos, contribuicGes e encargos
sociais

M Saldrios, beneficios, participagdo nos
resultados e treinamentos
Reinvestimento de lucros

MW Dividendos e juros sobre o capital préprio

M Juros sobre financiamentos

Mercado de Capitais e Governanca Corporativa
Liquidez e participacao em bolsa

« A Gerdau, por meio de suas trés empresas de capital aberto (Gerdau S.A. e Metallrgica
Gerdau S.A. no Brasil, e Empresa Siderurgica del Peru S.A.A. - Siderper(, no Peru), oferece
aos investidores diversas alternativas de investimento em bolsas de valores no Brasil € no
exterior. Em 2013, a liquidez desses ativos manteve-se elevada, movimentando, no seu
conjunto, R$ 60,0 bilhdes (US$ 27,8 bilhdes).

* As agles da Gerdau S.A. e da Metalurgica Gerdau S.A. fazem parte dos indices: Ibovespa -
Indice BM&FBOVESPA, ISE - Indice de Sustentabilidade Empresarial, IBrX - Indice Brasil,
ITAG - Indice de Agdes com Tag Along Diferenciado, INDX - Indice do Setor Industrial, IGC -
Indice de Agbes com Governanga Corporativa Diferenciada e IMAT - Indice de Materiais
Basicos.

Dividendos

« A Gerdau S.A. e a Metallrgica Gerdau S.A. possuem politicas de remuneracgdo definidas nos
seus estatutos, distribuindo, no minimo, 30% do lucro liquido ajustado em cada ano.

« No ano de 2013, a Gerdau S.A. e a Metallrgica Gerdau S.A. deliberaram, respectivamente,
R$ 476,7 milhdes (R$ 0,28 por acao) e R$ 150,4 milhdes (R$ 0,37 por acao) na forma de
dividendos e/ou juros sobre o capital proprio.

» Nos graficos a seguir estdo demonstrados os dividendos e/ou juros sobre o capital proprio

deliberados a cada ano e o dividend yield, que é a relagao entre os dividendos por agdo e a
cotacao das acles no final de cada exercicio.
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Gerdau S.A.

Yield e Dividendos deliberados

Versao :

Metaldrgica Gerdau S.A.
Yield e Dividendos deliberados

630 597 264 3.1%
| 2,4% 477 ‘ 224
2,4%
408 173 '
362 1.9% \ 1,5% 130 150
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y -
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Composicao acionaria

Em dezembro de 2013, a estrutura societaria da Gerdau, de uma forma simplificada, era a

seguinte:
Metallargica
Gerdau S.A.
| 40,6%
Gerdau S.A.
i
| 94,2% 90,0% | 93,5% 95,2% | 96,7%
Gerdau _ Empresa Gerdau Gerdau Gerdau
America Latina S":,i'::lrg'zaAdel Acos Longos S.A. Acominas S.A. Agos Especiais S.A.
Participacdes S.A. — - Brasil Brasil Brasil
9,7% 68,2% \ 100,0%
’
Gerdau 20,6% i
Internacional . Gerdau Holdings
Empreendimentos 79,9% Eu’:_-opa,:.A.
Lda, Industrias =L
| 100,0% Nacionales C. por A. — 08,4%
Gerdau Rep. Dominicana
Gerdau Steel
Macsteel Inc. 30,0% india LTD.
EuA Corporacién 0 fndia
Centroamericana del . 88,9%
93,3% 6,7% Acero, S.A.
e ! Guate’mala Diaco S.A. 100,0%
Gerdau 10,5% Colémbia Gerdau Aceros
Ameristeel Corp. — | Especiales Europa
EUA Espanha
| 50,0% 49,0% 100,0% 100,0%
Gallatin Steel Corsa Controladora | | GerdaulLaisa S.A. Siderurgica
Inc. EUA — S.A.’de v Uruguai _ Zuliana, C. A
) México Venezuela
50,0% 100,0% 99,9% 100,0%
[T CUCOTEg Tuuiﬁgﬁ:rtg:gl'cge cv Sipar Aceros S.A. . GerdauAZA S.A.
ZA, P L M:é Xxico Argentina Chile
éxico

Transparéncia e equidade no relacionamento com investidores

+ As empresas Gerdau S.A. e Metallrgica Gerdau S.A. realizaram Assembleias de Acionistas
nos dias 19 e 26 de abril de 2013, respectivamente. Na Gerdau S.A. os acionistas reelegeram
os nove Conselheiros de Administracdo. Para o Conselho Fiscal foram eleitos trés
representantes, dos quais dois indicados pelos acionistas controladores e um pelos acionistas
minoritarios. Na Metallrgica Gerdau S.A. foram reeleitos os 11 Conselheiros de
Administracdo, dos quais dois indicados pelos acionistas minoritarios. Para o Conselho Fiscal
foram eleitos cinco membros, trés indicados pelos acionistas controladores e dois pelos
acionistas minoritarios.
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« A Gerdau recebeu o prémio IR Magazine Brazil Awards 2013 de melhor website de Relagdes
com Investidores - categoria /arge cap. O IR Magazine Brazil Awards é o mais importante
evento de premiacdo na area de RelagBes com Investidores. Ele faz parte de uma série de
estudos e eventos organizados pela IR Magazine ao redor do mundo. No Brasil, o evento é
conduzido pela IR Magazine, em conjunto com a Revista RI e o IBRI.

+ A Gerdau S.A. tem desde o dia 1° de julho de 2013 o JPMorgan Chase Bank, N.A. como
banco depositario dos seus ADR’s (GGB) negociados na NYSE — New York Stock Exchange.

« A Gerdau foi a vencedora do 17° “Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia”,
referente as suas demonstracdes financeiras de 2012. Foi a 142 vez consecutiva que a
Gerdau foi classificada entre as dez empresas que apresentaram as melhores demonstragoes
financeiras e a quarta vez que recebeu o prémio principal. Concorrem empresas sediadas em
todo o territdrio nacional, selecionadas entre as 500 maiores e melhores empresas privadas
nas areas de comércio, industria e servicos, exceto servigos financeiros, além das 50 maiores
estatais.

+ A Gerdau foi reconhecida pela Institutional Investor Magazine, edicao 2013, no setor de
Metals & Mining de empresas da América Latina. O ranking é realizado através de pesquisa
anual junto aos analistas Buy e Sell Side, que tem como objetivo identificar os melhores
profissionais de RI, CEO e CFO, além das melhores equipes de Relagdes com Investidores. Os
reconhecimentos desse ano foram nas categorias de Melhor CEO, Melhor CFO, Melhor
profissional de Relagdes com Investidores e Melhor equipe de Relagdes com Investidores.

+ A Gerdau foi reconhecida como a empresa com melhor desempenho na categoria Lideranca
do Guia Vocé S/A Exame — As Melhores Empresas para Vocé Trabalhar 2013. A Companhia
também ficou classificada entre as 24 organizagdes com as pontuagdes mais altas do
ranking. Desenvolvido pelas revistas Vocé S/A e Exame em parceria com a Fundacgdo
Instituto de Administracdo (FIA), o levantamento avalia e elege, desde 1997, as 150
empresas com melhor clima organizacional segundo a percepgao dos colaboradores e boas
praticas de gestdo de pessoas.

+ A Gerdau recebeu no dia 08 de outubro de 2013, durante a 472 Conferéncia Anual da World
Steel Association, a premiacdao Safety and Health Excellence Recognition 2013, que avalia
programas de sucesso implantados na area de salude e seguranga do trabalho na industria do
aco. Esta é a quarta vez que a Gerdau recebe o reconhecimento. Nessa edi¢do, a Gerdau foi
premiada pelo "Manual de Gestdo Comportamental em Seguranca do Trabalho”, langado em
2012. O manual apresenta as melhores praticas de gestdo comportamental da Empresa para
a segurancga do trabalho, consolidadas a partir das experiéncias desenvolvidas nas unidades
da Gerdau em todo o mundo. A utilizagdo do manual contribui para aumentar ainda mais a
cultura de seguranca no ambiente de trabalho em nivel global.

e Para ampliar a interacdo com seus publicos de relacionamento, a Gerdau langou seus canais
nas midias sociais. Agora é possivel manter-se informado sobre as atividades da Companhia
por meio de suas paginas no Facebook, no Twitter, no YouTube e no Linkedin.

« A Gerdau S.A. e a Metalurgica Gerdau S.A., pelo oitavo ano consecutivo, estdo entre as 40
companhias que fazem parte da nova carteira do Indice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE) da BM&FBOVESPA que vigorara de 6 de janeiro de 2014 a 02 de janeiro de 2015. O
indicador é composto por acbes de empresas que se destacam com as praticas mais
sustentaveis no longo prazo, apresentando alto grau de comprometimento com temas de
governancga corporativa, responsabilidade social e meio ambiente.

« Com vistas a manter os analistas e investidores atualizados sobre os negdcios da Companhia,

sdo realizadas teleconferéncias trimestralmente, por ocasido da divulgagdo dos resultados.
Nesses eventos, os resultados alcancados sdo apresentados e comentados, seguindo-se uma
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sessdo de perguntas e respostas. Tais eventos contaram com 2.503 participantes via telefone
e internet no ano de 2013.

» A equipe de Relagdes com Investidores recebeu 1.678 consultas de analistas no ano, entre
telefonemas e e-mails, além de 1.825 consultas de investidores individuais.

« No ano de 2013, a equipe de Relages com Investidores esteve presente em 16 Conferéncias,
realizou 17 non deal roadshows, além de um deal roadshow para emissdo de bonds,
acompanhou, ainda, 7 visitas a plantas e realizou 69 reunides. Nesses eventos foram
atendidos 873 investidores. Também organizou duas reuniGes APIMEC, uma realizada em
Sao Paulo, inclusive transmitida por webcast, com total de 126 participantes e outra ocorrida
no Rio de Janeiro, em que participaram 73 investidores.

« Interessados em obter informacgdes e esclarecimentos sobre os negocios e o desempenho da
Companhia, podem acessar o website www.gerdau.com/ri, bem como entrar em contato com
a equipe de Relagdes com Investidores pelo telefone +55 51 3323.2703 e pelo e-mail
inform@gerdau.com.br.

II - INFORMACOES DA CONTROLADORA

Gerdau S.A. é uma sociedade anénima de capital aberto, com sede no Rio de Janeiro, capital.
A Companhia exerce atividades de participagdo em outras empresas, além de dedicar-se a
producdo e a comercializagdo de produtos de ago no segmento de agos especiais.

Resultados

« A Gerdau S.A. tem parte substancial de seu resultado proveniente de investimentos em
controladas e coligadas. No exercicio de 2013, esses investimentos resultaram em uma
equivaléncia patrimonial positiva de R$ 2,2 bilhGes. O valor desses investimentos, em 31 de
dezembro de 2013, totalizava R$ 33,8 bilhoes, assim distribuidos:

Participacdo | Investimento
direta (R$ milhGes)

Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. 68,2% 13.346,2
Gerdau Agos Longos S.A. 93,5% 8.468,4
Gerdau Agominas S.A. 95,2% 5.579,8
Gerdau Agos Especiais S.A. 96,7% 2.627,4
Gerdau América Latina Participacdes S.A. 94,2% 1.796,1
Empresa Siderurgica del Peru S.A.A. 90,0% 955,7
GTL Equity Investments Corp. 100,0% 587,3
Itaguai Com. Imp. e Export. Ltda. 100,0% 271,0
Dona Francisca Energética S.A. 51,8% 132,9
Outras 46,7
Total 33.811,5

« A comercializacdo de produtos de aco, em 2013, foi de 598 mil toneladas, gerando uma
receita liquida de vendas de R$ 1,9 bilhdo, com custo das vendas de R$ 1,6 bilhdo. A
margem bruta do ano situou-se em 11,6%.

 No exercicio de 2013, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras,
variagdo cambial liquida e perdas com instrumentos financeiros) foi negativo em R$ 924,7
milhdes, contra um resultado também negativo de R$ 384,6 milhdes em 2012. Essa variagdo
no resultado financeiro foi decorrente de maiores despesas financeiras sobre financiamentos
e aumento da variagdo cambial negativa sobre dividas com partes relacionadas, além de
menores receitas financeiras nos periodos comparados.
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« A Gerdau S.A. obteve lucro liquido de R$ 1,6 bilhdo no exercicio de 2013, equivalente a R$
0,93 por acdo em circulagdo, basicamente em funcdo do resultado da equivaléncia
patrimonial sobre investimentos em controladas e coligadas.

« Em 31 de dezembro de 2013, o patrimonio liquido da Companhia era de R$ 30,3 bilhdes,
representando um valor patrimonial de R$ 17,80 por agao.

« A divida liquida (empréstimos e financiamentos, mais debéntures, menos caixa, equivalentes
de caixa e aplicagdes financeiras) mais partes relacionadas totalizavam R$ 5,3 bilhGes em 31
de dezembro de 2013.

Dividendos

« Com base no resultado de 2013, a Gerdau S.A. deliberou R$ 476,7 milhdes (R$ 0,28 por
acao) na forma de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio.

Periodo Dividendos Por agao Quantidade de Data do

(R$ milhdes) (R$) Acgoes (milhdes) pagamento

10 trimestre 34,0 0,02 1.701 29/05/2013

20 trimestre 119,1 0,07 1.701 21/08/2013

30 trimestre 204,3 0,12 1.703 22/11/2013

40 trimestre 119,3 0,07 1.704 17/03/2014
Total 476,7 0,28

« No exercicio de 2013, o dividend yield (dividendos por acdo/cotacdo das agdes preferenciais)
da Gerdau S.A. foi de 1,5%, se considerada a cotacdo no ultimo dia util de 2013.

Liquidez das acoes

+ Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBovespa):

- No exercicio de 2013, as negociagdes com acdes de emissao da Gerdau S.A. (GGBR)
movimentaram R$ 29,4 bilhdes.

- O valor médio diario das negociagdes foi de R$ 115,6 milhGes.

- A quantidade de acdes negociadas foi de 2,1 bilhdes.

- Na carteira do Ibovespa valida para janeiro-abril de 2014, a agdo preferencial da Gerdau
(GGBR4) tem uma participacdo de 2,1%, a 132 agdo mais liquida do indice Ibovespa.

+ Bolsa de Valores de Nova York (NYSE):

- Os ADRs da Gerdau S.A. (GGB) movimentaram US$ 11,4 bilhGes no exercicio de 2013.
- A média diaria das negociagbes com ADRs foi de US$ 45,3 milhdes.
- Foram transacionados 1,5 bilhdo de titulos.

« Nos Ultimos cinco anos, a evolugdao da cotagdo das acbes preferenciais da Gerdau S.A. na
BM&FBOVESPA e na NYSE foi a seguinte:
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Dowlones

Bolsa de Valores de Madri (Latibex):

- No ano de 2013, foram negociadas 913 mil acdes preferenciais da Gerdau S.A. (XGGB),
gue movimentaram recursos da ordem de US$ 7,0 milhdes no periodo.

Em 31 de dezembro de 2013, os investidores institucionais brasileiros tinham uma
participagdao de 11,7% no capital social da Gerdau S.A. e os investidores estrangeiros
(incluindo ADRs) possuiam 34,0%. Os outros 54,3% do capital social estavam em poder dos
demais acionistas, sendo 42,3% com os controladores e 11,1% com outros investidores. Os
demais 0,9% encontravam-se em tesouraria.

9%

B Met. Gerdau e outras empresas Gerdau

Invest. Institucionais Brasileiros

42,3%

Invest. Institucionais Estrangeiros
Outros Investidores

M Agdes em Tesouraria

Relacionamento com a Auditoria Externa

A politica da Companhia na contratacdo de eventuais servigos nao relacionados a auditoria
externa junto ao auditor independente fundamenta-se nos principios que preservam a
independéncia do auditor, quais sejam: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungbdes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor nao
deve promover os interesses de seu cliente.

Com o objetivo de atender a Instrugcdo CVM n° 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a
PriceWaterhouseCoopers, prestadora dos servigcos de auditoria externa a Companhia, ndo
prestou servigos ndo relacionados a auditoria externa durante o exercicio de 2013.

IIT - AGRADECIMENTO

Por fim, a Companhia quer registrar seus agradecimentos aos clientes, acionistas,
fornecedores, instituicdes financeiras, drgdos governamentais e demais partes interessadas
pelo apoio recebido, bem como a equipe de colaboradores, pelo empenho e dedicagdo
dispensados.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

IV — DECLARACAO DA DIRETORIA

« Em observancia as disposicGes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido
expressa no Relatério dos Auditores Independentes sobre as DemonstracGes Financeiras,
emitido nesta data, e com as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2013.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2014.

A ADMINISTRACAO
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NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capitatoalm sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerd#u & suas
controladas (“Companhia”) é lider no segmento des dgngos nas Américas e uma das principais fodweas de agos
longos especiais do mundo. Recentemente, passdiénara atuar em dois novos mercados no Brasil, cpre@ucao
prépria de acos planos e a expansao das atividedesnério de ferro, iniciativas que estdo amplkaadnix de produtos
oferecidos ao mercado e a competitividade de spasagdes. Com mais de 45 mil colaboradores, a Gepdasui
operacdes industriais em 14 paises — nas Amémeaguropa e na Asia —, as quais somam uma capacidsihlada
superior a 25 milhdes de toneladas de aco por Aém disso, € a maior recicladora da América LaBnano mundo,
transforma, anualmente, milhdes de toneladas dateswm aco, reforcando seu compromisso com o dalsenento
sustentavel das regifes onde atua. Com mais denil2@ionistas, as acGes das empresas Gerdaulisti@las nas bolsas
de valores de Sao Paulo, Nova lorque e Madri.

As Demonstragdes Financeiras Individuais da Caadiaria e Consolidadas da Gerdau S.A. foram aproysdasConselho
de Administragdo em 21/02/2014.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas foraboeldas e estdo sendo apresentadas, simultaneaerdaeordo
com as normas internacionais de relatorio financgiternational Financial Reporting StandardsIFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards BoardlASB, e as praticas contdbeis adotadas no Beasistao identificadas como
“Consolidado”.

As Demonstrac¢des Financeiras Individuais da Ccediania foram elaboradas e estdo sendo apresentdasrdo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, e estadfidadas como “Controladora”.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendguelas incluidas na legislacdo societaria kiesile os
Pronunciamentos, as OrientacBes e as Interpretamddsias pelo Comité de Pronunciamentos ContdbelPC e
aprovados pela CVM.

Essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as m&tnagdes financeiras separadas, somente no qeéese a avaliacdo
dos investimentos em controladas e associadasmgtmo de equivaléncia patrimonial, enquanto que fias de IFRS os
investimentos seriam avaliados pelo custo ou palior yusto.

Como néo existe diferenca entre o patrimonio liguidnsolidado e o resultado consolidado atribufalo acionistas da
controladora, constantes nas demonstracdes fimaacebnsolidadas preparadas de acordo com as IF&Speaticas

contabeis adotadas no Brasil, e 0 patriménio lig@idesultado da controladora, constantes nas dgragdes financeiras
individuais preparadas de acordo com as praticatabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou jp@santar essas
demonstrac¢@es financeiras individuais e consolisi@daum Unico conjunto.

A preparacdo das Demonstracdes Financeiras requen de certas estimativas contdbeis por partedsaimistracdo da
Companhia. As areas que envolvem julgamento ouoodasestimativas, relevantes para as Demonstragfianaceiras,
estdo demonstradas na nota 2.17. As Demonstrag@escEiras foram preparadas utilizando o cust@hcst como base
de valor, exceto pela valorizacdo de certos ingnios financeiros, os quais sdo mensurados pelojusto.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes deasoe interpretagfes emitidas pelo IASB e CPC gtaevam em
vigor em 31/12/2013.

a) Investimentos em empresas controladas nas Demtnag6es Financeiras Consolidadas
A Companhia consolidou integralmente as Demonst¢dnanceiras da Gerdau S.A. e todas as empresasladas.
Controladas séo todas as entidades (incluindo tdades estruturadas) nas quais a Companhia detéantoole. A

Companhia controla uma entidade quando esta expastem direito a retorno variaveis decorrentesaleenvolvimento
com a entidade e tem a capacidade de interfersesesetornos devido ao poder que exerce sobreida@at As
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controladas séo totalmente consolidadas a partlattaem que o controle é transferido para a ConipaA consolida¢édo
€ interrompida a partir da data em que a Compatgiia de ter o controle.

A participagdo de terceiros no Patriménio Liquidmcelucro liquido das controladas é apresentadaradamente no
balanco patrimonial consolidado e na demonstragdeslltado consolidado, respectivamente, na amt®articipacdes
dos acionistas ndo-controladores”.

Para as aquisicdes de empresas, 0s ativos, passipassivos contingentes de uma subsidiaria sasuratos pelo
respectivo valor justo na data de aquisicdo. Qealgucesso do custo de aquisicdo sobre o valar flast ativos liquidos
identificaveis adquiridos é registrado como agiosNasos em que o custo de aquisicao seja infsiaalor justo dos
ativos liquidos identificados, a diferenca apurédagistrada como ganho na demonstracéo dos ssili exercicio em
gue ocorre a aquisigdo. A participagdo dos aciamigfio-controladores é apresentada pela respectiparcdo do valor
justo dos ativos e passivos identificados.

Os resultados e os fluxos de caixa das subsidiadagiridas ou vendidas durante o exercicio estéidos nas

demonstragdes dos resultados e dos fluxos de cdestle a data da sua aquisicdo ou até a data dalismagéo,

respectivamente, quando aplicavel. Os saldos esacéies entre as empresas consolidadas foranmadios no processo
de consolidacdo. Ganhos e perdas decorrentesatiaag¢des entre empresas da Companhia séo iguaktienitedas.

Sempre que necessario, sao efetuados ajustes amnBtesgdes Financeiras das empresas controladds ¢en vista a
uniformizacao das respectivas praticas contabeddalo com as IFRS e as préticas contabeis apgaela Companhia.

b) Investimentos em empresas com controle conjunttas Demonstracdes Financeiras Consolidadas

Empresas com controle conjuntiiit ventures)sdo aquelas nas quais o controle é exercido damjemte pela
Companhia e por um ou mais sdcios. Os investimetoempresas com controle conjunto nas Demonstgd&gjfanceiras
Consolidadas sao reconhecidos pelo método de é&ubia patrimonial.

¢) Investimento em empresas associadas nas Demoasffes Financeiras Consolidadas

Empresas associadas sao aquelas nas quais a Cdéanpaatte influéncia significativa, através da ipgracao nas
decisdes relativas as suas politicas financeimgeeacionais, mas que nao detém controle ou centorljunto sobre essas
politicas. Os investimentos financeiros em emprasasciadas nas Demonstra¢des Financeiras Comasidacontram-se
registrados pelo método da equivaléncia patrimonial

d) Investimentos em controladas e empresas asso@ad nas Demonstracdes Financeiras Individuais da
Controladora

Os investimentos em controladas e empresas asaeci@b Demonstragfes Financeiras Individuais dardadora
encontram-se registrados pelo método da equival@atiimonial.

e) Método de Equivaléncia Patrimonial

De acordo com este método, as participacdes filmascgbre os investimentos em empresas com certoshpartilhado
e 0s investimentos em empresas associadas nas Btemgdes Financeiras Consolidadas, bem como ostimentos em
empresas controladas e associadas nas Demonstieig@eseiras Individuais da Controladora, séo rkeoitlas no
balanco patrimonial ao custo, e sdo ajustadas dieaimente pelo valor correspondente a participag#o resultados
liquidos destes em contrapartida de resultado déva@ncia patrimonial e por outras variacdes adas nos ativos
liquidos adquiridos. Adicionalmente, as participegz@inanceiras nestas empresas poderdo igualmentgustadas pelo
reconhecimento de perdas por recuperacdo do imassi (mpairmen}.

Os ganhos e perdas em transacfes com estas emgiesaliminados, proporcionalmente a participa@@dmpanhia,
por contrapartida do valor do investimento finarmaiessa mesma empresa. As perdas, em excessoestinmento
efetuado nestas empresas, ndo séo reconhecidem ggando a Companhia tenha assumido comprontssosbrir essas
perdas.
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Qualquer excesso do custo de aquisicdo de um imegb financeiro sobre o valor justo liquido désas, passivos e
passivos contingentes destas empresas na respéatavale aquisicdo do investimento é registradoocagio. O agio é
adicionado ao valor do respectivo investimento rfagro e a sua recuperacdo é analisada anualmeme parte

integrante do investimento financeiro. Nos casogjeeno custo de aquisi¢éo seja inferior ao valstojdos ativos liquidos
identificados, a diferenca apurada € registradaocgamho na demonstragdo dos resultados do exessftigue ocorre a
aquisicao. Adicionalmente, os dividendos recebidestas empresas sdo registrados como uma reducéialatodos

investimentos.

2.2 — Converséo de saldos em moeda estrangeira
a) Moeda funcional e de apresentacao

As Demonstracdes Financeiras da Controladora eada €ontrolada incluida na consolidagdo da Compaataquelas
utilizadas como base para avaliagdo dos investomeptlo método de equivaléncia patrimonial nas DetracOes
Financeiras da Controladora e Consolidadas s&anaegs usando-se a moeda funcional de cada entidaatmeda funcional
de uma entidade é a moeda do ambiente econdminérriem que ela opera. Ao definir a moeda funtéidaacada uma de
suas subsidiarias a Administracdo considerou quabada que influencia significativamente o precoveerda de seus
produtos e servicos, e a moeda na qual a maioe partcusto dos seus insumos de producéo é pagacomido. As

subsidiarias no Brasil utilizam o Real como moedtacibnal, enquanto que as controladas nos EstadmwdJutilizam o

dolar e as controladas na Espanha utilizam o Emmmoanoeda funcional. As Demonstracfes Financeadsahtroladora e
Consolidadas sé@o apresentadas em reais (R$),aqo@éda funcional e de apresentacéo da Gerdau S.A..

b) Transacbes e saldos

Para fins das Demonstra¢des Financeiras Consofidamaresultados e os saldos patrimoniais de cagaesa da
Companhia séo convertidos para reais, que é a nfaad®mnal da Companhia e também a moeda de apagdendas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

Na elaboracdo das Demonstracfes Financeiras deeoggi@sa da Companhia, as transacdes em moedagestia ou

seja, qualquer moeda diferente da moeda funciomalada empresa, sdo registradas de acordo comaasda cambio
vigentes na data de cada transacao. No final de padodo, os itens monetarios em moeda estrargfgraeconvertidos
pelas taxas vigentes no fim do exercicio. Os iteds monetarios registrados pelo valor justo apurasio moeda
estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigeatekmta em que o valor justo foi determinado. ©ssindo monetarios
gue sao mensurados pelo custo histérico em umaanestdangeira devem ser convertidos, utilizandaxa vigente da
data da transacéo.

Quando ha baixa de uma operagdo no exterior (baiegral da participagdo em uma operagdo no exiguErda de
controle sobre uma empresa investida ou uma cadgiokm conjunto que possuem operagdes no exteudqgrerda de
influéncia significativa sobre uma coligada que subsuma operacdo no exterior), o montante da \@wiatambial
acumulada referente a essa operacao registradatnméhio Liquido e na Demonstracdo dos Result#tmangentes é
reclassificado para o resultado do exercicio.

¢) Empresas do grupo

Para fins de apresentacdo das DemonstracBes FiaanCmnsolidadas, os resultados e a posicao firande todas as
controladas incluidas no consolidado e investingeeat@liados por equivaléncia patrimonial nas Detnag@es Financeiras
da Controladora e Consolidadas que tém a moedhatdiferente da moeda de apresentagdo, sdortidogepara moeda
de apresentacéo, conforme abaixo. O mesmo procettimée adotado para fins de apresentagdo, nas Daagies
Financeiras Individuais da Controladora, do saldoimvestimento, do resultado da equivaléncia patnial e das
variacdes cambiais resultantes do processo de géore

i) os saldos ativos e passivos sdo convertidos a taxednbio vigente na data de encerramento das Deragéss
Financeiras Consolidadas;

i) as contas de resultado s&o convertidas pela cata@dia mensal do cambio;
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i) todas as diferengas resultantes de conversdo xds e cambio sdo reconhecidas no Patrimdnio Ldguic
Demonstracdo dos Resultados Abrangentes Consofidado linha “Ajustes cumulativos de conversdo pa@eda
estrangeira”; e

iv) os valores apresentados no fluxo de caixa sd@idas das movimentacdes convertidas dos ativosivpase
resultados, conforme detalhado acima.

d) Hiperinflacdo na Venezuela

A partir de 2009, a Venezuela passou a ser coasiderm pais com hiperinflacdo e de acordo commabAS 29 e IFRIC

7, as Demonstracdes Financeiras da controladazadal neste pais estdo sendo atualizadas de mguoeirseus valores
estejam demonstrados na unidade monetéaria de maeésudo final do exercicio, que considera os efeitedidos pelo

indice de Pregos ao Consumidor (IPC) da Venezuelaecapresentou uma taxa acumulada de 470,3% deddta de

aquisi¢do da controlada na Venezuela pela Companhjanho de 2007 e de 196,7% em 2013. Os efatasudlizacdo pela
taxa de inflacdo em 2013 foram apresentados na DstraQao dos resultados. Em dezembro de 2013 orgoda Venezuela
passou a publicar uma segunda taxa de cambio \agllieddeterminadas operacdes. A Companhia entemeleas) taxas
divulgadas pelo Banco Central do Brasil sdo asmekor refletem o cenario econémico para fins davesdo da moeda
local para Reais, que é a moeda funcional da Colnigapara fins da preparacdo de suas Demonstr&gi@sceiras. O

impacto da adocao desta segunda taxa de cambidenasnstracdes Financeiras seria de R$ 106.846;adepte a 0,3% do
Patriménio Liquido da Companhia.

Para fins de conversdo dos saldos contabeis deolemlat na Venezuela para a moeda de apresentaliZadatem suas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas, a Compaplidau os requisitos previstos na norma IAS 2RQ®?2), onde os
saldos ativos, passivos e as contas de resultadeosévertidos a taxa de cambio vigente na datandereamento das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas, tenddfeemtjas resultantes de conversdo de taxas de @ambonhecidas
no Patrimdnio Liquido, na Demonstracéo dos Resodtatbrangentes Consolidados, na conta “Ajustes tatimos de

conversdo para moeda estrangeira”. As Demonstrdgidasceiras da controladora reconhecem esteo®faitavés do
método de Equivaléncia Patrimonial.

2.3 — Ativos financeiros

A Companhia valoriza os instrumentos financeirasvdéivos pelo seu valor justo na data das Demag8trs Financeiras,
sendo a principal evidéncia do valor justo a carsiddo das cotacBes obtidas junto aos participatdesercado.
Contudo, a intensa volatilidade dos mercados debicA®m de juros no Brasil causou, em certos perioduslancas
significativas nas taxas futuras e nas taxas des jsobre periodos muito curtos de tempo, gerandac@@s significativas
no valor de mercado dasvapse outros instrumentos financeiros em um curtoogeride tempo. O valor de mercado
reconhecido em suas Demonstra¢des Financeiras riteoaolora e Consolidadas pode ndo necessariamegresentar o
montante de caixa que a Companhia receberia ouipaganforme apropriado, se a Companhia liquidassgransa¢fes
na data das Demonstra¢des Financeiras da Contraladoonsolidadas.

A Companhia classifica seus ativos financeirostemonhecimento inicial, sob as seguintes categariaasurados ao valor
justo reconhecido no resultado, empréstimos e regiske disponiveis para venda (quando aplicatad)assificacdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiroarfoadquiridos, como detalhado na nota 15.

a) Ativos financeiros ao valor justo reconhecido neesultado

Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidaremultado sdo ativos financeiros mantidos paraagiagio. Um ativo
financeiro é classificado nessa categoria se fpuiado, principalmente, para fins de venda noa@prazo. Os ativos dessa
categoria sdo classificados como ativos circulantes

b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis séo ativos finance#iosderivativos, com pagamentos fixos ou deterneisague ndo sao
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos eivetgltla Companhia compreendem "Contas a recebelietées e

demais contas a receber" e "Caixa e equivalenteaig@’. Sdo apresentados como ativo circulantetexaqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses ap6és a dataisggerdo balanco, os quais séo classificados ctivos @do circulantes.
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¢) Reconhecimento e mensuracdo

As compras e as vendas de ativos financeiros s@oafoente reconhecidas na data da negociagdo.v@stimentos séo,

inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, addesc dos custos da transacdo para todos os atiwascéiros néo

classificados como ao valor justo reconhecido salt@do. Os ativos financeiros ao valor justo réeeido no resultado séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, eustas da transacao séo debitados a demonstra¢ésuttado.

d) Instrumentos financeiros derivativos e atividade de hedge

Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos palor justo na data em que um contrato de derivatés celebrado e sao,
subsequentemente, remensurados ao seu valorQusetétodo para reconhecer o ganho ou a perda rgsultepende do fato
do derivativo ser designado ou ndo como um instnimnde hedge nos casos de adogéo da contabiligatedde (hedge
accounting). Sendo este o caso, 0 método depemigtutaza do item que estd sendo protegido poehedgmo descrito na
nota 15, a Companhia adota a contabilidade de l{éddge accounting).

e) Derivativos mensurados ao valor justo reconheaitho resultado

Certos instrumentos derivativos ndo se qualificana @ contabilizacdo de hedge. As variacdes no jelm de qualquer um
desses instrumentos derivativos séo reconhecidediatamente na demonstracédo do resultado em "Qgdrdwos (perdas),
liquidos".

f) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, cobgadrias e investimentos de curto prazo comdemimediata e
vencimento original de 90 dias ou menos e com bepa de variacdo no valor de mercado, sendo dstmamios pelo
custo acrescido de juros auferidos.

0) Aplicacdes financeiras

As aplicacdes financeiras sao classificadas nasrdeg categorias: titulos mantidos até o vencimetftulos disponiveis
para venda e titulos para negociacéo ao valor jestinhecido com contrapartida no resultado (stplara negociacéo). A
classificacdo depende do propésito para o qualvestimento foi adquirido. Quando o propdsito daisigéio do
investimento é a aplicacdo de recursos para ol#ehay de curto prazo, estes séo classificados déimos para
negociacdo; quando a intencédo é efetuar aplicagdeclrsos para manter as aplicacdes até o vertojmestes séao
classificados como titulos mantidos até o vencimedésde que a Administracdo tenha a intengdo suaaosondicdes
financeiras de manter a aplicacéo financeira aiéveacimento. Quando a inten¢do, no momento deafet aplicacéo,
ndo é nenhuma das anteriores, tais aplicagdedasiificadas como titulos disponiveis para venda.

Quando aplicavel, os custos incrementais diretaenafrtbuiveis a aquisicdo de um ativo financeiro aéicionados ao
montante originalmente reconhecido, exceto petatosi para negociacdo, 0os quais sdo registradosvaddr justo com
contrapartida no resultado.

As aplicacdes financeiras mantidas até o vencimsfwomensuradas pelo custo amortizado acrescidjunes; correcao
monetaria, variacdo cambial, menos perdas do vedouperavel, quando aplicavel, incorridos até aa ddas
Demonstracdes Financeiras.

As aplicacdes financeiras para negociacdo sédo mafesipelo seu valor justo. Os juros, corre¢cdo thdaee variagcao
cambial, quando aplicavel, assim como as variagéesrrentes da avaliagdo ao valor justo, sdo reoichts no resultado
guando incorridos.

As aplicacBes financeiras disponiveis para vendans@nsuradas pelo seu valor justo. Os juros, coregonetaria e

variacdo cambial, quando aplicavel, sdo reconheciup resultado quando incorridos. As variacdes rdectes da

avaliacao ao valor justo, com a excecao de perolasldr recuperavel, sdo reconhecidas em outrodtadss abrangentes
guando incorridas. Os ganhos e perdas acumulagistraglos no Patriménio Liquido séo reclassificao® o resultado
do exercicio no momento em que essas aplicacOasalimadas em caixa ou consideradas nao recupgrave
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h) Contas a receber de clientes

Estdo apresentadas a valores de custo amortizaddo §jue as contas a receber de clientes no meesdelno estio
atualizadas com base nas taxas de cambio vigemt@sta das Demonstracdes Financeiras. A provisaorigaos de crédito
foi calculada com base na analise de riscos dabtasé que contempla o historico de perdas, acdtuandividual dos
clientes, a situacdo do grupo econdmico ao quabmesm, as garantias reais para os débitos e iagimdos consultores
juridicos, e é considerada suficiente para cobentiais perdas sobre os valores a receber. Inf@esaeferentes a abertura
do contas a receber em valores a vencer e veneiéasda provisdo para risco de crédito estdo dsimamias na nota 5.

i) Avaliacao da recuperabilidade de ativos financeos

Ativos financeiros séo avaliados a cada data deanbal para identificagcéo da recuperabilidade desitfmpairmeny.
Estes ativos financeiros sdo considerados ativogeguperaveis quando existem evidéncias de quewmais eventos
tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial deoafinanceiro e que tenham impactado negativamentiuxo
estimado de caixa futuro do investimento. Osriéutilizados para determinar se h& evidénciatilaj de uma perda por
impairment incluem, entre outros fatores: (i) difitade financeira relevante do emissor ou devedofii) condi¢cdes
econdmicas nacionais ou locais que se correlaciaoamas inadimpléncias sobre 0s ativos na carteira.

2.4 — Estoques

Os estoques sdo avaliados com base no menor vater @ custo histérico de aquisicao e producdovalor liquido
realizavel. O custo de aquisicdo e producdo é&eicke de gastos relativos a transportes, armazenagienpostos nao
recuperaveis.

O valor liquido realizavel é o preco estimado dedeeno curso normal dos negdcios, deduzido dossestimados para
concluséo e despesas de vendas diretamente reldamorinformacdes referentes a abertura do vgladd realizavel estéo
demonstradas na nota 6.

2.5 — Imobilizado

A Companhia utilizou o custo histérico, acrescide abrrecdo monetaria, quando aplicavel nos ternao$A& 29
deduzido das respectivas depreciacdes, a excecfoted@nos, que ndo sdo depreciados. A Companhiggaag
mensalmente ao custo de aquisicdo do imobilizadéoemacdo os custos de empréstimos e financiamentwsderando
0s seguintes critérios para capitalizacdo: (a)rtoge de capitalizacéo ocorre quando o imobilizadcontra-se em fase de
construgdo, sendo encerrada a capitalizacdo ddsscde empréstimos quando o item do imobilizadooeima-se
disponivel para utilizagdo; (b) os custos de entipnés sdo capitalizados considerando a taxa médlimlgrada dos
empréstimos vigentes da data da capitalizacdo daxa especifica, no caso de empréstimos para aigipide
imobilizado; (c) os custos de empréstimos capdadilis mensalmente ndo excedem o valor das despegassiapuradas
no periodo de capitalizacdo; e (d) os custos deréstimos capitalizados sdo depreciados considerasdmesmos
critérios e vida util determinados para o itemmolilizado ao qual foram incorporados.

A depreciacdo é calculada pelo método linear ajosfzlo nivel de utilizacdo de certos ativos, agague levam em
consideracdo a vida util estimada dos bens e @ vasidual estimado dos ativos no final de sua uiilaO valor residual
ao final da vida util e a vida util estimada dosdedo revisados e ajustados, se necessario, aaa@ncerramento do
exercicio.

Custos subseqiientes séo incorporados ao valouaésid imobilizado ou reconhecidos como item esjeciconforme

apropriado, somente se os beneficios econdmicasiadss a estes itens forem provaveis e os valomssurados de
forma confidvel. O saldo residual do item subdfiluié baixado. Demais reparos e manutencdes saohemidas

diretamente no resultado quando incorridas.

Direitos de exploracdo mineral séo classificadasaderrenos, Prédios e Construgdes no grupo deiliraaln. Gastos
com exploracdo sao reconhecidos como despesae atiabelecer a viabilidade da atividade de mideracapos esse
periodo os custos subseqiientes sdo capitalizadestodpara o desenvolvimento de novas jazidas dérimj ou para a
expansdo da capacidade das minas em operacédo Efalizzos e amortizados com base na quantidademidério
extraida. Os gastos de remocédo de estéril (cussogiados com remocédo de estéril e outros mateesiduais), incorridos
durante a fase de desenvolvimento de uma minas ai@tdase de produgéo, sdo contabilizados come pag custos
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depreciaveis de desenvolvimento. Subsequentenmestes custos sdo depreciados durante o perioddalétit da mina.
Os gastos com remocgéo de estéril, apds o inicifasi produtiva da mina, sdo tratados como custprdeéugdo. A
exaustdo das minas é calculada com base na gqudntdaminério extraida.

O valor residual dos itens do imobilizado é redazichediatamente ao seu valor recuperavel quandaldo sesidual
exceder o valor recuperavel.

2.6 — Agio

O &gio representa o excesso do custo de aquisitie e valor justo liquido dos ativos adquiridossgvos assumidos e
passivos contingentes identificaveis de uma sufisédientidade controlada em conjunto, ou assocralaespectiva data
de aquisicao.

O agio relativo a investimentos em empresas sigladaexterior encontra-se registrado na moedadoatida empresa
adquirida, sendo convertido para reais (moeda desaptagdo da Companhia) a taxa de cambio em mmalata do

balango. As diferencas cambiais geradas nessarséiovedo registradas na conta “Ajustes cumulatieosonversdo para
moeda estrangeira”, no Patriménio Liquido e na Destracdo dos Resultados Abrangentes.

O &gio é registrado como ativo e incluido nas efitavestimentos avaliados por equivaléncia patriiad e “Agio”. O
agio ndo é amortizado, sendo sujeito a testémpairmentanualmente ou sempre que existam indicios de ealeperda
de valor. Qualquer perda ponpairmenté registrada de imediato como custo na demonstrdgé resultados e nédo é
suscetivel de reverséo posterior. O agio é aloeadssegmentos de negdcio, os quais representavelonmdis baixo no
qual o agio & monitorado pela Administracéao.

Em situagbes de venda de uma subsidiaria, entidad&olada em conjunto, ou associada, o &gio éiinhel na
determinag&o dos ganhos e perdas.

2.7 — Outros ativos intangiveis

Sao avaliados ao custo de aquisicdo e subsequentedeziuzidos da amortizacdo acumulada e perdasgugdo do valor
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangis& compostos principalmente por ativos que septem a capacidade de
geracao de valor agregado de companhias adquatsasbase no histdrico de relacionamento com cheatornecedores,
software e outros. Os ativos intangiveis que passtda Util definida sdo amortizados considerandoautilizacédo efetiva
ou um método que reflita o beneficio econbmico thantangivel. O valor residual dos itens do mgivel é baixado
imediatamente ao seu valor recuperavel quandalo sssidual exceder o valor recuperavel (nota 2.8).

Para as Demonstra¢des Financeiras Consolidadastjvos intangiveis adquiridos em uma combinacdmefgicios séo
registrados pelo valor justo, deduzido da amorliaagcumulada e de perdas pela ndo recuperabiligadedo aplicavel. Os
ativos intangiveis que tém vida util definida séwodizados ao longo de suas vidas Uteis usando étodm de amortizagao
que reflete o beneficio econdmico do ativo intaalgévtem como contrapartida a conta de custo dadage O intangivel do
relacionamento com clientes e fornecedores é araddicom base em um método acelerado que consifig@o beneficio

econdmico esperado fornecido ao longo do tempess®s novos clientes e fornecedores adquiridos.

A Companhia revisa o periodo de amortizacdo e maonétle amortizacdo para seus ativos intangiveis wden Util
definida ao final de cada exercicio.

2.8 — Proviséo para redugado ao valor recuperavel dativos e reversao de provisdo constituidas

Na data de cada Demonstracé@o Financeira, a Congpanblisa se existem evidéncias de que o valoélibte um ativo

ndo sera recuperado. Caso se identifique tais msiE® a Companhia estima o valor recuperavel o.a&D montante

recuperavel de um ativo é determinado pelo maimee(a) seu valor justo menos custos estimadasdda e (b) seu valor
em uso. O valor em uso é mensurado com base nwos flie caixa descontados (antes dos impostosadesypelo continuo
uso de um ativo até o fim de sua vida Util. Indejeeiremente da existéncia de indicacdo de ndo nemfmede seu valor
contabil, saldos de agio originados da combinagdmebdcios e ativos intangiveis com vida util indd& tém sua

recuperacao testada pelo menos uma vez por armezmbro.
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A recuperabilidade do agio é avaliada com basenalise e identificacdo de fatos e circunstancias gpdem resultar na
necessidade de se antecipar o teste realizadom@ntal Se algum fato ou circunsténcia indicar quecaperabilidade do
agio esta afetada, entédo o teste é antecipadoo€@gso de revisdo da recuperabilidade é subjetiem@er julgamentos
significativos através da realizagdo de andlisedetérminagdo do valor em uso dos segmentos deinedg Companhia,
baseada em fluxos de caixa projetados, pode sativeagente impactada se a recuperagdo mundialatemia acontecer
em uma velocidade inferior & prevista por ocas#@préparacdo das Demonstracdes Financeiras.

Quando o valor residual contabil do ativo excedrr galor recuperavel, a Companhia reconhece uma&eddo saldo
contabil deste ativo (impairment). A reducao ntoveecuperavel dos ativos é registrada no resuoilthdexercicio. Exceto
com relacao a reducdo no valor do agio, a revededoerdas reconhecidas anteriormente é permitidavérsao nestas
circunstancias esta limitada ao saldo depreciadoogativo apresentaria na data da reversao, sugndae a reversao
néo tenha sido registrada, conforme demonstradmtaa?8.2.

O agio que forma parte de um investimento numac#&ss® ou numa entidade controlada em conjunto n&sanhecido

separadamente e ndo é testado quanto a perdasdoetecuperabilidade separadamente. Em vez disgoartia total

registrada do investimento numa associada ou numi@dade com controle compartilhado é testada quargerdas pela
nao recuperabilidade como um dnico ativo, comparangua quantia recuperavel (o mais elevado do d&laiso e o
valor justo menos os custos de vendas) com o mentatal registrado. Uma perda pela ndo recupédaldi registrada
nessas circunstancias nao é atribuida a nenhum atsluindo o agio que faz parte do valor contélilinvestimento na
associada ou entidade controlada em conjunto. Assiralquer reversdo dessa perda ipgrairmenté reconhecida na
medida em que a quantia recuperavel do investimmnt®ente subsequentemente.

A Companhia néo acredita que existam indicativosrda alteracdo material nas estimativas e premissaias no célculo
de perdas por recuperabilidade de ativos de vidgaloEntretanto, se os atuais resultados nédo foomsistentes com as
estimativas e premissas usadas nos fluxos de @atixas estimados e valor justo dos ativos, a Cavnigapode estar
exposta a perdas que podem ser materiais.

2.9 — Passivos financeiros e instrumentos patrimaais

a) Classificacdo como divida ou patriménio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimorsadsclassificados de acordo com a substancieedoss$ contratuais.

b) Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos sdo demonstradospsio amortizado.

S&o demonstrados pelo valor liquido dos custogatesacdo incorridos e sdo subsequentemente meosumadcusto
amortizado usando o método da taxa de juros efetiva

¢) Instrumentos de patriménio

Um instrumento patrimonial é baseado em um conmat demonstre a participacdo nos ativos de unidaest apds
serem deduzidos todos 0s seus passivos.

d) Instrumentos financeiros derivativos ehedge

A Companhia contrata instrumentos financeiros @ifes principalmente para gerenciar a sua exposig@utuacdes em
taxas de juros e taxas de cambio. A Companhia reeds instrumentos financeiros derivativos baseadootacdes
obtidas de participantes do mercado, que sédo a yadbo dos instrumentos financeiros na data dasddstracdes
Financeiras.

Mudancgas no valor justo de um derivativo que évadtate efetivo e que é designado e qualificado cambedgede fluxo
de caixa ou urhedgede investimento liquido séo registradas na demag#&b de resultados abrangentes.

A Companhia avalia, tanto no inicio da coberturahddgequanto em uma base continua, se os derivativatosisam
operacdes dhedgesdo altamente eficazes na compensacéo das atiemgdusto valor ou fluxos de caixa de elementos
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cobertos. Quando um instrumentolusigeé vendido, terminado, vencido ou exercido, o gamh@erda cumulativo ndo
realizado, que tinha sido reconhecido na demoriirago resultado abrangente, € imediatamente rejgortea
demonstragdo do resultado. Adicionalmente, mudamgaslor justo de instrumentos financeiros ndac@rizados como
hedgeséo reconhecidas na linha de despesa financeireasita financeira, conforme o caso, na demorétraip
resultado.

Diferencas cambiais decorrentes da reconversaond@assivo financeiro designado comedgede um investimento
liguido em uma operacéo estrangeira sdo recontsenaaemonstracdo dos resultados abrangentes,didangen que a
cobertura seja eficaz. Na medida em qubedgeé ineficaz, essas diferencas sdo reconhecidasemanstracdo do
resultado.

Os pagamentos potenciais em caixa relacionados¢éespde venda emitidas pela Companhia sobre ag@esiab

subsidiarias, como detalhado na nota 15.f, sdetradas na linha “Obrigagdes por compra de ac@&ghontante que
pode se tornar liquidavel no exercicio da opgaaaalmente reconhecido ao valor justo e subseguegnte ajustado de
maneira a atualizar o passivo até a data que se &xercivel. Os efeitos da atualizacdo das opdéegendas sdo
registrados na linha de despesa financeira na Demagéo do resultado. No evento da opgéo expirarsee exercida, o
passivo é baixado com o correspondente ajuste tnonBaio Liquido.

2.10 — Imposto de renda e contribuicéo social comée e diferido

A despesa de imposto de renda e contribuicdo smmiante é calculada de acordo com as bases tebatérias vigentes na
data de apresentacdo das Demonstracdes Finammesgrgmises onde as controladas e associadas daduapperam e
geram resultado tributavel. Periodicamente a Adstiado avalia posi¢cbes tomadas com relacdo adgsestbutarias que
estdo sujeitas a interpretacdo e reconhece progis@ttdo ha expectativa de pagamento de impostendia ie contribuigao
social conforme as bases tributarias. A despesaioposto de renda e contribuicdo social compreersdenpostos de
renda correntes e diferidos. O imposto correnteiraposto diferido sdo reconhecidos no resultadeeaos que estejam
relacionados a combinagao de negdcios, ou itertadiente reconhecidos no Patrimdnio Liquido ou etros resultados
abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a reatparado sobre o lucro ou prejuizo tributaveldodacio, a taxas de
impostos com vigéncia na data base das Demonstr&g@danceiras. O Imposto de renda e contribuicé@lsdiferidos sdo
reconhecidos, em sua totalidade, sobre as difesegeamdas entre 0s ativos e passivos reconhecatasfips fiscais e
correspondentes a valores reconhecidos nas Degdestr Financeiras. Entretanto, o imposto de remdatebuicdo social
diferidos ndo sao reconhecidos se forem geradosgigtro inicial de ativos e passivos em operagiiesndo afetam as bases
tributarias, exceto em operacBes de combinagdo ed@civs. Imposto de renda e contribuicdo sociaridibs s&o
determinados considerando as taxas (e leis) vigamedata de preparacdo das Demonstracdes Firsneemplicaveis
guando o respectivo imposto de renda e contribuspiial forem realizados. O imposto de renda eribai¢do social
diferidos ativos séo reconhecidos somente na etesrm que seja provavel que existird base tribLjpsitiva para a qual
as diferencas temporarias possam ser utilizadesj#izos fiscais possam ser compensados.

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fischsses negativas de contribuicdo social estdo sufusrtpor projecbes de
resultados tributaveis, com base em estudos técdiewiabilidade, submetidos anualmente aos 6rgddsdministracéo
da Companhia e de suas controladas, quando aplidastes estudos consideram o histérico de reidadi da
Companhia e de suas controladas e a perspectivmaseitencdo da lucratividade, permitindo uma estumatie
recuperacao dos créditos em anos futuros. Os demé&igos, que tém por base diferencas temporgrias;ipalmente
provisdo para passivos tributarios, bem como sphoeisdo para perdas, foram reconhecidos conforepgactativa de
sua realizacdo. Ativos de imposto de renda e danigdo social diferido sdo revisados a cada datanderramento de
exercicio e serdo reduzidos na medida em que slizagio ndo seja mais provavel com base em ludlmgaveis
futuros.

O imposto diferido é reconhecido com relacéo asrelifcas temporérias entre os valores contébeisivis & passivos

para fins contabeis e os correspondentes valosdossara fins de tributagdo. O imposto diferidmensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as ddsrésammporarias quando elas revertem, baseandesdeinajue foram

decretadas ou substantivamente decretadas até dedapresentacdo das Demonstracfes Financeiraativdnae imposto

de renda e contribuicao social diferido é recordepior perdas fiscais, créditos fiscais e diferetemporarias dedutiveis
nado utilizados quando é provavel que lucros futggigitos a tributacdo estardo disponiveis e comdrajuais seréo
utilizados.
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O imposto diferido ndo é reconhecido para as sezpiidiferencas temporarias: o reconhecimento Indgaativos e
passivos em uma transacéo que ndo seja combinagégdcios e que ndo afete nem a contabilidadeotaoco lucro ou
prejuizo tributavel, e diferengas relacionadasvastimentos em subsidiarias e entidades controlpaasdo seja provavel
que elas ndo revertam num futuro previsivel. Aléssal imposto diferido ndo é reconhecido para elifeas temporarias
tributaveis resultantes no reconhecimento inicgaédio.

O método do passivo (conforme o conceito descatdAs 12 (CPC 32) - liability method) de contakalfdo do imposto
de renda e contribuicdo social é usado para impisteenda diferido gerado por diferencas tempa@aisre o valor
contabil dos ativos e passivos e seus respectaloses fiscais. Ativos e passivos fiscais diferidas calculados usando as
aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributaves aoos em que essas diferencas temporarias desegréealizadas. O lucro
tributavel futuro pode ser maior ou menor que amasivas consideradas quando da definicdo da sielzee de registrar,
e 0 montante a ser registrado, do ativo fiscal.

A Companhia somente reconhece uma provisdo solkimtas fiscais se um evento passado originar umigagéo

presente. A Companhia determina se uma obrigag&epte existir no final do exercicio tomando ensiteracéo todas
as evidéncias disponiveis, incluindo, por exemplogpinido de assessores juridicos. A Companhia &amleva em
consideragdo se € mais provavel do que ndo quir@&xima saida de ativos e se uma estimativa a@ififode ser feita.

2.11 — Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficiempregados incluindo planos de penséo e aposeiatadssisténcia
médica, participacédo nos lucros, bénus, pagamemtobase em acdes e outros beneficios de aposéatadtmsligamento. A
descricdo dos principais planos de beneficios clitios aos empregados da Companhia estdo desaditastas 19 e 25.

Os compromissos atuariais com os planos de bevefiel penséo e aposentadoria e os compromissosiattelacionados
ao plano de assisténcia médica sao provisionados lwase em calculo atuarial elaborado anualmente ap@irio
independente, de acordo com o método da unidasdeédéo projetada, liquido dos ativos garantidatesplano, quando
aplicavel, sendo os custos correspondentes readoketurante o periodo aquisitivo dos empregadesntbais superavits
com planos de beneficios a empregados também s@abiizados, reconhecidos até o montante provdegieducio nas
contribuic®es futuras da patrocinadora para e&es .

O método da unidade de crédito projetada consgiata periodo de servico como fato gerador de undadm adicional de
beneficio, que sdo acumuladas para o computo dgagho final. Adicionalmente, séo utilizadas oupesmissas atuariais,
tais como estimativa da evolucao dos custos coistéssia médica, hipéteses demograficas e econérmjdambém, dados
histéricos de gastos incorridos e de contribuigieaimpregados.

As remensuragfes atuariais geradas por ajustesracées nas premissas atuariais dos planos dédienele pensédo e
aposentadoria e 0s compromissos atuariais relafgnao plano de assisténcia médica sdo reconhedidéamente na
Demonstrac¢éo dos resultados abrangentes, confagsezitd na nota 19. A Companhia entende que o hecimento das
remensuracdes atuariais nos resultados abrangeptesenta uma melhor apresentacdo destas altenageonjunto das
Demonstracdes Financeiras.

Na contabilizacdo dos beneficios de pensédo e ppsegm sdo usadas varias estatisticas e outragdatta tentativa de
antecipar futuros eventos, no calculo da despésaabrigacao relacionada com os planos. Esseg$aturluem premissas
de taxa de desconto, retorno esperado dos ativptado, aumentos futuros do custo com tratamentsadde e taxa de
aumentos futuros de remuneracéo. Adicionalmentesudtores atuariais também usam fatores subjetoasp taxas de
desligamento, rotatividade e mortalidade para estestes fatores. As premissas atuariais usat€pepanhia podem
ser materialmente diferentes dos resultados reaiglal a mudancas nas condigfes econ6micas e dedoereventos
regulatorios, decisdes judiciais, taxas de desleggmmaiores ou menores ou periodos de vida maisscou longos dos
participantes.

2.12 — Outros ativos e passivos circulantes e néiccalantes

Sao demonstrados pelos valores de realizacdogptveelos valores conhecidos ou calculaveis, @das quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monétadasdas (passivos).
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2.13 — Transag¢fes com partes relacionadas

Os contratos de mutuos entre as empresas no Brasilexterior séo atualizados pelos encargos tattrs mais variagao
cambial, quando aplicavel. As transacgdes de comgpredas de insumos e produtos séo efetuadasrelit@es e prazos
pactuados entre as partes.

2.14 — Distribuicdo de dividendos e juros sobre cépl préprio

E reconhecida como passivo no momento em que @edios sdo aprovados pelos acionistas da GerdauCsestatuto
social da Gerdau S.A. prevé que, no minimo, 30%ucd®o anual seja distribuido como dividendos; pudaa Gerdau S.A.
registra provisao, no encerramento do exercicimksom montante do dividendo minimo que aindateé@ba sido distribuido
durante o exercicio até o limite do dividendo mimimbrigatério descrito acima.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital prégrieconhecido na demonstracao de resultado.
2.15 — Reconhecimento da receita de vendas

A receita de vendas é apresentada liquida dos togpegios descontos incidentes sobre esta. Ostingmbre vendas séo
reconhecidos quando as vendas sao faturadas, @sogntios sobre vendas quando conhecidos. As iedgitaendas de
produtos sao reconhecidas quando o valor das vendaasnsuravel de forma confiavel, a Companhia réiénd mais
controle sobre a mercadoria vendida ou qualqueraorgsponsibilidade relacionada a propriedade destacustos
incorridos ou que seréo incorridos em respeit@iasiicdo podem ser mensurados de maneira conBgualyavel que os
beneficios econdmicos serdo recebidos pela Congantds riscos e os beneficios dos produtos foraegraimente
transferidos ao comprador. Os fretes sobre veritamsluidos no custo das vendas.

2.16 — Investimentos em prevenc¢éo de danos ao mambiente e provisdo para passivos ambientais

Custos ambientais séo relacionados as operag@msise sdo registradas como despesa ou capitalizadéorme o caso.
Os que séo relacionados a uma condicdo existensada por operacdes do passado e que ndo contriaranatuais ou
futuras receitas geradas ou reducéo de custoseg@irados como despesa. Passivos sdo registradodaja avaliagdo
ambiental ou esforgos de restauracédo sdo provaveusto pode ser razoavelmente estimado, disesissdn autoridades
ambientais e outras premissas relevantes paraieepate extensao da restauracao que pode seridequigrcusto final é
dependente de fatores que ndo podem ser controtamne o escopo e metodologia dos requerimentoscda de
restauracao a ser estabelecida pelas autoridadesrdais e de salde publica, novas leis ou regulEnegovernamentais,
rapida alteracao tecnoldgica e o surgimento denalgigio relacionado. Passivos ambientais sddajlos a valor presente
a uma taxa de 7% ao ano se o montante agregadwidagéio e o montante e prazo dos desembolsosx@efeeem fixos
ou puderem ser determinados de uma maneira cohfiave

A Companhia registra a provisédo para potenciaisipas ambientais com base nas melhores estimatigasustos
potenciais de limpeza e de reparacao de areas tadaasc A Companhia possui uma equipe de profissiguaaa gerenciar
todas as fases de seus programas ambientais. [ifsfissionais desenvolvem estimativas de passiwbengiais nestes
locais com base em custos de reparacdo projetadmsiteecidos. Esta andlise demanda da Companhiaatistis

significativas, onde mudancas nos fatos e circaog&a podem resultar em variacdes materiais nagrmambiental em
decorréncia da finalizacéo da investigacao e déteg@o do real impacto ambiental.

2.17 — Uso de estimativas

Na elaboracdo das Demonstragbes Financeiras daof2dora e Consolidadas é necessério utilizar esties para
contabilizar certos ativos, passivos e outras aighes. Para efetuar estas estimativas, a Admiéstratilizou as melhores
informacgdes disponiveis na data da preparacéo eamistracdes Financeiras da Controladora e Coadakid bem como a
experiéncia de eventos passados e/ou correntesjdemando ainda pressupostos relativos a eventhso$u As
Demonstra¢Bes Financeiras da Controladora e Cdedals incluem, portanto, estimativas referentescipalmente a
estimativa do valor de recuperacéo de ativos de leidga (nota 28), provisdes necessarias paravpadsbutarios, civeis e
trabalhistas (nota 17), estimativas referenteslec&e da taxa de juros, retorno esperado dos awsuelha da tabua de
mortalidade e expectativa de aumento dos salaniats (19), e planos de incentivo de longo prazovédrala selecdo do
modelo de avaliacdo e de taxas (nota 25). O resulias transacfes e informacdes quando da efetiiaacdo podem
divergir das estimativas.
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2.18 — Combinagdes de negécios para as DemonstragBamanceiras Consolidadas e da Controladora
a) Aquisicdes nas quais o controle é obtido em etap

Quando uma combinacéo de negdcios é realizadaagaset participacdo anteriormente detida pelo @ohia na adquirida
€ remensurada pelo valor justo na data de aquigmdoseja, na data em que a Companhia adquire wol®ne o
correspondente ganho ou perda, se houver, é redoh® resultado. Os valores das participacdesiqairida antes da data
de aquisicdo que foram anteriormente reconheciaoS3atros resultados abrangentes” sao reclassifcad resultado, na
medida em que tal tratamento seja adequado caspatipacio seja alienada.

b) AquisicBes onde o controle é obtido inicialmente

As aquisi¢Bes sdo contabilizadas pelo método deror® custo da aquisicdo € mensurado pelo totabalores justos (na
data de aquisicdo) dos ativos entregues e pasat@sidos ou assumidos e instrumentos de patrionémiitidos pelo Grupo

em troca do controle da adquirida. Os ativos, passe passivos contingentes identificaveis sdonhesodos nas

Demonstra¢des Financeiras Consolidadas pelos séarew justos na data da aquisi¢do, sendo a paigén dos acionistas
nao-controladores na adquirida inicialmente med@aroporcao dos acionistas ndo-controladores ldo justo liquido dos

ativos, passivos e passivos contingentes recordgeciBastos relacionados a aquisicdo sao reconben@maesultado do
exercicio quando incorridos.

O preco contingente é medido pelo valor justo nia da aquisicao; ajustes posteriores séo recomechtra 0 agio apenas
na medida em que eles surgem de uma melhor inf@oregbre o valor justo na data da aquisi¢cdo, eeqoeem dentro do
"periodo de alocagdo" (um méximo de 12 meses arcdat data de aquisi¢cdo). Todos 0s outros ajustEeguentes sdo
reconhecidos no resultado.

¢) Aumentos/redugBes na participagéo de ndo-contaores

Os impactos de aumentos e de redugéo de partioipag&ontroladas que nédo envolvem perda de cosioleegistrados no
patriménio liquido, sem impacto no 4gio ou no resid.

Aquisicdes apés a Companhia obter o controle sdiadsis como aquisicbes de acBes de acionistasonffoladores: Os

ativos e passivos identificaveis da entidade aiguméo estao sujeitos a reavaliacdes posterieragjiferenca negativa ou
positiva entre o custo dessa aquisicdo subseqientevalor liquido da parcela adicional proporciodal Companhia é

registrada no patrimdnio liquido.

d) Perda de controle de uma controlada

Quando o controle de uma controlada é perdido gesutado de uma transacéo, evento ou outra ctAmeia, a Companhia
reverte todos ativos, passivos e participacdes ate controladores pelos seus saldos registradodgu@uaparticipacéo
remanescente na subsidiaria é reconhecida pelojuato na data em que o controle é perdido. Esleg jsto é refletido no
calculo do ganho ou perda na alienacao e é atabaidontroladora e se torna 0 montante inicial meecido para
contabilizacBes subseqiientes para a participagimnescente pela IAS 28 (CPC 18) ou IAS 39 (CPC 38).

2.19 — Provisao para reestruturacées

Uma provisdo para reestruturagdo é reconhecidadquai€ompanhia tem aprovado um plano de reestcdimdetalhado e
formal, e a reestruturagao ja teve inicio ou j@afainciada publicamente. Perdas operacionais futd@ séo provisionadas.

2.20 — Informagbes por Segmento

O Comité Executivo Gerdau, que é composto pela naaips executivos seniores da Companhia, é reédpehpelo
gerenciamento do negdcio.

Os segmentos da Companhia sdo os seguintes: OpeBagéil (inclui as operacdes de aco no Brasil,eBxcA¢os
Especiais, a operacdo de minério de ferro no Beaagiloperacao de carvdo metallirgico e coque nar®@d Operacdo
América do Norte (inclui todas as operacdes na Arado Norte, exceto as do México e as de acosiégpe Operacao
América Latina (inclui todas as operagbes na Armétiatina, exceto as operagdes do Brasil e a operdedcarvéo
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metalurgico e de coque na Colémbia) e Operagédo Agpeciais (inclui as operagdes de acos espemaBrasil, na
Espanha, nos Estados Unidos e na India).

2.21 — Lucro por acéo

Conforme requerido pelo IAS 33 (CPC 4Earnings per Share (Lucro por acdo), as tabelas apresentedasta 22
reconciliam o lucro liquido aos montantes usadaea palcular o lucro por acao basico e diluido. Anpanhia ndo possui
instrumentos que ndo tenham sido incluidos no kAt lucro por acéo por serem antidilutivos.

2.22 — Planos de Incentivo de Longo Prazo

A Companhia efetua a liquidacao dos planos de oge&azdo entregando acdes de sua prépria emissisag mantidas
em tesouraria até o efetivo exercicio das opcoepante dos empregados. Adicionalmente, a Compdehiacomo outros
planos de incentivos de longo prazo, os seguimssumentos: Opcbes de acbes, Acdes Restritasiid3irde Acdes
Futuras, Direito de Apreciacdo de Acdes e Perfoomale Acbes, conforme apresentados na nota 25.

2.23 — Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenci@gjueza criada pela Companhia e sua distribuiciandeirdeterminado
exercicio e é apresentada pela Companhia, confoemeerido pela legislagdo societaria brasileirancgarte de suas
Demonstragdes Financeiras Individuais e como irdgém suplementar as Demonstragdes Financeiras|@adss, pois ndo
€ uma demonstracdo prevista e nem obrigatéria coefas IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacfes obtidias registros contabeis que servem de base darpcép das

demonstrag@es financeiras e seguindo as disposipidisias no CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adadon Em sua

primeira parte apresenta a riqueza criada pela @ohig, representada pelas receitas (receita bastaahdas, incluindo os
tributos incidentes sobre a mesma, as outras asceibs efeitos da provisdo para créditos de &géml duvidosa), pelos
insumos adquiridos de terceiros (custo das vendaguisices de materiais, energia e servigos deittes, incluindo os

tributos incluidos no momento da aquisicdo, ostafedlas perdas e recuperagdo de valores ativosgdepraciacdo e
amortizagdo) e o valor adicionado recebido de itec¢resultado da equivaléncia patrimonial, reseftnanceiras e outras
receitas). A segunda parte da DVA apresenta aildigiio da riqueza entre pessoal, impostos, taxasn&ibuicdes,

remuneracdo de capitais de terceiros e remunedagéapitais proprios.

2.24 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacdo de informacéo financeira do IASB)

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB erpnétacdes do IFRIC foram publicados e/ou revisaddm a sua
adocdao opcional ou obrigatéria para o periodoadimiem 01/01/2013. Segue abaixo a avaliacdo da &udrispdos impactos
destas novas normas e interpretacdes:

Normas e interpretacdes de normas vigentes
IFRS 10 — Demonstra¢Bes Financeiras ConsolidadéSonsolidated Financial Statements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 10afsirma estabelece os principios para a apreserggg@&paracao
de demonstrac@es financeiras consolidadas quand@ntitlade controla uma ou mais empresas. Estaandefetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apds 01/01/201ta. iie8ma ndo impactou as Demonstra¢cdes FinanaEr@ompanhia.

IFRS 11 — Acordos de compartilhamentdJoint Arrangements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 1laEgirma aborda aspectos relacionados a definicdmtionento
contabil de entidades com controle compartilhadoperagdes compartilhadas. Esta norma também limiteso da
consolidacdo proporcional apenas para empresasopemacdes compartilhadas (joint operations), passan aceitar
apenas 0 método de equivaléncia patrimonial pagmresas com controle compartilhado (joint ventur&sta norma é
efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apty®12013. A Companhia ja adota o método de ecgnec#h
patrimonial para os investimentos em associadaspesas com controle compartilhado e ndo realizagansolidacdo
proporcional desses investimentos. Como resulgta,norma nao impactou as suas DemonstracdeEiram
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IFRS 12 — Divulgages de participacBes em outrastetades(Disclosure of Interests in Other Entities)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 12aHsirma aborda aspectos relacionados a divulgag@atdreza e
riscos associados a participagdes detidas em tafdiy controladas em conjunto e associadas. Betearg efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01/01/201ta. itsma n&o impactou as Demonstra¢des FinandEr&@®mpanhia.

IFRS 13 — Mensuracao do valor justdFair Value Measurement)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 13aksirma define valor justo, contempla em uma Un@mana os
aspectos de mensuracédo do valor justo e estalmaeguerimentos de divulgacdo relacionados ado pato. Esta norma
é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8pd%1/2013. Esta norma ndo impactou as Demongsa€imanceiras
da Companhia.

IAS 28 — Investimentos em associadas e empresas coontrole compartilhado (Investments in Associates and Joint
Ventures)

Em maio de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da noifd 28. A alteracdo da norma IAS 28 aborda aspecto
relacionados a contabilizacdo de investimentos €sncadas e estabelece os requerimentos paracdplida método de
equivaléncia patrimonial para a contabilizacdo rdestimentos em associadas e empresas com cootmoigartilhado.
Esta alteracdo de norma é efetiva para periodasamiciando em/ou apds 01/01/2013. A Companhidf@ta o método
de equivaléncia patrimonial para os investimentosiesociadas e empresas com controle compartithadmo resultado,
as alteracdes desta norma ndo impactaram as saambBteacdes Financeiras.

IAS 19 — Beneficios a empregaddEmployee Benefits)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da reortAS 19. A modificagdo mais significativa refere-a

contabilizagdo das alteracdes nas obrigacbes defibies definidos e ativos do plano. As modificagdexigem o

reconhecimento das alteracdes nas obrigacdes ddidies definidos e no valor justo dos ativos danpl conforme
ocorram, e, portanto, a eliminacdo da "abordagecodedor” permitida na versédo anterior da IAS I®reconhecimento
antecipado dos custos de servicos passados. Adigiente, as modificacdes exigem que todos os gamhmejuizos
atuariais sejam reconhecidos imediatamente em ousultados abrangentes de forma que o ativo ssivealiquido do

plano de penséo seja reconhecido na demonstragéolickada da posicao financeira para refletir @wvadtegral do déficit
ou superdvit do plano. Esta norma é efetiva pareogh@s anuais iniciando em/ou apds 01/01/2013. lssagGes desta
norma nao impactaram de maneira relevante as Déragdss Financeiras da Companhia.

IAS 1 — Apresentacdo de itens de outros resultad@brangentes(Presentation of Items of Other Comprehensive
Income)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma reviséo da r®otAS 1. A alterag@o da norma IAS 1 aborda aspeelasionados
a divulgacdo de itens de outros resultados abrémgen cria a necessidade de se separar 0s itenmagueerdo
reclassificados futuramente para o resultado s ij@ie podem ser reclassificados futuramente perauttado. Esta norma
€ efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8fpf¥7/2012. A Companhia alterou a divulgacao dem@westracdo dos
Resultados Abrangentes e passou a classificar evs itlos resultados abrangentes em “Valores pobewmcite
reclassificaveis para a Demonstracdo dos Resultaddsituro” e “Valores potencialmente ndo reclassifeis para a
Demonstracao dos Resultados no futuro”.

IFRIC 20 — Custos de remogdo de materiais ndo apreitaveis na fase de produgdo de uma mina de supeifi
(Stripping Costs in the Production Phase of a SuttaMine)

Em outubro de 2011, o IASB emitiu a interpretac&®RIC 20. Esta interpretacdo aborda aspectos reldios ao

tratamento contabil da retirada de materiais ndiovaitaveis de uma mina de superficie para acessoegursos minerais.
Esta interpretacdo de norma é efetiva para periadoais iniciando em/ou apos 01/01/2013. A adogtadnterpretacdo
nao impactou as Demonstracdes Financeiras da Cdriapan
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IFRS 7 — Divulgacdes: Compensacédo de ativos finames e passivos financeirogDisclosures — Offsetting Financial
Assets and Financial Liabilities — Amendments toRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisédo dana IFRS 7. A alteracdo desta norma aborda aspeleo
divulgacao relacionados a compensacao de ativassves financeiros incluindo direitos e avaliagas efeitos desta.
Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciamfou apds 01/01/2013. As alteracdes desta nofimanmpactaram as
Demonstracdes Financeiras da Companhia.

IFRS 1 — Empréstimos governamentaigFirst-time Adoption of International Financial Reprting Standards —
Government Loans)

Em marco de 2012, o IASB emitiu uma revisdo da @RS 1. A alteracdo desta norma inclui uma excegia a

aplicagdo retrospectiva dos requerimentos da IFRSIAS 20 para empréstimos governamentais existamedata de
transicdo para as IFRS. Esta norma é efetiva paniadms anuais iniciando em/ou apos 01/01/201Zlssacdes desta
norma ndo impactaram as Demonstragdes Financeir@smpanhia, em virtude da mesma ja ter adotatieR& 1.

Melhoria anual das IFRS de maio de 201Annual Improvements to IFRSS)

Em maio de 2012, o IASB emitiu uma revisdo das asriRRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IFRIC 2 e IAS E&tas normas
séo efetivas para periodos anuais iniciando empais #1/01/2013. As alteracfes destas normas naactexpm as
Demonstracdes Financeiras da Companhia.

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 — Demonstragbes finanas consolidadas, Acordos de compartilhamento e
DivulgacBes de participacdes em outras entidades:ufa de transicdo (Consolidated Financial Statements, Joint
Arrangements and Disclosure of Interests in Othenfities: Transition Guidance — Amendments to IFR®1IFRS 11
and IFRS 12)

Em junho de 2012, o IASB emitiu uma revisdo dasnas IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, as quais tratamsgectos
relacionados a adocdo inicial destas normas e taspeelacionados aos ajustes para divulgacdes catiyas. As
alteracdes destas normas sao efetivas para perdadass iniciando em/ou apds 01/01/2013. As alfesglestas normas
nado impactaram as Demonstra¢cfes Financeiras daad@dap

Normas e interpretacdes de normas ainda ndo vigerste
IFRS 9 — Instrumentos financeirog(Financial Instruments)

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFR8 §ual tem o objetivo de substituir a norma IAS-38strumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao ldegwés fases. Esta norma representa a primeita garfase 1 de
substituicdo da IAS 39 e aborda a classificacdersnracdo de ativos financeiros. Em outubro de,2018SB adicionou
nesta norma os requerimentos para classificacdersuracao de passivos financeiros. Em novembrdiig, 2 IASB
adicionou os requerimentos de contabilidade de éneffista norma e a alteracao posteriormente efes#ameafetivas para
periodos anuais iniciando em/ou apés 01/01/201&o0/panhia esta avaliando os impactos da adocda desha em
suas Demonstracdes Financeiras.

IFRS 9 e IFRS 7 — Data mandatéria efetiva e divulgdes de transicddMandatory Effective Date and Transition
Disclosures — Amendments to IFRS 9 and IFRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdoraamas IFRS 9 e IFRS 7. A alteracdo da norma IFRS®da a

prorrogacdo da data de adocdo de 01/01/13 pard/@%/0A alteragdo da norma IFRS 7 aborda aspeetasionados a
divulgagédo de informagdes sobre a transicdo da3d\Para a IFRS 9 e aspectos relacionados a reataede de periodos
comparativos na data de adocdo da norma. A Conpaudiu espera ter impactos da adocdo destas nosmisadas em

suas Demonstracdes Financeiras.
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IAS 32 — Compensacdo de ativos financeiros e passvfinanceiros (Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities — Amendments to IAS 32)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo dema IAS 32. A alteragdo desta norma aborda aspecto
relacionados a compensacéo de ativos e passivarsxcéitos. Esta norma é efetiva para periodos amieiando em/ou
apos 01/01/2014. A Companhia ndo espera ter impatto adocdo desta norma revisada em suas Dem@estrac
Financeiras.

IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 — Entidades de Investimen(Investment Entities)

Em outubro de 2012, o IASB emitiu uma revisdo dasnas IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27, as quais definetidade de
investimento e introduzem uma excecédo para corsgla de controladas por entidade de investimeastabelecendo o
tratamento contabil nestes casos. As alteracddasdesrmas sé@o efetivas para periodos anuais ridizci@m/ou apos
01/01/2014. A Companhia ndo espera ter impact@sldedo destas normas revisadas em suas DemonstFagéaceiras.

IFRIC 21 — Impostos(Levies)

Em maio de 2013, o IASB emitiu a interpretacdo IER21. Esta interpretacdo aborda aspectos relacsnad
reconhecimento de um passivo de impostos quandotiess origem em requerimento do IAS 37 — Prodsd#assivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Esta intergéetade norma é efetiva para periodos anuais iwmici@m/ou apos
01/01/2014. A Companhia esta avaliando o impactaddegdo destas alteracdes em suas Demonstrac@esdims.

IAS 36 — Reducdo ao Valor Recuperavel de AtivofRecoverable Amount Disclosures for Non-Financialsgets -
Amendments to IAS 36)

Em maio de 2013, o IASB emitiu uma revisdo da nor&#36. A alteracdo desta norma requer a divulgalgh taxas de
desconto que foram utilizadas na avaliagdo ataaiterior do valor recuperavel dos ativos, se o amirtrecuperavel do
ativo deteriorado for baseado em uma técnica diéagéia a valor presente baseada no valor justo snemsto da baixa.
Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciamimu apés 01/01/2014. A Companhia esta avalianshopacto da
adocdo destas alteracdes em suas DemonstracOnsdting.

IAS 39 — Mudancas em derivativos e continuidade da&ontabilidade de hedge(Novation of Derivatives and
Continuation of Hedge Accounting - Amendments to$/39)

Em junho de 2013, o IASB emitiu uma revisédo da rat&S 39. A alteracdo desta norma tem o objetivesidarecer
qguando uma entidade é requerida a descontinuansinuinento de hedge, em situagfes em que estenmesito expirar,
for vendido, terminado ou exercido. Esta norma etivef para periodos anuais iniciando em/ou ap6610A014. A
Companhia esté avaliando o impacto da adocao dittaacOes em suas Demonstragdes Financeiras.

IAS 19 - Plano de Beneficio Definido: ContribuicGesdos Funcionéarios (Defined Benefit Plans: Employee
Contributions)

Em novembro de 2013, o IASB emitiu uma revisdo dema IAS 19. A alteracdo desta norma tem o objetieo
estabelecer aspectos relacionados ao reconhecirdaataontribuicbes de empregados ou terceiros ® isgactos no
custo do servico e periodos de servico. Esta nd@rratetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8i637/2014. A
Companhia esté avaliando o impacto da adocao dittaacOes em suas Demonstragdes Financeiras.

Melhoria anual das IFRS de dezembro de 2013 — CicRD11-2013Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle)
Em dezembro de 2013, o IASB emitiu uma revisdordasas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40. Estas asrséo

efetivas para periodos anuais iniciando em/ou 8ff%7/2014. A Companhia esta avaliando o impactadigdo destas
alteracdes em suas Demonstra¢cdes Financeiras.
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Melhoria anual das IFRS de dezembro de 2013 — CicRD10-201XAnnual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle)

Em dezembro de 2013, o IASB emitiu uma revisadormamas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, xSe IAS

38. Estas normas séo efetivas para periodos amigisndo em/ou apds 01/07/2014. A Companhia estdiamdo o
impacto da adocéo destas alteracdes em suas Deapdest Financeiras.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC aiédaeditou todos 0s respectivos pronunciamentos dificagdes
correlacionadas as IFRSs novas e revisadas apmdasracima. Em decorréncia do compromisso do C#L@&@missdo
de Valores Mobiliarios - CVM de manter atualizadeamjunto de normas emitido com base nas atuakzafgitas pelo
International Accounting Standards Board - IASBssperado que esses pronunciamentos e modificagf@es editados
pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sueagfbd obrigatdria e que seus impactos nas Denagdsts

Financeiras Individuais da Companhia sejam os mesta@doc¢do dos pronunciamentos do IASB desciinsa

NOTA 3 -DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

3.1 - Empresas controladas

A lista a seguir apresenta as principais partiéipagias subsidiarias consolidadas, como segue:
Percentual de participacdo

Empresa consolidada

Pais Capital total © Capital votante
2013 2012 2013 2012
Gerdau GTL Spain S.L. Espanha 100,00 100,00 100,00 100,00
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - Gi@Geaau Brasil 100,00 100,00 100,00 100,00
Gerdau Ameristeel Corporation e subsidiafts EUA/Canada 100,00 100,00 100,00 100,00
Gerdau Agcominas S.A. Brasil 95,22 93,98 95,23 93,99
Gerdau Agos Longos S.A. e subsididtia Brasil 93,48 93,97 93,48 93,97
Gerdau Steel Inc. Canada 100,00 100,00 00,0 100,00
Gerdau Holdings Inc. e subsidiafa EUA 100,00 100,00 100,00 100,00
Paraopeba - Fundo de Investimento Renda‘Pia Brasil 60,09 53,10 080, 53,10
Gerdau Holdings Europa S.A. e subsidiafias Espanha 100,00 60,00 100,00 60,00
Gerdau América Latina Participagdes S.A. Brasil 94,22 94,22 94,22 94,22
Axol S.A. Uruguai 100,00 100,00 100,00 100,00
Gerdau Chile Inversiones Ltda. e subsidiaffias Chile 99,99 99,99 999, 99,99
Gerdau Acgos Especiais S.A. Brasil 96,74 95,94 96,74 95,95
Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Companyebsidiarias” Hungria 100,00 99,00 100,00 99,00
GTL Equity Investments Corp. llhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 100,00 100,00
Empresa Siderargica del Perd S.AA. - Siderperu Peru 90,03 86,66 90,03 86,66
Diaco S.A. e subsidiarfd Colémbia 99,71 99,57 79, 99,57
Gerdau GTL México, S.A. de C.V. e subsidiafids México 100,00 100,00 100,00 100,00
Seiva S.A. - Florestas e Industrias Brasil 97,73 97,73 100,00 100,00
Itaguai Com. Imp. e Exp. Ltda. Brasil 100,00 100,00 00,00 100,00
Gerdau Laisa S.A. Uruguai 100,00 100,00 100,00 100,00
Sipar Gerdau Inversiones S.A. Argentina 99,99 99,99 99,99 99,99
Sipar Aceros S.A. e subsidia#a Argentina 99,96 99,96 99,96 99,96
Siderurgica del Pacifico S.A. Coldmbia 98,32 98,32 98,32 98,32
Cleary Holdings Corp. Coldmbia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sizuca - Siderdrgica Zuliana, C. A. Venezuela 100,00 100,00 100,00 100,00
GTL Trade Finance Inc. llhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 100,00 100,00
Gerdau Trade Inc. llhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 100,00 100,00
Gerdau Trade Il Inc. llhas Cayman 100,00 100,00 100,00 100,00
Gerdau Steel India Ltd. India 98,38 94,69 98,38 94,69

(*) As participacdes apresentadas representamoerteial detido pela empresa investidora diretaiegtamente no capital da controlada.
(1) Subsidiarias: Gerdau Ameristeel US Inc., GNAtiRas, Pacific Coast Steel Inc, Gerdau Amerisseth Amboy Inc., Sheffield Steel Corporation,
Gerdau Ameristeel Sayreville Inc., TAMCO Steel, géyaal Steel Company.

(2) Subsidiaria: Gerdau Acominas Overseas Ltd.
(3) Subsidiaria: Gerdau MacSteel Inc..

(4) Fundo de investimento de renda fixa, admirdstnaelo Banco J. P. Morgan S.A..
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(5)Subsidiarias: Gerdau Holdings Europa S.A. y C8denor y Cia, Sociedad Colectiva, Gerdau |+Dolar, Forjanor S.L., Gerdau Aceros Especiales
Europa.

(6) Subsidiarias: Aza Participaciones S.A., Indastdel Acero Internacional S.A., Gerdau Aza SDAstribuidora Matco S.A., Aceros Cox Comercial
S.A., Salomon Sack S.A., Matco Instalaciones Ltda.

(7) Subsidiarias: LuxFin Participation S.L. , Bodgéglding Company Spain S.L.e Bogey Servicios Capeos S.L..

(8) Subsidiarias: Ferrer Ind. Corporation, Lamséndinos S.A. e Cyrgo S.A..

(9) Subsidiarias: Siderargica Tultitlan, S.A.de C.Sidertul S.A. de C.V., Arrendadora Valle de Mé&xiS.A. de C.V. e GTL Servicios Administrativos
México, S.A. de C.V..

(10) Subsidiaria: Siderco S.A..

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A tabela a seguir apresenta as participagfes naiesas com controle compartilhado.

Percentual de participagdo

Entidades com controle compartilhado Pais Capital total ) Capital votante
2013 2012 2013 2012
Gallatin Steel Company EUA 50,00 50,00 50,00 50,00
Bradley Steel Processors Canada 50,00 50,00 50,00 50,00
MRM Guide Rail Canada 50,00 50,00 50,00 50,00
Gerdau Corsa S.A.P.l.de C.V. México 50,00 0,06 50,00 50,00

® As participagbes apresentadas representam o pestetetido pela empresa investidora direta e @tainente no capital da empresa com controle
compartilhado.

Empresas com control¢
compartilhado

2013 2012
Ativo
Circulante 845.205 648.565
Nao-circulante 980.870 497.482
Total do ativo 1.826.075 1.146.047
Passivo
Circulante 866.547 334.073
Nao-circulante 54.367 165.266
Patriménio Liquido combinado 905.161 646.708
Total do passivo e Patrimdnio Liquido 1.876. 1.146.047
Participacdo da Companhia nos ativos liquidos dgeesas com
controle compartilhado 456.155 330.218
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2013 2012
Demonstracao do resultado
Receita liquida de vendas 2.658.144 2.507.472
Custo das vendas (2.541.396) (2.431.285)
Lucro bruto 116.748 76.187
Despesas comvendas, gerais e administrativas 93.95 (34.079)
Outras despesas/receitas operacionais 5.570 (16.019)
Lucro antes do resultado financeiro e dos impostos 68.359 26.089
Resultado financeiro (13.563) (32.803)
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos 7%, (6.714)
Imposto de renda e contribuicdo social 4111 9.297
Lucro liquido 58.907 2.583
Participacdo da Companhia no lucro liquido das esgs com
controle compartihado 36.045 5.698

3.3 - Empresas associadas
A lista a seguir apresenta as participacdes nasesampassociadas.

Percentual de participagdo

Empresas associadas Pais Capital total X Capital votante
2013 2012 2013 2012
Dona Francisca Energética S.A. Brasil 51,82 51,82 51,82 51,82
Armacero Industrial y Comercial S.A. Chile 50,00 50,00 50,00 50,0C
Multisteel Business Holdings Corp. e subsidiatas Rep. Dominicana ~ 79.97 49,00 79,97 49,00
Corsa Controladora, S.A.de C.V. e subsididfias México 49,00 49,00 49,00 49,00
Corporacién Centroamericana del Acero S.A. e sduidg Guatemala 30,00 30,00 30,00 30,0

Maco Holdings Ltda. Brasil - 46,58 - 46,5¢

© As participagdes apresentadas representam o pasteetido pela empresa investidora direta e éainente no capital da associada.

® Subsidiarias: Industrias Nacionales C. por A. (Repminicana), Steelchem Trading Corp. , NC Tradinigdustrias Nacionales C. x A., S.A. (Costa
Rica).

@ Subsidiarias: Jupiter Direccional S.A. de C.V.efas Ticoman, S.A. de C.V., Centro Técnico Joisk, 8e C.V., Aceros Corsa, S.A. de C.V., Aceros

Ticoregios, S.A. de C.V..
® Subsidiarias: Aceros de Guatemala S.A., Indeta, Sidlertrgica de Guatemala S.A..

A Companhia ndo consolida as Demonstra¢des Fimascda Dona Francisca Energética S.A. e da MuétiBesiness
Holdings Corp. (Nota 3.6) apesar de ter mais de S@%capital total destas associadas, devido atalireie protecéo
concedidos aos demais acionistas que impedem a &dmapde implementar na plenitude as decisbes sobomducéo
dos negocios da associada.

Armacero Industrial e Comercial S.A. é uma emprassociada e nenhum dos detentores de participag@imla a
empresa. A participacdo remanescente nesta em@resdida por outro sécio e ndo existe acordo denetas para
controle compartilhado.

As informacdes financeiras das empresas assoceni®das por equivaléncia patrimonial, estdo destnadas a seguir:
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Empresas associadas

2013 2012
Ativo
Circulante 1.272.597 1.215.008
Nao-circulante 1.172.430 1.227.638
Total do ativo 2.445.027 2.442.646
Passivo
Circulante 685.368 387.452
N&o-circulante 453.142 667.701
Patrimbnio Liquido ajustado 1.306.517 1.387.493
Total do passivo e Patriménio Liquido 2.445.027 2.442.646
Participacdo da Companhia nos ativos liquidos dgeesas
associadas 668.196 667.727

2013 2012
Demonstracao do resultado
Receita liquida de vendas 1.406.917 1.478.722
Custo das vendas (1.252.470) (1.318.766)
Lucro bruto 154.447 159.956
Despesas comvendas, gerais e administrativas 8B2.44  (82.384)
Outras despesas/receitas operacionais 5.210 16.065
Lucro antes do resultado financeiro e dos impostos 7.21% 93.637
Resultado financeiro (10.126) (21.512)
Lucro antes dos impostos 67.088 72.125
Imposto de renda e contribui¢cdo social (15.880) (30.971)
Lucro liquido 51.208 41.154

Participacdo da Companhia no lucro liquido das esgs
associadas 17.956 2.655

3.4 — Aquisicao de controle de empresa

a) Em 31 de janeiro de 2013, a Companhia adquinitos ativos operacionais e assumiu certos passavespresa Cycle
Systems Inc. (Cycle Systems) por US$ 13.610 miligedente a R$ 27.061 na data de aquisi¢cdo). AeCggktems € uma
empresa localizada na cidade de Roanoke, estatforgiaia, nos Estados Unidos e opera 9 centrosrdegssamento de
sucata naquele Estado, incluindo uma maquina “Slerédde processamento de sucata e diversos pétosuchta,
resultando em um processamento anual de 185 relladas de sucata.

A Companhia concluiu a avaliagdo do valor justo @ibss e passivos da Cycle Systems e a tabelguér sesume o valor
justo dos ativos e passivos da Cycle Systems maddaaquisicdo do controle da empresa:

Valor dos livos  Ajustes da Aquisi¢cdo  Valor justo naaquisicéo

Ativos circulantes 13.919 - 13.919
Agio - 829 829
Imobilizado 17.276 - 17.276
Passivos circulantes (4.963) - (4.963)
Ativos (passivos) liquidos 26.232 829 27.061
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Os montantes reconhecidos como receitas e contaseber de clientes, atribuiveis a Cycle Systemsluidas nas
Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Compdebkie a data da aquisigéo nédo séo relevantesclé Systems,
desde a data de sua aquisicdo pela Companhia &@/ZI13 ndo gerou montantes de receitas e lucuadb
significativos. Adicionalmente, as receitas e luégaido que seriam gerados pela Cycle Systems@arercicio findo em
31/12/2013, caso o controle tivesse sido obtidmiuio do periodo, também ndo seriam significativos

b) Em 2 de setembro de 2013, a Companhia adqud®d6lda empresa Cyrgo S.A.(Cyrgo) por COP$ 23.7195es
(equivalente a R$ 29.261 na data de aquisi¢do)yr§dCé uma empresa distribuidora de produtos desagmstrucéo civil
localizada na cidade de Bogota, Colémbia.

A Companhia concluiu a avaliacdo do valor justo aldgs e passivos da Cyrgo e a tabela a seguime® valor justo
dos ativos e passivos da Cyrgo na data da aquidiz&ontrole da empresa:

Valor dos livos  Ajustes da Aquisicdo  Valor justo naaquisicéo

Ativos circulantes 42.490 - 42.490
Imobilizado 1.891 - 1.891
Agio - 26.465 26.465
Passivos circulantes (41.585) - (41.585)
Ativos (passivos) liquidos 2.796 26.465 29.261

Os montantes reconhecidos como receitas e comégeler de clientes, atribuiveis a Cyrgo., inclsiidas Demonstracfes
Financeiras Consolidadas da Companhia desde adda#muisicdo ndo sdo relevantes. A Cyrgo, desdata dk sua
aquisicao pela Companhia até 31/12/2013 ndo geoouamtes de receitas e lucro liquido significativddicionalmente,
as receitas e lucro liquido que seriam gerados@g@igo para o exercicio findo em 31/12/2013, casordrole tivesse sido
obtido no inicio do exercicio, também nao seriagnificativos.

3.5 — Aquisicdes de participacfes adicionais em erapas controladas
a) Gerdau Steel India Ltd.

A Companhia adquiriu uma participacdo adicional 4&4% no capital da controlada Gerdau Steel Indid. L
(anteriormente denominada Kalyani Gerdau Steel).L@lvalor pago pela operacéo foi de R$ 18.151meocesultado da
operacao em conformidade com a norma IFRS 10 (&G3ompanhia reconheceu no seu Patriménio Léguia linha
de “Efeitos de alteracdes de participacdo em clantas”, o montante de R$ 8.090, o qual é referandiderenca entre o
valor da transacao e o valor da participacao diamiatas ndo-controladores nos ativos liquidos aiips.

b) Gerdau Hungria Holdings LLC

A Companhia adquiriu, de Grupo Gerdau Empreendiosehtda., uma participacdo adicional de 1% no aehma

controlada Gerdau Hungria Holdings LLC., passandetar 100% desta controlada. O valor pago na ofertoi de R$
14.939 e como resultado da operacdo em conformiciaea norma IFRS 10 (CPC 36), a Companhia recenhec seu
Patriménio Liquido, na linha de “Efeitos de altéreg de participacdo em controladas”, o montant@®1€385), o qual é
referente a diferenca entre o valor da transaca@ovalor da participacdo dos acionistas ndo-cordooks nos ativos
liquidos adquiridos.

3.6 — Aquisicao de participacdo adicional em emprasassociada

a) Multisteel Business Holdings Corp.

A Companhia adquiriu uma participacdo adicionaB@®7% no capital da associada Multisteel Busik&sdings Corp.,
passando a deter 79,97% da empresa. O controlé odiefigurado devido a acordo de acionistas qubelce direito de

veto aos demais acionistas em temas importantesimanistracdo. O valor pago na operacéo foi de 2I5$31 mil (R$
51.383 na data da aquisicdo). O valor justo desste aproxima do valor de aquisi¢ao.
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3.7 — Valores pagos na aquisicdo de empresas

Empresas / participagdes adquiridas 2013

Aquisicéo de controle

Cycle Systems Inc. 26.361

Cyrgo S/A 29.261
55.622

Aquisicao de participacéo adicional em empresas ctoladas

Gerdau Steel India Ltd. 18.151

Gerdau Hungria Holdings LLLC 14.939
33.090

Aquisicao de participagéo adicional em empresa asciada
Multisteel Business Holdings Corp. 51.383
51.383

N&o houve valores pagos na aquisigdo de empresadEm

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, APLICACOES FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidadc
2013 2012 2013 2012
Caixa 4 4 7.385 6.377
Bancos e aplicacfes de liquidez imediata 91.170 99.010 2.869% 1.430.858
Caixa e equivalentes de caixa 91.174 99.014 2.099.224 1.437.235
Aplicacdes financeiras
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Titulos para negociacao 11.973 82.035 2.123.168 .059.605
Aplicacdes financeiras 11.973 82.035 2.123.168 059.605

Aplicacdes financeiras em titulos para negociagéluém Certificados de Depésitos Bancarios - COBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais sdo regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pasesivestimentos é
registrada como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Contas a receber de clientes - no Brasil 151.519 106.437 1.338.9 1.227.610
Contas a receber de clientes - exportacdes a garBrasil 40.325 8RB 318.453 300.669
Contas a receber de clientes - empresas no exterior - - 2.480.985 2.252.488
(-) Provisao para risco de crédito (3.025) (163) (992 (85.386)
188.819 142.078 4.078.806 3.695.381
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A exposi¢cdo maxima ao risco de crédito da Compatilgjaida da provisdo para risco de crédito, é lorvdas contas a
receber mencionadas acima. O valor do risco efeiveventuais perdas encontra-se apresentado aqoniedo para risco
de crédito.

O risco de crédito do contas a receber advém dalplaade da Companhia néo receber valores detes@le operagdes
de vendas. Para atenuar esse risco, a Companhéacachoo pratica a analise detalhada da situac@ionpatal e financeira
de seus clientes, estabelecendo um limite de orédicompanhando permanentemente o seu saldo delepimvisao
para riscos de crédito foi calculada com base absarde riscos dos créditos, que contempla ortistde perdas, a situacéo
individual dos clientes, a situacdo do grupo ecaodmo qual pertencem, as garantias reais paralows e a avaliacdo dos
consultores juridicos, e é considerada suficieata pobrir eventuais perdas sobre os valores beaece

A composicao de contas a receber de clientes pmirsento € a seguinte:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Valores a vencer: 172.859 112.036 3.104.238 2.778.337
\Vencidos:
Até 30 dias 9.803 26.755 730.309 685.079
Entre 31 e 60 dias 2.532 1.411 126.886 133.444
Entre 61 e 90 dias 1.393 1.156 39.739 46.057
Entre 91 e 180 dias 1.998 531 81.829 57.767
Entre 181 e 360 dias 1.948 352 43.085 41.083
Acima de 360 dias 1311 - 52.341 39.000
(-) Proviséo pararisco de crédito (3.025) (163) (99.621) (85.386)
188.819 142.078 4.078.806 3.695.381

A movimentacado da provisdo para riscos de crédit demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 01/01/2012 (92) (62.236)
Créditos provisionados no exercicio (104) (50.763)
Créditos recuperados no exercicio - 789
Créditos baixados definitivamente da posicéo 33 26.934
Variagcdo cambial - (110)
Saldo em 31/12/2012 (163) (85.386)
Créditos provisionados no exercicio (2.884) (53.316)
Créditos recuperados no exercicio - 5.971
Créditos baixados definitivamente da posicao 22 32.982
Variagcdo cambial - 128
Saldo em 31/12/2013 (3.025) (99.621)
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NOTA 6 — ESTOQUES

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Produtos prontos 63.605 73.745 3.493.293 3.555.116
Produtos emelaboracgéo 108.415 111.159 1.784.136 1.961.380
Matérias-primas 82.364 70.264 1.951.425 2.188.582
Materiais de almoxarifado 35.341 42.291 842.646 943.265
Adiantamento a fornecedores 06.8 757 me 159.594
Importagbes em andamento 3.389 3.463 325.055 285.474
(-) Provisao p/ ajuste ao valor liquido realizavel - 17) (73.276) (71.869)
298.920 301.662 8.499.691 9.021.542

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor ligudlizavel de estoques sao principalmente reladmsma uma reducao no
custo ou ajuste de mercado relacionados aos ingpaotaertas matérias primas adquiridas pela Congpanjue tiveram
um declinio nos precos de vendas dos produtosqeo@bmo resultado de valores mais elevados enriampFimas mais
custos estimados de conclusdo da producdo, em umante superior ao preco de venda menos custonaekts de
vendas, a Companhia reconheceu ajustes ao validige realizacdo, conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 01/01/2012 - (13.347)
Provisédo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque a7 (141.121)
Reversao de ajuste ao valor liquido realizavelstecque - 86.710
Variagcdo cambial - (4.1112)
Saldo em 31/12/2012 (17) (71.869)
Provisado para ajuste ao valor liquido realizavedsimque - (56.752)
Reversdo de ajuste ao valor liquido realizavelsteque 17 61.453
Variagcdo cambial - (6.108)
Saldo em 31/12/2013 - (73.276)

Os estoques estdo segurados contra incéndio easdrraento. Sua cobertura é determinada em fungiweatlores e grau
de riscos envolvidos.

Durante o exercicio findo em 31/12/2013 foram réemidos os montantes de R$ 1.640.606 e R$ 56.993.431.355 e
R$ 44.828 em 31/12/2012), respectivamente comm ales vendas e de fretes na Controladora e R$ 846 e R$

2.075.459 (R$ 33.234.102 e R$ 1.910.237 em 31/12)20respectivamente como custo das vendas e t&s fr®
Consolidado.

Em 31/12/2013, o custo das vendas inclui os valdeeR$ 56.752 (R$141.121 em 31/12/2012) referextnatituicdo da
provisdo para ajuste ao valor liquido realizaved dstoques no Consolidado e R$ 17 e R$ 61.453 (RR$ 86.710 em

31/12/2012) referentes a reversédo de provisao gjaste ao valor liquido realizavel na Controladerao Consolidado,
respectivamente.
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NOTA 7 — CREDITOS TRIBUTARIOS

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Circulante
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos 11.829 12.08 137.897 179.09
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridadg@&aBo 9.556 14.911 266.077 132.44
Programa de Integracdo Social 2.299 5R4 58.792 18.15
Imposto sobre Produtos Industrializados 28.337 24.416 65.958 49.18
Imposto sobre Valor Agregado - - 157.093 183.09
Outros 1.099 270 30.989 39.17
53.120 55.139 716.806 601.14
N&o-circulante
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos 19.963 26.11 94.671 116.82
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridag¢@Bo 1.456 1.483 3.643 2.26
Programa de Integracao Social e outros 315 321 5.155 49
21.734 27.921 103.469 119.58
74.854 83.060 820.275 720.73

A expectativa de realiza¢éo dos créditos tribugidie longo prazo € a seguinte:

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
2014 - 0.309 - 41.7C
2015 8.418 (¢:374 34.265 38.94
2016 6.658 &7 32.422 38.94
2017 6.658 - 32.422
2018 emdiante - - 4.360

21.734 27.921 103.469 119.5¢

NOTA 8 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

As controladas da Companhia no Brasil usufruiram2B255 em 31/12/2013 (R$ 28.447 em 31/12/2012pckentivos
fiscais de deducao do imposto de renda relativimgaicdo tecnoldgica, fundos dos direitos da criathgadolescente e do
idoso, PAT — Programa de Alimentacdo do Trabalhaoloeraces de carater cultural e artistico e PRON@®rograma
Nacional de Apoio a Atencdo Oncolégica. As unidadascontrolada Gerdau Acos Longos S.A., instaladasegido
nordeste do Brasil, sdo beneficiarias, até 2023naentivos fiscais de reducdo de 75% do impostoedda, calculados
sobre o lucro da exploracdo daqueles estabeleamseséndo que estes representaram R$ 12.625 e/ZM3 (R$
10.002 em 31/12/2012). Os respectivos incentivasais foram registrados, retificando, diretameatecontas de imposto
de renda na demonstracdo do resultado.

Em 31/12/2013, a Companhia possuia um total deipos fiscais decorrente das suas operagdes ni @zeR$ 618.628

de imposto de renda (R$ 539.676 em 31/12/2012) &.882.142 de base negativa de contribuicdo s(Rkl1.252.564

em 31/12/2012), representando um ativo fiscal difede R$ 276.350 (R$ 247.650 em 31/12/2012). A Gahia acredita
gue os valores serdo realizados baseados na eiy@ede lucros tributaveis futuros. Além destesaifiscais diferidos, a
Companhia ndo contabilizou uma porcédo de ativalfide R$ 246.621 (R$ 195.280 em 31/12/2012), dewidalta de

oportunidade de uso dos prejuizos fiscais e bagatima de contribuicdo social em subsidiarias. astante, estes
prejuizos fiscais e a base negativa de contribiso@@l ndo estao sujeitos a prazos de prescri¢ao.

Em 01/01/2013, a controlada Gerdau Ameristeel sdifucom a Gerdau Steel North America Inc. (GSNAIzomo
resultado reconheceu R$ 24.871 de imposto de mifefédo relacionado a prejuizos fiscais. Em 3120283, a controlada
Gerdau Ameristeel possuia um ativo fiscal diferidoimposto de renda, oriundo de prejuizos fiscagodente das suas
operacdes no Canada de R$ 220.781 (R$ 151.920 Ar#/2012). Estes créditos expiram em varias daiae €025 e
2033. A controlada acredita que os valores serabzaelos baseados na expectativa de lucros tribist&uturos, e
historicamente a controlada tem gerado lucros tiins suficientes para a utilizagdo destes atiesgretanto, os
montantes de imposto de renda diferido ativo podemajustados no futuro se as estimativas de healizdvel forem
revisadas.
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Em 31/12/2013, a controlada Gerdau Ameristeel pasB$ 294.142 (R$ 142.673 em 31/12/2012) de pregufiscais
sobre perdas de capital cujos ativos fiscais difsrindo foram reconhecidos nos Balangos Patrinso@i@nsolidados. Em
31/12/2013 fazem parte deste montante o valor d&42$709, o qual € oriundo de prejuizos fiscaiaaiehados a fusao
com a GSNAI e tem origem em transagdes com moddingsira. O saldo remanescente se refere primangna baixa
de investimentos de longo prazo da Gerdau Amelistestualmente ndo tem uma data final para expéaceto por
montantes de R$ 80.000 e R$ 1.912 incluidos nonbalgatrimonial em 31/12/2013 que expiram em 2016,
respectivamente (R$ 69.786 e R$ 1.667 em 31/12J2@&12ontrolada possuia varias perdas fiscais aatadotalizando
R$ 193.236 (R$ 144.982 em 31/12/2012), as quaisfex@mn reconhecidas no balanco da controlada, gpgagn em
vérias datas entre 2014 e 2033. A controlada tantirda R$ 128.129 em 31/12/2013 (R$ 92.485 em 32012) de
créditos fiscais estaduais que nao foram reconbgaids Balancos Patrimoniais do consolidado. Estaditos expiram
em varias datas entre 2015 e 2018, com excecadmdeparcela de R$ 7.304 (R$ 6.372 em 31/12/2018uahndo tem
uma data final para expirar.

Em 31/12/2013, a controlada Gerdau Holdings Eufpa possuia R$ 415.638 (R$ 321.116 em 31/12/20&rejuizos
fiscais reconhecidos nos Balangos Patrimoniais @limfaglos.

No dia 11/11/2013 foi publicada a Medida Provis§ht) n°® 627 que revoga o Regime Tributario de Jigio (RTT) e
traz outras providéncias, dentre elas: (i) altezagiio Decreto-Lei n°1.598/77 que trata do impostoethda das pessoas
juridicas, bem como altera a legislacdo pertinenteontribuicdo social sobre o lucro liquido; (iBtabelece que a
modificacdo ou a adocdo de métodos e critériosdbert, por meio de atos administrativos emitidosy diase em
competéncia atribuida em lei comercial, que sejastepiores a publicacdo desta MP, ndo tera img@caa apuracdo dos
tributos federais até que lei tributaria reguleaténia; (iii) inclui tratamento especifico sobrdewial tributacao de lucros
ou dividendos; (iv) inclui disposicdes sobre o alilcde juros sobre capital préprio; e (v) incluins@eracdes sobre
investimentos avaliados pelo método de equivalépaiamonial. As disposicdes previstas na MP tégéncia a partir de
2015. A sua adocdo antecipada para 2014 pode alirpiotenciais efeitos tributarios, especialmentacrenados com
pagamento de dividendos e juros sobre capital ropfetivamente pago até a data de publicacd@ déBt bem como
resultados de equivaléncia patrimonial. A Comparglagborou estudo dos possiveis efeitos que podesidwr da
aplicagéo dessa nova norma e concluiu que a sugi@admtecipada, ou ndo, resultaria em ajustes el@vantes nas
demonstrag6es financeiras da Companhia. A adnagétr aguarda a apreciagdo da referida MP pelo Regdesiativo a
fim de decidir sobre sua eventual adoc¢édo antecipaco ano-calendario de 2014.

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o itigqpde renda (IRPJ) e a contribuic&o social (CSQuk representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para impode renda e contribuicdo social aplicaveis sa®@%hb e de 9%,

respectivamente, para os exercicios findos em 3dedembro de 2013 e 2012. Além das aliquotas raisioconforme

mencionado acima, a Companhia também estad sujaiihudacdo de impostos sobre a renda nas suasolzaml#s no

exterior, que variam entre 20% e 38,5%. As difessnentre as aliquotas brasileiras e as aliquotasuttes paises
comp8em a reconciliagdo dos ajustes do impostedéar (IRPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no ltedo na linha

diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no resultado:

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuig@tmb 1.333.554 1.347.679  1.452.646 1.559.46
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribui¢cdo sacaiGuotas nominais (453.408) (458.211) (493.900) (530.217)
Ajustes dos impostos referente:
- diferencga de aliquotas em empresas do exterior - - 269.466 154.71
- equivaléncia patrimonial 739.794 568.875 18.360 2.84
- juros sobre o capital proprio (65.105) 18.024 119.773 40.26
- incentivos fiscais - 1®@74 35.880 38.44
- ganho de capital - (122.121) - (122.121)
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nos/societarios 67.351 67.351 358.835 358.83
- resultado néo operacional (31.482) (69.290) (18.166)
- diferengas permanentes (liquidas) (6.973) (6.706) 1.932 12.18
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado 250.177 77.954 241.056 (63.222)
Corrente 800 (6.183) (318.422) (316.271)
Diferido 249.377 84.137 559.478 253.04
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b) Composi¢cdo e movimentacdo dos ativos e passivds imposto de renda e contribuicdo social diferidgs

constituidos as aliquotas nominais:

Controladora

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribui¢cdo social
Provisado para passivos tributarios
civeis e trabalhistas

Outras diferencas temporarias

Efeito de variagdo cambial diferida
Provisédo para perdas

Alocacédo de ativos a valor justo

Ativo nao-circulante
Passivo ndo-circulante

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribuicio social
Provisédo para passivos tributérios
civeis e trabalhistas

Outras diferencas temporarias

Efeito de variagdo cambial diferida
Agio amortizado

Proviséo para perdas

Alocacéo de ativos a valor justo

Ativo nao-circulante
Passivo nao-circulante

Saldoem Reconhecido Saldoem
01/01/2012 no resultado 31/12/2012
39.760 (2.129) 37.631
42.097 (2.506) 39.591
56.125 6.282 62.407
(41.588) (625) (42.213)
- 67.803 67.803
921 (23) 898
(164.504) 15.335 (149.169)
(67.189) 84.137 16.948
159.607 228.202
(226.796) (211.254)
Saldoem Reconhecido Saldo em
31/12/2012 no resultado QOutros 31/12/2013
37.631 256 - 37.887
39.591 11.871 (3.914) 47.548
62.407 6.408 - 68.815
(42.213) 102 - (42.111)
67.803 215.299 - 283.102
898 533 - 1.431
(149.169) 14.908 - (134.261)
16.948 249.377 (3.914) 262.411
228.202 262.411
(211.254) -
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Consolidado

Reconhecido

Saldo em Reconhecido Aquisicbes de  nos resultados Satdo
01/01/2012 no resultado empresas abrangentes  31/12/2012
Prejuizos fiscais 419.099 (3.091) - 342.378 758.386
Base negativa de contribuigdo social 116.245 (3.5149) - - 112.731
Proviséo para passivos tributarios -
civeis e trabalhistas 293.528 60.197 - 3.498 357.223
Beneficios a empregados 282.246 (14.102) - 131.114 399.258
Outras diferengas temporarias 131.663 (63.082) - 60.088 128.669
Efeito de variagdo cambial diferida - 180.573 - - 180.573
Provisé&o para perdas 61.010 (7.903) - 3.480 56.587
Alocacao de ativos a valor justo (1.614.549) 103.971 (8.485) (60.027)  (1.579.090)
(310.758) 253.049 (8.485) 480.531 414.337
Ativo ndo-circulante 1.547.967 2.210.300
Passivo nao-circulante (1.858.725) (1.795.963)
Reconhecido
Saldo em Reconhecido nos resultados Saldo em
31/12/2012 no resultado Outros abrangentes  31/12/2013
Prejuizos fiscais 758.386 89.823 - 100.161 948.370
Base negativa de contribuigdo social 112.731 12.876 (3.914) - 121.693
Provis&o para passivos tributarios
civeis e trabalhistas 357.223 84.762 - 2.394 444.379
Beneficios a empregados 399.258 (18.063) - (59.475) 321.720
Outras diferengas temporarias 128.669 (28.479) - 41.026 141.216
Efeito de variagdo cambial diferida 180.573 343.108 - - 523.681
Proviséo para perdas 56.587 (10.456) - (82) 46.049
Alocacao de ativos a valor justo (1.579.090) 85.907 - (184.732)  (1.677.915)
414.337 559.478 (3.914) (100.708) 869.193
Ativo ndo-circulante 2.210.300 2.056.445
Passivo nao-circulante (1.795.963) (1.187.252)
c) Estimativa de recuperagéo de créditos de impostie renda e contribuigcao social:
Ativo
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
2013 - 28.092 - 347.385
2014 11.859 51.333 217.134 298.337
2015 6.286 40.408 163.495 311.215
2016 5.186 34.545 163.573 230.781
2017 - 32.290 321.843 211.782
2018 emdiante 239.080 41.534 1.190.400 810.800
262.411 228.202 2.056.445 2.210.300
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Passivo

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
2013 - (24.862) - (210.828)
2014 - (24.862) (68.500) (222.679)
2015 - (24.862) (174.760) (228.084)
2016 - (24.862) (163.952) (195.284)
2017 - (24.862) (130.191) (164.475)
2018 emdiante - (86.944) (649.849) (774.613)
- (211.254) (1.187.252) (1.795.963)
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GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA CONTROLADORA E CONSOLI DADAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2013

NOTA 9 — INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA P ATRIMONIAL

Controladora

Saldo em 01012012
Equivaléncia
Ajustes de avalagdo patrimonial
Aquisigao/alienagao de investimento
Dividendos juros sobre capital préprio
Aumento de capital
Saldo em 3V12/2012
Equivalencia
Ajustes de avaliagao patrimonial

ao/ali ao de

Dividendos juros sobre capitalpr6 prio
Aumento de capital (c)
Saldo em 3112/2013

Em 31/12/2012

Capitalsocial

Totalde ativos ajustado

Totalde passivos

P atrimnio liquido ajustado

Receitas

Participagao no capitaltotal (%)
Participagao no capital votante (%)
Agdes ordinarias / quotas possuidas

Dividendos /Juros sobre capital pr6 prio no exercicio

Em 3V12/2013
Capitalsocial

Totalde ativos ajustado

Totalde passivos

P atriménio liquido ajustado

Receitas

Participagao no capitaltotal (%)
Participagao no capitalvotante (%)
Agdes ordinarias / quotas possuidas

Dividendos /Juros sobre capital pr6 prio no exercicio

Empresa associada

Empresas Controladas

Dona Gerdau
Francisca GTL Equity Intemacional taguai Com. Gerdau Gerdau Empresa
Energética Investments Gerdau Empreend. Imp. e Export. Gerdau Agos Gerdau Agos Comercial ~ América Latina siderargica Gerdau Trade | GTL Trade
S.A. Cormp. Agominas S.A Ltda. Ltda longos S.A. _Especiais S.A de Acos S.A Pan.S.A. DelPeriS.A. Inc. Finance Inc. outros (a) Total
123.795 830.132 4.178.587 9.095.491 370746 6791672 1826.283 991682 1358.247 639771 466 (19 17271 26.223.952
18.335 (148.923) 345860 219.189 1802 876.239 67.697 (2.649) 57571 (66.672) 119.067 182.868 2778 1673.162
- 17.921 (127.347) 1010.466 35.446 257.787 98.646 35.942 134.337 91963 (115.531) (170.960) - 1268.670
- - 8 1181385 - an 9 (1110.584) 3 - - - - 71232
(3.280) - (31942) - (69.210) (176.217) (48.474) (14.370) - - - - (56) (343.549)
- - - - 2.632 - - 99.979 - - - - - 102611
138.850 699.130 4.365.166 11506531 341416 7.749.892 1944.161 - 1550.158 665.062 4.002 1717 19.993 28.996.078
17.587 (267.518) 144.877 330537 28.437 1199.108 (107.229) - 43.899 860 434.804 348885 1617 2.175.864
- 155.652 (80.312) 1509.154 32,635 416.424 416023 - 202004 41208 (423.143) (339.778) - 1929.867
- - 28 - - 58 8 - 1 - - - (4.800) (4.705)
(23521 - - - (131468) (897.038) (108.724) - - - - - (6.579) (1167.330)
- - 1150.000 - - - 483.120 - - 248579 - - - 1881699
132.916 587.264 5579.759 13.346.222 271020 8.468.444 2.627.359 - 1796.062 955.709 15.663 20824 10.231 33.811473
66.600 955.750 2.104.243 10.982.139 148.569 3.607.968 1329011 976312 800.000 589.385 86 23
466.736 1534.480 8.434.325 16.870.104 362476 12.731459 2.247.796 217.699 1638.486 1678.188 2591231 3.106.504
231724 835.350 3974552 878 21060 4.666.617 257.791 217.699 1172 910.760 2587.229 3.094.787
235012 699.130 4.459.773 16.869.226 341416 8.064.842 1990.005 - 1637.314 767.428 4.002 nrwy
93.965 - 5.158.042 - - 8.233.601 984.036 3.303.162 - 1247.805 - -
5182% 100,00% 93,98% 68,21% 100,00% 93.97% 95,94% 95,97% 4,229 86,66% 100,00% 100,00%
5182% 100,00% 93,99% 68,21% 100,00% 93.97% 95,95% 95,97% 4,229 86,66% 100,00% 100,00%
345.100.212 600.000 187.893.775 6.746.989.163 145.936.651 187.453.789 284.643.757 261186.396 169.454.891 795.303.643 50.000 50.000
633 - 33.088 - 69.210 187525 50525 14.973 - - - -
67.200 955.750 3.254.243 10.982.139 148.569 3.654.212 1812.131 - 800.000 838.043 86 23
439,683 1746.407 9.724.094 19.567.177 291970 14.035.419 3.004.350 - 1899.664 1771498 4.693.336 3571827
216.123 1159.143 4.046.842 860 20950 5.159.501 324.459 - 1373 709.953 4677.673 3551003
223560 587.264 5677.252 19.566.317 271020 8.875.918 2.679.891 1898.291 1061545 15.663 20824
10,672 - 5.091631 - - 10.488.778 1102.807 - - 1388.783 - -
5182% 100,00% 95,22% 68.21% 100,00% 93,48% 96,74% 0,00% 229 90,03% 100,00% 100,00%
5182% 100,00% 94,65% 68.21% 100,00% 9348% 96,74% 0,00% 229 90,03% 100,00% 100,00%
345.109.212 600.000 212514.830 7.490.937.814 148.568.651 187.464.560 250266 - 169.463.235 TR 643 50.000 50.000
953 - - - 131468 959.619 112,393 - - - - -
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a) Outros investimentos em empresas controladas

Incluem as controladas Villares Corporation of Aiceele Gerdau Trade Il Inc..

b) Composicéo de agio por empresa controlada e astda

2013 2012
Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Gerdau Acominas S.A. 173.815 173.815
Gerdau Agos Longos S.A. 171360 171360
Gerdau Acos Especiais S.A. 34.950 34.950
Gerdau América Latina P articipagdes S.A. 7510 7.510
404.706 404.706
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Consolidado
Empresas com controle compartilhado Empresas associadas
Grupo
Joint Ventures Multisteel Corsa Corporacién
América do Gerdau Corsa Kalyani Gerdau Dona Francisca Armacero Business Controladora Centroamericana Maco Holdings
Norte (a) S.A.P.l.de C.V. Steel Ltd. Energética S.A. Ind. Com. Ltda. Holdings Corp. S.A.de C.V. del Acero S.A. Ltda. Outro s Total
Saldo em 01/01/2012 266.520 49.488 21745 123.797 19.784 222.057 223.736 322.829 104.045 1290 1355.291
Equivaléncia 28.757 (5.957) (17.102) 18.335 (548) (17.501) 5.689 (10.344) 7.024 8.353
Ajustes de avaliacédo patrimonial 25.420 8.476 (17.515) 4.090 18.834 37.616 29.226 106.147
Aumento de capital 159.592 159.592
Dividendos/juros sobre capital pré prio (42.486) (3.280) (11.292) (57.058)
Reclassificagcédo de agio porobtengéo de controle 28.389 28.389
Obtengéo de controle - - (175.109) - (175.109)
Saldo em 3712/2012 278211 52.007 - 138.852 23.326 223.390 267.041 34171 99.777 1290 1425.605
Equivaléncia 46.800 (10.755) 17,586 (2.181) (1114) (8.180) 10582 1263 54.001
Ajustes de avaliagao patrimonial 38.804 11036 4.975 35.905 37.342 40.786 168.848
Reducéo de capital (26.663) (26.663)
Aquisicdo/alienacgao de investimento 51383 (74.377) (22.994)
Alocacao de valorjusto de investimento (22.796) (22.796)
Aumento de capital 77.103 77.103
Dividendos/juros sobre capital pré prio (37.051) - (23.521) (2.501) (63.073)
Saldo em 3112/2013 326.764 129.391 132.917 26.120 286.768 296.203 390.578 1290 1590.031
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a) Joint Ventures América do Norte

Composto pelas empresas: Gallatin Steel Comparmy|®r Steel Processors e MRM Guide Rail.

Composicao do agio

2013 2012
Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Grupo MultisteelBusiness Holdings Corp. 30.396 46.195
Corsa Controladora S.A.de C.V. 186.419 163.269
Corporacién Centroamericana delAcero S.A. 230.504 199.835
464.390 426.370
NOTA 10 — IMOBILIZADO
a) Sintese da movimentagéo do ativo imobilizado:
Controladora
Terrenos, Maquinas, Equipamentos
prédios e equipamentos eletrénicos  Imobilizagdes
Custo do imobilizado bruto construgbes e instalagfes de dados em andamentc QOutros Total
Saldo em 01/01/2012 371.789 1585. 13.459 117.011 5.692 2.093.228
Adicdes 4.324 12.973 2.566 313.341 768 333.891
Transferéncias 7.110 .4 1.379 (40.191) 2.286
Baixas - (245) (64) (37) (1.825) (2.171)
Saldo em 31/12/2012 383.223 1427. 17.340 390.124 6.840 2.424.948
Adicdes - 3.200 297 154.439 347 158.283
Transferéncias 44.046 3IB.27 (3.420) (79.828) 932
Baixas (288) (67.092) (1.011) - (753) (69.144)
Saldo em 31/12/2013 426.981 174391 13.206 464.735 7.366 2.514.087
Terrenos, Maquinas, Equipamento
prédios e equipamentos eletrdnico  Imobilizagdes
Deprecia¢do acumulada construgbes e instalagdes de dados  em andamentc Outros Total
Saldo em 01/01/2012 (214.748) (3225 (6.880) - (3.148) (1.101.370)
Depreciagéo, amortizacao e exaustéo 43n.8 (106.062) (2.607) - (555) (124.067)
Transferéncias - 1.880 () - (1.878)
Baixas 10 656 59 - 1.765 2.490
Saldo em 31/12/2012 (229.581) (BB0). (9.430) - (3.816) (1.222.947)
Depreciagéo, amortizacao e exaustéo 433.0 (89.679) (1.294) - (665) (124.685)
Baixas 288 66.540 1.010 - 724 68.562
Saldo em 31/12/2013 (262.340) (1.81.2 (9.714) - (3757 (2.279.070)
Imohilizado Liquido
Saldo em 31/12/2012 153.642 B 7.910 390.124 3.024 1.202.001
Saldo em 31/12/2013 164.641 BB 3.492 464.735 3.609 1.235.017
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Consolidado
Terrenos, Maquinas, Equipamentos
prédios e equipamentos eletrénicos  Imobilizagdes

Custo do imobilizado bruto construgbes e instalagfes de dados em andamentc QOutros Total
Saldo em 01/01/2012 6.758.523 21.188.94 568.132 2.177.447 1.035.992 31.669.043
AdicGes 83.165 213.850 23.795 2.717.522 88.924 3.127.256
Transferéncias 164.030 625.117 120.170 (809.270) (100.047)
Baixas (51.849) (132.583) (17.110) (65.302) (52.273) (319.117)
Obtengéo de controle de empresa 91.603 162.638 1.792 101.115 1.530 358.678
Alocacgdo de valor justo - - - - 14.941 14.941
Variagcdo cambial 355.622 997.33 21.574 172.693 134 1.584.333
Saldo em 31/12/2012 7.401.094 22.995.30 718.353 4.294.205 1.026.181 36.435.134
AdicGes 88.225 113.164 8.091 2.311.817 76.968 2.598.265
Transferéncias 604.179 2.388.071 (62.614) (3.034.451) 104.815
Baixas (47.292) (171.342) (8.203) (14.181) (28.435)  (269.453)
Aquisicdo de empresas 4.613 10.739 137 - 3.678 19.167
Variagdo cambial 429.292 1.399.969 40.903 180.226 35a. 2.100.724
Saldo em 31/12/2013 8.480.111 26.725.90 696.667 3.737.616 1.233.541 40.883.837

Terrenos, Maquinas, Equipamento

prédios e equipamentos eletrdbnico  Imobilizagbes
Deprecia¢do acumulada construgcbes e instalagdes de dados  em andamentc Outros Total
Saldo em 01/01/2012 (2.519.623) (11.058.011 (458.556) - 373782) (14.373.972)
Depreciagéo, amortizacdo e exaustédo (Z23.01 (1.356.762) (47.556) - (44.945) (1.672.278)
Transferéncias (1.798) §8)9 (58.275) - 63.059
Baixas 3.295 97.325 17.207 - 12 166.259
Variagcdo cambial (109.902) (711)216 (16.057) - (27.787) (864.962)
Saldo em 31/12/2012 (2.851.043) (13.03).650 (563.237) - 99D23)  (16.744.953)
Depreciagdo, amortizacao e exaustédo (26.10 (1.510.291) (42.003) - (54.134) (1.881.530)
Transferéncias (3.545) 558. 34.449 - (35.457)
Baixas 19.353 113.004 6.727 - 348 176.938
Variagcdo cambial (157.114) (776)200 (46.924) - (34.980) (1.015.218)
Saldo em 31/12/2013 (3.267.451) (15.200.584 (610.988) - 8%3740)  (19.464.763)
Imobilizado Liquido
Saldo em 31/12/2012 4.550.051 9.943.6 155.116 4.294.205 723.1 19.690.181
Saldo em 31/12/2013 5.212.660 11.585.31 85.679 3.737.616 847.8 21.419.074

As seguintes vidas (teis sao utilizadas para cataldepreciacdo, amortizacdo e exaustéo:

Prédios e construgdes

Maquinas, equipamentosrestalacde

Moveis e utensilios
Veiculos

Equipamentos eletrénicos de dados

Vida util
dos ativos imobilizados

20 a 33 anos
10 a 20 anos
5a 10 anos
3abanc
2,5 a6 anos
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b) Valores segurados os ativos imobilizados estdo segurados para ineéddinos elétricos e explosédo. Sua cobertura é
determinada em funcao dos valores e grau de resoaslvidos. A Companhia e as usinas das controladasmeérica do
Norte, Espanha e América Latina, exceto Brasil,e@m@trolada Gerdau Agcominas S.A. também possuerartoh para
lucros cessantes.

¢) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros Durante o exercicio de 2013, foram apropriadesmgos financeiros
no montante de R$ 176 (R$ 177 em 31/12/2012) nxaladora e R$ 114.032 (R$ 94.532 em 31/12/2012amsolidado.

d) Valores oferecidos em garantia- foram oferecidos bens do ativo imobilizado emagéia de empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 2.262 (R$ 1.668#&12/2012) na controladora e R$ 615.997 em 32013% (R$
525.220 em 31/12/2012) no consolidado.

e) Perdas/Reversfes pela ndo recuperabilidade de dhilizado - Em 31/12/2013, o valor remanescente de ativos
imobilizado objeto de perdas pela ndo recuperatulidtotaliza R$ 39.865 para o grupo de “terrenosdips e
construgbes” (R$ 35.270 em 31/12/2012) e R$ 14[4&8& maquinas, equipamentos e instalacdes (R$ A28V
31/12/2012).

NOTA 11 — AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apds as perdaslanao
bruto do 4gio  ndo recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos
Saldo em 01/01/2012 9.370.268 (214.479) 9.155.789
(+/-) Variagéo cambial 855.606 (17.371) 838.235
(+) Reclassificagdo de agio por obtencédo de comtrol 28.389 - 280
(+) Adicéo 10.983 - 98B
Saldo em 31/12/2012 10.265.246 (231.850) 10.033.396
(+/-) Variagéo cambial 1.324.790 (32.435) 1.292.355
(+) Adic&o (Nota 3.4) 27.294 - 2
Saldo em 31/12/2013 11.617.330 (264.285) 11.353.045
A composicdo do agio por segmento € a seguinte:
Consolidado
2013 2012
Brasil 533.186 513.711
Acos Especiais 2.580.989 2.239.566
América Latina 781.208 770.843
América do Norte 7.457.662 6.509.276
11.353.045 10.033.396
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NOTA 12 — OUTROS INTANGIVEIS

Os outros intangiveis referem-se, substancialmexdefundo de comércio decorrente da aquisicdo deremas e ao
desenvolvimento dsoftwarecom aplicagdo na gestéo do negdcio:

Consolidado
Relacionamento con Desenwolvimento d¢  Relacionamento con
fornecedores software clientes QOutros Total
Saldo em 01/01/2012 103.925 212.821 930.143 26.819 1.273.7
Variagdo cambial 85.845 4.077 89.9
Aquisicdo - 152.552 - 243 156.8(
Baixas - - (797) (797)
Amortizag&o (13.331) - (140.567) (1.324) (155.222)
Saldo em 31/12/2012 90.594 365.373 875.421 33.028 1.364.4.
Variagdo cambial - 141.310 2.149 143.4!
Aquisicéo - 140.469 - 1769 158.3¢
Baixas - - - @) (20.374)
Amortizacdo (11.687) - (131.236) (5.054) (147.977)
Saldo em 31/12/2013 78.907 505.842 885.495 27.675 1.497.9:
Vida atil média estimada 5a 20 anos 7 anos 5a 28 ano 5anos
A composic¢ao dos outros intangiveis por segmeats&guinte:
2013 2012
Brasil 424.466 334.850
Acos Especiais 244.266 252.310
América do Norte 829.187 777.256
1.497.919 1.364.416

NOTA 13 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As obrigacBes por empréstimos e financiamentosef@i@esentadas como segue:

Capital de giro (BRL)
Adiantamentos de exportacdes (USD)
Financiamento de imobilizado e outros (BRL)

Parcela de curto prazo (circulante)
Parcela de longo prazo (ndo-circulante)

Valor do principal dos financiament
Valor dos juros sobre o princij

O custo médio ponderado nominal de juros em 31/12/20

Controladora

Encargos

anuais "’ 2013 2012
5,50% 92.939 247.193
5,91% - 2.226
8,12%  80.685 7.583
173.624 257.002
1.872 249.418
171.752 7.584

173.35: 25655

271 45;
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O cronograma de pagamento da parcela de longo deezempréstimos e financiamentos € o seguinte:

2014
2015
2016
2017
2018
2019 emdiante

Financiamentos de curto prazo denominados em reais
Capital de giro
Financiamento de investimento e outros
Financiamentos de curto prazo denominados em moeedatrangeira
Capital de giro (USD)
Capital de giro (EUR)
Capital de giro (CLP)
Capital de giro (COP)
Capital de giro (ARS)
Capital de giro (MXN)
Financiamento de imobilizado e outros (USD)
Financiamento de imobilizado e outros (INR)
Financiamento de imobilizado e outros (MXN)

Mais: parcela circulante dos financiamentos de dopigzo
Financiamentos de curto prazo mais parcela cirtellan

Controladora
2013 2012
- 49;
561 51
49.854 51
77.371 49,
17.511 29!
26.455 5.28:
171.752 7.58
Consolidado
Encargos
anuais "’ 2013 2012
8,10% 421.564 393.579
10,22% 42.432
2,06% 514.417 943.790
2,55% 76.577 64.190
3,85% 10.164 2.096
6,87% 91.435 172.105
15,10% 7.799 38.102
5,66% 26.743 154.289
3,56% 4.920 6.764
10,63% 125.209 5.133
5,66% 46.154 26.125
1.367.414 1.806.173
443.369 518.201
1.810.783 2.324.374
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Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro
Financiamento de imobilizado e outros
Financiamento de investimento

Financiamentos de longo prazo denominados em moestrangeira
Capital de giro (USD)
Capital de giro (EUR)
Capital de giro (MXN)
Capital de giro (COP)
Capital de giro (ARS)
Capital de giro (INR)
Ten Years Bond&JSD)
Financiamento de investimento (USD)
Financiamento de imobilizado e outros (INR)
Financiamento de imobilizado e outros (USD)
Financiamento de imobilizado e outros (MXN)

Menos: parcela circulante
Financiamentos de longo prazo menos parcela cirtailla
Total financiamentos

Valor do principal dos financiamentos
Valor dos juros dos financiamentos
Total dos financiamentos

® custo médio ponderado nominal de juros em 31/13

4,79% 111.592 263.774
7.80% 1.800.819 1.615.955
10.26% 627.350
1,85% 334200 1318628
2,55% 40.331 56.154
5,66% - 27.956
6.84% 286.545 248.924
15,10% 14.271 618
10,63% 10.924
6,44%  10.844.032 8.274.411
4,75% 160.216 188.178
10,63% 98.897 143.276
4,18% 561.947 106.195
5,66% 33.652
14.924.866 12.244.069
(443.369) (518.201)
14.481.497 11.725.868
16.292.280 14.050.242
15901519  13.741.887
390.761 308.355
16.292.280  14.050.242

Os empreéstimos e financiamentos, denominados &s) s& corrigidos por taxa fixa ou indexados contoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazb),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGP¢Mdice Geral de
Precos — Mercado), IPCA (Indice Nacional de Pregp€onsumidor Amplo) e SELIC (Sistema Especial dgiidacéo e

Custddia).
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Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosipeda de origem:

Consolidado

2013 2012
Real (BRL) 3.003.757 2.273.308
Délar Norte-Americano (USD) 12.419.822 10.837.966
Euro (EUR) 116.908 120.344
Peso Colombiano (COP) 377.980 421.029
Peso Argentino (ARS) 22.070 38.720
Peso Chileno (CLP) 10.164 2.096
Peso Mexicano (MXN) 106.549 208.370
Ruapias Indianas (INR) 235.030 148.409

16.292.280 14.050.242

O cronograma de pagamento da parcela de longo deezempréstimos e financiamentos € o seguinte:

Consolidado

2013 2012
2014 - 1.054.654
2015 958.861 1.113.093
2016 592.501 326.199
2017 4.057.773 3.330.154
2018 502.723 202.914
2019 emdiante 8.369.639 5.698.854

14.481.497 11.725.868

a) Principais captacdes em 2013

Em Abril de 2013 a Companhia, através de sua sidbsidserdau Trade Inc, concluiu a emissdo de umdBite 10 anos,
no montante de US$ 0,75 bilhdo (R$ 1,76 bilhdayh capom de 4,75% ao ano.

Ao longo de 2013 a subsidiaria Gerdau Agominas $aptou US$ 30,8 milhdes (R$ 72,2 milhdes) junts bancos
Deutsche Bank AG, London Branch; HSBC Limited, T@l8ranch; Citibank Europe plc e BNP Paribas. Egaracao
tem como origem um financiamento de investimeniziado em Junho de 2011 e conta com seguro detegela ECGD
(Export Credits Guarantee Departm@ragéncia de incentivo a exportagédo do Reino Unido

Em Setembro de 2013 a subsidiaria Gerdau Acomiapi®e um financiamento junto ao Banco do Brasihmmmtante de
R$ 660 milhdes, a uma taxa de 105% do CDI.

Em Setembro e em Dezembro de 2013 a subsidiaridaGesteel India concluiu operacao financeira norvdé US$ 40
milhdes (R$ 93,7 milhdes), denominados em RupiddsS8 25 milhdes (R$ 58,6 milhdes) junto ao Bancordkyo e
HSBC, respectivamente. O prazo de vencimento énde anos.

Em Dezembro de 2013 a Companhia captou R$ 91,&eslatravés do Programa EXIM PSI do BNDES, comagpdez
vencimento em trés anos.
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b) Covenants

Como forma de monitoramento da situacdo finanar&ompanhia pelos credores envolvidos em contfatasceiros,
sdo utilizadoxovenantdinanceiros em alguns dos contratos de dividau&wegabaixo breves descricdes dogenants
financeiros requeridos nos contratos de divida.

Durante o 2° trimestre/13, a Companhia concluimnplémentacdo do seu novo padraa@oecnantdinanceiros, no qual o
caixa e aplicacdes financeiras, assim como astasci@nanceiras, sao considerados no calculo absadores. Alinhados
a esta estratégia, os contratos de financiamentood@panhia e de suas subsidiarias, que cootdranantsinanceiros,
seguem o novo padrao:

I) Net Interest Coverage Rat{oivel de cobertura das despesas financeiras dguid mede a capacidade de pagamento
das despesas financeiras liquidas em relacéo ablBIconforme definidos nos contratos financeiras(d liquido antes

de juros, impostos, depreciagdo, amortizacdo, séedperdas pela ndo recuperabilidade de ativos stoscude
reestruturagdo). O indice contratual indica queBOTBA dos (ltimos 12 meses deve representar, namoin3 vezes a
despesa financeira liquida do mesmo periodo naa@e3dA\. Em 31/12/2013, este indice era de 6,3 yezes

I) Net Leverage Ratignivel de cobertura da divida liquida) — mede celntlo endividamento liquido (considera o
principal da divida, reduzida pelo caixa, equividsrde caixa e aplicag8es financeiras) em relag&BdT DA, conforme
definido nos contratos financeiros. O indice cdnoahindica que o nivel de endividamento liquido pade ultrapassar 4
vezes o0 EBITDA dos ultimos 12 meses. Em 31/12/264® indice era de 2,5 vezes na Gerdau S.A.;

IlI) Current Ratio(indice de liquidez corrente) — mede a capacidadeatender as obrigages de curto prazo. O indice
contratual indica que a raz&o entre o Ativo Cirotdze o Passivo Circulante deve ser superior agx8s. Em 31/12/2013
este indice era de 2,50 vezes na Gerdau S.A.

Baseado em suas projecdes internas, a Companhiespéma descumprir secgvenantdinanceiros dentro dos proximos
doze meses. Entretanto, estas projecdes podemfetadas positiva ou negativamente conforme o desehtp da
economia global e do mercado siderdrgico.

¢) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na ndzdkid FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, na data das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas, era de&6Rntilhdes, foram oferecidos os bens objeto destesalienacéo
fiduciaria. Para certos financiamentos as gararss avais dos controladores, sobre os quais a &udnappaga uma
remuneragdo de 0,95% a.a., calculada sobre o nteraaalizado.

d) Linhas de crédito e contas garantidas

Em Junho de 2009, as empresas Gerdau AcominasGAlau Acos Longos S.A., Gerdau A¢os Especiais &.A entdo
Acos Villares SA. obtiveram uma linha de crédité-aprovada junto ao BNDES — Banco Nacional de Dedeimento
Econbmico e Social no montante total de R$ 1,5billpara reformas e moderniza¢bes em diversas arepacdes de
capacidade de producao de determinadas linhasadkitps, investimentos em logistica e geracdo degenealém de
projetos ambientais e de sustentabilidade. Essessas sdo disponibilizados a medida que as cadslrealizam seu
plano préprio de investimentos e apresentem ao BRNBEespectiva comprovacao de realizacdo. A tayards para essa
linha de crédito é determinada na ocasiéo de ceskntbolso, e é composta por indexadores atrelafidlsPa+ 2,16% a.a.
O saldo devedor dessa operagao era de R$ 651 8esiéim 31/12/2013.

Em Dezembro de 2013, a Companhia concluiu a re@ovda operagdo Senior Unsecured Global Workingt&@lapredit
Agreement, uma linha de crédito revolver de US$billfio que objetiva prover liquidez as subsidgéida Companhia. A
linha é dividida em duas tranches, sendo US$ 5U6es destinados as subsidiarias da América deeMNotdS$ 1 bilhdo
as subsidiarias da América Latina e Espanha. Asesap Gerdau S.A., Gerdau Acominas S.A, Gerdau Agogos S.A.
e Gerdau Acos Especiais S.A prestam garantia azm fiotal da operacdo € de 3 anos. Em 31/12/2048do de principal
nesta operacdo era de US$ 284,8 milhdes (R$ 66iMBan em 31/12/2013) e esta classificado comotalage giro
(US$).
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NOTA 14 — DEBENTURES

Controladora Consolidado
Assembléia Quantidade em 31/12/2013

Emissao Geral Emitida Em carteira Vencimento 2013 2012 2@L 2012
3P-AeB 27/05/1982 144.000 122.924 01/06/2021 87.834 90.540 87.834 90.540
72 14/07/1982 68.400 280. 01/07/2022 101.859 117.936 101.859 167.93
8 11/11/1982 179.964 142.29 02/05/2023 130.921 257.979 130.921 257.979
92 10/06/1983 125.640 g8.2 01/09/2014 251.904 337.503 27.584 30.948
112-AeB 29/06/1990 150.000 136.852 01/06/2020 66.297 120.910 %6.2 120.910

Total 638.815  924.868  414.495 618.313

251.904 257.979 27584  257.979

Parcela do Circulante
386.911 666.889  386.911 360.334

Parcela do Nao-circulante

Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gosges:

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
2014 - B - 30.94
2020 emdiante 386.911 329.386 386.911 329.38
386.911 666.889 386.911 360.33

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em acdes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Depésito Interbancario). A taxa mmhmédia anual de juros foi de 8,06% e 8,40%a jpagxercicio findo

em 31/12/2013 e 31/12/2012, respectivamente.

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideragfes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagffemstrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de pssfg@nceiras e sistemas de controles de limiteex®sicdo aos
mesmos. Todas as operagdes estdo integralmentdhesidas na contabilidade e restritas ao Caixaiw@gntes de caixa,
Aplicagdes financeiras, Contas a receber de cBerfternecedoreg;en Years Bondd-inanciamentos outros, Salérios a
pagar, Debéntures, Partes relacionadas, GanhoseabBizados com instrumentos financeiros, Perdasredlivadas com
instrumentos financeiros, Outros ativos circulant@stros ativos néo-circulantes, Outros passivosuleintes e Outros

passivos nao-circulantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rivativos comohedgesde determinadas operacfes e aplica a
metodologia de contabilidade dwdge(hedgeaccounting para algumas dessas transacfes. Estas operaidesim
conduzidas com propdésitos especulativos e témigetioo a protecdo da Companhia contra variacdssadas de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangéutaa&cbes de taxas de juros.

Versado : 2
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b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtsranmente citados esta demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Valor Valor de Valor Valor de Valor Valor de Valor Valord e
contabhil mercado contahil mercado contahil mercado contéb mercado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 91.174  91.174 99.014 99.014  2.099.224 2.099.224 1.4%.23 1.437.235
Aplicagdes financeiras 11.973 11.973 83.0 82.035 2.123.168 123.168 1.059.605 1.059.605
Contas a receber de clientes 188.819 188.819 142.078 142.078  4.078.806 4.078.806 3.695.381 3.695.381
Partes relacionadas 7.808 7.808 8.162 8.162 87.159 87.159 132.478 132.478
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - - - 319 319 -
Outros ativos circulantes 5.698 5.698 5.594 5.594 291.245 291.245 .286 259.886
Outros ativos nédo-circulantes 7.765 7.765 7.778 7.778 220.085 220.085 231.130 231.130
Passivos
Fornecedores 93.826 93.826 12%.65 121.655 3.271.419 B2T9 3.059.684 3.059.684
Ten Years Bonds - - - - 804.032 11.569.859 8.274.411  9®@ED9
Financiamentos outros 173.624 673, 257.002 257.002 8.248 5.448.248 5.775.831 5831
Salarios a pagar 51.077 51.077 36.4 36.436 655.962 655.962 558.634 558.634
Debéntures 638.815 638.815 924.868  924.868 414.495 4.495 618.313 618.313
Partes relacionadas 4.605.463 4.605.463 2.550.906 2.550.906 43 43 15 15
Outros passivos circulantes 29.736 29.736 10.459 10.459 634.761 634.761 388.6 358.673
Outros passivos ndo-circulantes 1.745 1.745 965 965 571.510 571510 271.818 271.818
Obrigagdes por compra de agdes - - - - - - 607.760 607.760
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros - - - - 3.283 3.283 8.199 8.199

O valor de mercado dos tituldsn Years Bonds baseado em cotagdes no mercado secundario tiestess

Os demais instrumentos financeiros, que estdo hecios nas Demonstragdes Financeiras Consoligedaseu valor
contabil, sdo substancialmente similares aos quansebtidos se fossem negociados no mercado. mten por nao
possuirem um mercado ativo, poderiam ocorrer v@emgaso a Companhia e suas controladas resolvéigsea-los
antecipadamente.

c) Fatores de risco que podem afetar os neg6cios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommodities é o risco do efeito de flutuagdes nos precos dosupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utiizad processo de producdo. Em razdo de operammarcado de
commoditiesa Companhia podera ter sua receita de vendas @usto dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgriass. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran
permanentemente as oscilacdes de precos no meraeidnmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjomvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuho€ompanhia avalia sua exposi¢cdo a estes risgosofiparando
ativos e passivos financeiros denominados em t@&ggros fixas e flutuantes e (ii) monitorando asvimentos de taxas
de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contsuapsde taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuacbes das taxas ddicAno valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas dsturA Companhia avalia sua exposicdo cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sesEvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengl@g|icontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évadeuntes de caixa denominados em moeda estrangeics
investimentos no exterior mais do que equivaleneas gpassivos denominados em moeda estrangeira.cofas o
gerenciamento destas exposi¢bes ocorre tambémehddvcada operacdo, havendo um descasamentooenativos e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Chiapaode contratar instrumentos financeiros dekiwat com o
objetivo de mitigar o efeito das flutuacdes de dgaambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhiaecaber valores decorrentes de operacdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituicdes finimasegerados por operacdes de investimento finemc®ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlisalhdeta da situacdo patrimonial e financeira de sdientes,
estabelecimento de um limite de crédito e acompaehto permanente do seu saldo devedor. Com rete;aplicacdes
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financeiras, a Companhia somente realiza aplicagfiemstituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicagdo, determinado pelo Codeit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaugatde financiamentos para
suas operagdes. A Companhia administra sua estrdrcapital, a qual consiste em uma relagdo esreividas
financeiras e o capital proprio (Patriménio Ligyidbaseada em politicas internas e benchmarksndisadores chave
(KPI — Key Perfomance Indicators) relacionados bjetvo “Gestdo da Estrutura de Capital” sdo: WA@Tisto Médio
Ponderado do Capital), Divida Liquida/EBITDA, inglicde Cobertura das Despesas Financeiras Liquid@slagio
Divida/Capitalizacéo Total. A Divida Liquida é faada pelo principal da divida reduzida pelo caixgjvalentes de caixa
e aplica¢bes financeiras (notas 4, 13 e 14). At@ligacao Total é formada pela Divida Total (conta@geelo principal da
divida) e pelo Patrimbnio Liquido (Nota 21). A Campia pode alterar sua estrutura de capital, corfocondices
econdmico-financeiras, visando otimizar sua alaagem financeira e sua gestdo de divida. Ao mesmpde a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno sohpital Empregado) através da implementacdo degast@io de
capital de giro e de um programa eficiente de itwvesitos em imobilizado. No longo prazo, a Comparthisca manter-
se dentro dos parametros abaixo, admitindo varsagdetuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras kigjuidaior ou igual a 5,5x
Relag&o Divida/Capitalizacdo Total menor ou iguéd%

Estes indicadores chave sao usados para monitgrabjetivos descritos acima e podem nao ser uidigacomo
indicadores para outras finalidades, tais comesed¢ recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasak@ da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatintte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxper@acao, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjar&longo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéireapresentados nas notas 13 e 14, respectivament

Controladora
2013
Obrigacdes contratuais Total _ Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 93.826 93.826 - -
Empréstimos e financiamentos 173.624 1.872 50.415 94.882 26.45
Salarios a pagar 51.077 51.077 - -
Debéntures 638.815 251.904 - - 386.911
Partes relacionadas 4.605.463 - - 4.605.463
5.562.805 398.679 864 94.882 5.018.82
Controladora
2012
Obrigacdes contratuais Total _ Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 121.655 121.655 - -
Empréstimos e financiamentos 257.002 249.418 1.002 1.002 8.5
Salarios a pagar 36.436 36.436 - -
Debéntures 924.868 257.979 337.503 - 3283
Partes relacionadas 2.550.906 - - 2.550.906
3.890.867 665.488 338.50 1.002 2.885.87
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Consolidado
2013
Obrigacdes contratuais Total  Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 3.271.419 3.271.419 - -
Empréstimos e financiamentos 16.292.280 1.810.783 1362 4.560.496 8.369.639
Salarios a pagar 655.962 655.962 - -
Debéntures 414.495 27.584 - - 386.911
Partes relacionadas 43 - - - 43
20.634.199 5.765.748 1.551.362 560.496 8.756.59
Consolidado
2012
Obrigacdes contratuais Total  Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 3.059.684 3.059.684 - -
Empréstimos e financiamentos 14.050.242 2.324.374 2147 3.656.353 5.901.768
Salarios a pagar 558.634 558.634 - -
Debéntures 618.313 257.979 30.948 - 236
Partes relacionadas 15 - - - 15
Obrigagdes por compra de agGes 607.760 607.760 - -
18.894.648 6.808.431  2.198.695658.353 6.231.16

Analises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsitiiqgue podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstragao dos Resultados

Premissa Variacao 2013 2012

Variagfes na moeda estrangeira 5% 166.257 154.775
Variagfes nas taxas de juros 10bps 62.305 66.189
Variag6es no preco dos produtos vendidos 1% 398.6 379.817

Variagfes no preco das matérias-primas e demaisnns 1% 247.804 238.889
Swapsde taxas de juros 10bps 8.986 752
Contratos futuros de Dolar 5% 2.319 2.023

Analise de sensibilidade das variagbes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysjisem 31/12/2013 a
Companhia esta exposta principalmente a variacige @ Real e o Délar. A analise de sensibilidafiguada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento emdereducéo de 5% entre o Real e o Délar em sumasique ndo
possuenhedge Nesta andlise, caso o Real se aprecie em red@gRdlar, isto representaria um ganho de R$ 166258
73.726 apos os efeitos decorrentes das alteragdesddede investimento liquido descritos na nota 158% 154.775 e
R$ 85.590 em 31/12/2012, respectivamente). Caseab $& deprecie em relacdo ao Ddlar isso representaa despesa
de mesmo valor, mas que em funcaoimestment hedgeeria minimizada quando analisadas as contas riec&a
cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e conf@@mgar em moedas estrangeiras ndo apresentam rigewantes de
impactos em virtude da oscilacdo na taxa de cambio.

Analise de sensibilidade das variagbes na taxa dags (Interest rate sensitivity analysisa analise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros considera os efetasndaumento ou de uma reducdo dédgls pointgbps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de suaddivD impacto calculado, considerando esta variagitaxa de juros
monta, em 31/12/2013, R$ 62.305 (R$ 66.189 em HK012) e impactaria a conta de Despesas financeisas
Demonstracao Consolidada dos Resultados. As taxgards especificas que a Companhia estd expastquas séo
relacionadas aos Empréstimos e financiamentos éribates, sdo apresentadas nas notas 11 e 12,peirs@ipalmente
compostas pdribor e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.
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Andlise de sensibilidade das varia¢des no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prima& demais

insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variagdes no preceusepsodutos. Esta
exposi¢do esta relacionada a oscilagdo do pregenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiémas e

demais insumos utilizados no processo de prodysgawipalmente por operar em um mercad@dmmoditiesA andlise

de sensibilidade efetuada pela Companhia consmemfeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% sohives os

precos. O impacto calculado considerando estaoziamo preco dos produtos vendidos, levando emidmmagdo as
receitas e custos do periodo de doze meses firdo31£12/2013, totaliza R$ 398.630 (R$ 379.817 efiB2012) e

matérias-primas e demais insumos montam R$ 2428031/12/2013 (R$ 238.889 em 31/12/2012). O impraotpreco

dos produtos vendidos e matérias-primas serianstragos nas linhas de Receita liquida de vendassto @as vendas,
respectivamente, na Demonstracdo Consolidada dadtRéos. A Companhia ndo espera estar mais vuleadnudanca
em um ou mais produtos especificos ou matériasggtim

Analise de sensibilidade doswapsde taxas de juros:a Companhia possui exposicaswapsde taxa de juros para
alguns de seus Empréstimos e financiamentos. Asardg sensibilidade efetuada pela Companhia cemssib efeitos de
um aumento ou de uma reducdo de 10 bps na curjuacdelibor) e 0s seus impactos na marca¢do a mercadswiyss
Um aumento de 10 bps na taxa de juros represerdaeceita de R$ 8.986 (R$ 752 em 31/12/2012) erechacdo de 10
bps, na taxa de juros representa uma despesa 89&S (R$ 752 em 31/12/2012). Em 31/12/2013, esfsitos seriam
reconhecidos na Demonstracdo dos Resultados Abrgsgeno montante de R$ 8.986 (R$ 752 na Demodstrdgs
Resultados Abrangentes, em 31/12/2012)sWapsde taxas de juros que a Companhia esta expostapsésentados na
nota 15.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedbar: a Companhia possui exposi¢cao a contratos futurddddiar
para alguns de seus ativos e passivos. A analisemgbilidade efetuada pela Companhia considemfedtos de um
aumento ou de uma reducgédo de 5% do Dolar frenfeeao Colombiano e frente ao Real, e 0s seus ef@tosarcagdo a
mercado desses derivativos. Um aumento de 5% dar Bréhte ao Peso Colombiano e ao Real represemdareceita de
R$ 2.319 (R$ 2.023 em 31/12/2012), e uma redu¢c&s/aeo Ddlar frente ao Peso Colombiano e ao Reaésenta uma
despesa de R$ 2.319 (R$ 2.023 em 31/12/2012). tsatws futuros de Dolar/Peso Colombiano e DolalRgeram
como objetivo a cobertura da posicao passiva (djvel os efeitos da marcacdo a mercado destes tosnfaam
registrados na Demonstracdo Consolidada dos Résslt®s contratos futuros de Délar que a Compasdi@exposta sdo
apresentados na nota 13.e.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 47548jue quadro demonstrativo de analise de senaitdid efeito na
variacéo do valor justo:

Operacéo Risco Cenario provawel Cenario possivel Cenario remoto
Contratos futuros de Délar  Variagdo na taxa de aambi 2.319 9.825 16.556
Contratosswap

Swapde taxa de juros Variagéo hioor 8.986 33.957 56.630
Cenario 25% 50%
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d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categorla:
Controladora Consolidadc
Ativos a valor de Ativos a valor de
mercado com ganho: mercado com ganho:
e perdas e perdas
2013 Empréstimos € reconhecidos nt Empréstimos € reconhecidos nt
Ativos recebiveis resultadc Total recebiveis resultadc Total
Caixa e equivalentes de caixa 91.174 - om17 2.099.224 - 2.099.224
Aplicagdes financeiras 11.97 119 2.123.1¢ 2.123.1¢
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros 3 3
Contas a receber de clientes 188.8: 188.8: 4.078.8( 4.078.8(
Partes relacionadas 7.808 - 808 87.159 - 7.859
Outros ativos circulantes 5.6¢ 5.6¢ 291.2 291.2:
Outros ativos néo-circulantes 7.7¢ 7.7¢ 220.0¢ 220.0t
Total 301.264 11.973 313.237 6.776.519 2187 8.900.006
Resultado financeiro exercicio findo em 2013 25.201 5.790 30.992 422,648 150.058 572.706
Controladora Consolidadc
Passivos a valor d Passivos avalor d
mercado comganho:  mercado com ganho:
Outros passivos e perdas e perdas Outros passivos
financeiros ao cust reconhecidos n¢ reconhecidos n financeiros ao cust
Passivos amortizado Total resultado Patrimdnio Liquido amortizado Total
Fornecedores 93.8: 93.8. 3.271.4: 3.271.4:
Ten Years Bonds - - - 10.844.032 81@.032
Financiamentos outros 173.6: 173.6: 5.448.2 5.448.2«
Salarios a pagar 51.0% 51.00 655.9¢ 655.9¢
Debéntures 638.815 638.815 - - 414.495 414.495
Partes relacionadas 4.605.4¢ 4.605.4¢ ¢ ¢
Outros passivos circulantes 29.7¢ 29.7¢ 634.7¢ 634.7¢
Outros passivos néo-circulantes 1.745 1.745 - - 571.510 510
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros - - 3.283 - 3.283
Total 5.594.286 5.594.286 3.283 21.840.470 21.843.753
Resultado financeiro exercicio findo em 2013 (955.72 (955.72 (12.1€ (1.862.31 (1.874.4¢
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos a valor de
mercado com ganho: mercado com ganho:
e perdas e perdas
2012 Empréstimos € reconhecidos n Empréstimos € reconhecidos n
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 99.014 - 99101 1.437.235 - 1.437.235
Aplicagdes financeiras - 82.035 8503 - 1.059.605 1.059.605
Contas a receber de clientes 142.078 - 142.078 3.695.381 - 3.695.381
Partes relacionadas 8.162 - & 132.478 wrB
Qutros ativos circulantes 5.504 - 5%4 259.886 2886
Qutros ativos néo-circulantes 7.778 - B 231.130 - 2830
Total 262.626 82.035 344.661 5.756.110 9.665 6.815.715
Resultado financeiro exercicio findo em 2012 44.526 63.278 107.804 296.059 156.221 452.280
Controladora Consolidado
Passivos avalor d Passivos avalor d Passivos avalor d
mercado com ganho mercado comganho:  mercado com ganho
e perdas Outros passivos e perdas e perdas Outros passivos
reconhecidos nt  financeiros ao custc reconhecidos nc reconhecidos nt financeiros ao cust
Passivos resultado amortizado Total resultado Patriménio Liquido amortizado Total
Fornecedores 121.6¢ 121.6¢ 3.059.6¢ 3.059.6¢
Ten Years Bonds - - 8.274.411 8.274.411
Financiamentos outros 257.002 257.002 5.798 5.775.831
Salarios a pagar 36.436 3643 558.634 558.634
Debéntures 924.868 924.868 8613 618.313
Partes relacionadas 2.550.906 2.550.906 15 15
Outros passivos circulantes 10.459 1045 358.673 358.673
Outros passivos ndo-circulantes 965 965 271.818 271.818
Obrigagdes por compra de agdes - - - - 607.760 607.760
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros - - 7.154 1.045 - 8.199
Total - 3.902.291 3.902.291 7.154 1.045 19.5&139 19.533.338
Resultado financeiro exercicio findo em 2012 (3.007) (489.420) (492.426) (19.130) - (1.221.892) (1.241.022)

Em 31/12/2013, a Companhia possui instrumentosidigiaos derivativos comewapsde taxas de juros e contratos futuros
de Délar. Destes instrumentos, parte esta clasddicomadiedgede fluxo de caixacash flow hedgee sua efetividade
pode ser mensurada, tendo suas perdas e/ou gaébogealizados classificados diretamente em OutresulRidos
Abrangentes. Os demais instrumentos financeirasatsfos tiveram suas perdas e/ou ganhos realizad@® realizados
apresentados na conta Ganhos (Perdas) com Instasn&manceiros, liquido na Demonstracdo Consacdiddds

Resultados.
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e) Operac¢Bes com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimergtersavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenisab com o objetivo de mitigar os riscos de meoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacdeseatiwativos esta sempre relacionado a eliminacéo rida®s de
mercado, identificados em nossas politicas e diestr Todos os instrumentos derivativos em vigar sfvisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de Cabdvida, que valida o valor justo de tais instrutosn Todos os
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos s@aniecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@enéeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nereatte os quais, a flutuacéo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosammoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de seéivds e passivos financeiros ou fluxo de caixa aeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0$ de mercado e para aprovar a utilizagdo deagpes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosestes riscos. A Companhia contrata instrumentaganéeiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os riseomercado mencionados acima e nunca com prop@sipeculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sdo somentzados quando eles possuem uma posicao corresptin@ativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacéesgibeins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuracdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros ddivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valora¢do, dentraaas precos futuros e curvas de mercado.

As operacgdes de derivativos podem incleiwapsde taxas de juros, (tanto drior de Délar, como em outras moedas),
swapsde moeda e contratos futuros de moeda.

Contratos futuros de Do6lar

A Companhia contratou opera¢des de NDFs (Non Dalble Forward) com objetivo de mitigar o risco dmiacdo
cambial de passivos denominados em moeda estrang®incipalmente Ddlar americano. As contra padestas
operacdes sdo instituices financeiras com basoo e crédito.

Contratos de Swap

A Companhia contratou operacéo $wapde taxa de juros, qualificada cormedgede fluxo de caixadash flow hedge
através da qual recebe uma taxa de juros variagddna n&ibor e paga uma taxa de juros fixa em Doélar. O objetivo
desta operacdo é gerenciar o risco de variagdax@ade jurosl(ibor), sobre financiamento tomado em Ddlar a taxas
flutuantes.

Além disso, a Companhia contratou operag6eSrdes Currency Swapgualificadas combegdedefluxo de caixa ¢ash
flow hedgg, através das quais recebe uma taxa de jurosrehbaseada niaibor em Délar e paga uma taxa de juros fixa
baseada na moeda local. As contrapartes destea;6psrséo instituicdes financeiras com baixo wdgcorédito.
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Os instrumentos derivativos podem ser resumid@gegjorizados da seguinte forma:

Consolidado
Valor de referéncia Valor a receber Valor a pagar
Contratos de Protecéo Patrimonial Posicédo 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2014 US$ 20,9 mihdes US$ 20,0 mihdes 319 - - (1.535)
" Contratos swap de taxa de juros
Vencimento em 2014 ponta ativa Libor6M +0.90% ;o514 3 mihges  US$ 25,0 mihdes (274) (1.646)
ponta passiva 5,50%
Vencimento em 2015 ponta ativa Libor 6M +2,30% - US$350,0 mihdes - (5.018)
ponta passiva 3,28%
" Contratos cross currency swap
Vencimento em 2017 2018 ponta ativa Libor 6M +2% US$ 25,0 mih&es (3.009)
ponta passiva 10,17% US$ 40,0 mihdes ’
Total valor justo instrumentos financeiros 319 - (3.283) (8.199)
"Os testes prospectivos e retrospectivos demonstraefetividade destes instrumentos.
Os efeitos dos instrumentos financeiros foram askigsificados:
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 023 2012
Ativo circulante 319
319
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante (274) (1.535)
Passivo ndo-circulante (3.009) (6.664)
(3.283) (8.199)
Demonstracao do Resultado 2013 2012
Ganho cominstrumentos financeiros 14.990
Perda com instrumentos financeiros (12.136) (18.547)
2.854 (18.547)
Demonstragéo do Resultado Abrangente
Ganho cominstrumentos financeiros 5.363
Perda com instrumentos financeiros - (1.588)
5.363 (1.588)

f) Obrigacfes por compra de acdes

O Grupo Santander possuia uma opc¢éo de venderpagipacdo na Sidenor (atualmente Gerdau Hoddifigopa S.A.)
para a Companhia ap6s 5 anos da compra. Em 23112/8@rupo Santander e a Companhia, renovaramé@oaie venda
da participacéo detida na subsidiaria da EspanloaGreipo Santander e o vencimento da opgéo passeu E/01/2014.
Em outubro de 2012, o Santander solicitou a ligtAdaantecipada para janeiro de 2013. Como resultadigquidacdo em
09/01/2013 por R$ 599.195, a Companhia adquirisl@% de participacdo na Sidenor, passando a de@6 Hesta
controlada. O valor da opgdo em 31/12/2012 era%lé(R.760.

g) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

Baseado na Interpretacdo n° 16 do IFRIC (ICPCrhitida em julho de 2008, e consubstanciado na ndé#ASan® 39 (CPC
38), a Companhia optou por designar cohemge parte dos investimentos liquidos em controladasexierior em
contrapartida as operacdes Ten Years Bondsletidos pela controlada GTL Trade Finance Inc.yvalor de US$ 1,5
bilhdo e pela controlada Gerdau Trade Inc., non@doUS$ 1,2 bilhdo. Como conseqiiéncia, o efeiteatia¢do cambial
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dessas dividas tem sido reconhecido no Patrimdigioido e na Demonstragdo dos Resultados Abrangesmgsanto que
o efeito fiscal (imposto de renda e contribuicaciad é reconhecido no resultado.

A partir de 01/04/2012, com o objetivo de elimimarefeito fiscal gerado pela variagdo cambial desHaglas, a

Companhia optou por redesignar o valorhdmgede parte dos investimentos liquidos em controladagxterior em

contrapartida as operacfes Ten Years BondsDesta forma, a variacdo cambial gerada a paestaddata, sobre o
montante de US$ 1,9 bilhdo continuara sendo reoiieno Patriménio Liquido e na Demonstracdo dosulRedos

Abrangentes, enquanto que a variagéo cambial sopaecela de US$ 0,8 bilhdo passa a ser reconhezidssultado.

Em 08/04/2013, a Companhia, através de sua subai@ardau Trade Inc, concluiu a emissdo de um Blentl0 anos, no
montante de US$ 0,75 bilhdo. A Companhia designauootante de US$ 0,5 bilhdo desta emissédo como eHddg
Investimento Liquido e como conseqliéncia, o efdd@ovariacdo cambial desta parcela da divida se@nhecida no
Patrimbnio Liquido e na Demonstracdo dos Resultddlwangentes, enquanto que a variacdo cambial sopegcela de
US$ 0,25 bilh&o passa a ser reconhecida no resultad

Adicionalmente, a Companhia optou por designar cdmdge parte dos investimentos liquidos de operacbes de
financiamentos detidos pela controlada Gerdau AgasE.A., no valor de US$ 0,2 bilhdo, as quaisvfoceéetuadas com o
propdsito de prover parte dos recursos para aiedaidestes investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretacao citadas agi@®ampanhia provou a efetividade do hedge a phasirsuas datas de
designacéo e demonstrou a alta efetividadbedigea partir da contratacao de cada divida para gduisiessas empresas
no exterior, cujos efeitos foram mensurados e feeodos diretamente nos Resultados Abrangentes oomagperda ndo
realizada no montante de R$ 843.859 na Controlaglor81/12/2013 (perda de R$ 364.727 em 31/12/20t2mo uma
perda néo realizada, liquida de impostos, no moéat@de R$ 848.238 no Consolidado (perda R$ 369.#831¢12/2012).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvaéo parte do investimento da Companhia em
controladas no exterior contra oscilagcdes positeasegativas na taxa de cambio. Este objetivo &istemte com a
estratégia de gerenciamento de riscos da Compabhisestes prospectivos e retrospectivos demoastrarefetividade
destes instrumentos.

h) Mensuracao do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria palgaransferéncia
de um passivo em uma transacdo nado forcada entieigentes do mercado na data de mensuracédo. matambém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jpeto, a qual prioriza as informacdes quandondasuracao do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infobemobservaveis e minimizar o uso de informac@esobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescadms para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, excetoets do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoadjosy sdo para
ativos e passivos similares, em mercados ndo ataosutras informagbes que estdo disponiveis @i ppdem ser
corroboradas pelas informagfes observadas no negma@ substancialmente a integralidade dos tedunesativos e
passivos.

Nivel 3 — Informacdes indisponiveis em funcéo dgug@a ou nenhuma atividade de mercado e que sdificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/12/2013, a Companhia mantinha certos ativjes mensuracdo ao valor justo é requerida em lbrasesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos pldge instrumentos derivativos.
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Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unedss a valor justo em bases recorrentes e sjeitdivulgacao
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) ed?B1013, s&o os seguintes:

Ativo circulante
Aplicacdes financeiras
Titulos para negociacao

Ativo circulante
Aplicag@es financeiras
Titulos para negociagéo
Contratos dewapse outros

Passivo circulante
Contratos dewapse outros

Passivo ndo-circulante
Contratos dewapse outros

Controladora

Mensuracgéo ao valor justo

Precos cotados em mercad
ativos para ativos idénticos

NOTA 16 — IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Encargos sociais sobre folha de pagamento

ICMS - Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias reies
COFINS - Contribuigédo para Financiamento da SegdedSocial
Imposto sobre valor agregado e outros

Saldo Contahil (Nivel 1)
2013 2012 2013 2012
11.973 82.035 11.973 82.03
11.973 82.035 11.973 82.03
Consolidado
Mensuragao ao valor justo
Precos cotados em mercacd
Precos cotados em mercadc ndo ativos para ativos
ativos para ativos idénticos similares
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)
2013 2012 2013 2012 2013 2012
2.123.168 .0591605 1.866.890 985.714  256.278 73.891
319 - - - 319
2.123.487 1.059.605 1.866.800 985.714 256.597 73.891
274 1.535 - - 274 1.535
3.009 6.664 - - 300 6.664
3.283 8.199 - - 3328 8.199
2.126.770 1.067.804 1.866.890  985.714 259.880 82.090
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
9.003 8.773 201.696 183.53
13.689 18.448 100.747 94.39.
1.713 017 26.577 5.46
4.965 9.925 144.753 157.35
29.370 37.316 473.773 440.75.
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NOTA 17 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas sdo parte em agiemjs e administrativas de natureza tributarieel e trabalhista. A
Administracéo acredita baseada na opinido de seosultores legais, que a provisdo para estas godesais e
administrativas é suficiente para cobrir perdasdreis e razoavelmente estimaveis decorrentesaigdes desfavoraveis,
bem como que as decisfes definitivas ndo teratsfsignificativos na posicdo econdmico-financeiseaCompanhia e
suas controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgaretibs assessores legais e da Administracao, pgpaoosssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveaidsesuficiente para fazer face as perdas esper@dasaldos das
provisfes sédo 0s seguintes:

1) Provisdes
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
a) Provisdes tributarias
Imposto s/ Circulagcéo de Mercadorias e Servigos (@.1) 2.344 3.415 24.924 29.2
Imposto de Renda Pessoa Juridica e ContribuicéialSéducro Liquido (@2 7 1.539 31.827 60.989
Encargo de Capacidade Emergencial e RecomposigdarificExtraordinaria @.3) 2.8906 14.707 51.334 58.723
Programa de Integragéo Social e Contribuicdo piaenEiamento da Seguridade Social (a.4) 122.104 103.497 911.434 677.070
Outras provisdes tributarias e contribuigées prewddarias (a.5) 251 244 .128 36.566
137.212 23402 1.057.697 862.5¢
b) Provisdes trabalhistas (b) 66.602 61.608 214.501 209.2
c) Provisdes civeis (c) 377 332 22.400 18.579
204.191 85B42 1.294.598 1.081.3¢

a) Provisdes tributarias

a.l) Discussdes relativas ao Imposto sobre CirculagiMdrcadorias e Servigos - ICMS, em sua maioridocante a
direito de crédito, estando a maior parte dos mExeem andamento perante a Secretaria da Fazenéatddos e Justica
Estadual.

a.2) Discussdes relativas ao Imposto de Renda Pesddadu IRPJ e Contribuigdo Social sobre o Luc@SLL.

a.3) Encargo de Capacidade Emergencial - ECE e Recogdmodiarifaria Extraordinaria - RTE, encargos taigf
exigidos nas contas de energia elétrica das ursdatbhustriais das controladas da Companhia. O Sddfabu a
constitucionalidade do Encargo de Capacidade Emeiaje ECE, raz&o pela qual a contingéncia sepéabla na medida
em que os processos forem encerrados, com a ca@meqdonversdo em renda dos depdsitos. Relativanmgnt
Recomposicao Tarifaria Extraordinaria - RTE, enteadCompanhia que o encargo tem natureza juridictittuto, e,
como tal, é incompativel com o Sistema Tributarazidnal, motivo pelo qual sua constitucionalidasi& sendo discutida
judicialmente, estando 0s processos em curso peeadustica Federal e Tribunais Regionais e Supsri® valor do
encargo discutido € objeto de deposito judiciaégnal. A reducdo do valor decorre do encerrameatprdcessos, sem
éxito para a empresa, nos quais se discutia o gmckr Capacidade Emergencial - ECE.

a.4) Provisdo relativa a compensacdes de créditos 8eeREOFINS, discussdes quanto a incidéncia das asesabre
outras receitas e exclusdo do ICMS da base delea#las referidas contribuicdes.

a.5)Proviséo relativa a outros tributos, cujos proce$smm avaliados como de perda provavel.
b) Provisdes trabalhistas
A Companhia é parte em acdes judiciais de naturabalhista. Nenhuma dessas acdes se refere avaidividualmente

significativos, e as discussdes envolvem principalte pedidos de horas extras, insalubridade, pesidade, indenizagéo
por acidentes do trabalho e doenga ocupacionaé entros.

PAGINA: 89 de 119



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A.

Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 13
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

c) Provisdes civeis

A Companhia é parte, juntamente com suas contrelagi@ acOes judiciais decorrentes do curso ordinde suas
operagdes e de suas controladas, de naturezaquieelepresentavam em 31/12/2013, o montante halicamo proviséo
civel referente a essas questdes.

A movimentacao da provisdo para passivos tribuigadiveis e trabalhistas esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Saldo no inicio do exercicio 185.342 74P11 1.081.381 907.71
(+) Adicdes 21.572 65.278 414.652 273.9¢
(-) Reverséo de valores provisionados (2.723) (54.847) (209.485) (102.891)
(+) Efeito do caAmbio sobre provisGes em moeda rgéiza - - .080 2.6(
Saldo no final do exercicio 204.191 85842 1.294.598 1.081.3¢

II) Passivos contingentes néo provisionados
a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas, Gerdau Agos LoSghse Gerdau Agominas S.A., sdo partes em diseassde
tratam de Imposto sobre Circulagdo de Mercadori@sreicos - ICMS, substancialmente relativas aitdirde crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfazéstabatualizado de R$ 752.672. N&o foi efetuadwipéo contébil, pois
estas foram consideradas como de perda possivehagorovavel, pelos consultores legais.

a.2) As controladas da Companhia, Gerdau Internaciomgdreendimentos Ltda. e Gerdau Acos Especiais fossuem
discussbes que tratam de Imposto de Renda Pesétiaalu IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Luciguido - CSLL, no
valor atualizado de R$ 1.328.362, referente a Bigeyados no exterior. Nao foram constituidas pé@s de contingéncias
relativas a estas demandas, uma vez que sua pdidadbide perda é classificada como possivel.

a.3) A Companhia e suas controladas, Gerdau AcominaseS@erdau Acos Longos S.A. e Gerdau Agos Espesiais
sdo partes em demandas que tratam de outros gilfdtealor total das discussdes importa hoje er@ R$852. Para tais
demandas nédo foi efetuada provisdo contabil, psteseforam consideradas como de perda possivelpawmgprovavel,
pelos consultores legais.

a.4) As controladas da Companhia, Gerdau Acos Longos &érdau Acos Especiais S.A., Gerdau Comerciahgizs
S.A. e Gerdau Agcominas S.A., discutem administaatignte a glosa da dedutibilidade do agio geraddemo®s do artigo
7° e 8° da Lei 9532/97, relativo a reorganizagimetaria realizada em 2004/2005, da base de cattulimposto de
Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Ssaiimk o Lucro Liquido - CSLL. O valor total atualito das discussdes
importa em R$ 3.225.181.

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisaglae construcéo civil de S&o Paulo, alegandd>gudau S.A. e

outros produtores de agos longos no Brasil dividkemtes entre si, infringindo a legislagao ansiteu Apds investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecooéraiopinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEconémica) para julgamento.

Em maio de 2004, foi proposta, por Gerdau S.A.pagdicial com a finalidade de anular o processmiattrativo em
comento, acao esta fundamentada em irregularidactaais observadas na sua instrucéo.

O CADE, independentemente do pedido formulado &#adau de producdo de prova, consubstanciada amoest
econdmico, para a comprovagdo da inexisténcia del,cmlgou, em 23/09/2005, o mérito do procesdmiaistrativo e,
por maioria, condenou a Companhia, e 0s outrosuproes de agos longos, ao pagamento de multa éepigea 7% do
faturamento, por elas registrado, no exercicioramtea instauragdo do Processo Administrativo, @ikds impostos.

Versado : 2
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Enfatiza-se que, apesar da decisdo do CADE, a jaclicdal proposta pela Gerdau S.A. tem seu cursonabe, no
presente momento, aguarda-se seu julgamento eneipiinstdncia. Caso sejam reconhecidas as nufidaeessuais
alegadas pela Gerdau S.A., a decisdo do CADE podeser anulada.

Ademais, para reversdo dos termos da decisdo jgi@feelo CADE, a Gerdau, em 26/07/2006, propds @@ judicial

ordinaria que, além de ratificar os termos da prendemanda, também aponta irregularidades apuraalasimite do

processo administrativo. A Gerdau logrou éxito,308/2006, na obtencao de tutela antecipada papesder os efeitos
da decisdo do CADE até decisao final a ser pradepdlo Juizo, mediante a garantia de carta de dfidmapncaria

correspondente a 7% sobre o faturamento bruto dpuna 1999, excluidos impostos (R$ 245.070).

Cumpre informar que em momento anterior a decisB€ADE, o Ministério Publico Federal de Minas Gsrajuizou
uma Acdo Civil Publica, baseada na ja mencionad@ampemitida pela SDE e, sem trazer nenhum elesnamio, alega o
envolvimento da Companhia em atividades que ferdegialacdo antitruste. A Gerdau apresentou sutest@gdo em
22/07/2005.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer gpoodduta anticompetitiva e entende, com base nfasmacdes
disponiveis, incluindo opiniées de seus consultéggais, que o0 processo administrativo esta eidmlaregularidades,
algumas delas, inclusive, impossiveis de seremdsandNo que diz respeito ao mérito, a Gerdau esta de que nao
praticou a conduta que lhe foi imputada e, nessdee respalda suas conviccdes na posicdo de ausrtécnicos e,
sendo assim, julga possivel a reversédo de sua cacde.

b.2) Em setembro de 2008, foram ajuizadas acdes juslip@iante a Justica Federal do Estado de lllieoisque figuram

a controlada nos Estados Unidos e a maioria dasdgsaprodutores de ago da América do Norte. Alegate essas
empresas uniram-se com o intuito de praticar adéd anticompetitivas. Essas ac¢fes judiciais fgnanpostas por uma
associagcdo de compradores que adquiriram, diretadinetamente, produtos de aco entre 1° de jardsr@005 e 31 de
dezembro de 2007 e que buscam indeniza¢éo deeizés do valor das perdas e danos que teriam sidadas (incluindo

o valor de honorarios advocaticios e juros moragjriApesar de a controlada nos Estados Unidosé@teque essas
acdes ndo tém fundamento e que ird se defendds np é possivel prever o desfecho desses preaassteterminar o
nivel de exposicao que sera gerado.

b.3) A Companhia é parte em procedimento arbitral dereaa sigilosa, na pessoa de uma controlada da & dmiap
envolvendo possivel contingéncia estimada, com asgpinido dos seus consultores legais, em R822.1

b.4) A Companhia e suas controladas sdo partes em algraandas de natureza civel que possuem em conjonto
montante em discussdo de aproximadamente R$ 78588 .tais demandas ndo foi efetuada provisao lwhntais estas
foram consideradas como de perda possivel, conriaagpinido de seus consultores legais.

A Administragéo acredita que eventuais perdas dectas de outras contingéncias ndo afetardo deafsigmificativa o
resultado das operagdes ou a posigdo financeisolidada da Companhia.

I1l) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depésitos judiciais vinculadespéovisfes tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim
demonstrados:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Tributarios 175.561 147.272 3.697 872.272
Trabalhistas 25.644 22.869 455, 45,932
Civeis 1.150 1.151 4.434 4.374
202.355 71292 1.155.407 922.578
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Versado : 2

NOTA 18 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicao dos saldos de mutuos

Mdtuos ativos

Empresa controlada

GTL Equity Investiments Corp.
Gerdau Acos Longos S.A.

Empresa associada

Armacero Ind. Com. Ltda.

Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPI de C.V.

Outros

Fundacado Gerdau

Outros

MUtuos passivos

Empresas controladas
Gerdau Trade Inc.

Outros
Outros

(Despesas) Receitas financeiras liquidas

b) Operacdes comerciais

Empresas controladas

Gerdau Acgos Longos S.A.

Gerdau Acgos Especiais S.A.
Gerdau Agominas S.A.

Gerdau Agos Especias Europa, S.L.
Gerdau AZA S.A.

Diaco S.A.

Gerdau Laisa S.A.

Siderurgica Tultitlan, S.A. de C.V.
Sidenor Villares Rolling Mill Rolls SL
Villares Corporation of America
Outros

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
- 1.926 -
3.7 6.236 -
- - 31.109 9.287
- - 60 568
- - 55.657 66.933
74 - 333 15
7.808 8.162 87.159 132.478
(4.605.463) (2.550.906) -
- 43) (15)
(4.605.463) (2.568) (43) (15)
2013 2012 2013 2012
(225.579) (146.686) 1.573 1.594
Controladora
2013 2012
Contas areceber Contas areceber
Compras Vendas (a pagar) (a pagar)
125.489 93.476 (2.680) 2.164
.02B8 69.793 331 (11)
3.098 6.961 343 409
- 34.647 (423)
- 796 -
- 400 1.266
- 927 -
- 1.575 322
- 17.786 5.927 4.792
- 42.353 6.480 558
- 43 67
141.608 68257 9.978 18.562

Nos exercicios findos em 31/12/2013 e 2012, a Cotipaatravés de suas controladas, efetuou operagdecrciais com
algumas de suas empresas associadas e com ceotmpartilhado decorrentes de vendas no montanR$de31.132 em
31/12/2013 (R$ 642.200 em 31/12/2012) e de compoasnontante de R$ 476.105 em 31/12/2013 (R$ 3586368
31/12/2012). O saldo liquido de contas a recebertan@$ 89.452 em 31/12/2013 (R$ 81.889 em 31/12)201
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c) Operacg6es financeiras

Controladores
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.&.

Grupo Gerdau Empreendimentos Lt6i3.

Controladora Consolidado
(Despesas)/Receita (Despesas)/Receita
2013 2012 2013 2012
(6.841) (8.476) (12.480) (16.539)
604

© Garantias por avais dos controladores de certos finanoim®seno montante de R$ 651.276 na controladora e R$ 1.156d.01
consolidado em 31/12/2013, sobre os quais a Companhia pagaemuneracdo de 0,95% a.a., calculada sobre o montariizadua
(**) Recebimento de contrato de locagéo.

d) Avais concedidos

Parte Relacionada Vinculo Tipo Objeto Valor Original  Vencimento Saldo
Dona Francisca Energética S.A Associada Ava‘:(i:no;rltfil:r):e:teo 152.020 dez/14 7.666
Gerdau Acominas S.A. Controlada  Aval F(i:noanntz:&il:l(r)rfe:teo 437.387 juli15 - fev/21 536.100
Empresa Siderlrgica Del Peru S.A. A Controlada Ava‘:(i:no;r:(r:?:r:egteo 148.071 Indeterminado 163.982
Empresa Siderurgica Del Peru S.A.A. Controlada Ava‘:(i:no;r:(r:?::egteo 443.147 mar/14 - abr/14 117.145
GTL Trade Finance Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 1.744.000 out/17 3.513.900
Diaco S.A. Controlada  Aval F%O;rfz?::egteo 109.158 mar/14 - jun/17 409.955
Contrato de
Gerdau Ac¢os Especiais S.A. Controlada AvalCompra/Venda 1.664 set/16 8.354
Energia Elétrica

Gerdau Holding Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 2.904.824
Industrias Nacionales C. por A. Associada Garan‘i_%?;ntg?;;segfo 102.529 jul/15 - jan/19 135.584
Industrias Nacionales C. por A. Associada F(i:no;rf(r:?atlcr:egteo 112.852 mar/14 48.858
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.117.750 set/21 2.779.495
Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V. Associada F(i:nc’;rfg?;rfegfo 123293  ago/l4 171.055
Siderdrgica Tultitlan S.A. de C.V. Controlada  Ava F%O;rff::egteo 20434 jun/i4 25519
Coquecol S.A.C.I. Controlada Aval F(i:no;r:(r:?atlc:egteo 105.867 fev/14 -jul/14 117.201
Steelchem Trading Corporation Associada Ava F(i:rlognt?ig(r)nsegfo 80.964 mar/14 - jun/14 93.704
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 1.501.275 abr/23 1.530.889
Gerdau Steel India Ltd. Controlada  Ava F%O;rff::egteo 300.355 dez/15- set/18 302.195
Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V. Associada Ava F(i:no;r:(r:?atlc:egteo 333.013 abr/14 333.013
Gerdau Agominas S.A. Controlada Aval Contratos de 660.000 ago/20 660.000

Financiamento
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e) Debéntures

Das debéntures em circulagdo, estdo em poder desaspcontroladas, titulos no montante de R$ 2948131/12/2013
(R$ 306.555 em 31/12/2012), que corresponde a 3Xgbéntures (62.275 em 31/12/2012). Em termosotidagos,
estdo em poder de acionistas controladores, ditetadiretamente, titulos no montante de R$ 16266h51/12/2013 (R$
349.600 em 31/12/2012), que corresponde a 35.06&ntleres (90.233 em 31/12/2012).

f) Condi¢des de precos e encargos

Os contratos de matuos entre as empresas no Béasdtualizados pela variacdo mensal do CDI, @jiagéo acumulada
em 31/12/2013 foi de 8,06% (8,4% em 31/12/2012)c@dratos com empresas no exterior sdo atualizaelos encargos
contratados mais variagdo cambial, quando aplicéltransagcdes de compras e vendas de insumosdet@s séo
efetuadas em condicdes e prazos pactuados ergagtes.

g) Remuneracdo da Administracédo

A Controladora pagou a seus administradores, eaérigale remuneracdo variavel, um total de R$ 3(®#¥ 2.955 em
31/12/2012), em termos consolidados foi pago uml ¢ R$ 30.737 em 31/12/2013 (R$ 48.455 em 310122 Em

31/12/2013, as contribuicBes para os planos defipems consolidado, relativas aos seus administeadtotalizaram R$
1.189 — Plano de contribuicdo definida (R$ 1.10984M2/2012).

Para os administradores, a outorga de opcao deraatemcdes totalizaram no final do exercicio:

2013
NUmero de Prec¢o Médio
opcdes de Exercicio

R$
No inicio do exercicio 7.823.379 17,08
Opcdes outorgadas 847.518 18,58
Opcdes exercidas (1.507.083) 9,10
Opcdes canceladas (130.374) 21,58
Convertidas para Agdes Restritas  (5.434.417) 18,52
No final do exercicio 1.599.023 20,16

As acdes restritas decorrentes do processo dersdoviotalizaram entre os administradores, no finagxercicio:

2013
No inicio do Exercicio -
Outorgadas 2.814.835
Exercidas (562.962)

No final do Exercicio 2.251.873

Informacdes adicionais sobre o plano de op¢esnpi@ de acdes e acdes restritas séo apresentaNasan25.

O custo com planos de incentivos de longo prazonteecidos no resultado, atribuiveis aos conselherdaliretores,
totalizou R$ 9.503 em 31/12/2013 (R$ 8.667 em 32012).
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NOTA 19 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Considerando todas as modalidades de beneficiogpeegados concedidos pela Companhia e suas caf#sola posicdo
de ativos e passivos é a seguinte, em 31/12/2013:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012

Ativo atuarial com plano de pensdo - contribuic&érdda 41.210 43.751  555.184 533.09!
Total do ativo 41.210 43.751 558.18 533.09!
Passivo atuarial com plano de pensao - benefifioidie - - 488.345 682.81.
Passivo atuarial com o beneficio de salude pés-guopre - - 369.065 405.72:
Passivo com beneficio de aposentadoria e desligamen - - 134.945 153.01
Total do passivo - - 992.355 1.241.55
Parcela do Circulante - - 50.036 53.93
Parcela do Nao-circulante - - 942.319 1.187.62:

a) Plano de pensao com beneficio definido — pos emgo

A Companhia, através de suas subsidiarias nortei@anas, patrocina planos de beneficio definidar(ps norte-
americanos) que proporcionam complementagdo defibiesede aposentadoria cobrindo seus empregadoEEstados
Unidos e Canada.

Adicionalmente, a Companhia e suas subsidiariaBnagil patrocinam plano de pensédo de beneficionuiefi (planos
brasileiros), os quais sdo administrados pela Gerd@ociedade de Previdéncia Privada, entidadeaflecde previdéncia
complementar. Em 2010, foi aprovado o saldamentiedeplanos, sendo assegurado aos participantéito cio
beneficio saldado. Todos os participantes deste®p] agora saldados, poderiam: (i) optar por mderm novo plano de
contribuicdo definida conforme descrito na letrd, “eendo permitida a transferéncia do montantereefe a reserva
matematica individual do plano saldado para o rf@amo e agregar valor a essa reserva por meiordelzogées futuras
do participante e da patrocinadora, além da rdittable dos recursos; ou (ii) ndo transferir a iser manter o beneficio
saldado no plano de beneficio definido, corrigidmente pelo INPC (indice Nacional de Pregos ao @uitor).

As premissas adotadas para os planos de penséam perdem efeito significativo sobre os montantesildjados para estes
planos. Em virtude do processo de migracdo e exmemto dos planos de pensado brasileiros efetuad@0d®, a
Companhia ndo esta calculando os possiveis efé¢anudancas nas taxas de desconto e taxa de resproada dos
ativos para estes planos, sendo apresentados aimipossiveis efeitos na Demonstracdo Consolidaddegultado de
mudancas para 0s planos norte-americanos:

Aumento de 1 % Reducéo de 1%
Taxa de desconto (21.260) 20.765

Em 31/12/2013, o saldo acumulado reconhecido magdtaglos abrangentes para os beneficios a empregadesentados
a seguir é R$ (264.151) (R$ (465.498) em 31/12/p@#2a a controladora e R$ (1.023.945) (R$ (1.2Z29.2m
31/12/2012) para o consolidado.

PAGINA: 95 de 119



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 13
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Plano de Penséo de Beneficio Definido

A composicao da despesa corrente do plano de pegfgfiente ao componente de beneficio definideegainte:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Custo do servico corrente 80.072 63.88!
Custo financeiro 833 1.241 158 140.99:
Receita de juros sobre os ativos do plano (1.192) (1.813) (164.800) (211.548)
Custo do servico passado - - (11.029) 10.97.
Restricdo ao custo dos juros devido a limitacacedaperacdo 359 2 57 38.215 52.24.
Custo liquido com plano de penséo - - 100.637 56.54
A conciliagao dos ativos e passivos dos planogésaptada a seguir:
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Valor presente da obrigagdo de beneficio definido (8.724) (9.995) (3.113.818) (3.003.722)
Valor justo dos ativos do plano 12.871 14.132 3.081.582 2.789.83:
Restricdo ao ativo atuarial devido a limitacaoemiperacédo (4.147) (4.137) (456.109) (468.921)
Efeito liquido - - (488.345) (682.811)
Ativo reconhecido - - -
Passivo reconhecido - - (488.345) (682.811)
A movimentagdo das obrigages atuariais e dossatioglano foi a seguinte:
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Variacao na obrigagéo de beneficio
Obrigacao de beneficio no inicio do exercicio 9.995 12.617 3.003.722 2.407.77.
Custo do servico corrente - - 80.072 63.88!
Custo financeiro 833 1.241 158 140.99:
Pagamento de beneficios (811) (764) (15815 (110.908)
Custo do servi¢co passado - - (11.029) 10.97.
Remensuragdes atuariais (1.293) (3.099) (272y67 300.32
Variagado cambial - 315.165 190.67:
Obrigacao de beneficio no final do exercicio 8.724 9.995 3.113.818 3.003.72.
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Variac&o nos ativos do plano
Valor justo dos ativos do plano no inicio do ebeec 14.132 18.194 2.832 2.184.35.
Receita de juros sobre os ativos do plano 1.192 1.813 164.800  211.54
Contribuicdes dos patrocinadores - - 90.237 208.57:
Pagamentos de beneficios (811) (764) (15815 (110.906)
Remuneracdes (1.642) (5.111) BIm 151.121
Variacdo cambial - - 229.654 145.141
Valor justo dos ativos do plano no final do exaeci 12.871 14.132 3.682 2.789.83:
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O valor justo dos ativos do plano inclui agdes dam@anhia no montante de R$ 994 (R$ 478 em 31/12)20h¢bes da
sua controladora Metallrgica Gerdau S.A. no moatdatR$ 0 (R$ 3.997 em 31/12/2012).

As remensurag8es sdo reconhecidas na Demonstrag&edultados Abrangentes sdo as seguintes:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
RemuneracBes 1.642 5111 433 (151.120)
Remensurag¢fes atuariais (1.293) (3.099) (272y67 300.32
Efeito de restricdo reconhecido nos resultadosnajenates (349) (2.012) (12.812) 64.04
Remensuragdes reconhecidas nos resultados abrasgent - - (252.162) 213.25
Remensuragdes reconhecidas nos resultados abrasgmnt (201.347) 179.575 -
equivaléncia patrimonial de controladas
Total reconhecido nos resultados abrangentes (201.347) 179.575 (252.162)  213.25
O historico das remensuragfes atuariais € o seguint
Controladora
2013 2012 2011 2010 2009
Valor presente da obrigagdo de beneficio definido (8.724) (9.995) (12.617) (28.236) (49.966)
Valor justo dos ativos do plano 12.871 14.132 93.1 55.704 114.029
Superavit 4.147 4.137 5.577 27.468 64.063
Ajustes de experiéncia nas obrigag6es do planoh@an (1.293) (3.099) 1an 12.375 :
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (Ganho) 1.642 5.111 472 2.440 (21.255)
Consolidado
2013 2012 2011 2010 2009
Valor presente da obrigacao de beneficio definido (3.113.818) (3.003.722) (2.407.771)  ZL.790) (2.740.417)
Valor justo dos ativos do plano 3.081.582 2.789.832 2.184.352 2.121.332 3.352.561
Superavit (32.236) (213.890) (223.419)  393.542 612.144
Ajustes de experiéncia nas obriga¢des do planoh@an (272.767) 300.328 386.540 55.808 183.050
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (Ganho) 33.417 (151.120) 208.940 (23.546) (237.382)

As remensuracdes reconhecidas no periodo em guewce sdo registradas diretamente nos Resultaoi@ngentes.

A alocacao dos ativos do plano esta demonstradeoaba

2013
Planos Brasileiros Planos Americanos
Renda Fixa 100,0% 42,4%
Renda Variavel - 47,4%
QOutros - 10,2%
Total 100% 100%
2012
Planos Brasileiros Planos Americanos
Renda Fixa 100,0% 46,0%
Renda Variavel - 43,4%
QOutros - 10,6%
Total 100% 100%
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A estratégia de investimento dos Planos Brasil@rbaseada em um cenario macroecondmico de loago.pral cenério
considera um risco Brasil mais baixo, crescimentmémico moderado, niveis estaveis de inflacdotexdes de cambio, e
taxas de juros moderadas.

As subsidiarias nos Estados Unidos e Canada possoe@omité de Investimentos que define a politeansgestimentos

relacionada com os planos de beneficio definidobjetivo primario de investimento é garantir a sagga dos beneficios
que foram provisionados nos planos, oferecendo adequada variedade de ativos separada e independant
Companhia. Para atingir esse objetivo, o fundo devestir de modo a manter as salvaguardas e diaels as quais um
prudente investidor de fundo de pensdo normalmeat@derir. Essas subsidiarias contratam consstespecializados
que orientam e suportam as decisfes e recomenddg@xmité de Investimentos.

A politica de diversidade de recursos consideraversificacdo e os objetivos de investimento, bemme a liquidez
requerida. Para isso, a meta de alocagéo varia @ em renda variavel (acdes) e 40% em renddtiixéos da divida).

A seguir apresentamos um resumo das premissasdadopara calculo e contabilizagdo do componentbeteficio
definido dos planos em 2013 e 2012, respectivam&anit para a Companhia quanto para o consolidado:

2013
Planos Brasileiros Planos Americanos
Taxa média de desconto 11,29% 4.50% - 4,75%
Taxa de aumento da remuneracao Nao aplicavel 3,25% - 4,25%
Tabua de mortalidade AT-2000 por sexo 2014 e UP1994
Tabua de mortalidade de invalidos AT-2000, por sexo 2014 e UP1994
Taxa de rotatividade Baseada no servicc Baseada no servigc
no nivel salarial/Nula no nivel salarial
2012
Planos Brasileiros Planos Americanos
Taxa média de desconto 8,68% 4,25%
Taxa de aumento da remuneracao Nao aplicavel 3,25% - 4,25%
Tabua de mortalidade AT-2000 por sexo RP-2000CH
Tabua de mortalidade de invalidos AT-2000, por sexo Taxas por idade
Taxa de rotatividade Baseada no servicc Baseada naidade e/
no nivel salarial/Nula no servico

b) Plano de pensdo com contribuicdo definida — pd&snprego

A Companhia e suas controladas no Brasil, nos Bsthkhidos e no Canada mantém um plano de contfibudefinida
para o qual séo feitas contribuicdes pela patrdoirza numa proporcdo da contribuicdo feita pelos srupregados
optantes. O total do custo nesta modalidade foR#ie5.113 em 2013 (R$ 5.706 em 2012) para a cecinoh € R$
107.699 em 2013 (R$ 95.359 em 2012) no consolidado.

c¢) Plano de beneficio de saude — pds-emprego
O Plano americano prevé, além do plano de pensa@efibios de salde especificos para colaboradposgrtados, desde
que se aposentem apds certa idade, com uma quingdpecifica de anos de servico. As subsididds€nstados Unidos

e Canada tém o direito de modificar ou eliminaressbeneficios e as contribuicdes sdo baseadas erantes
determinados atuarialmente.
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Os componentes do custo periédico liquido pareeasficios de salde pos-emprego sdo 0s seguintes:
2013 2012
Custo do servigo corrente 5.011 443
Custo financeiro 17.253 17.32;
Custo do servigo passado (75.067)
Custo liquido com plano de salde (52.803) 21.75.
A tabela a seguir mostrastatusdo fundo para o beneficio de salde pds-emprego:
2013 2012
Valor presente da obrigacao de beneficio definido (369.086) (405.723)
Passivo total liquido (369.086) (405.723)
A movimentacéo das obrigacdes atuariais e dossatigeglano de saude foi a seguinte:
2013 2012
Variacdo na obrigac&o de beneficio
Obrigacdo de beneficio no inicio do exercicio 405.723 343.71.
Custo dos servigos correntes 5.374 4.43
Custo financeiro 16.890 17.32:
Custo do servigo passado (75.067)
Contribuicdes dos participantes 2.816 2.90i
Pagamento de beneficios (17.565) (18.463)
Subsidio Médico 1.302 87.
Remensuracgdes (20.980) 21.90i
Variacao cambial 50.593 33.03!
Obrigacdo de beneficio no final do exercicio 369.086 405.72.
2013 2012
Variacao nos ativos do plano
Contribuicdes dos patrocinadores 13.208 14.13
Contribuicdes dos participantes 2.708 2.90i
Subsidio Médico 1.279 87.
Pagamentos de beneficios (17.195) (17.918)
Valor justo dos ativos do plano no final do exdeci -
O histdrico das remensuracdes atuariais do plasadée é o seguinte:
2013 2012 2011 2010 2009
Valor presente da obrigagdo de beneficio definido (369.086) (405.723) (343.713)  (272.302) (243.156)
Déficit (369.086) (405.723) (343713) (272.302)  (243.156)
Ajustes de experiéncia nas obrigag6es do plarodalGanho) (20.980) 21.908 30.330 29.170 30.089
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As remensuracdes no plano de salde reconhecidzemanstragcdo dos resultados abrangentes séo astesgu

2013 2012
Remensuracgdes (20.980) 21.90i
Remensuracg8es reconhecidas nos Resultados Abtasgen (20.980) 21.90i

As premissas adotadas na contabilizacdo dos birsefie saide pds-emprego foram:

2013 2012
Taxa média de desconto 4,50% - 4,75% 4,25%
Tratamento de salde - taxa assumida préxmo ano 7,0% - 8,15% 7,5% - 8,20%
Tratamento de salde - taxa assumida de declitoste a alcancar nos anos de 5,00% 5,00%

2016 a 2025

As premissas adotadas para os beneficios de saadEmprego tem um efeito significativo sobre os tanates divulgados
para os planos de beneficios de salde pés-empkegdanca de um ponto percentual sobre as taxaemeficios de
saude p6s-emprego assumidas teriam os seguintesefe

Aumento de 1 % Reducéo de 1%
Efeito sobre o total do custo do servigo e custoes 2.789 (2.446)
Efeito sobre as obrigac¢des do plano de beneficio 5152. (43.270)

d) Outros beneficios de aposentadoria e desliganien

Os valores referem-se, substancialmentePkm Socialmantido pelas subsidiarias na Espanha e foi agooyeelos
representantes dos colaboradores. O Plano permaitenento da produtividade através da reducéo degpds trabalho,
possibilitada através de um plano de investimesosnelhorias tecnoldgicas. O Plano também tem Ipjetivo promover
a renovacdo da forca de trabalho através da cag@mtde colaboradores mais jovens, na medida enocprea a
aposentadoria dos colaboradores mais antigos. Qefibi@s deste plano visam a complementacéo daiéaa data de
aposentadoria, ajuda de custo e demais benefiemmm@ntes do desligamento e da aposentadoriaadaisocadores. A
Companhia estima que o saldo destes beneficiof& d84.945 em 31/12/2013 (R$ 153.017 em 31/12)2012

NOTA 20 — PROVISAO PARA PASSIVOS AMBIENTAIS

A induastria siderargica usa e gera substanciasppeem causar danos ambientais. A Companhia e sudladas
entendem estar de acordo com todas as normas daibi@plicaveis nos paises nos quais conduzem gijEraA
Administracdo da Companhia realiza periodicameat@ritamentos com o objetivo de identificar areasrmmialmente
impactadas e registra, com base na melhor estiandliivcusto, os valores estimados para investigacd@amento e
limpeza das localidades potencialmente impactaddssaldos das provisdes sédo 0s seguintes:

Consolidado
2013 2012

Provisédo para passivos ambientais 105.663 66.93]
Parcela do Circulante 15.149 24.53¢
Parcela do Nao-circulante 90.514 42.39¢
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NOTA 21 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administragdo podera, independentends reforma estatutaria, deliberar a emissaoodasnacdes

(capital autorizado), inclusive mediante a captajéio de lucros e reservas até o limite autorizedd.500.000.000 acdes
ordinarias e 3.000.000.000 ac6es preferenciaiastsdm valor nominal. No caso de aumento de cagutadubscricdo de

novas acodes, o direito de preferéncia devera szcie® no prazo decadencial de 30 dias, excetodguse tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial ndo seraanfarlO dias.

A reconciliacdo do nimero de acfes ordinarias éepmeciais, em circulacdo, no inicio e no fim do®reicios é
apresentada a seguir:

2013 2012

Ordinérias Preferenciais Ordinérias Preferenciais

Saldo no inicio do periodo 571.929.945 1.128.534.345 571.929.945 1.132.968.411
Aquisicdes de acdes para tesouraria - - - (2.693.000)
Exercicio de opgdes de compra de acles - 3.751.057 - 558.363
Outras movimentacdes - - - (2.299.429)
Saldo no fim do periodo 571.929.945 1.132.285.402 571.929.945 1.128.534.345

Em 31/12/2013 estdo subscritas e integralizadas6373183 acdes ordinarias e 1.146.031.245 acOdsrgmeiais,

totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitatpposi¢cdo acionaria
esta assim representada:

Composigdo acionaria
2012

2013

Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Metallirgica Gerdau S.A. e subsidiaria* 449.712.654 478 252.841.484 22,1 702.554.138 40,9 449.712.654 78,4 8232484 22,1 702.554.138 40,9
Investidores institucionais brasileiros 29.436.374 15, 171.866.798 15,0 201.303.172 11,7 26.937.159 4,7 1807084 15,8 207.661.865 12,1
Investidores institucionais estrangeiros 21.919.936 8 3 562.964.554 49,1 584.884.490 34,0 23.148.777 4,0 530087 46,2 553.186.774 32,2
Outros acionistas 70.860.981 12,4 144.612.566 12,6 ABSAT 12,5 72.131.355 12,6 164.930.158 14,4 237.061.513 381
Agbdes em tesouraria 1.697.538 0,3 13.745.843 1,2 15.443.381 0,9 1.697.538 0,3 17.496.900 1,5 19.194.438 1,0
573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 0100, 573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 9.698.728 100,0

* A Metallrgica Gerdau S.A. é a controladora da @amhia e a Stichting Gerdau Johannpeter é a eettautroladora da Companhia em ltima instancia.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, p@adem ser resgatadas e participam em igualdadeniticées em

relacdo as ag6es ordinéarias na distribuicdo desdualém de ter prioridade no reembolso de capitataso de liquidacdo
da Companhia.

b) AcBes em tesouraria

A movimentagdo das acGes em tesouraria esta asgigsentada:

2013 2012
Acgbes Agbes Acbes Acgbes
Ordinérias R$ Preferenciais R$ Ordinérias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 17.496.900 289.683 1.697.538 557 13.062.834 236.642
Recompras - - 2.693.000 44,932
Exercicio de opcdo de compra de agdes (3.751.057) (51.269) (558.363) (10.572)
Outras movimentacdes - - 2.299.429 18.681
Saldo final 1.697.538 557 13.745.843 238.414 1.697.538 557 17.496.900 289.683

Em 31/12/2013, a Companhia mantinha em tesour&ia4%.843 acdes preferenciais pelo valor de R$4238.Estas
acles serdo utilizadas para atender ao “Prograrhacdetivo de Longo Prazo” da Companhia ou mantetasesouraria
para posterior cancelamento. Em 2013, foram utifiza3.751.057 acdes para atendimento dos exercieiopcdes de
acdes (558.363 em 31/12/2012), com perdas de R#BIARS 10.572 em 31/12/2012) registrados em raseey
investimento e capital de giro. O custo médio dasacfio das acdes preferéncias em tesouraria & d¢ R4.
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¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislagcdo societaria brasileira, a Compaleive transferir 5% do lucro liquido anual apurade seus

livros societarios, preparados de acordo com ascpsacontdbeis adotadas no Brasil, para a redeged até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital inteagrddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacdo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ieencdes governamentais para investimentos, aflerd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

Ill) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribuddesacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Stei@bmpanhia. O Conselho de Administragdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoata ano apurado nos seus livros societarios @@pside acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil para es@va estatutaria (Reserva de Investimentos eaCaj@ Giro). A
reserva é criada somente depois de consideradosquositos de dividendo minimo e seu saldo ndo podeder o
montante do capital integralizado. A reserva pagteusada na absorcdo de prejuizos, se necessagocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de acoes.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cdivgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas ndo realizadashexhgede investimento liquido, ganhos e perdas ndozeetdis em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas nao realizadas em athaxcBiros disponiveis para venda, despesa com géaapcdes de acdes
reconhecido e pelas op¢des de acdes exercidasos efie acionistas ndo controladores sobre entideaiesolidadas.

Os efeitos de acionistas ndo controladores solirgaeles consolidadas sédo compostos por (i) varsagéeparticipagdo
decorrentes da consolidagéo do Paraopeba — Fundovestimento Renda Fixa (Nota 3.1), relativos ammntantes
investidos pela Companhia e suas controladas erpa@géio com os montantes de investimento detidosridlades néo
consolidadas (partes relacionadas) (ii) reclasgifio de saldos entre o patriménio liquido atribiddparticipagdo dos
acionistas controladores e o atribuido a partiéipalps acionistas ndo-controladores, como conse@iéa complemento
decorrente de aquisicao de participacdo adicianagmpresas ja controladas pela Companhia; e éiiipgdes decorrentes
de aumento (reducdo) na participacdo em controladamdas de aumento de capital, aquisicdes (a@lims) de
participacdo adicional, além de diluicdes de piadicdo de qualquer natureza.

e) Dividendos e juros sobre o capital proprio -0s acionistas tém direito a receber, em cada iexgram dividendo

minimo obrigatdrio de 30% do lucro liquido ajustaddCompanhia efetuou no exercicio, o célculo degwsobre o capital
proprio dentro dos limites estabelecidos pela L&i9N49/95. O valor correspondente foi contabilz@dmo despesa
financeira para fins fiscais. Para efeito de ap®@o deste valor foi demonstrado como dividendés, afetando o
resultado. O beneficio fiscal referente ao impai#orenda e contribuicdo social no resultado docésier foi de R$

109.942 (R$ 40.467 em 31/12/2012).
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O montante de juros sobre o capital proprio e éitbs creditados no exercicio foi de R$ 476.66@reesponde ao total
devido para atendimento ao dividendo minimo obdigatde 30% do lucro liquido ajustado, consoantgpalicédo
estatutaria, conforme demonstrado a seguir:

2013 2012
Lucro liquido do exercicio 1.583.731 1.425.633
Constituicao da reserva legal (79.187) (71.282)
Constituicdo da reserva de incentivos fiscais (69.514) (62.426)
Lucro liquido ajustado 1.435.030 1.291.925
AcBes em
circulacéo
Periodo Natureza R$/agéo (mil) Crédito Pagamento 2013 2012
1° trimestre Dividendos 0,02 1.700.672 17/05/2013 29/05/2013 34.013 101.944
2° trimestre Juros 0,07 1.700.680 12/08/2013 21/08/2013 119.047 -
2° trimestre Dividendos - 153.221
3°trimestre Juros 0,12 1.702.582 11/11/2013 22/11/2013 204.312 119.018
4° trimestre Dividendos 0,07 1.704.215 05/03/2014 17/03/2014 119.295 34.010
Juros sobre capital proprio e dividendos 476.667 408.193
Crédito por acéo (R$) 0,28 0,24

O lucro remanescente do exercicio foi destinadonatt¢uicao de reserva estatutaria para investimsemtapital de giro na
forma do estatuto social.

NOTA 22 - LUCRO POR ACAO

Bésico
2013 2012
Ordinérias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto a¢6es e dados por acéo) (Eraned, exceto agdes e dados por agéo)
Numerador basico
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordinarios e preferenciais 532.464 1.051.267 1.583.731 478.969 946.664 1.425.633
Denominador basico
Média ponderada de acdes deduzindo a média
das agBes emtesouraria. 571.929.945 1.129.184.775 71.929.945 1.130.398.618
Lucro por agédo (em R$) — Basico 0,93 0,93 0,84 0,84

PAGINA: 103 de 119



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 13
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Diluido
2013 2012
Numerador diluido
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agGesrdinarias e preferenciais
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agieserenciais 1.051.267 946.664
Mais:
Ajuste ao lucro liquido do exercicio disporfvara as agbes preferenciais considerando o piatenc
incremento nas agdes preferenciais, como resuttadano de opgdes de agdes da Gerdau. 1.851 394
1.08 947.058
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agdelinarias 2584 478.969
Menos:
Ajuste ao lucro liquido do exercicio disporfvara as agbes preferenciais considerando o piatenc
incremento nas agGes preferenciais, como resuttadano de opgdes de agdes da Gerdau. (1.851) (394)
03313 478.575
Denominador diluido
Média ponderada das ag6es
Acdes ordinarias 571.92%9 57R%25
Acdes preferenciais
Média ponderada das acdes preferenciais 1.129.18577 1.130.328
Potencial incremento nas agdes preferenciais egéifudo plano de opgdes de agdes 5.937.260 1.399.856
Total 1.135.123503 1.131.798
Lucro por acédo (em R$) — Diluido (a¢Ges ordinégigseferenciais) 0,93 0,84

NOTA 23 - PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

a) A participacdo dos administradores esta limitad@% do lucro liquido, apds o imposto de renda mantante de suas
retiradas, conforme descrito no estatuto da Conipaah

b) A participacdo dos colaboradores esta vinculadaleemce de metas operacionais e é alocada aas det vendas,
despesas com vendas e despesas gerais e adnnaistrat

NOTA 24 — RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida de vendas para o exercicio pa@sseguinte composi¢cao:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Receita bruta de vendas 2.316.270 1.961.563 45.716.601 43.055.916
Impostos incidentes sobre vendas (460.065) (378.325) (4.179.096) (3.555.392)
Descontos - - (1.674.468) (1.518.856)
Receita liquida de vendas 1.856.205 1.583.238 39.863.037 37.981.668

NOTA 25 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A3d&4/2003 decidiu, com base em plano previamaptevado e
dentro do limite do capital autorizado, outorgac@gp de compra de acBes preferenciais aos admilustiy empregados
ou pessoas haturais que prestem servicos a Comapamlidis sociedades sob seu controle, aprovandacaaido referido
plano, que delimitava nova forma de remuneracdexgeutivos estratégicos da Companhia, instituindBrograma de
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Incentivo de Longo Prazo”. As opgdes devem seroi@s em um prazo maximo de cinco anos apds adaréh Plano
de Opgdes prevé que 75% das op¢des outorgadasigisicidores apenas serdo exerciveis se foremidsanas metas de
desempenho estabelecidas para o periodo pelo Ceratéitivo.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A1869/2013 aprovou alteragGes no Plano de Incemtes Longo
Prazo com o objetivo de suportar um modelo de ciumgmto de metas desafiadoras de longo prazo, pedmi@os
participantes tornarem-se acionistas da Companbl#ezem ganhos futuros com a valorizacao das agé@s disso, as
alteracdes buscaram o alinhamento entre os inesrelss participantes, da Companhia, de seus Atasrésdas tendéncias
de Mercado. Estas alteracBes consistiram na inzldsdoutras formas de outorgas tais como AclegiRese Acdes
Condicionadas a Resultados para as novas outorgasséilitaram ao funcionario converter, até o Hié11/2013, suas
Opcdes de Acdes Share Appreciation Right6SARs) por AcBes Restritas através de uma metgiolte calculo que
assegurou a equivaléncia do valor justo entre g6&ypde Acbes e Acbes Restritas.

A conversao foi efetuada através da equivalénciaaller justo entre as opgdes de acdes e SARs e@ssRestritas
entregues no processo de migracdo. O célculo dw jteto foi determinado por especialistas extemnes utilizaram o
modelo de avaliacdo trinomial. As A¢des Restritagilmadas com a migracdo serdo exercidas em ciaaezlas iguais nas
seguintes datas: 09 de dezembro de 2013, 20 de marg015, 20 de marco de 2016, 20 de mar¢co de 2@07de Marco
de 2018.

a) Plano de opcbes de acdes:

Consolidado

2013 2012

NUumerode Preco médio de NUumerode Preco médio de

opcdes exercicia opcdes exercicig

R$ R$

No inicio do exercicio 13.481.041 17,34  12.195.495 17,74

Opcdes outorgadas 1.947.564 18,58 2.277.080 14,42
Opcdes exercidas (2.388.004) 9,60 (535.096) 10,85
Opcdes canceladas (279.004) 20,22 (456.438) 21,25

Convertidas para Acdes Restritas (9.968.102) 18,96 - -
No final do exercicio 2.793.495 19,44 13.481.041 17,34

A cotacdo média da acdo no exercicio findo em 32013 foi de R$ 16,01 (R$ 17,85 em 31/12/2012).

A Companhia possui, em 31/12/2013, um total de4E3843 acdes preferenciais em tesouraria. Ess&s agilerdo ser
utilizadas para atendimento destes planos. As spe&ercidas antes do prazo final de caréncia fataoorrentes de
aposentadoria ou morte.

Consolidado

Quantidade

Prazo médio das Preco médio de disponivel err

Preco de exercicio Quantidade opcdes exercicio 31/12/2013*

R$

R$ 10,19 80.742 52 10,19 80.742

R$ 27,85 a R$ 31,95 12.581 32 31,95 12.581

R$ 46,48 8.953 4,2 46,48 8.953
R$ 10,58 a R$ 29,12 2.691.219 5,0 19,61 150.096

2.793.495 252.372
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* O total de opgdes que venceram o prazo de carén@stdo disponiveis para exercicio em 31/12/2048 252.372
(5.416.875 em 31/12/2012).

O custo com planos de incentivos de longo prazo pagemento baseado em agdes reconhecidos no desuita
exercicio findo em 31/12/2013, foi de R$ 35.745 gR$623 em 31/12/2012).

A Companhia reconhece o custo (do Programa) comasalor justo das opcdes outorgadas, considem@analor justo
das mesmas na data da outorga. A Companhia utilizeodelo deBlack-Scholegara precificacdo do valor justo das
opcOes. Para determinar este valor justo, a Congaltitizou as seguintes premissas econémicas:

Outorga 2013 Outorga 2012

Dividend yield 1,36% 2,18%
Volatiidade do prego da acgéo 57,22% 57,36%
Taxa de retorno livre de risco 9,23% 10,62%
Periodo esperado até o vencimento 5anos 5anos

b) Resumo da movimentacao do plano de a¢des resaiste acdes condicionadas a resultados:

Consolidado
2013

No inicio do Exercicio 1.024.876
Outorgadas 597.472
Adicédo devido a conversao de St
Options 5.234.336
Adicéo devido a conversao de
Share Appreciation Right§SARs) 2.898.828
Canceladas (652.956)
Exercidas (1.731.341)
No final do Exercicio 7.371.215

¢) Demais Planos — América do Norte

Em fevereiro de 2010, o Conselho de AdministracddGeérdau aprovou, para as subsidiarias da Améochatte, a
adocédo do PlanoEquity Incentive Plah(o "EIP"). As outorgas decorrentes do EIP podessuanir a forma de opcdes de
acdes,'Share Appreciation Rights"SARs"), direitos de ag¢bes futuras (“DSUs”), ag@estritas (“RSUs”"), performance
das acdes (“PSUs"), e/ou outras outorgas baseatas@es. Exceto para as opgdes de a¢des, que devdiquidadas em
acles ordinarias, as demais outorgas podem sétdiaps em dinheiro ou em acdes ordinarias assino @of@ompanhia
determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer outorga que sera pagpedeoou SARsS, 0 preco de exercicio das opcOeABs 8do sera
inferior ao valor justo de mercado de uma agdondréd na data da outorga. O prazo de carénciadbes tos veiculos
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelmpgamhia no momento da outorga. Opgfes e SARs téprano
maximo de 10 anos.

Em 2013, a outorga de aproximadamente US$ 11,HeslliR$ 27,9 milhdes) foi concedida aos particgsmap EIP. A
Companhia emitiu 2.423.379 SARs liquidadas em a¢@%552 RSUs e 398.920 PSUs, que serdo proviisrao longo
do prazo de caréncia de cinco anos.

Em 2012, a outorga de aproximadamente US$ 11,6esl(R$ 23,7 milhdes) foi concedida aos particgsmuip EIP. A

Companhia emitiu 1.672.473 SARs liquidadas em a¢i#% 990 RSUs e 273.242 PSUs, que serdo proviisreo longo
do prazo de caréncia de cinco anos.
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Juntamente com a proposta de adocdo do EIP, a @bmpancerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra outorga serd concedida nesses pleodsss as outorgas pendentes destes planos coatrpendentes até
que sejam exercidas, canceladas ou expiradas. Eh2/3013, existiam 857.973 SARs e 102.2&otk options
pendentes nesses planos. Esta outorga é provisi@eadngo do periodo de caréncia de 4 anos.

Durante o exercicio findo em 31/12/2013 e 31/122203s efeitos reconhecidos no resultado referemteudorgas em
opcdes liquidadas em dinheiro foram um ganho de 2)3$nilhdes (R$ 4,8 milhdes) e uma perda de US$Bhdes (R$
6,5 milhdes), respectivamente.

Em 31/12/2013 e 31/12/2012, o passivo em aberi® fpansacdes de pagamentos baseados em ac¢dedas@ni outras
contas a pagar do passivo ndo circulante nas iafghes intermediarias das subsidiarias da Amériddatte era de US$
1,2 milhdo (R$ 2,8 milhdes) e US$ 9,7 milhdes (RBImilhdes), respectivamente. Em 31/12/2013 e23201.2, o valor
intrinseco do total de passivos baseados em agleguais os participantes tenham adquirido dirit@xercicio era de
US$ 1,3 milhdo (R$ 3,0 milhdes) e US$ 4,5 milhde$ 9,2 milhdes), respectivamente.

Share Appreciation Right§SARS)

SARs déo ao titular a oportunidade de receber tAbigs ou pagamento em dinheiro igual ao valor jagtanercado das
ADRs da Companhia, menos o preco de exercicioeQopie exercicio é estabelecido pelo preco de fieshi® das acbes
de referéncia na data da outorga. O prazo de dar@as SARs é de um periodo de 4 a 5 anos e expieamanos apos a
data da outorga. A despesa com este plano é redaheom base no valor justo dos prémios aindacsodncia e que
permanecem pendentes no final do periodo reportadmodeloBlack-Scholesle precificagdo de opcdes é usado para
calcular uma estimativa do valor justo. A Gerdadepbquidar as SARs em a¢des ou em dinheiro. PaBARS liquidadas
em agdes a contabilizagdo do valor justo é estirapéaas na data da outorga. Para as SARs liquigedatinheiro a
contabilizagdo do valor justo € mensurada novaneent&a periodo reportado.

Os valores justos na data da concesséo das SARessiwel liquidacdo em acdes, concedidas durangxercicios findos
em 31/12/2013 e 31/12/2012 foram de US$ 3,16 e WS$E (R$ 6,83 e R$ 8,82), respectivamente, e agipais
premissas utilizadas no modelo de precificagiak-Schole$oram os seguintes:

2013 2012
Dividend yield 1,81% 2,09%
Volatiidade do preco da acao 51,08% 52,30%
Taxa de retorno livre de risco 1,12% 1,43%
Periodo esperado até o vencimento 6,50 anos 6,50 anos

O modelo de precificagBes de a¢c8damck-Scholedoi desenvolvido para utilizagdo na estimativavdior justo das opgdes
negociadas, que ndo tém restricbes de resgate.d@lanequer o uso de premissas subjetivas. A lididie esperada se
baseou na volatilidade histérica das acdes da Qumgnabem como outras empresas que operam em danatvidades
similares. A expectativa de vida (em anos) foi debeada utilizando dados histéricos para estimairgies de exercicio
das SARs. Qlividend yieldesperado era baseado no histérico de taxas dieddds anualizadas. A taxa de juros livre de
risco foi baseada na taxa dos titulos do Tesousddtados Unidos proporcional ao prazo esperadS8ARs concedida.

Resumo da movimentacdo de SARSs no exercicio:

Consolidado
2013
No inicio do Exercicio 6.078.726
Outorgadas 2.423.379
Convertidas para Agdes Restritas (5.914.523)
Canceladas (885.644)
Exercidas (843.965)
No final do Exercicio 857.973
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Performance Share Units (PSUs)

PSUs dé&o ao detentor o direito de receber uma AfaiRes cada unidade ap6s o prazo de caréncia, confideterminacéo
da Companhia. Os titulares de PSUs acumulam ursdadieionais com base em dividendos pagos pelaaGe&3dA. em
suas ADRs em cada data de pagamento de divideqaesao reinvestidos como PSUs adicionais. O pesaethe PSUs
inicialmente outorgados, e que se realizam em uioge de 5 anos, dependem da performance da Compamiperiodo
em relacdo a metas de performance pré-estabelegidispesa relacionada a cada PSU foi reconhdaid@ate o periodo
de execucdo com base no valor justo das PSUs aaldatutorga e no nimero de unidades previstasapeaséncia. O
valor justo médio ponderado das PSUs outorgadateftlS$ 7,51 e US$ 10,67 (R$ 16,22 e R$ 20,86)exbdos durante
os exercicios findos em 31/12/2013 e 31/12/20kpaetivamente.

NOTA 26 - INFORMACOES POR SEGMENTO

Informagdes por segmentos de negécio: Exercicio findo em:
Operagao Brasil Operagao América do Norte Operagdo América Latina Operago Agos Especiais Eliminagbes e ajustes Consolidado
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Receita liquida de vendas 15111033 14090770 12562179 12449705 5366383 2.964.436 3038 7.388.667 (1.199.616) (920.910) 39863037  37.981.668
Custo das vendas (11894313 (11630.084)  (11.918.596) (11.453.120) _ (4.800.928) (4.635.666) (8.300) (6.420.824) 1.194.077 905592 (34.728460)  (33.234.102)
Lucro bruto 3216720 2.469.686 643583 996.585 565.455 328770 714358 967.843 (5539) (15.318) 5.134.577 4747566
Despesas comvendas, gerais e administrativas (939.600) (922.016) (640.487) (581.772) (313590) (272.277) (327.569) (317.991) (830) (377.619) (2.875) (2471.675)
Outras receitas (despesas) operacionais 129370 a54 9525 798 1.067 (216 17,623 293 20136 (2672 177.721 6196
Resultado da equivaléncia patrimonial - - 46.800 28757 (11.647) (28.660) - (17.102) 18.848 25.358 54001 8353
2.406.490 1628.135 50.421 450.368 241285 25671 404.412 637682 (357.185) (393.651) 2.754.023 2348205
Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadarfieiro e dos impostos
Resuttado financeiro, liquido (134.503) (128p2 (185.200) (106.485) (76.974) (44.279) (130.250) (99.835) __ (774.850) (413.120) (1.301.777) (788.743)
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos 2271987 1503 111 (125.779) 343883 164311 (18.608) 274.162 537847 142035) (806.771) 1452.646 1550462
Imposto de renda e contribuigao social (566.779) (38244 144342 (20.098) (60.352) (23.482) (117.447) (175.528) 841292 536.328 241.056 (63.222)
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 1.705.208 1.122.669 18.563 323785 103959 (42.000) 156.715 362319 (290.743) (270.443) 1,693.702 1.496.240
Informacdes suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos 891.218 60035 154178 200.483 853 2629 153367 117.448 - - 1.199.616 9209
Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadarfieiro e dos impostos 240649 1628135 50.421 450.368 241285 25671 404.412 637.682 (357.185) 393651) 2.754.423 8305
Depreciagao/amortizagéo 822.221 76867 515.413 471781 186.975 154211 504.898 434.834 - - 2.029.507 1.827.499
Lucros antes de juros, impostos, depreciagéo etago (EBITDA) 3228711 2.394.808 574.834 922.129 428.260 179882 909310 1072516 35/185) (393.651) 788.930 2175.704
2013 2012 2013 2013 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimionia - - 326,765 278211 1.129.060 908 1288 1288 132918 2386 159,031 1425605
Ativos totais 20345227 17510061  16.909.618 15602047  7.927.174 7.304.130 14830 12.878.312 (1.797.071) (201.392) 58215040 53093158
Passivos totais 9523647 6831829  4547.307 495152 2123608 2497586 6912854 6.742.720 30868 3277954 2619828  24.295241

Os principais produtos por segmento de negécio sdo:

Operacao Brasil: vergalhdes, barras, perfis dddfs, tarugos, blocos, placas, fio-maquina e pesiruturais.
Operacao América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutyragados e leves.

Operagdo América Latingergalhdes, barras e trefilados.

Operagédo Acos Especiais: agos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminagdes e ajustes inclui as elighea de vendas entre segmentos aplicaveis a Corapanbontexto das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

A informacdo geografica da Companhia com as rexaitassificadas de acordo com a regido geografcandle os
produtos foram embarcados é a seguinte:

Exercicio findo em:

InformagGes por area geogréfica: Brasil América Latind") América do Norté&” Europa/Asia Consolidado
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Receita liquida de vendas 16.134.963 15.207.817 5.989.926 5.478.956 15.416.686 15.219.140 2.321.462 2.075.755 39.863.037 37.981.668
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Ativos totais 22.036.970 20.529.248 8.478.180 7.763.406 23.843.862 21.569.514 3.856.028 3.230.990 58.215.040 53.093.158

@ Nao inclui as operagdes do Brasil.
@ Nzo inclui as operagoes do Méxco.

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informag#@essaria ndo
esteja disponivel e o custo para obté-la seja sxweNeste sentido, a administracdo ndo consigiegaa informacgao seja
util na tomada de decisdes, pois implicaria emgargendas para diferentes mercados e com diferemedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padrdeomsumo de aco e dindmica dos precos de cada produgoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosrddsrdentro desses paises sdo muito pouco coomdads, portanto, a
informacéo seria de pouca utilidade e ndo serpigica se tirar conclusées sobre tendéncias e ewhigbrica. Diante
deste cenario e considerando que a abertura d@argme produtos ndo € mantida pela Companhia era base
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consolidada e que o custo para se obter a reaaitprpduto seria excessivo em relagdo aos bengfitaanformacao, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receitaquiutp.

NOTA 27 — SEGUROS
As controladas mantém contratos de seguros conrtoobeleterminada por orientacdo de especialig@ando em conta a

natureza e o grau de risco por montantes parar@l@ntuais perdas significativas sobre seus atlas responsabilidades.
As principais coberturas de seguros séo:

Consolidado
Modalidade Abrangéncia 2013 2012
Patrimdnio Os estoques e ativos imobilizados es¢goisados para incéndio, danos
elétricos, explosao, quebra de maquina e extravarstan(derrame de
material em estado de fus&o). 41.860.131 34.049.739
Lucro Cessante Lucro liquido somado as despesas fixa 8.681.559 8.430.642
Responsabilidade Civil Operag0Oes industriais 416.451 255.826

NOTA 28 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

Para a determinacao do valor recuperavel de capaesto de negdécio, a Companhia utiliza o métodéuke de caixa
descontado, utilizando como base projecGes econéimianceiras de cada segmento. As projecdes |leeam
consideracdo as mudancas observadas no panoramadniéco dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histédieasntabilidade de cada segmento.

28.1 Teste de recuperabilidade do agio
O teste de recuperabilidade do agio alocado aosest#tigs de negécio é efetuado anualmente em dezesdmdo
antecipado se eventos ou circunstancias indicaneecessidade.

A Companhia possui quatro segmentos de negéciguais representam o menor nivel no qual o agio ditorado pela
Companhia. A alocagéo dos agios por segmento 8eapieela na nota 11.

Em dezembro de 2013, a Companhia avaliou a reduifdesle do agio dos seus segmentos e os testem@ds nao
identificaram perdas pela ndo recuperabilidadegito o exercicio.

O periodo de projecdo dos fluxos de caixa parameze de 2013 foi de cinco anos. As premissas atlhs para
determinar o valor em uso pelo método do fluxo ai#ecdescontado incluem: proje¢des de fluxo deacapm base nas
estimativas da administracdo para fluxos de caikards, taxas de desconto e taxas de crescimerdadpserminagcédo da
perpetuidade. Adicionalmente, a perpetuidade fluut@da considerando a estabilizagdo das margesra@pnais, niveis
de capital de giro e investimentos. A taxa de énescto da perpetuidade considerada foi de 3% aa @@ segmentos
Brasil, América Latina, Acos Especiais e América\iote.

As taxas de desconto utilizadas foram elaboradaste em consideracao informacdes de mercado disgema data do
teste. A Companhia adotou taxas distintas para wadaos segmentos de negocio testados de fornfetr i@s diferencas
entre os mercados de atuacdo de cada segmentadmemos riscos a eles associados. As taxas derdesatilizadas

foram 9,2% a.a para o segmento América do Nore%{%m dezembro de 2012), 10,0% a.a para 0 segM&Em®

Especiais (10,0% em dezembro de 2012), 10,5% asagaegmento América Latina (10,25% em dezembr20d®) e

11,0% a.a para o segmento Brasil (10,5% em dezeda?2012).

Considerando o valor recuperavel verificado atral@s fluxos de caixa descontados, 0 mesmo excedalpp contabil
em R$ 1.244 milhdes para o segmento de negdcio idando Norte (R$ 2.714 milhdes em dezembro de 20A%)1.661
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milhdes para o segmento de negécio Agos Espedidis2(201milhdes em dezembro de 2012), R$ 431 nslip@ea o
segmento de negécio América Latina (R$ 995 miltéresdezembro de 2012) e R$ 10.661 milhées para mesgg de
negocio Brasil (R$ 10.183 milhdes em dezembro d&p0

Dado o impacto potencial nos fluxos de caixas @agveis de taxa de desconto e taxa de crescindenperpetuidade, a
Companhia efetuou uma analise de sensibilidadedangas nessas variaveis. Um acréscimo de 0,5%aa¢adesconto
do fluxo de caixa de cada segmento resultaria daresarecuperaveis que excederiam o valor conédibiR$ 94 milhdes

para o segmento América do Norte (R$ 1.663 millgasdezembro de 2012), R$ 942 milhfes para o segnigds
Especiais (R$ 1.373 milhdes em dezembro de 201R)9.B77 milhdes para o segmento Brasil (R$ 8.5468m6 em
dezembro de 2012) e R$ 7 milhdes para o segmentriganLatina (R$ 515 milhdes em dezembro de 2(A@).sua vez,
um decréscimo de 0,5% da taxa de crescimento geetpédade do fluxo de caixa de cada segmento décitegesultaria
em valores recuperaveis que excederiam o valoabdrgm R$ 361 milhes para o segmento América ateNR$ 1.941
milhdes em dezembro de 2012), R$ 1.127 milhdes paegmento Acos Especiais (R$ 1.614 milhdes erandem de
2012), R$ 9.515 milhdes para o segmento Brasil{RE5 milh6es em dezembro de 2012) e para o segnienérica
Latina em R$ 124 milhdes (R$ 652 milhdes em dezemdbr2012).

Cabe destacar que eventos ou mudancas signifisatia panorama podem levar a perdas significativas p
recuperabilidade de agio. Como principal risco pddstacar uma eventual deterioracdo do mercadoisiien, queda
significativa na demanda dos setores automotivae eonstrucdo, paralisacdo de atividades de plamdastriais da
Companhia ou mudancas relevantes na economia aadeefinanceiro que acarretem em aumento da peroaf® risco
ou reducdo da liquidez e capacidade de refinancitime

28.2 Teste de recuperabilidade de outros ativos dala longa

Em dezembro de 2013, a Companhia ndo identificodigepela ndo recuperabilidade de outros ativagddelonga.

Apesar das circunstancias consideradas no testmiath uma melhora no contexto econémico e sideairgicertezas
futuras no mercado ainda permanecem. Portanto, rap&thia acredita que 0s cenérios utilizados notestede

recuperabilidade de dezembro séo a sua melhoragstarpara os resultados e geracdo de caixa fupam@scada um dos
seus segmentos de negécio. A Companhia continuagnaorar os resultados em 2014, os quais indican&zoabilidade

das projec6es futuras utilizadas.

NOTA 29 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrag&®edaltado por fungédo. Conforme requerido pelo IAERC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstacResultado por natureza:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Depreciagdo e amortizacao (124.685) (124.067) (2.029.507) (1.827.499)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (406.546) (368.688) (6.0B8B (5.607.439)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (1.08p.47 (872.907) (24.545)%26 (23.888.927)
Recuperagdo de créditos (*) 17.326 - 329.084 -
Fretes (56.905) (42.339) (BEKY) (1.910.237)
Outras despesas/receitas (150.506) (116.096) (2.7:%p (2.407.714)
(1.773.786) (1.524.097) (37.162.615) (35.641.816)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (1.640.606) (1.441.355) (34.728.460) (33.234.102)
Despesas comvendas (27.621) (19.726) (ER) (587.369)
Despesas gerais e administrativas (58.916) (67.019) (1.953.014) (1.884.306)
QOutras receitas operacionais 19.655 13.190 318.256 244.414
Outras despesas operacionais (66.298) (9.187) (140.535) (180.453)
(1.773.786) (1.524.097) (37.162.615) (35.641.816)

PAGINA: 110 de 119



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2013 - GERDAU S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 13
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

(*) No exercicio de 2013, a Companhia e suas clattas no Brasil efetuaram uma revisdo dos procedone
operacionais e dos critérios de apropriacdo deitosdelativos aos tributos ndo cumulativos, nacer¢ados pela
prescri¢cdo, em virtude de entendimentos emanadas gecis6es proferidas sobre o assunto. A recgée@e créditos foi
efetuada ao longo de 2013 e resultou no reconhatint® valor principal destes créditos na linhaCdestos das Vendas,
enquanto que a atualizagdo monetaria foi reconhemdinha de Receitas Financeiras, conforme meadmna Nota 30.

NOTA 30 - RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
Rendimento de aplicag@es financeiras 5.791 63.278 135.040 155.63
Atualizagdo monetéria sobre recuperacéo de créditos 1.815 - 41.053
Juros recebidos e outras receitas financeiras 10.273 15.832 116.817 160.97
Total Receitas Financeiras 819. 79.110 292.910 316.61
Juros sobre a divida (66.279) (12B) (901.273) (811.416)
Variagfes monetérias e outras despesas financeiras (253.149) (162Y16 (152.112) (141.263)
Total Despesas Financeiras (389.42 (269.635) (1.053.385) (952.679)
Variagdo cambial, liquida (623.180) (1%rp (544.156) (134.128)
Ganhos e perdas cominstrumentos financeirosgligui - (3.007) 2.854 (18.547)
Resultado Financeiro, Liquido (924.729) (384.624) (1.301.777) (788.743)
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

Nao é pratica da Companhia divulgar projecdes.
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A Gerdau possui uma soélida estrutura de governeogzorativa e utiliza as mais modernas ferrametdéagestdo que
possibilitam ampliar e transformar seus negécitimngar niveis crescentes de exceléncia e obteixamma qualidade
em tudo o que faz. Além disso, a Empresa investgirm@mente no desenvolvimento de seus colaboradera

tecnologias de protecdo ambiental e em projetomisoeoltados para as comunidades onde esta iasefambém
realiza inUmeras iniciativas para adicionar vatms aegdécios de seus clientes, ampliando suas \earg@agmpetitivas.

Informagdes detalhadas sobre as praticas de redplitiade social e ambiental da Gerdau podem sswnéradas no
Relatorio de Administragao presente nestas Denam@ss Financeiras Consolidadas e no quadro abaixo:

QUADRO DE INDICADORES - GERDAU S.A.

(Valores expressos em mihares de reais, excetoaiddres do corpo funcional)

CONSOLIDADO
DESCRICAO
BASE DE CALCULO 2013 2017
Receita liquida (RL) 39.863.037 37.981.6¢48
Resultado operacional (RO) 2.754.423 2.348.205
Folha de pagamento bruta (FPB) 4.364.904 4.061.240
2013 2017
INDICADORES SOCIAIS INTERNOS % sobrg % sobfe % soljre % sqore
Valor] RL FPH Valo RU FP
Alimentagéo 94.309 ,24 2,16 94.y29 0,26 2|33
Encargos sociais compulsérios % 2,16 19,72 808.1710 4,13 19,9p
Previdéncia privada 208.590 ,52 4,7B 170.685 0,4b 4122
Saude 378.229 ,95 8,67 401.893 1,06 9le8
Seguranca e saude no trabalho 2amn?2. 0,26 334 92.717 0,24 2,2B
Educacéo, treinamento e capacitagio 34.26 0J09 0,71 37.247 0,19 0,92
Participagéo nos resultados 699.920 1,76 16,0 640.422 1,68 15[76
Transporte 75.597 ,19 1,78 75.851 0,2p 1i86
Qutros beneficios 168.449 ,42 3,36 112.608 0,3p 2|77
TOTAL - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS 2.622.499 ,59 60,017 2.433.#22 6,4 59[02
2013 2017
INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS % sobrg % sobfe % soljre % sqbre
Valor] RL RQ Valo R RQ
Tributos (Exceto encargos sociais compulsérios) 1.745.041 438 63,3p 1.684.973 4,44 71,16
Contribuices para a sociedade em projetos sociais 62.441 0,15 227 52.745 0,14 2424
Educagéo 11.475 ,03 0,4p 11.067 0,08 0l47
Cultura 22.240 ,04 0,9 16.716 o,¢ 0|71
Saude 2.716 ,0 0,Jo 2435 0,01 0}10
Esporte 4.738 ,0 0,17 2.128 0,01 0j09
Empreendedorismo 2.637 ,0 0,10 3.p57 o,q1 013
Qualidade de gestéo 4.609 ,0 0,7 4.p81 o,q1 0118
Qutros investimentos 13.936 ,04 0491 13.p61 0,08 0|56
TOTAL - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS 1.807.4¢2 ,53 65,6P 1.737.y18 4,58 74J00
2013 2017
INDICADORES AMBIENTAIS % sobrg % sobfe % soljre % sqpre
Valor] RU RQ Valo R RQ
Investimentos relacionados coma producéo/operdgd&mpresfa 157.849 0,4 53 047 1,60
Investimentos em programas e/ou projetos externos 2.615 q,01 0,1p 1%107 - 0]03
TOTAL - INDICADORES AMBIENTAIS 160.524 ,41 5.8 178.p77 0,47 7163
INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2013 2017
Ne° de colaboradores no final do periodo 44.975 45.503
Ne° de trainees e estagiarios 979 1.220
N° de dependentes 75.388 66.903
Ne° de terceiros 12.858 7.663
Nivel de escolaridade:
% com Ensino Fundamental 7,4% 9,7%
% com Ensino Médio 70,6% 65,7%
% com Ensino Superior 27,3% 24,4%
% colaboradores acima de 45 anos 26,9% 29,2%
Namero de mulheres que trabalham na empresa 4.535 4.728
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 14,1% 9,8%
Média de antiguidade (tempo de casa) 11 anos 11 anos
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Outras_Informacoes gue a Co
INFORMAGCOES SOBRE CIDADANIA EMPRESARIAL

Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa
foram definidos por:

Os padrdes de seguranga e salubridade no ambiente de
trabalho foram definidos por:

Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagdo coletiva €|
a representagdo interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa:

A previdéncia privada contempla:
A participagdo nos lucros ou resultados contempla:

Na selegdo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de
responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa:

Quanto a participagdo de empregados(as) em programas de
trabalho voluntério, a empresa:

mpanhia Entenda Rplp\/anfps;.m

Metas 2014

() todos(as)

(X) diregdo e geréncias empregados(as)

() diregdo

() diregéo e geréncias () todos(as) empregados(as) (X) todos(as) + Cipa

() ndo se envolve (X) segue as normas da OIT () incentiva e segue a OIT

() diregéo () diregdo e geréncias (X) todos(as) empregados(as)|

( ) diregéo () diregdo e geréncias (X) todos(as) empregados(as)|

() ndo séo considerados ( ) sdo sugeridos (X) sdo exigidos

() ndo se envolve ( ) apdia (X) organiza e incentiva

() diregdo

() diregdo e geréncias

() ndo se envolve

() diregéo

( ) diregéo

(X) diregdo e geréncias

() todos(as) empregados(as) (X) todos(as) + Cipa

(X) segue as normas da OIT (' ) incentiva e segue a OIT

() diregdo e geréncias

() diregdo e geréncias

() ndo sdo considerados ( ) sdo sugeridos

() ndo se envolve

( ) apdia

() todos(as) empregados(as)|

(X) todos(as) empregados(as)

(X) todos(as) empregados(as)

(X) séo exigidos

(X) organiza e incentiva
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Gerdau S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Gerdau S.A. (a "Companhia" ou "Controladora") que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstra¢des financeiras consolidadas da Gerdau S.A. e suas controladas ("Consolidado") que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contdbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucgéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagado dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagédo
da adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Gerdau S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Gerdau S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2013, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito ha Nota 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Gerdau S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragées financeiras separadas,
somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungao
desse assunto.
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Outros assuntos
Informagdo suplementar - demonstragdes do valor adicionado

Examinamos também as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que n&o requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagado as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Porto Alegre , 21 de fevereiro de 2014

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F" RJ

Emerson Lima de Macedo Carlos Biedermann
Contador CRC 1BA022047/0-1 “S” RJ Contador CRC 1RS029321/0-4 “S” RJ
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente
PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Gerdau S.A., em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, examinou o Relatério da Administragado e as
Demonstragdes Financeiras da Companhia (controladora) elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
Demonstragbes Financeiras Consolidadas elaboradas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil, todos referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2013 e aprovados pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 21 de fevereiro de 2014.

Com base nos exames efetuados, considerando, ainda, o relatério da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, datado de 21

de fevereiro de 2014, bem como as informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio, opina que os referidos
documentos estdo em condigbes de serem apreciados pela Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Porto Alegre, 21 de fevereiro de 2014.

Bolivar Charneski
Carlos Roberto Schroder

Roberto Lamb
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras (Controladora e Consolidado), relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2013.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2014.

Diretor Presidente - André Bier Gerdau Johannpeter
Diretor Vice-Presidente - Manoel Vitor de Mendonca Filho
Diretor Vice-Presidente - Expedito Luz

Diretor Vice-Presidente - Francisco Deppermann Fortes
Diretor Vice-Presidente - Ricardo Giuzeppe Mascheroni
Diretor Vice-Presidente - Andre Pires de Oliveira Dias

Diretor Vice-Presidente - Claudio Johannpeter
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras
(Controladora e Consolidado), emitido nesta data, e relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2014.

Diretor Presidente - André Bier Gerdau Johannpeter
Diretor Vice-Presidente - Manoel Vitor de Mendonca Filho
Diretor Vice-Presidente - Expedito Luz

Diretor Vice-Presidente - Francisco Deppermann Fortes
Diretor Vice-Presidente - Ricardo Giuzeppe Mascheroni
Diretor Vice-Presidente - Andre Pires de Oliveira Dias

Diretor Vice-Presidente - Claudio Johannpeter
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