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(O)RESUND

Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2007

e Substansvirdet 6kade med 13,7 procent till 165 kronor per aktie
e Resultatet per aktie uppgick till 20,47 (13,15) kronor

SUBSTANSVARDET OKADE MED 13,7 PROCENT

Koncernens substansvirde uppgick den 30 juni 2007 till 165 kronor per aktie', vilket 4r en 6kning med 13,7 procent, justerat for
lamnad utdelning, sedan ingangen av 2007 (149 kronor den 31 december 2006). Detta var marginellt béttre &n SIX Return Index,
som steg med 13,5 procent under det forsta halvaret. Under arets andra kvartal 6kade substansvérdet med 7 kronor per aktie, vilket
motsvarar en uppgang med 4,2 procent. SIX Return Index steg under motsvarande period med 6,4 procent.

Storst positiv paverkan pa substansvirdet under delérsperioden hade innehaven i HQ Bank, Volvo, Electrolux, Industrivirden och
Bilia. Inget innehav paverkade substansvérdet visentligt negativt.

Borskursen (senaste betalkurs) den 30 juni 2007 var 161,50 kronor (179,50 kronor den 31 december 2006), vilket innebar en
totalavkastning om -7 (36) procent under delarsperioden.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 30 JUNI 2007

Marknads-
Aktie Antal Kurs, kr varde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
HQ Bank 5663 544 219,50 1243 19 11,7
Nobia 13526 700 85,50 1157 18 10,8
Industrivirden C 7 029 800 141,00 991 15 9,3
Investor® 5 395 000 176,89 954 15 8,9
Avanza 5276 347 127,25 671 10 6,3
Bilia 4729 437 124,00 586 9 55
Electrolux B 3500 000 163,00 571 9 53
Fabege 7 235 626 75,25 545 9 51
SkiStar 4177 200 117,00 489 8 4,6
Volvo® 2 800 000 140,00 406 6 3,8
Ovriga vardepapper’ 2195 34 20,6
Ovriga tillgangar och skulder, netto® 864 13 8,1
Totalt 10672 165 100,0

KONCERNENS VARDEPAPPERSPORTFOLJ
Marknadsvérdet pa koncernens virdepappersportfolj, med beaktande av innehavda och utstillda optioner, uppgick den 30 juni 2007
till 9.808 Mkr jamfort med 8.853 Mkr vid arets borjan.

Forandringar i vardepappersportfoljen

Under érets andra kvartal forvarvade koncernen vardepapper for 1.274 Mkr (inklusive forvérv inom vardepappersrorelsen i Ven
Capital AB). Vérdepappersforsiljningarna uppgick till 987 Mkr under motsvarande period. Koncernens storre nettoforvirv av
virdepapper under arets andra kvartal var SCA (281 Mkr), Handelsbanken (130 Mkr), Holmen (125 Mkr) och SAAB (118 Mkr).

! Substansvardet per aktie r beriknat pa 64.774.494 aktier, vilket motsvarar det totala antalet aktier i Oresund.
? Varav 1.495.000 A-aktier.

® Varav 7.977.500 A-aktier (kurs 140,00 kronor) och 5.177.500 blankade B-aktier (kurs 137,25 kronor).

* Varav onoterade vardepapper uppgick till 137 Mkr.

° Varav likvida medel uppgick till 862 Mkr.
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De storre nettoforsiljningarna (inklusive inlsen) av virdepapper under samma period var Volvo (340 Mkr) och Catena (129 Mkr).
Naéstan hela innehavet i Catena séldes under perioden.

Koncernens storre nettoforvarv och nettoforsiljningar (inklusive inlésen) av véardepapper, inklusive erhallna optionspremier, under
delarsperioden framgar nedan.

Storre nettofdrvarv, 1 januari - 30 juni 2007 Storre nettofdrsidljningar, 1 januari - 30 juni 2007

Mkr Mkr
Electrolux 292 Fabege 824
SCA 281 Volvo 340
Investor 238 Kungsleden 172
Handelsbanken 219 Catena 151
Holmen 161
Assa Abloy 160
SAAB 156
Industrivarden C 128
RESULTAT
Koncernen

Koncernens resultat (hanforligt till moderforetagets aktiedgare) for delarsperioden, 1 januari — 30 juni 2007, uppgick till 1.326 (852)
Mkr, vilket motsvarar 20,47 (13,15) kronor per aktie. De stdrsta resultatposterna uppstod inom Forvaltningsverksamheten och var
Virdeforandring vardepapper, 1.002 (595) Mkr och Erhéllna utdelningar, 326 (252) Mkr.

Koncernens resultat for den aktuella rapportperioden, 1 april — 30 juni 2007, uppgick till 431 (-260) Mkr, varav Vardeforandring
vérdepapper 254 (-468) Mkr och Erhéllna utdelningar 182 (207) Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Moderforetagets resultat for delarsperioden uppgick till 811 (781) Mkr, vilket motsvarar 12,53 (12,06) kronor per aktie. I koncernens
resultat (Vardeforandring vardepapper) ingar d&ven 520 (66) Mkr avseende andelar i intresseforetag, vilka i moderforetaget redovisas
enligt anskaffningsvirdemetoden.

Vardepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)

Under delarsperioden uppgick nettoomséttningen i dotterforetagets Vardepappersrorelse till 90 (105) Mkr, och delarsperiodens
resultat efter skatt uppgick till 2 (1) Mkr. I koncernens resultat ingér dven orealiserade vardefordandringar i viardepappersportfoljen
med -3 (4) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 30 juni 2007 till 862 Mkr jamfort med 825 Mkr vid det senaste arsskiftet. Soliditeten uppgick
den 30 juni 2007 till 91 procent (97 procent den 31 december 2006). De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anldggnings-
tillgdngar uppgick till 2.437 (1.479) Mkr under delarsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderforetaget

Oresunds visentliga risker och osikerhetsfaktorer beskrivs i 2006 &rs arsredovisning pa sidorna 14, 17 och 35. Inga viisentliga
fordndringar har uppstatt darefter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

I enlighet med beslut vid &rsstimman har Oresund under rets andra kvartal kopt preferensaktier motsvarande 15 procent av kapitalet
i dotterforetaget Ven Capital AB for 5 Mkr av Stefan Dahlbo, VD i savil Oresund som Ven Capital. Ven Capital 4r dérefter ett heldgt
dotterforetag till Oresund.

For 6vriga upplysningar om nérstdende hinvisas till sidan 36 (not 23) 1 2006 ars arsredovisning.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett nagra visentliga handelser att rapportera.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport ér uppréttad i enlighet med International Financial Reporting Standards (“"IFRS”). Delarsrapporten for
koncernen &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt virde med véardeforédndringar i resultatrakningen. Noterade innehav vérderas
utifran kopkurs, dir sddan finns noterad. Forédndringar i resultatrakningen rubriceras som vérdefordndring virdepapper, vilket
innebdr att det inte gors nagon atskillnad mellan véirdefordndring for avyttrade viardepapper och virdeforandring for kvarvarande
véardepapper.

For véardepapper som innehades savil vid ingdngen som vid utgéngen av perioden, utgors vardeforandringen av skillnaden i virde
mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden utgdrs véardefordndringen av skillnaden mellan erhéllen
likvid och virdet vid ingangen av perioden. For virdepapper som forvdrvats under perioden utgérs vardeforindringen av skillnaden
mellan vérdet vid utgangen av perioden och anskaffningsvérdet.

Samtliga belopp i denna delérsrapport &r angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan dérfor forekomma.

Uppgifter avseende koqg:ernen
Denna delarsrapport for Oresundkoncernen omfattar moderforetaget och dotterforetaget Ven Capital AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderféretagets rost-
och kapitalandel, %
2007-06-30 2006-12-31

HQ AB 20,9 23,2
Bilia AB . 20,4 20,7
Acne Jeans Apex AB 20,7 20,7

Till f6ljd av redovisning enligt IFRS redovisar Oresund aktierelaterade investeringar till verkligt viirde med virdeforindringar i
resultatrdkningen (IAS 39). I enlighet med IAS 28 p. 1 redovisas dven andelar i intresseforetag pa detta sétt i koncernen. Darigenom
gors inte ndgon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden. I enlighet med arsredovisningslagen redovisas andelar i
intresseforetag enligt anskaffningsvirdemetoden i moderforetaget.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag dr befriade frén bolagsskatt sa linge ldmnad utdelning minst uppgar till summan av; utdelningsintikter och andra
finansiella intdkter, en schablonintikt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktierelaterade instrument i
virdepappersportfoljen vid rets borjan® minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy
innebir att Oresund till sina aktiesigare delar ut minst s mycket att foretaget inte behdver betala ndgon bolagsskatt.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport, januari — september 2007 9 oktober 2007
Bokslutskommuniké 2007 23 januari 2008
Arsstimma 2 april 2008

Till aktiefigarna distribueras endast &rsredovisningen. Ovriga rapporter under aret kommer att finnas tillgéngliga pa webbplatserna
www.oresund.se och www.huginonline.se samt pé foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som sa 6nskar.

Oresund redovisar aktuellt substansvirde per manadsskiftet den andra arbetsdagen i nistkommande ménad. Detta giller dock ej
manad vid kvartalsskifte, d& delarsrapport eller bokslutskommuniké i stéllet Idmnas. Substansvérdet avseende juli manad redovisas
den 14 augusti 2007. Substansvirdet skickas till nyhetsbyrier samt till storre dagstidningar och presenteras dessutom pa Oresunds
webbplats, www.oresund.se samt pd www.huginonline.se

¢ Schablonintakten beriknas i princip pa vardepappersportfolien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att halvarsrapporten ger en réttvisande dversikt av foretagets och koncernens
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 6 juli 2007

Sven Hagstromer Mats Qviberg Stefan Dahlbo

Ordf6rande Vice ordforande Verkstillande direktor och ledamot

Pontus Bonnier Monica Caneman Matts Ekman Per-Olof Eriksson
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Meartha Josefsson Erik Paulsson Dag Tigerschiold

Ledamot Ledamot Ledamot

Fragor besvaras av Stefan Dahlbo, telefon 08 — 402 33 00

GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen i Investment AB Oresund, org.nr. 556063-9147

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag for perioden 1 januari — 30 juni 2007.
Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Véart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vér 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningséatgérder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en &versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten, inte i allt véasentligt, dr uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 6 juli 2007

Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor
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Resultatrékningar, koncernen

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhalina utdelningar

Ovriga intikter

Vardef6randring vardepapper
Resultat Férvaltningsverksamheten

Vérdepappersrorelsen
Nettoresultat Vardepappersrorelsen

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat fore skatt

Uppskjuten skatt
Periodens resultat

Haénférligt till:
Moderféretagets aktiedgare
Minoritetsintresse
Periodens resultat

April = juni
2007

181,6

0,0
253,8
435,4

-5,1
430,3

-7,8
422,5

7,1
-0,1
7,0

429,5

1,7
431,2

4314
-0,2
431,2

Resultat per aktie hanférligt till moderféretagets aktiedgare (kr),

saval fore som efter utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier
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6,66

64 774 494

Investment AB Oresund (publ)

inffo@oresund.se www.oresund.se

April - juni
2006

206,5
0,6
-467,9
-260,8

2,1
-258,7

5,4
-264,1

49
-0,5
4,4

-259,7

-259,7

-250,9
0,2
-259,7

-4,01

64 774 494

Jan - juni
2007

326,3
1,2
1001,9
13294

1,6
1331,0

-14,0
1317,0

13,9
-0,1
13,8

1330,8

-3,8
1327,0

1326,2
0,8
1327,0

20,47

64 774 494

Jan - juni
2006

251,8

1,4
595,3
848,5

8,0
856,5

11,2
845,3

8,3
-0,5
7,8

853,1

853,1

852,0
1,1
853,1

13,15

64 774 494



Balansrakningar, koncernen Forandringar i eget kapital, koncernen

Mkr 2007-06-30 2006-12-31 Mkr 2007-06-30  2006-12-31

TILLGANGAR Eget kapital vid &rets bérjan 96753 7 329,4

Anliiggningstillgangar Lamnad utdelning -323,9 -275,3

Materiella anl&ggningstillgangar Lamnad utdelning till minoriteten -1,1 -0,6

Inventarier 1,9 1,7 Forvarvad minoritetsandel -5,5 -

Finansiella anldggningstillgangar Minoritetens andel av

ﬁidle; _oclh ar;dc—:jla.r“” N 108088 9 12?'21 periodens resultat 0,8 2,7
angfristiga fordringar ’ ' Periodens resultat hanforligt till

Omsittningstillgangar moderféretagets aktiedgare 1.326,2 2 619,1

Aktier och andelar, Eget kapital vid

Vérdepappersrérelsen 54,0 52,6 periodens slut 10 671,9 9 675,3

Ovriga omsittningstillgangar 16,2 2,0

Likvida medel 862,2 824,7

SUMMA TILLGANGAR 11 743,1 10 016,5

EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Eget kapital** 10671,9 9675,3

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 3,8

Ifortfristiga skulder

Ovriga skulder” 1067,4 341,2

SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 11 743,1 10 016,5

1) Ingér i Férvaltningsverksamheten

2) Anskaffningsvarde, Mkr 5 791 4322

Marknadsvirde, Mkr 10 809 9104
3) Antal utestende aktier 64 774 494 64 774 494
4) Varav minoritetsintresse - 6

5) Varav utstéllda optioner och
skuld aktielan:

Anskaffningsvarde, Mkr 877 211
Marknadsvirde, Mkr 1054 335
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Kassaflodesanalyser, koncernen

Mkr

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Betalda och erhéllna réantor, netto

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvaltningsverksamheten

Férvarv av aktier och andelar

Férvarv av andelar i dotterféretag

Férséljning av aktier och andelar

Férsaljning av langfristiga fordringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten

het

Fin iering ksan
Utbetald utdelning till minoritet

Utbetald utdelning till aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

Antal utestdende aktier

Genomsnittligt antal utestadende aktier
Substansvirde, Mkr

Soliditet, %

Lamnad utdelning (under rakenskapséret), Mkr
Borsvéarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr
Férandring av substansvardet per aktie justerat for lamnad utdelning, %
SIX Portfolio Return Index, %

SIX Return Index, %

OMX Stockholm_PI, %

Antal anstéllda

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie (avser koncernen)”

Utdelning avseende rékenskapsaret (utbetalas efterféljande rakenskapsar)
Borskurs (senaste betalkurs)

Substansvarde

1) Bersknat p& moderféretagets aktiedgares resultat
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Jan - juni
2007

1317,0
-1 051,4
0,0
0,1

265,7
1,6
267,3

24314
-5,2
2503,0
20,0
-0,2
95,2

1,1
-323,9
-325,0

37,5

824,7
862,2

37,5

2007-06-30

64 774 494
64 774 494
10672

91

324

10 461
18,7

13,5

13,5

9,5

9

20,47

161,50
164,75

Jan - juni
2006

845,3
-623,4
-0,5
-0,2

221,2
-30,8
190,4

-1 478,9

15933
1,0

-0,9
114,5

-0,6
-275,3
-275,9

29,0

738,9
767,9

29,0

2006-12-31

64 774 494
64 774 494
9670

97

275

11627
35,8

28,7

28,1

23,6

6

40,43
5,00
179,50
149,28



Resultatréakningar, moderforetaget

Jan - juni Jan - juni
Mkr 2007 2006
Férvaltningsverksamheten
Igrhéllna utdelningar 326,3 251,8
Ovriga intékter 1,2 1,4
Vardef6randring vardepapper 4822 529,2
Resultat Férvaltningsverksamheten 809,7 782,4
Administrationskostnader -12,5 -9,6
Rorelseresultat 797,2 772,8
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 141 8,3
Resultat efter finansiella poster 811,3 781,1
Periodens resultat 811,3 781,1
Resultat per aktie, savél fore som efter utspédning 12,563 12,06
Genomsnittligt antal utestdende aktier 64 774 494 64 774 494
Balansrakningar, moderforetaget
Mkr 2007-06-30 2006-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 1,9 1,7
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterféretag 16,4 11,2
Aktier och andelar” 9 800,9 8615,9
Langfristiga fordringar - 31,4
Omsattningstillgangar
Fordringar hos dotterféretag 15,4 10,3
Ovriga omsattningstillgangar 15,7 1,6
Likvida medel 857,9 820,3
SUMMA TILLGANGAR 10 708,3 94924
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital” 9 652,5 9 165,0
Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder’ 1 055,8 327,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10708,3 94924
1) Anskaffningsvérde, Mkr 5 791 4322
Marknadsvirde, Mkr 10 809 9104
2) Antal utestaende aktier 64 774 494 64 774 494
3) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 870 203
Marknadsvirde, Mkr 1043 322
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