® # INVESTMENT AB

(O)RESUND

Delarsrapport
1 januari — 31 mars 2008

e Substansvardet minskade med 5,5 procent till 131 kronor per aktie
e Resultatet per aktie uppgick till -7,55 (13,81) kronor

SUBSTANSVARDET MINSKADE MED 5,5 PROCENT

Koncernens substansvérde uppgick den 31 mars 2008 till 131 kronor per aktie®, vilket & en minskning med 5,5 procent sedan
ingdngen av 2008 (138 kronor den 31 december 2007). Detta var 5,3 procentenheter béttre 4n SIX Return Index, som sjonk med
10,8 procent under arets forsta kvartal.

Inget innehav hade ndgon vasentlig positiv paverkan pé substansvardet under delarsperioden. Storst negativ paverkan pa
substansvardet, under motsvarande period, hade HQ Bank, Nobia, Investor, VVolvo och Industrivarden.

Borskursen (senaste betalkurs) den 31 mars 2008 var 139 kronor (131 kronor den 31 december 2007), vilket innebar en
totalavkastning om 6 (-7) procent under delarsperioden.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 MARS 2008

Marknads-
Aktie Antal Kopkurs, kr varde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
HQ Bank 6 027 344 155,50 937 15 11,1
Avanza 6 031 097 129,75 783 12 9,2
Nobia 14 893 000 51,25 763 12 9,0
Industrivirden C 6 146 800 97,75 601 9 71
Bilia 5 360 937 98,75 529 8 6,3
Volvo® 5 397 000 88,00 468 7 55
Investor A 3610 000 129,50 467 7 55
Fabege 7 274 626 63,50 462 7 55
SkiStar 4 085 400 94,75 387 6 4,6
Electrolux B 3 700 000 97,25 360 6 4,3
Ovriga virdepapper® 2 466 38 29,1
Ovriga tillgangar och skulder, netto* 233 4 2,8
Totalt 8 456 131 100,0

KONCERNENS VARDEPAPPERSPORTFOLJ
Marknadsvardet pa koncernens vardepappersportfolj, med beaktande av innehavda och utstallda optioner, uppgick den 31 mars 2008
till 8.223 Mkr jamfort med 8.375 Mkr vid érets borjan.

Forandringar i vardepappersportféljen
Under &rets forsta kvartal férvarvade koncernen vérdepapper fér 813 Mkr (inklusive forvarv inom vardepappersrorelsen i Ven
Capital AB). Vardepappersforsaljningarna, inklusive erhallna optionspremier, uppgick till 481 Mkr under motsvarande period.

Koncernens storre® enskilda nettoforvarv av vardepapper under &rets forsta kvartal var Volvo, 228 Mkr. Négra storre enskilda

! Substansvardet per aktie &r beriknat pa 64.774.494 aktier, vilket motsvarar det totala antalet aktier i Oresund.
? Varav 9.012.500 A-aktier (kurs 88,00 kronor) och 3.615.500 blankade B-aktier (kurs 90,00 kronor).

* Varav onoterade virdepapper uppgick till 215 Mkr.

* Varav likvida medel uppgick till 230 Mkr.

® Overstigande 100 Mkr.
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nettoforséljningar av vardepapper, inklusive erhallna optionspremier, skedde inte under motsvarande period, vilket &ven framgar av
tabellen nedan.

Storre nettoforvary, 1 januari - 31 mars 2008 Stdrre nettoforsdljningar, 1 januari - 31 mars 2008

Mkr Mkr
Volvo 228 - -
RESULTAT
Koncernen

Koncernens resultat (hanforligt till moderforetagets aktiesgare) for delarsperioden, 1 januari — 31 mars 2008, uppgick till -489 (895)
Mkr, vilket motsvarar -7,55 (13,81) kronor per aktie. Den storsta resultatposten uppstod inom forvaltningsverksamheten och var
vardeforandring vardepapper, -483 (748) Mkr. Erhallna utdelningar uppgick till — (145) Mkr, vilket beror pa att flera av
arsstammorna 2007 holls i mars och att dessa i ar genomfors i april.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Moderforetagets resultat for delarsperioden uppgick till -352 (618) Mkr, vilket motsvarar -5,43 (9,54) kronor per aktie. | koncernens
resultat (vardeforandring véardepapper) ingér aven -136 (278) Mkr avseende andelar i intresseforetag, vilka i moderforetaget
redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Vardepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)

Under delérsperioden uppgick nettoomséttningen i dotterforetagets vardepappersrorelse till 33 (41) Mkr, och delarsperiodens
resultat efter skatt uppgick till -2 (1) Mkr. | koncernens resultat ingar dven orealiserade vardeforandringar i vardepappersportféljen
med -1 (4) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 31 mars 2008 till 230 Mkr jamfért med 572 Mkr den 31 december 2007. Soliditeten uppgick
den 31 mars 2008 till 96 procent (93 procent den 31 december 2007). De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anldggnings-
tillgéngar uppgick till 767 (1.195) Mkr under delérsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderforetaget

Oresunds visentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i 2007 &rs rsredovisning pé sidorna 14, 17 och 35. Inga vasentliga
forandringar har uppstatt darefter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For upplysningar om narstaende hanvisas till sidan 36 (not 25) i 2007 ars arsredovisning. Inga vasentliga forandringar eller
transaktioner har skett dérefter.

OVRIGT

Syntetiskt aterkop av egna aktier

Under érets forsta kvartal har samtliga 10.200 syntetiskt aterkOpta egna aktier avyttrats 6ver Stockholmsbaérsen, till en genomsnittlig
séljkurs om 139 kronor per aktie. Den genomsnittliga kdpkursen uppgick till 128 kronor per aktie och resultatet redovisas i
resultatrékningen bland finansiella intékter.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Beslut fran arsstamman

Arsstamman hélls den 2 april 2008 p& Moderna Museet i Stockholm. Utdelningen faststalldes enligt styrelsens férslag till 6,75
kronor per aktie, med avstdmningsdag den 7 april 2008 och berdknad dag for utbetalning av utdelning via VPC den 10 april 2008.

Till styrelseledamoter omvaldes Pontus Bonnier, Monica Caneman, Stefan Dahlbo, Matts Ekman, Per-Olof Eriksson, Sven
Hagstromer, Méartha Josefsson, Erik Paulsson, Mats Qviberg och Dag Tigerschiéld. Till styrelsens ordférande omvaldes Sven
Hagstrémer och Mats Qviberg omvaldes till vice ordférande, allt enligt valberedningens forslag.

Arsstamman beslutade i enlighet med valberedningens férslag att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbér 16n av foretaget, skall
utgd med 330.000 kronor till ordférande, 1.260.000 kronor till vice ordférande och 110.000 kronor vardera till Gvriga ledamoéter.

Arsstdmman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om att bemyndiga styrelsen att genomféra syntetiska aterkdp av hgst
6.400.000 egna aktier, dock motsvarande totalt hdgst 1 miljard kronor.
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Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare (vd och vice vd).

Arsstdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om att Oresund skall deltaga i etableringen av en fond, for att majliggdra en
okad aktiv roll som &gare i noterade nordiska foretag, med en agarstruktur som dven innefattar att befattningshavare i Oresund
samtidigt med Oresund, som majoritetségare, forvarvar andelar i féretaget.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (”IFRS”). Delarsrapporten for
koncernen ar upprattad i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvénts
i delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeférandringar i resultatrakningen. Noterade innehav vérderas
utifran kopkurs, dar sadan finns noterad. Foérandringar i resultatrakningen rubriceras som vardeforandring vardepapper, vilket
innebdr att det inte gors nagon atskillnad mellan vardeforandring for avyttrade vardepapper och vardeférandring for kvarvarande
vardepapper.

For véardepapper som innehades saval vid ingdngen som vid utgdngen av perioden, utgérs vardeférandringen av skillnaden i varde
mellan dessa tillféllen. For vardepapper som realiserats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen
likvid och vardet vid ingéngen av perioden. For vardepapper som forvarvats under perioden utgérs véardeforandringen av skillnaden
mellan vérdet vid utgangen av perioden och anskaffningsvérdet.

Samtliga belopp i denna delarsrapport ar angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Uppgifter avseende kon_g:ernen
Denna delarsrapport for Oresundkoncernen omfattar moderforetaget och dotterforetaget Ven Capital AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderféretagets rost-
och kapitalandel, %
2008-03-31 2007-12-31

Acne Studios AB 20,7 20,7
Avanza AB 22,0 22,0
Bilia AB 25,0 25,0
HQ AB 22,2 22,2
Kreditor Europe AB 26,0 26,0

Till foljd av redovisning enligt IFRS redovisar Oresund aktierelaterade investeringar till verkligt virde med vérdeférandringar i
resultatrakningen (IAS 39). | enlighet med IAS 28 p. 1 redovisas dven andelar i intresseforetag pa detta satt i koncernen. Déarigenom
gors inte nagon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden. | enlighet med arsredovisningslagen redovisas andelar i
intresseforetag enligt anskaffningsvardemetoden i moderforetaget.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgér till summan av; utdelningsintakter och andra
finansiella intékter, en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvardet av aktierelaterade instrument i vardepappers-
portféljen vid Arets borjan® minskat med finansiella kostnader samt évriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebar att
Oresund till sina aktie4gare delar ut minst s& mycket att foretaget inte behéver betala ndgon bolagsskatt.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delérsrapport, januari — juni 2008 8 juli 2008
Delarsrapport, januari — september 2008 8 oktober 2008

Till aktieagarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter under &ret kommer att finnas tillgangliga pa webbplatserna
www.oresund.se och www.huginonline.se samt pa foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som sa énskar.

¢ Schablonintakten beriknas i princip pa vardepappersportfolien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
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Oresund redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den andra arbetsdagen i nastkommande manad. Detta géller dock ej
manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stéllet lamnas. Substansvardet avseende juli 2008 redovisas
den 14 augusti 2008. Substansvardet skickas till nyhetsbyraer samt till storre dagstidningar och presenteras dessutom pa Oresunds
webbplats, www.oresund.se samt pa www.huginonline.se

Stockholm den 15 april 2008

Stefan Dahlbo
Verkstallande direktdr

Frégor besvaras av Stefan Dahlbo, telefon 08 — 402 33 00.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for versiktlig granskning av foretagets revisorer.

Informationen i denna delérsrapport 4r sddan som Investment AB Oresund (publ) skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen I[&mnades for offentliggérande den 15 april 2008 klockan 08.30.
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Resultatrékningar, koncernen

Jan - mars
Mkr 2008
Férvaltningsverksamheten
Erhélina utdelningar -
Ovriga intakter 0,2
Vardeforandring vardepapper -482,8
Resultat férvaltningsverksamheten -482,6
Vérdepappersrorelsen
Nettoresultat vardepappersrorelsen -1,9

-484,5

Administrationskostnader -7,7
Rorelseresultat -492,2
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 3,4
Finansiella kostnader -0,0
Finansnetto 3,4
Resultat fore skatt -488,8
Uppskjuten skatt 0,1
Periodens resultat -488,7
Haénférligt till:
Moderféretagets aktiedgare -488,7
Minoritetsintresse -
Periodens resultat -488,7
Resultat per aktie hanforligt till
moderféretagets aktiedgare (kr),
saval fore som efter utspadning -7,65
Genomsnittligt antal utestdende aktier 64 774 494

Jan - mars
2007

1447

1,2
748,1
894,0

6,7
900,7

-6,2
894,5

6,8
-0,0
6,8

901,3

-5,5
895,8

8948
1,0
895,8

13,81

64 774 494

Balansrakningar, koncernen

Mkr 2008-03-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,8
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar"” 85475
Uppskjutna skattefordringar 0,1

Omsittningstillgangar
Aktier och andelar,

vérdepappersrorelsen 36,8
Ovriga omsittningstillgangar 5,8
Likvida medel 230,4
SUMMA TILLGANGAR 8822,4
EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Eget kapital® 8 455,7
Ifortfristiga skulder

Ovriga skulder” 366,7
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 88224

1) Ingér i férvaltningsverksamheten

2) Anskaffningsvarde, Mkr 6215
Marknadsvarde, Mkr 8548
3) Antal utestdende aktier 64 774 494

4) Varav utstéllda optioner och

skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 381
Marknadsvarde, Mkr 362

2007-12-31

1,8

9 020,3
0,0

26,2
2,0
571,7
9 622,0

8 944,4

677,6

9 622,0

6123
9020

64 774 494

624
671

Forandringar i eget kapital, koncernen

Jan - mars
Mkr 2008
Eget kapital vid arets bérjan 89444
Lamnad utdelning -
Lamnad utdelning till minoriteten -
Férvarvad minoritetsandel -
Minoritetens andel av
arets resultat -
Periodens resultat hanforligt till
moderféretagets aktiedgare -488,7
Eget kapital vid
periodens slut 8 455,7
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Jan - mars
2007

96753
-323,9
1,1
5,5

0,8

-401,3

8 944,4



Kassaflodesanalyser, koncernen

Mkr

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Betalda och erhallna réantor, netto

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvaltningsverksamheten

Férvarv av aktier och andelar

Foérséljning av aktier och andelar

Forséljning av langfristiga fordringar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten

Ei heat

Utbetald utdelning till aktiesgare”
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid periodens slut

1) 2008: Den 10 april 2008 utbetalades utdelningen om 437,2 Mkr
2007: Den 2 april 2007 utbetalades utdelningen om 323,9 Mkr

Nyckeltal

Antal utestadende aktier

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Antal syntetiskt &terkopta aktier
Substansvirde, Mkr

Soliditet, %

Lamnad utdelning (under riakenskapsaret), Mkr"
Borsvéarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr
Forandring av substansvardet per aktie justerat f6r lamnad utdelning, %
SIX Portfolio Return Index, %

SIX Return Index, %

OMX Stockholm_PI, %

Antal anstéllda

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie (avser koncernen)”

Utdelning avseende rékenskapsaret (utbetalas efterféljande riakenskapsar)
Borskurs (senaste betalkurs)

Substansvarde

1) 2008: Den 10 april 2008 utbetalades utdelningen om 437 Mkr.
2) Berédknat pd moderféretagets aktiedgares resultat
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Jan - mars
2008

-492,2
485,9
0,1
-0,2

-6,4
5,6
-0,8

-767,0
426,5

-340,5

-341,3

571,7
230,4

-341,3

2008-03-31

64 774 494
64 774 494
8 456

96

9004
5,5
-10,8
10,8
11,1
9

-7,55

139,00
130,54

Jan - mars
2007

8945
-879,5
-0,0
-0,1

14,9
-15,2
-0,3

-1195,3
1564,4
29,0

-0,1
398,0

397,7

824,7
12224

397,7

2007-12-31

64 774 494
64 774 494
10 200

8 944

93

324

8 485

-4,2

-2,6

-2,6

-6,0

9

-6,19
6,75
131,00
138,08



Resultatrakningar, moderforetaget

Jan - mars Jan - mars
Mkr 2008 2007

Férvaltningsverksamheten

Erhélina utdelningar - 1447
Ovriga intakter 0,2 1,2
Vardeforandring vardepapper -347,2 470,6
Resultat férvaltningsverksamheten -347,0 616,5
Administrationskostnader -6,8 -5,4
Rorelseresultat -353,8 611,1
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto 3,6 7,0
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar -1,4 -
Resultat efter finansiella poster -351,6 618,1
Periodens resultat -351,6 618,1
Resultat per aktie (kr), saval fére som efter utspadning -5,43 9,54
Genomsnittligt antal utestdende aktier 64 774 494 64 774 494

Balansrakningar, moderforetaget
Mkr 2008-03-31  2007-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,8 1,8
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterféretag 15,0 16,4
Aktier och andelar” 7 884,9 82221
Omsattningstillgangar
Fordringar hos dotterféretag 22,6 15,0
Ovriga omsittningstillgangar 53 1,6
Likvida medel 229,6 564,9
SUMMA TILLGANGAR 8159,2 8821,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital” 7 792,9 81445
Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder® 366,3 677,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 159,2 8 821,8
1) Anskaffningsvérde, Mkr 6215 6123
Marknadsvirde, Mkr 8 548 9 020
2) Antal utestaende aktier 64 774 494 64 774 494
3) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 381 624
Marknadsvérde, Mkr 362 671
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