# # INVESTMENT AB

(ODRESUND

Arsredovisning 2008



OM INVESTMENT AB ORESUND

Koncernen bestér av moderforetaget Investment AB
Oresund, ett rent investmentforetag som bedriver for-
valtningsverksamhet, samt dotterforetaget Ven Capital
AB, som ir rorelsedrivande i virdepappershandel.

Investment AB Oresund har sitt ursprung i Sjo-
forsikringsaktiebolaget Oresund som bildades 1890
med ett aktiekapital om 300 000 kronor. Ar 1956
skedde en omorganisation och AB Sjé-Oresund blev
moderforetag i en bolagsgrupp bestdende av de tre
sjoforsikringsbolagen Oresund, Agir och Stockholms
Sjo. Aktierna i dessa tre bolag saldes 1961 till Skandia,
mot likvid i borsnoterade aktier och kontanta medel
och AB Sj6-Oresund blev Investment AB Oresund
(”Oresund”).

Den 10 maj 1962 borsnoterades foretaget pa
Stockholms Fondbors.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som
investmentforetag bedriva en verksamhet som ger
Oresunds aktiesgare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppna denna mélséttning 4r att:

e Huvudsakligen investera i svenska viardepapper

e Ha en hog soliditet

¢ Ha l4ga forvaltningskostnader

¢ Ha en flexibel likviditetspolitik

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delérsrapport januari — mars 17 april 2009
Delérsrapport januari — juni 8 juli 2009
Deléarsrapport januari — september 9 oktober 2009

Till aktiedgarna distribueras endast arsredovisningen.
Ovriga rapporter under &ret kommer att finnas
tillgéngliga pa webbplatserna www.oresund.se och
www.huginonline.se samt p& Oresunds kontor.
Rapporter skickas till dem som s onskar.

SUBSTANSVARDEINFORMATION

Oresund redovisar aktuellt substansvirde per manads-
skiftet den andra arbetsdagen i ndstkommande ménad.
Detta géller dock ej manad vid kvartalsskifte, d& del-
arsrapport eller bokslutskommuniké i stillet limnas.
Substansvirdet avseende juli 2009 redovisas den

14 augusti 2009. Substansvérdet skickas till nyhetsbyraer
samt till storre dagstidningar och presenteras dessutom
pa Oresunds webbplats www.oresund.se samt pa
www.huginonline.se

Intellecta, Solna 2009 - 29710
Foton: Erik Térnberg, Oresund

ARSSTAMMA

Arsstimma i Investment AB Oresund kommer att hallas
onsdagen den 1 april 2009 klockan 11.00 i Konserthuset
(Griinewaldsalen), Kungsgatan 43 i Stockholm. Kaffe
serveras fran klockan 10.00. Aktiedgare som vill deltaga
iforhandlingarna vid arsstimman skall;

e dels vara inford i av Euroclear Sweden AB (tidigare
VPC AB) ford aktiebok torsdagen den 26 mars 2009;

e dels anmiila sin avsikt att deltaga vid arsstaimman
senast torsdagen den 26 mars 2009 klockan 12.00.
Anmélan skall ske via telefon 08-402 33 00,
fax 08-402 33 03, skriftligen via e-post till
bolagsstamma@oresund.se eller via post till adress:
Investment AB Oresund, Box 7621, 103 94 Stockholm.

Vid anmilan bor uppges namn, person- eller orga-
nisationsnummer, adress, telefonnummer, aktieinne-
hav samt eventuella bitrdden. Sker deltagande med
stod av fullmakt bor denna inséndas i samband med
anmadlan. Bolaget tillhandahéller fullmaktsformular till
de aktiedgare som sa onskar (se bolagets webbplats
www.oresund.se / Bolagsstyrning / Arsstimmor). For
bestdllning av fullmaktsformuldr giller samma adress
och telefonnummer som foér anmélan (se ovan).

Aktiedgare som valt att forvaltarregistrera sina
aktier maste, for att fa deltaga vid &rsstamman, tillfalligt
omregistrera sina aktier i eget namn hos Euroclear
Sweden AB (tidigare VPC AB) isé god tid att omregist-
reringen dr utford senast torsdagen den 26 mars 2009.
For att detta skall kunna ske méste begéran om sddan
omregistrering goras i god tid till férvaltaren fore nimnda
dag. De som har forvaltarregistrerade aktier skall sdledes
bade vidtala forvaltaren for att en omregistrering skall
ske och anmiila sitt deltagande till Oresund direkt.

INFORMATIONSMOTE | MALMO

Ett informationsmote kommer att héllas i Malmo
méndagen den 27 april 2009 klockan 18.30 pa Hilton
Malmo City, Triangeln 2. Detta informationsmote
ar avsett for de aktiedgare som inte har mojlighet att
ndrvara vid arsstimman.

Anmélan om deltagande vid informationsmotet
onskas senast torsdagen den 26 mars 2009 klockan 12.00.
Anmilan sker under samma adress, telefon, fax eller
e-postadress som anmélan till arsstimman.

UTDELNING

Foreslagen utdelning; 8,00 kronor per aktie.

Beréknad dag for avstimning; 6 april 20009.

Beriknad dag for utbetalning av utdelning; 9 april 2009.
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2008 i korthet

* Beslut fattades om ett frivilligt inldsenprogram varigenom aktieégare i Oresund
erbjods att 16sa in var tionde aktie mot erhallande av likvid om 100 kronor per
inlost aktie. 6.322.286 aktier anméldes for inlosen, motsvarande 97,6 procents
anslutningsgrad. En likvid om 632 Mkr utbetalades den 19 januari 2009.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 8,00 (6,75) kronor per aktie. Den totala
utdelningen uppgar darmed till 468 (437) MKkr.

¢ Substansvirdet uppgick den 31 december 2008 till 73 (138) kronor per aktie.
Substansvirdet minskade under 2008, justerat for limnad utdelning och
inlosen, med 40,2 (-4,2) procent. SIX Return Index sjonk under motsvarande
period med 39,0 (-2,6) procent.

e Borskursen den 31 december 2008 var 61,00 (131,00) kronor, vilket motsvarar
en nedgang med 53 (-27) procent under &ret. Oresundaktiens totalavkastning

var —49 (-25) procent.

e Under aret har viardepapper forvirvats for 2.412 (4.838) Mkr och forsiljningarna
(inklusive inlosen och erhallna optionspremier) uppgick till 3.474 (4.593) MKkr.
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Sven Hagstromer, Stefan Dahlbo
och Mats Qviberg.

Ingenstans att gobmma sig
”Nowhere to Hide” — Film av Lee Myung-se

BASTA AKTIEAGARE

2008 kan betecknas som det mest dramatiska dret pa finansmarknaderna under
modern tid. Samtliga foretag och tillgdngsslag berdrdes av den finansiella kris som
tog sin borjan under sensommaren 2007. Aktier, obligationer, ravaror, fastigheter
och till och med vanliga bankkonton berordes av den 6kning av priset pé risk som
kom av att det finansiella systemet hotades av kollaps. Det fanns inget tillgangsslag
ddr man kunde gomma sig for effekterna av denna kris. Detta innebar tyvarr att
Oresunds substansvirde, justerat for utdelning och inlésen under aret, minskade
med 40 (-4) procent, vilket 4r en procentenhet simre 4n borsens index som mins-
kade med 39 (-3) procent. Detta dr det storsta fallet for Stockholmsborsen under
ett enskilt &r p 100 &r. Under aret 6kade den sé kallade substansrabatten frn
5till 17 procent. Styrelsen foreslog dérfor under hosten en inlosen om var tionde
aktie, och styrelsen har dven utnyttjat tillfdllen med hog rabatt till att dterkopa

1,2 miljoner egna aktier. Aven i framtiden kommer vi att forsoka utnyttja en even-
tuell hog rabatt till att forviarva den egna aktien.

Kursfallen var breda, hdrda och snabba. I stort sett alla virldens borser drab-
bades av krisen, vilket visas av att vérldsindex f6ll med 40 procent i lokala valutor
under 2008. Endast tre av virldens borser slutade aret pa plus; Ghana, Tunisien
och Ecuador. Virldens samsta borser 2008 var Island (-90 procent), Ukraina
(=79 procent) och Ryssland (74 procent). Samtliga av vérldens storre borser
visade kraftigt fallande kurser dar New York, Paris och Frankfurt visade nedgangar
runt 40 procent och London var ned med 6ver 30 procent. Tillvixtmarknader som
tidigare visat synnerligen god avkastning drabbades &n mer kraftigt och kursfallen
blev dramatiska. Rdknat i dollar var den indiska borsen ned med 65 procent och
den kinesiska med 52 procent.

DOPING AR ALLTID FUSK - OCH RISK FOR SKADOR

Makrodoping

Ett flertal faktorer har under 2000-talet samverkat for att skapa de obalanser i den

globala ekonomin som vérlden nu brottas med. Denna period har priglats av hog

tillviaxt och laga rantor, vilket skapat instabilitet i de finansiella systemen. Hela vist-

vérlden har forsokt behalla forspranget mot de snabbt springande tillvixtmarkna-

derna genom att under ménga ar ha haft alltfor 1aga rantor vilket eldat pa tillvéxten.
Samtidigt har tillvixten i den nya vérlden varit enorm, exempelvis har Kinas eko-
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nomi i snitt vuxit med 6ver 10 procent per ar under 2000-talet. Dartill har Kinas fasta
véxelkurs mot dollarn i praktiken inneburit att Kina subventionerat produktion och
diarmed exporterat 14g inflation, vilket mojliggjort 14ga réntor globalt sett.

I'sin tur har laga réntor inneburit att risk prissatts 1agt, vilket har 6kat lane- och
riskaptiten i vistvérlden. P4 grund av denna doping, det vill sdga for ldga réntor, fel
valutarelationer och for 1agt pris pa risk, har det byggts upp berg av 14n som inte kan
betalas tillbaka nér priset pé risk stiger och osdkerheten okar.

Finansdoping
Istort sett alla globala banker visade sig dessutom ha dopat sina balansrdkningar
med hogavkastande men riskfyllda tillgdngar, samtidigt som man arbetade
med berg av skulder och ett Iovtunt eget kapital. S4 linge den globala ekono-
min vixte innebar detta en explosionsartad vinsttillvaxt for finansiella foretag.
Kombinationen av en artificiellt 1ag rdnta, hog riskaptit, god tillvixt, 1agt eget
kapital samt méngder av kreativa, svarvédrderade finansiella instrument skapade
en finansiell bomb som briserade nér priset pé risk steg. Nir tillgdngarna visade sig
vara av sdmre kvalitet &n vad som férespeglats var det for sent, miljarder och mil-
jarder av den giftiga soppan var redan bryggd, serverad och konsumerad.
Finanskrisen innebar ocksa stora fordandringar for avarter pa den finansiella
marknaden. Institutioner som arbitrerat genom att 1ana billigt for att forvarva
tillgdngar med extremt hog finansiell eller operativ risk dr i dag tillintetgjorda
eller har stora problem. En av de mest vintade var att de islindska vikingarna
utraderades fran kartan och nérapa drog hela Island med sig i fallet. Att driva
ett helt land som en hogbeldnad hedgefond visade sig vara en synnerligen dalig
idé. Riskkapitalbolagen, som vi tidigare varnat for, har fétt stora problem med
sina hogbeldnade portfoljbolag och modellen ter sig allt mindre attraktiv. Att
riskkapitalbolagen i princip helt slutat forviarva bolag nu nér vérderingarna
fallit dramatiskt men det &r svarare att ldna, tyder pé att en mycket stor del av
fordadlingsvardet lag i att utnyttja felprissiattningen av risk pa ldnemarknaden.
Nir denna felprisséttning korrigerats verkar affairsmodellen ga sonder.

OM VI INTE LYCKAS FINNS RISKEN ATT VI MISSLYCKAS. George W Bush
Arets forsta storre institution att fastna i dopingkontrollen var brittiska Northern
Rock, som prompt nationaliserades, vilket foljdes av Bear Sterns som en minut i
tolv rdddades av JP Morgan med understdd av Federal Reserve. Efter detta foljde
en period av relativt lugn, &ven om i princip alla nyheter som kom var negativa.
I september kom en explosion av finansiella ssmmanbrott som tog sin borjan i
och med att den amerikanska staten fick garantera 6verlevnaden av de gigantiska
bolaneforetagen Fannie Mae och Freddie Mac. Under veckan som borjade den
14 september kom héndelserna slag i slag; Lehman Brothers forsattes i konkurs,
Merrill Lynch lét sig forvédrvas av Bank of America for att undgd samma 6de och
forsdkringsbolaget AIG togs i princip over av den amerikanska staten. Tillgdngen pé
kapital vérlden 6ver upphorde i princip helt. Ingen vdgade 1ana ut pengar till ndgon
da foljdverkningarna av kollapsen var omdjliga att reda ut pa grund av de enorma
volymer av derivatinstrument som fanns utestdende. Denna hérdsmélta verkade
inte bara som om man sldngt en skiftnyckel i det finansiella maskineriet, det var
snarare som om man hivat ner verktygslddan, overallen och hjdlmen for att déarefter
forsoka trycka ner en elefant. Konjunkturen, som redan var svag, fick sig ytterligare
en kraftig knéck och for foretagen stoppades allt upp; order, betalningar, leveranser
och upplaning. Fram till dess hade de flesta foretag varit relativt optimistiska och vid
halvarsskiftet var orderbockerna i de svenska industriféretagen de langsta pa tolv ar.
Sé&hir i efterhand ar det létt att konstatera att beslutet att ldita Lehman Brothers falla
kostade véirlden manga miljarder mer &n vad ndgon trodde nér bilan foll.

Virldens politiker forvanade genom att i denna kris agera snabbt. Insatta pengar
garanterades, pengar avsattes for att stotta finansiella foretag pé fallrepet, rantor
sénktes koordinerat dver vérlden och riksbankerna 6ppnade penningkranarna.
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Utan detta beslutsamma agerande finns det en stor sannolikhet att minga foretag,
sdvil finansiella som 6vriga, hade havererat till f6ljd av den paralyserade marknaden.
Fortfarande éterstar dock mycket att gora innan det finansiella systemet 4r pé fast mark.
Finansindustrin &r oljan i hela det ekonomiska maskineriet och det finns inga alter-
nativ till att &terstélla fortroendet for det finansiella systemet. Genom att samtliga
andra industrier 4r beroende av en fungerande finansindustri sa intar branschen en
sérstéllning. En grundforutséttning for att bryta den ekonomiska nedgangen blir att
aterskapa fortroendet for de finansiella institutionerna. Hittills har enorma summor
pumpats in i systemet, men det &terstar att se om det 4r nog. Sannolikt ricker det inte
enbart med statliga garantier, det dr nytt eget kapital som behovs. Ju snarare bankerna,
dven de svenska, sékerstiller en stark kapitalbas, desto snarare kan aterhdmtningen
péborjas. Man kan dock notera att for bankerna kommer det att krdvas mer kapital 4n
tidigare for att ha en plats pd marknaden, och riskerna pa bankernas tillgdngssida kom-
mer att sjunka. Allt annat lika innebér detta simre avkastning for bankerna framover.
Bankerna kommer dock sin vana trogen att kompensera sig for detta genom lag inla-
ningsrianta och hog utlaningsréinta.

NER, NER, NER, NERFOR BACKEN NER... Magnum Bonum - ”Skateboard”
Utvecklingen pa rdvarumarknaderna under 2008 var minst lika hdndelserik som den
pa borsen. I januari passerade oljepriset 100 dollar per fat for forsta gangen nigonsin.
I juli passerade priset 147 dollar per fat, trots svagheten i den internationella konjunk-
turen. Efter denna topp paborjades ett brant fall och i slutet av aret var priset 43 dollar
per fat, en nedgéng med 6ver 70 procent pa fem manader. Andra rédvaror som jarn-
malm, koppar, nickel och zink har visat en liknande utveckling. Bakgrunden till ned-
géngarna 4r att priserna anpassats efter en betydligt ldgre global ekonomisk aktivitet,
samt att det varit stora inslag av spekulation, till exempel frén hedgefonder, bakom
bade de kraftiga uppgéngarna och fallen. Detta fall padverkar vissa av virldens regioner
kraftigt, ddr exporterande 14nder som Ryssland och Saudiarabien paverkas negativt,
medan importerande ldnder fér en positiv effekt.

Virt att notera r dven den kris som bilindustrin i allménhet, och den amerikanska
i synnerhet, nu genomgar. Detta &r inte ett bevis for kapitalismens misslyckande, utan
snarare ett bevis for kraften i kapitalismens kreativa forstorelse. GM, Chrysler och
Ford har alltfor lange skjutit problemen med hoga loner och sjukvardskostnader fram-
for sig i stéllet for att mota problemet hédr och nu. Man har utnyttjat sitt politiska infly-
tande for att isolera sig fran foréndring i stéllet for att fokusera pé att ta fram morgon-
dagens produkter. For att 6verleva maste dessa dinosaurier ldra sig att en foréanderlig
marknad ger mojligheter i stéllet for att se den som ett hot mot sina marknadsandelar.

Ett teknikskifte inom bilindustrin skulle vara positivt, inte minst for Sverige som
ligger langt fram inom fordonsteknisk kunskap och innovation. Detsamma géller
Okade investeringar inom miljo- och energiomrédet.

EN POLITIKER BOR HA TRE HATTAR; EN ATT VARA KARL FOR, EN ATT KASTA IN | RINGEN
OCH EN ATT DRA KANINER UR OM HAN BLIR VALD. Carl Sandburg i fri tolkning av Oresund
Aven politiskt har 2008 varit ett hiindelserikt ar. Tyvirr har krig och konflikt ater-
igen varit ett tema. Krig skapar instabilitet, vilket medfor att det, forutom det ménsk-
liga lidandet, dven forstérker riskerna pa viarldens marknader.

Aret bjod dock dven pé positiva nyheter politiskt sett — att Barack Obama blev
vald till president i USA. Under de senaste tta dren har USA:s relationer med
omvérlden forsdmrats, med 6kad internationell politisk risk som f6ljd. Om Barack
Obama lyckas med det han foresatt sig medfor detta stabilare internationella relatio-
ner, vilket i forldngningen borgar for 6kat globalt vélstdnd. Obama kan mycket vél
vara det motmedel som behovs i dagens dopade ekonomi &ven om han borjar
sin period med ett gigantiskt paket med néringstillskott.

PORTFOLJEN
Vi gick in i 2008 med en forsiktig syn pé borsen. Med facit i hand var vi inte forsiktiga
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nog. Substansvérdets utveckling under aret var djupt otillfredsstéllande och nedgingen
slutade, justerat for utdelning och inlosen, pa —40 (—4) procent. Detta medfor att
substansvérdet sedan millennieskiftet 6kat med 161 procent. Stockholmsborsen har
under samma period minskat med 18 procent. Endast ett av Oresunds innehav bidrog
ndmnvért till en 6kning av substansvirdet, SAAB, som bidrog med 76 Mkr. Bolagen
som bidrog negativt var desto flera, dér storst negativ pdverkan var HQ (—638 Mkr),
Nobia (—600 Mkr), Bilia (-431 Mkr), Avanza (-349 Mkr) och Volvo (261 Mkr).
Under aret har vi nettosalt virdepapper for drygt en miljard kronor och ddrmed
successivt 0kat kassan. I princip var alla forséljningar goda afférer och alla forvarv
daliga affarer under 2008. De storsta nettoforséljningarna var Industrivérden,
Investor, SAAB och SCA. De storsta nettoforvarven var Sandvik, Volvo och Fabege.
Positivt var att Oresund under 4ret hade nettokassa som bland annat mojliggjordes
av de storre avyttringarna i Volvo och fastighetssektorn under 2007.
Oresunds investeringar i den finansiella sektorn paverkades naturligtvis av
turbulensen pa marknaden. Totalavkastningen for Avanza-aktien uppgick till
—45 (+14) procent och for HQ-aktien var totalavkastningen —64 (—35) procent. Tack
vare sin finansiella stabilitet, goda ordning och professionella personal sa stérkte
bada bolagen sin position under aret. Avanza 6kade antalet konton med 37 procent
och nettosparandet uppgick till 6.760 Mkr, vilket bada 4r rekord. Bolagets marknads-
andelar pa Stockholmsborsen 6kade ocksa signifikant. HQ forviarvade under dret
Glitnir AB, verksamt inom institutionell handel, analys, corporate finance och private
banking, samt tradingverksamhet. Bolaget kompletterar HQ:s verksamhet och har
dndrat namn till HQ Direct. HQ:s position pa marknaden och framtidsmojligheter
har aldrig framstatt som béttre. BAde Avanzas och HQ:s kreditforluster under
2008 uppgick till noll kronor, vilket givet oron pa marknaden 4r mycket glddjande.
Oresunds minsta investering i sektorn, Kreditor, 6vertriffade hogt stillda forvint-
ningar och 6kade under 2008 savil omsittning som resultat med néstan 200 procent.
I borjan av 2008 meddelade Oresund att vi hade for avsikt att deltaga i etable-
ringen av en s kallad aktivistfond. Mottagandet frdn marknaden var positivt, men
dé turbulensen pa de finansiella marknaderna tilltog fattades beslutet att l4gga
projektet at sidan. Med facit i hand kan det konstateras att detta var ritt beslut.
Oresunds investeringar i bolag verksamma inom konsumentprodukter, Nobia
och Bilia, drabbades aktiekursmaéssigt hért av sévil finanskrisen som den férsva-
gade konjunkturen. Bada foretagen har under aret genomfort effektiviseringar, och
Bilia stirkte i slutet av dret sin balansrikning genom en nyemission. Aven inom

Utveckling 1 januari-31 december 2008
Avser vardepappersinnehav (inklusive utfardade optioner) med véardeutveckling dverstigande +/-20 Mkr
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1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Substansvarde
Per ar Ack.
% %
16 16

7 25

28 59
37 117
-3 111
51 219
26 303
15 365
-7 332
33 474
33 665
39 963
36 1344
-4 1284
-40 728

SIX RX
Per ar Ack.
% %
7 7
21 29
43 83
28 134
13 165
70 350
-11 301
-15 242
-36 119
34 194
21 255
36 384
28 520
-3 504
-39 268



detta segment har det minsta bolaget, Acne, fortsatt att utvecklas vil. Varumirket
och produkterna har gjort nya ergvringar under éret.
Under aret noterades det tidigare onoterade innehavet eWork.

FRAMTIDEN KOMMER ATT SE BATTRE UT | MORGON. Dan Quayle

Utmaningar saknas inte inf6ér framtiden. Den utan tvekan viktigaste frgan &r huru-
vida banksystemet kan stabiliseras. Tillgdngen pé kapital for investeringar och utveck-
ling &r ett grundldggande rekvisit for ekonomisk tillvéxt. Var tro dr att finanssystemet
behover en rejél injektion av nytt eget kapital innan denna stabilitet uppnas. Detta
har potential att &ndra dgarbilden och den framtida utvecklingen for samtliga véarldens
banker i dag. Kartan kommer saledes att ritas om. Vidare har krisen visat att bankaf-
farer &r lokala affdrer, och att det har funnits f6ga 6vervirde i att som bank agera
globalt. Bankerna kommer sannolikt att i hogre utstréackning arbeta med sitt lokala
nédtverk dn att bygga internationella “superbanker”.

Ytterligare ett frigtecken dr den ekonomiska relationen mellan Kina och USA.
Kina har producerat och USA har konsumerat. For att kunna 6ka sin konsumtion har
USA lanat de pengar Kina tjénat p4 sin export till USA. Sjélvklart haller inte denna
ekvation i all odndlighet och USA:s enorma statliga uppléning stimmer till eftertanke.
Fragan blir om Kinas konsumtion kommer att ta vid om amerikanernas minskar, eller
om USA aterigen kan uppfinna sig sjdlv och komma igen som vérldens ekonomiska
motor. De har gjort det igen och igen och man har séllan tjanat pengar pa att satsa
emot USA, denna kris dock undantagen.

Aven eurosamarbetet ir ett stort fragetecken. Att linder som Italien, Spanien,
Irland och Grekland har betydligt hogre rénta dn exempelvis Tyskland trots att
man har samma valuta ger oerhorda anspénningar i systemet. Estland, Lettland och
Litauen &r pé ruinens brant pa grund av sin koppling till euron. Att Sveriges valuta
forsvagats under krisen 4r en bra medicin som behovs for vért exportberoende land.
Hade vi deltagit i eurosamarbetet dr det inte osannolikt att vi berorts i &nnu hogre
utstrackning.

Krisen har ocksa visat att viarlden i sanning 4r global. Krisen har i princip natt
vartenda land, stad och by i hela viarlden. Denna sammanlidnkning av hela vérlden
ger dock inte bara krisen ett bredare spektrum, det visar ocksa pa mojligheten att
sprida vilstdnd globalt. Alla som péverkas negativt av krisen kommer ocksa ha
mojlighet att dra nytta av tillvixten som kommer forr eller senare. Nyckeln till att
vilstandet skall distribueras ar fri handel och avsaknad av politiska konflikter.

Attidagens klimat forutspd hur marknaderna kommer att utvecklas later sig inte
enkelt goras, osdkerheten dr for stor. Osdkerhet skapar dock dven mgjligheter, och
trots att varlden stér infor stora utmaningar sé har detta dven reflekterats i kraftigt
fallande virderingar.

Det som under éret blev vildigt tydligt dr att verkligheten alltid hinner ikapp. Ett
vilskott bolag blir en bra aktie, en bra aktie behover inte innebéra att det ar ett vél-
skott foretag. Men verkligheten hinner ikapp. En dopad ekonomi kan ha hog tillvéxt
under en period, men verkligheten hinner ikapp. Det finansiella systemet kan ta fram
produkter som ingen forstar och som gommer risk, men verkligheten hinner ikapp.

ERT KAPITAL - ERT FORTROENDE - VART UPPDRAG

An en gang vill vi tacka Er for att Ni har gett oss fértroendet att férvalta Ert kapi-
tal. Det senaste arets nedgang &r en stor besvikelse. Oresund har dock haft en god
utveckling badde under slutet av det forra millenniet och sedan millennieskiftet.

De foretag som vi dr delédgare i dr vélskotta med bra produkter och marknadsposi-
tioner. Vi hoppas detta skall kunna avspegla sig dven i den framtida avkastningen.
Vi kénner en stor ddmjukhet infor det uppdrag Ni givit oss, tack for Ert fortroende!

Sven Hagstromer Stefan Dahlbo Mats Qviberg
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Substansvarde

Koncernens substansvirde uppgick den 31 december 2008 till 73 kronor per aktie !

(138 kronor den 31 december 2007). Under 2008 minskade substansvirdet med

40,2 (—4,2) procent, justerat for limnad utdelning och inldsen. Detta var 1,2 procent-

enheter simre 4n SIX Return Index, som under éret sjonk med 39,0 (-2,6) procent.
Borskursen den 31 december 2008 var 61,00 kronor (131,00 kronor den

31 december 2007), vilket innebar en totalavkastning (inklusive aterinvesterad

utdelning samt inlosen) om —49 (-25) procent.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2008

Andel av Andel av
Aktie Antal roster, % 2 kapital, % 2 Kurs, kr
Avanza 6 049 597 21,9 21,9 71,00
HQ Bank 6723194 24,8 24,8 58,25
Fabege 11 050 036 6,5 6,5 29,70
Nobia 16 108 500 9,2 9,2 16,50
SkiStar 4085 400 7,3 10,4 63,75
Klovern 12 751 086 7,7 7,7 18,20
Volvo 4094914 0,9 0,4 43,20
Sandvik 3575 000 0,3 0,3 48,90
Electrolux B 2200 000 0,6 0,7 66,75
Investor A 1200 291 0,3 0,2 112,50
Ovriga vardepapper
Ovriga tillgangar och skulder, netto ¥
Totalt

Information om Oresunds stérre innehav finns att lisa pa féretagens egna webbplatser.

Acne Jeans www.acnhejeans.com
Avanza www.avanza.com
Bilia www.bilia.se
Electrolux www.electrolux.com
eWork www.ework.se
Fabege www.fabege.se

HQ Bank www.hg.se

Investor www.investorab.com
Klévern www.klovern.se
Kreditor www.kreditor.se
Nobia www.nobia.se
Sandvik www.sandvik.com
SkiStar www.skistar.com
Volvo www.volvogroup.com

" Substansvardet per aktie ar beraknat pa 58.452.208 aktier, vilket motsvarar det totala antalet aktier i Oresund
efter genomférd inlésen i januari 2009.

2 Hansyn har ej tagits till eventuellt utstélida optioner, aterkdpta aktier eller teckningsoptioner.

3 Varav 7.580.914 A-aktier (kurs 43,20 kronor) och 3.486.000 blankade B-aktier (kurs 42,90 kronor).
Andel av roster respektive kapital avser A-aktierna.

4 Varav likvida medel uppgick till 1.609 Mkr och skuld fér pag&ende inlésen av aktier uppgick till 632 Mkr.
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Oresundaktien
2008 2007 NOTERING
Senaste betalkurs, Oresundaktien noterades 1962 pé Stockholmsborsens A-lista.
kronor 61,00 131,00 Den 1 oktober 2006 startade den Nordiska Borsen. Dir ir svenska, finska och
Borsvérde, Mkr 3566 8485 danska noterade bolag indelade i tre segment baserade pé borsvirde; nordiska
Kursférandring, % -53 -27 stora bolag (1 miljard euro eller mer), medelstora bolag (mellan 150 miljoner
Totalavkastning, % —49 _95 och 1 miljard euro) och sma bolag (understiger 150 miljoner euro). Segment-
Utdelning, indelningen uppdateras varje halvar och Oresundaktien &r sedan den 2 januari
kronor per aktie ¥ 8,00 6,75 2008 noterad i segmentet medelstora bolag. En handelspost utgor 1 aktie.
Utdelning, tkr ) 467 618 437228
Inlésen, tkr ? 632 299 _ LIKVIDITETSGARANT
Under 2008 har Oresund ingétt avtal med HQ Bank AB om att HQ Bank AB
skall agera likviditetsgarant i bolagets aktie inom ramen f6r OMX Nordiska
Bors Stockholm AB (Borsen):s system for likviditetsgaranti frdn och med den
8 september 2008. Syftet med likviditetsgarantin &r att 6ka likviditeten i aktien.
Avtalet innebér i korthet att likviditetsgaranten stiller kop- och séljkurs pa
Investment AB Oresund Borsen i Oresunds aktie och forbinder sig att for
— Aktien (inklutdelningan O Omsatt antal aktier egen rakning kopa och silja aktier till dessa kurser.
----- SIX Return Index :iggﬁgfatleranm.)

Kronor 350
300 —

Antal

UTDELNINGSPOLICY
Investmentforetag dr befriade frén bolagsskatt sa
lange 1dmnad utdelning minst uppgér till summan av;

250 —

200 —

150 —

¢ utdelningsintidkter och andra finansiella intékter,

¢ en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av
marknadsvérdet av aktierelaterade instrument i
virdepappersportfoljen vid rets borjan ¥,

¢ minskat med finansiella kostnader samt 6vriga
omkostnader.

100 —

50 —

Oresunds utdelningspolicy innebir att Oresund till
sina aktieédgare delar ut minst s mycket att foretaget

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

inte behover betala ndgon bolagsskatt.
© NASDAQ OMX
UTVECKLING AV ANTALET AKTIER OCH AKTIEKAPITALET SEDAN 1989
Okning/
. minskning av Totalt antal Kvotvarde, Totalt aktie-
Ar Foérandring antal aktier aktier kr kapital, kr
1989 4000 000 50,00 200 000 000
1990 Fondemission 4000 000 100,00 400 000 000
1990 Split 4:1 12000 000 16 000 000 25,00 400 000 000
1995 Inlosen 1:7 -2175882 13824118 25,00 345 602 950
1995 Inlésen 1:7 -1778 268 12 045 850 25,00 301 146 250
1999 Inlésen 1:8 -1505 731 10540119 25,00 263502 975
2000 Inlésen av aktier —345 987 10194132 25,00 254 853 300
2001 Inlésen av aktier -272 563 9921569 25,00 248 039 225
2002 Inlésen av aktier —-355 786 9565 783 25,00 239 144 575
2004 Fondemission 9565 783 30,00 286 973 490
2004 Split 3:1 19 131 566 28 697 349 10,00 286 973 490
2004 Nyemission 4 3 689 898 32387 247 10,00 323872470
2006 Split 2:1 32387 247 64 774 494 5,00 323872470
2008/9 Inlésen® -6 322 286 58 452 208 5,00 292 261 040
2008/9 Fondemission ® 58 452 208 5,65 324 648 285
) 2008: Féreslagen utdelning.
2 Inlssenlikviden utbetalades den 19 januari 2009.
3 Schablonintakten beréknas i princip pa virdepappersportfolien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
4 Avser fusionsvederlag till Custos aktiedgare.
5 Avser det frivilliga inldsenprogram som pagick dver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 12 januari 2009.
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ORESUNDS STORSTA AGARE INKLUSIVE STYRELSEN ENLIGT VPC
DEN 31 DECEMBER 2008"

Aktiedgare Antal aktier Andel, %
Styrelsen

Sven Hagstrémer (inklusive bolag) 10411675 17,8
Mats Qviberg (inklusive familj) 7 292 965 12,5
Pontus Bonnier 162 000 0,3
Matts Ekman (inklusive familj) 132 050 0,2
Stefan Dahlbo (inklusive bolag) 116 300 0,2
Dag Tigerschiéld (inklusive familj) 99 000 0,2
Erik Paulsson (via pensionsférsékring) 77 000 0,1
Mértha Josefsson 44 300 0,1
Per-Olof Eriksson (inklusive bolag) 3600 0,0
Monica Caneman 2700 0,0
Totalt styrelsen 18 341 590 31,4
Storre dgare

AMF Pension Fonder 4 656 000 8,0
Harry Gabrielsson (inklusive familj) 731 160 1,3
Fjarde AP-fonden 705 538 1,2
Sten Dybeck (inklusive familj) 701 260 1,2
HQ Strategifond 670715 1,1
Nobelstiftelsen 530 000 0,9
Astrid Ohlin 474 000 0,8
Johan Piehl (inklusive bolag och familj) 436 659 0,7
Totalt storre dgare 8905 332 15,2
Totalt styrelsen och storre dgare 27 246 922 46,6
Ovriga agare? 31 205 286 53,4
Totalt 58 452 208 100,0

) Aktieinnehav den 31 december 2008 efter inlosen samt dérefter kdnda férandringar.
2 Inklusive 1.236.891 syntetiskt aterkdpta egna aktier. (Se avsnittet Syntetiska &terkép av egna aktier, sid 18.)

Koncernens vardepappersportfol]

FORANDRINGAR | VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Koncernen

Koncernens storre nettoforvérv respektive nettoforséljningar (inklusive inlosen)
av viardepapper, inklusive erhéllna optionspremier, under aret framgar av nedan-
stdende tabell.

STORRE NETTOFORVARV STORRE NETTOFORSALININGAR

UNDER 2008 UNDER 2008
Mkr Mkr
Sandvik 215 Industrivarden C 420
Volvo 171 Investor A 394
Fabege 134 SAAB 326
SCA 208
Holmen 184
Wihlborgs 165

Ven Capital AB
Dotterforetaget Ven Capital AB éar rorelsedrivande i vardepappershandel.
Nettoomsittningen uppgick under éret till 194 (177) Mkr.
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AGARSTATISTIK ENLIGT VPC
DEN 31 DECEMBER 2008

Andel av

Antal  aktiekapi-

Innehav aktiedgare talet, %
1-500 13761 3,9
501 - 10 000 6524 21,7
10001 - 460 74,4
Totalt 20745 100,0



KONCERNENS VARDEPAPPERSINNEHAV DEN 31 DECEMBER 2008

Tabellen visar koncernens exponering i virdepapper ".

Antal aktier och andelar 2

Exponering i koncernen

Vardepapper Moderforetaget Ven Capital Koncernen (marknadsvérde), tkr
Acne Jeans ? 714 000 714 000 72828
Assa Abloy 1 400 000 30 000 1430 000 126 198
Autobalance ? 1013625 1013625 11 370
Avanza 6 049 597 6 049 597 429 521
Bilia 5 682 655 5682 655 89218
Bilia A BTU 1777 461 1777 461 33772
Casa de Suecia ? 33 33 0
Catena 45968 45968 2678
Ekornes ¥ 327 700 327 700 24 141
Electrolux B 2200 000 2200 000 146 850
eWork Scandinavia 2736 153 2736153 51987
Explorica Inc. ® 1476 037 1476 037 4423
Fabege 11 050 036 11 050 036 328 186
Hexagon 25 000 25 000 947
HQ Bank 6723 194 6723 194 391 626
Husqvarna A 3023994 3023994 114 609
Husqvarna B -155 000 -155 000 -6 448
Industrivarden C 979 820 40 000 1019820 50 991
Investor A 1200 291 1200 291 135033
Klévern 12 751 086 12 751 086 232070
Kreditor Europe 31470 31470 51988
Lindab International 30 000 30 000 1455
Nobia 16 108 500 16 108 500 265 790
Odd Molly 55 364 55 364 2 353
Peab 90 000 90 000 1944
Sandvik 3525000 50 000 3575 000 174 817
SCAB 600 000 600 000 40 050
Skanska 600 000 40 000 640 000 49 600
SkiStar 4085 400 4 085 400 260 444
SSABB 35 000 35 000 2214
Syncron (tidigare Norcnys) @ 622 378 622 378 6224
Wihlborgs 585 000 585 000 58 354
Volvo A 7476914 104 000 7580914 327 495
Volvo B -3 486 000 -3 486 000 -149 549
Totalt koncernen 3333179
varav noterade innehav 3 186 345
varav onoterade innehav 146 834

" Exklusive utstllda optioner.

2 Avser vardepapper i svenska aktiebolag som har aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige om ej annat anges.

3 Avser onoterade vardepappersinnehav.
4 Avser vardepapper som &r noterade pa Oslo Bers.
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Bolagsstyrning

Begreppet “koncernens styrning” omfattar strukturen och processerna for verk-
samhetens styrning, ledning och kontroll i syfte att skapa virde for dgare och
andra intressenter. Denna rapport om koncernens styrning dr en anpassning till
informationskravet enligt Svensk kod for bolagsstyrning, vilken giller for fore-
taget sedan den 1 juli 2005. Oresund foljer ”Koden”.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ARBETE | ORESUND

Oresunds styrelse bestar av tio rsstimmovalda ledaméter. Bland ledaméterna
aterfinns tva av Oresunds huvudigare. Oresunds verkstillande direktor ingar i
styrelsen. Styrelsens ledamoter har ldng och skiftande erfarenhet fran de verk-
samhetsomrdden som ir av betydelse for foretaget och dess verksamhet som
investmentforetag.

Styrelsen har under ar 2008 haft sex sammantridden inklusive det konstitue-
rande sammantréadet samt sex sammantrdden per capsulam. Den genomsnittliga
ndrvaron har varit 98 procent och sekreterare vid styrelsemotena har varit verk-
stdllande direktoren Stefan Dahlbo. Utover beslut som ror vardepappersport-
foljen har styrelsen under aret fattat beslut kring den sé kallade aktivistfonden
samt forslag om inlosen.

Arligen antar styrelsen arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for
verkstillande direktoren, informationspolicyn samt placerings- och riskpolicyn.

For att sidkerstélla styrelsens informationsbehov medverkar foretagets revisor
vid minst ett styrelsemote under dret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna
fran arets granskning och beddomningen av foretagets rutiner.

STYRELSE
Obe-  Narvaro,

Namn Funktion Fédd Invald roende % Aktier”  Kopoptioner
Sven Hagstromer  Ordférande 1943 1992  Ngj 100 104116752 457 000
Pontus Bonnier Ledamot 1954 2000 Ja 100 162 000 -
Monica Caneman  Ledamot 1954 2002 Ja 100 2 700 -
Stefan Dahlbo VD och ledamot 1959 2007  * 100 116 3002 330 000?
Matts Ekman Ledamot 1946 1995 Ja 100 132 0509 -
Per-Olof Eriksson  Ledamot 1938 2004 Ja 100 36002 -
Martha Josefsson  Ledamot 1947 2007 Ja 100 44 300 -
Erik Paulsson Ledamot 1942 2007 Ja 92 77 0009 -
Mats Quiberg Vice ordférande 1953 1992  Nej 100 7 292 9659 458 000
Dag Tigerschiéld  Ledamot 1942 1995 Ja 92 99 0009 -

" Aktieinnehav den 31 december 2008 efter inlésen samt darefter kanda férandringar.
2 |nklusive bolag.

3) Avser utstallda kdpoptioner.

4 Ja i férhallande till stérre aktiedgare. Nej i forhallande till féretaget.

9 Inklusive familj.

8 Via pensionsforsakring.

Styrelseledamoternas huvudsysselsattning, andra vasentliga styrelseuppdrag,
utbildning och tidigare befattningar

Sven Hagstromer

Styrelseordférande.

Styrelseordférande i Avanza Bank Holding AB och eWork Scandinavia AB.
Styrelseledamot i Bilia AB.

Utbildning: Studier vid Stockholms Universitet.

Tidigare befattningar: Investor och Hagstromer & Qviberg.

Pontus Bonnier

Verkstéllande direkt6r i AB Boninvest.

Vice styrelseordférande i Bonnier AB.

Styrelseledamot i Bonnier Business Press AB, Dagens Nyheter AB och Qbrick AB.
Utbildning: Civilekonom.

Tidigare befattningar: KemaNobel och Bonnierforetagen.
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Per-Olof Eriksson

Martha Josefsson

Erik Paulsson

Mats Qviberg

Dag Tigerschiold

Monica Caneman

Styrelseordférande i Electronic Transaction Group AB, Fjarde AP-fonden, Linkmed AB och
SoS International AS.

Styrelseledamot i Citymail AB, EDB Business Partner ASA, Nordisk Energiférvaltning ASA,
Orexo AB, Poolia AB, Schibsted ASA, Securia AB, SJ AB och SvD AB.

Utbildning: Civilekonom.

Tidigare befattningar: Bl.a. stf koncernchef och vice vd i SEB.

Stefan Dahlbo

Verkstéllande direktor.

Styrelseordférande i Acne Studios Holding AB och Klévern AB.
Styrelseledamot i HQ AB och Nobia AB.

Utbildning: Civilekonom.

Tidigare befattningar: Bl.a. verkstéllande direktor i Hagstromer & Qviberg AB.

Matts Ekman

Styrelseordférande i Ekman & Co AB, Géteborg.

Styrelseledamot i Intrum Justitia AB, Profoto AB och Spendrup Invest AB.
Utbildning: MBA, civilekonom.

Tidigare befattningar: Grénges, finansdirektér i Electrolux samt vice vd
och finansdirektor i Vattenfall.

Per-Olof Eriksson

Styrelseordférande i Callans Tra AB, Cross Country System AB

och Odlander Fredrikson & Co AB.

Styrelseledamot i Biotage AB, Kamstrup-Senea AB och Sédersjukhuset AB.
Utbildning: Civilingenjcr.

Tidigare befattningar: Bl.a. koncernchef i Sandvik.

Mirtha Josefsson

Fristdende investeringskonsult.

Styrelseordférande i Svenska Lararfonder AB.

Styrelseledamot i Andra AP-fonden, Anoto AB, Fabege AB, Luxonen S.A., Opus Group,
Skandia Fonder AB och Upsala Nya Tidning AB.

Utbildning: Fil. kand., nationalekonomi.

Tidigare befattningar: Bl.a. investeringschef fér DnB (tidigare Skandia) Asset Management
och fér Carlson Investment Management AB.

Erik Paulsson

Styrelseordférande i Digs Fastigheter AB, Fabege AB, SkiStar AB
och Wihlborgs Fastigheter AB.

Styrelseledamot i Nolato AB.

Utbildning: Folkskola.

Tidigare befattningar: Bl.a. verkstéllande direktor i Fabege AB,
Fastighets AB Storheden och Peab AB.

Mats Qviberg

Vice styrelseordférande.

Styrelseordférande i Bilia AB och HQ AB.

Styrelseledamot i Fabege AB och SkiStar AB.

Utbildning: Civilekonom.

Tidigare befattningar: SEB och Carnegie.

Dag Tigerschiold

Styrelseordférande i Skanditek Industriférvaltning AB.

Utbildning: Fil. kand.

Tidigare befattningar: Grénges och finansdirektor i Investment AB Bahco.

Erséattningar till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt drsstimmans beslut.
De av stdamman beslutade arvodena avser tiden fram till ndsta arsstimma. Sker
forandringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek
hértill. Uppgift om arvoden framgér av not 6, sid 30.

KOMMITTEER

Valberedning

Enligt beslut vid arsstimman 2006 skall foljande principer gélla for utseende

av valberedning: Valberedningen skall bestd av en representant for envar av de
aktiedgare som dger mer 4n fem procent av roster och kapital i bolaget. Namnet
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pé valberedningens ledamoter samt de dgare dessa foretréader skall offentlig-
goras senast sex manader fore arsstaimman och baseras pa det kénda dgandet
omedelbart fore offentliggérandet. Valberedningens mandatperiod stréicker sig
fram till dess att ny valberedning utsetts. Ordforande i valberedningen skall vara
den ledamot som representerar den storsta aktiefdgaren, om inte valberedningen
enas om annat. Det skall &vila styrelsen att sammankalla valberedningen.

Om é&gare inte langre dger mer dn fem procent av roster och kapital i bolaget
skall dess representant stilla sin plats till forfogande, och aktiedgare som till-
kommit bland dem som dger mer &n fem procent av roster och kapital i bolaget
skall erbjudas plats i bolagets valberedning. Marginella forandringar behover
dock ej beaktas. Agare som utsett representant i valberedningen har ritt att
entlediga sddan ledamot och utse en ny representant. Forandringar i valbered-
ningen skall offentliggoras.

Enligt bolagets kinnedom hade f6ljande aktiedgare mer &n fem procent av
antalet aktier och réster i Oresund per den 29 september 2008: Sven Hagstromer
med bolag och Mats Qviberg med familj. Dessa dgare beslutade att valbered-
ningen skall bestd av Sven Hagstromer och Mats Qviberg. Utover dessa har val-
beredningen dérefter utokats med Peter Lindell frdin AMF Pension, efter det att
AMF Pension okat sitt 4gande till mer dn fem procent. Sven Hagstrémer har
utsetts till ordforande i valberedningen. Sven Hagstromer och Mats Qviberg &r
i dag ordférande respektive vice ordférande i Oresunds styrelse. Anledningen
till att valberedningen avviker frdn ”Svensk kod for bolagsstyrning” vad giller
ledamoternas oberoende dr att Hagstromer och Qviberg tillsammans och var for
sig har ett vésentligt 4gande i bolaget. Att delta i valberedningen 4r en central
del i utovandet av dgande.

Valberedningen har for avsikt att i god tid fore arsstimman, den 1 april 2009,
presentera forslag avseende val av styrelse samt 6vriga fragor valberedningen
har att behandla. For ytterligare information hiinvisas till Oresunds webbplats
www.oresund.se / Bolagsstyrning / Valberedning.

Ersattningsutskott

Ersittningsutskottet, som utses arligen, bestéar oforédndrat av Monica Caneman,
Per-Olof Eriksson och Sven Hagstromer. Utskottet har till syfte att forbereda
beslutsunderlag till styrelsen avseende kompensation till ledande befattnings-
havare.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av hela styrelsen. Alla frigor avseende revision och
intern kontroll &r av storsta vikt och styrelsen &r av den uppfattningen att

den typen av fragor, med beaktande av Oresunds storlek och ringa komplexitet,
bést behandlas av hela styrelsen inklusive verkstillande direktoren, tillika
styrelseledamot.

BOLAGSORDNING
For aktuell bolagsordning hénvisas till sid 39.

REVISORER

Val av revisor sker pa arsstdmma. Vid arsstimman 2007 valdes det registrerade
revisionsbolaget Ernst & Young AB for tiden intill slutet av arsstamman 2011.
Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisor Lars Traff.

Revisionsbyra Vald till &rsstamma Huvudansvarig revisor Fodd

Ernst & Young AB 2011 Lars Traff ¥ 1954

" Auktoriserad revisor.

Ersattningar till revisorer
Uppgift om arvoden och ersittningar till revisorerna framgar av not 6, sid 31.
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PERSONAL

Namn Funktion Fodd Anstélld Aktier Kopoptioner
Stefan Dahlbo VD och ledamot 1959 2000 116 300 330 000
Stefan Charette Vice vd 1972 2007 32040 200 000
Marika Eklund Ekonomichef 1966 2000 - 30 000
Anders Elsell Investeringsansvarig 1957 2004 - 170 000
Peter Laveson Investeringsansvarig 1973 2007 - 20 000
Daniel Nyhrén Analytiker 1981 2007 - 25000
Per Ovrén Investeringsansvarig 1977 2007 500 40 000
Hannele Qvennerstedt Assistent 1950 1998 1550 13 000
Erik Térnberg Investeringsansvarig 1970 2004 - 87 000
Styrelseuppdrag

Anders Elsell

Styrelseledamot i Avanza Bank Holding AB.

Erik Tornberg
Styrelseledamot i eWork Scandinavia AB och Kreditor Europe AB.

Ersattningar till verkstédllande direktorer och 6vriga anstéllda
Uppgifter om utbetalda l6ner, andra erséttningar och sociala kostnader avseende
verkstillande direktorer samt 6vriga anstillda framgar av not 6, sid 30.

KONCERNENS STRUKTUR OCH AFFARSIDE

Koncernen bestar av moderforetaget Investment AB Oresund, ett rent invest-
mentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet, samt dotterforetaget

Ven Capital AB. Ven Capital 4r rorelsedrivande i virdepappershandel som ett
komplement till moderforetagets forvaltningsverksamhet.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som investmentforetag bedriva en
verksamhet som ger Oresunds aktiesigare en god 1angsiktig avkastning. Strategin
for att uppna denna mélséttning 4r att:

e Huvudsakligen investera i svenska virdepapper

¢ Ha en hog soliditet

e Ha l4ga forvaltningskostnader

¢ Ha en flexibel likviditetspolitik

RISKSTRATEGI
Oresunds mal 4r att ge aktieigarna god langsiktig avkastning med beaktande
av risk. Riskerna i Oresunds investeringsverksamhet begrinsas av fem faktorer.

1) Oresund har som enda mal virdetillviixt for Oresunds aktiedigare. Detta
minskar risken att Oresund behaller eller investerar i portfoljforetag dir
avkastningspotentialen relativt risken ar lag.

2) Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade virdepapper. Fore-
tagets ledning dr vl fortrogen med den svenska aktiemarknadens foretag,
dynamik och aktorer.

3) Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar.
Detta ger en djup forstéelse for foretagen och de branscher de verkar i och
medfor dessutom att Oresund kan bidra till att genomfora &tgérder som
ar positiva for aktiekursutvecklingen i portfoljforetagen.

4) Oresund skall ha en hog soliditet. Om portfoljforetagen ér ritt finansierade
ger detta en 14g finansiell risk for Oresund. Aktiesigare som dnskar kan dka
den finansiella risken genom att beldna sina Oresundaktier.

5) Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i sin aktieportfol;.

For ytterligare beskrivning av risker hénvisas till Forvaltningsberittelsen, sid 17,
samt not 22, sid 35.

14 ORESUND ARSREDOVISNING 2008



INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN
Beskrivningen dr begrénsad till hur den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen dr organiserad och innehaller inte nagot yttrande
over hur vél den har fungerat.

Definition av intern kontroll
Intern kontroll 4r en process som paverkas av styrelsen, foretagsledningen och
annan personal, och som utformats for att ge en rimlig forsdkran om att fore-
tagets mal uppnds inom foljande omréden:

* Andamalsenlig och effektiv verksamhet

e Tillforlitlig finansiell rapportering

¢ Efterlevnad av tillimpliga lagar och férordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen

avseende den finansiella rapporteringen dr organiserad

Kontrolimiljo

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen
utgors av kontrollmiljon med organisation, beslutsvigar, befogenheter och
ansvar som dokumenterats och kommunicerats i styrande dokument sdsom
interna policies, riktlinjer, manualer och koder, exempelvis arbetsférdelningen
mellan den verkstillande direktoren och de andra organ som styrelsen inréttar
samt instruktioner for attestritt samt redovisnings- och rapporteringsinstruk-
tioner.

Riskbedomning och kontrollaktiviteter

Foretaget arbetar aktivt med riskbedomning och riskhantering for att séker-
stélla att de risker som foretaget dr utsatt for hanteras inom de ramar som fast-
stéllts. I riskbedomningen har exempelvis vésentliga balans- och resultatposter
beaktats, dar risken for visentliga fel skulle kunna uppsta. Utifran denna risk-
bedomning finns kontrollaktiviteter som sker manatligen, bdde i form av fore-
byggande (policies) och upptickande (avstdmningar).

Information och kommunikation
Lopande uppdateras och kommuniceras policies, riktlinjer och manualer internt
inom foretaget.

Uppfodljning

Styrelsen erhéller manatliga ekonomiska rapporter och vid varje styrelsesam-
mantride behandlas foretagets och koncernens ekonomiska situation. Vidare
medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelseméte under aret. Revisorn
rapporterar da iakttagelserna fran arets granskning och bedémningen av fore-
tagets rutiner.

Utvardering och stéllningstagande betraffande sarskild granskningsfunktion

Med anledning av den begrdnsade verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort
bedomningen att ndgon sirskild granskningsfunktion inte behovs utan den
interna kontrollen kan upprétthallas genom den organisation och de arbets-
former som har beskrivits ovan.

Denna rapport dr inte en del av den formella arsredovisningen och har inte
granskats av foretagets revisor.

Stockholm den 19 februari 2009
Styrelsen
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for Investment AB Oresund (publ),
organisationsnummer 556063-9147, fir harmed avge redovisning over foretagets
och koncernens verksamhet under 2008.

KONCERNENS STRUKTUR OCH AFFARSIDE

Koncernen bestér av moderféretaget Investment AB Oresund, ett rent invest-
mentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet, samt dotterforetaget

Ven Capital AB. Ven Capital 4r rorelsedrivande i vdrdepappershandel som
ett komplement till moderforetagets forvaltningsverksamhet.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som investmentféretag bedriva
en verksamhet som ger Oresunds aktiesigare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppna denna mélséttning 4r att:

¢ Huvudsakligen investera i svenska viardepapper

e Ha en hog soliditet

¢ Ha ldga forvaltningskostnader

¢ Ha en flexibel likviditetspolitik

INLOSENPROGRAM OVER ARSSKIFTET

Observera att i denna arsredovisning har, dér sé &r tillimpligt, limnade uppgif-
ter avseende 2008 justerats med hénsyn till det 6ver arsskiftet pAgadende inlosen-
programmet, med undantag for resultat per aktie (se vidare avsnittet Frivilligt
inlosenprogram, sid 18). Inlosenprogrammet féranleder ej omréikning avseende
tidigare ars uppgifter.

SUBSTANSVARDE OCH BORSKURS
Koncernens substansvirde uppgick den 31 december 2008 till 73 kronor per
aktie (138 kronor den 31 december 2007). Under 2008 minskade substansvardet
med 40,2 (—4,2) procent, justerat for limnad utdelning och inlosen. Detta var
1,2 procentenheter simre dn SIX Return Index, som under éret sjonk med
39,0 (-2,6) procent.

Borskursen den 31 december 2008 var 61,00 kronor (131,00 kronor den
31 december 2007), vilket innebar en totalavkastning om —49 (-25) procent.

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Koncernen

Marknadsvérdet pa koncernens viardepappersportfolj, med beaktande av inne-
havda och utstillda optioner, uppgick till 3.328 (8.375) Mkr vid utgingen av 2008.
Under éret har vardepapper avyttrats (inklusive inlosen av aktier och erhallna
optionspremier) for 3.474 (4.593) Mkr samt forvérvats for 2.412 (4.838) Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Marknadsvérdet pa moderforetagets vardepappersportfolj, med beaktande

av innehavda och utstéllda optioner, uppgick den 31 december 2008 till

3.306 (8.349) Mkr, varav 147 (217) Mkr avser innehav i onoterade foretag?.
Under aret forvirvades aktier och andelar for totalt 2.210 (4.676) Mkr.

De totala aktieforséljningarna (inklusive inlosen av aktier och erhéllna options-

premier) uppgick till 3.281 (4.427) Mkr. De storsta nettoférviarven var

Sandvik, 213 Mkr, Volvo, 165 Mkr och Fabege, 134 Mkr. De storsta netto-

forséljningarna var Industrivarden C, 420 Mkr, Investor A, 393 Mkr,

SAAB, 326 Mkr, SCA, 208 Mkr, Holmen, 184 Mkr och Wihlborgs, 165 Mkr.

" -66 Mkr forklaras av att eWork Scandinavia noterades under varen och ddrmed har omklassificerats till ett noterat innehav.
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Virdepappersrorelsen (dotterféretaget Ven Capital AB)
Vid utgéngen av 2008 uppgick marknadsvérdet pd virdepappersrorelsens virde-
pappersportfolj till 21 (26) Mkr.

RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat for r 2008 (hdnforligt till moderforetagets aktiedgare) upp-
gick till -3.595 (-401) Mkr, vilket motsvarar —55,49 (—6,19) kronor per aktie.

Forvaltningsverksamheten (moderféretaget)
Moderforetagets resultat for &r 2008 uppgick till -2.820 (—697) Mkr, vilket mot-
svarar —43,53 (-10,75) kronor per aktie. I koncernens resultat (virdeforandring
virdepapper) ingar dven —774 (310) Mkr avseende andelar i intresseforetag, vilka
i moderforetaget redovisas enligt anskaffningsviardemetoden.
Forvaltningsverksamhetens storre resultatposter var vardeforandring vérde-
papper, —3.219 (-1.047) Mkr och erhéllna utdelningar, 433 (344) Mkr. De storre
posterna i viardeforandring vardepapper var HQ Bank, —698 Mkr, Nobia, —637 Mkr,
Bilia, —473 Mkr, Avanza, -385 Mkr, Volvo, =307 Mkr, Fabege, 288 Mkr och
Industrivdrden, —251 Mkr. Moderforetagets administrativa kostnader inklusive
avskrivningar uppgick till 32 (24) Mkr. Finansnettot uppgick till -11 (29) Mkr,
vilket inkluderar —22 (0) Mkr avseende marknadsvérdering av de syntetiskt ater-
kopta egna aktierna samt nedskrivning av aktier i dotterféretag med —16 (-) Mkr.

Virdepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)

Nettoomsédttningen inom virdepappersrorelsen uppgick till 194 (177) Mkr och
virdepappersresultatet uppgick till 12 (9) Mkr. Orealiserade vardefordandringar
i viardepappersportfoljen ingér i koncernens resultat.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen och moderféretaget

Den 31 december 2008 uppgick koncernens likvida medel till 1.609 (572) Mkr och
moderforetagets likvida medel uppgick till 1.603 (565) Mkr. Justerat for pagdende
inlosen med —632 Mkr samt skulden relaterad till de syntetiskt dterkopta aktierna
om -96 Mkr uppgick koncernens respektive moderforetagets likvida medel till
881 Mkr respektive 875 Mkr.

Soliditeten den 31 december 2008, justerat for inlosen, var i koncernen 96 procent
(93 procent den 31 december 2007) och i moderforetaget 96 procent (92 procent
den 31 december 2007). De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anlaggnings-
tillgdngar under aret uppgick i sdvél koncernen som moderforetaget till 2.210
(4.681) Mkr. Investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick till 0 (0) Mkr
iséavil koncernen som moderforetaget.

RISKER

Risker ir en central del i Oresunds verksamhet da foretagets investeringar inne-
bér att kalkylerade risker tas i syfte att generera en hog avkastning. Mélet ar att
erhdlla s& hog avkastning som mgjligt med s begrénsad risk som mojligt, vilket
ocksé kan formuleras som att Oresunds mal &r att generera sd hog avkastning
som méjligt per riskenhet. Oresund har en placerings- och riskpolicy som har till
syfte att ge riktlinjer fér hur Oresund skall hantera och kontrollera effekterna av
de risker som foretagets investeringar ger upphov till.

Gemensamt for flera risker dr att de ocksa ar forknippade med mdojligheter.
Malet f6r Oresund &r att risker som inte 4r forknippade med méjligheter (till
exempel bristande rutiner) skall elimineras, medan risker som ar forknippade
med mojligheter skall vara kalkylerade och begrénsas i storsta mojliga mén.
Den huvudsakliga risken som Oresund 4r exponerad for 4r marknadsrisk, men
foretaget dr dven exponerat for rénterisk, valutarisk, likviditets- och kreditrisk
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samt operationell risk. Dessa risker kan vara sévil direkta som indirekta via de
foretag Oresund investerar i. Riskerna beskrivs vidare i not 22, sid 35. Se dven
avsnittet Riskstrategi, sid 14.

ORESUNDAKTIEN

Det registrerade aktiekapitalet den 31 december 2008 omfattade 64.774.494
stamaktier. Den 12 januari 2009 registrerade Bolagsverket bland annat ett
minskningsbeslut och indragning av 6.322.286 aktier. Antalet registrerade stam-
aktier uppgar dérefter till 58.452.208 (se dven nedan avsnittet Frivilligt inlosen-
program).

Innehavare av stamaktier &r beréttigade till utdelning som faststills efter
hand och aktieinnehavet berittigar till rostratt vid arsstdimman med en rost per
aktie. Aktiedgare med overstigande tio procent av rostetalet i bolaget dr Sven
Hagstromer (inklusive bolag) och Mats Qviberg (inklusive familj).

Andring av bolagsordningen skall ske vid bolagsstimma (se sid 39).

Frivilligt inl6senprogram

I november 2008 fattades, vid en extra bolagsstimma, beslut om ett frivilligt
inlésenprogram varigenom aktiesgare i Oresund erbjods att 16sa in var tionde
aktie mot erhéllande av likvid om 100 kronor per inlost aktie. 6.322.286 aktier
anmaldes for inlosen, motsvarande 97,6 procents anslutningsgrad. Likviden
om 632 Mkr utbetalades till aktiedgarna den 19 januari 2009.

Syntetiska aterkop av egna aktier

Under aret har syntetiska aterkOp av egna aktier skett, i enlighet med beslut frén
arsstimman 2008. Den 31 december 2008 hade 1.236.891 aktier syntetiskt &ter-
kopts, justerat for inlosen, till en genomsnittlig kopkurs om 77 kronor per aktie.
Detta motsvarar 2,1 procent av kapitalet och rosterna i bolaget efter genomford
inlosen. Swapavtalet redovisas som kortfristiga skulder i balansrdkningen samt i
resultatrakningens finansnetto.

Likviditetsgarant

Under 2008 har Oresund ingétt avtal med HQ Bank AB om att HQ Bank AB
skall agera likviditetsgarant i bolagets aktie inom ramen f6r OMX Nordiska
Bors Stockholm AB (Borsen):s system for likviditetsgaranti fran och med den
8 september 2008. Syftet med likviditetsgarantin &r att 6ka likviditeten i aktien.
Avtalet innebér i korthet att likviditetsgaranten stéller kop- och séljkurs

pa Borsen i Oresunds aktie och férbinder sig att fér egen rikning kdpa och
sélja aktier till dessa kurser.

FONDPROIJEKT

Styrelsen i Oresund beslutade i borjan av juli 2008 att, p& grund av de rAdande
extrema och turbulenta marknadsfoérhéllandena, tills vidare ldgga projektet om
en sa kallad aktivistfond &t sidan.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Négra vésentliga transaktioner med nirstdende har ej skett under aret. For upp-
lysningar om nérstaende hénvisas till not 24, sid 36.

PERSONAL OCH RIKTLINJER FOR ERSATTNING

Antalet anstillda i koncernen uppgick den 31 december 2008 till 9 (9), varav

2 (2) kvinnor. Uppgifter om utbetalda l6ner, andra erséttningar och sociala
kostnader avseende styrelsen och verkstédllande direktorer samt vriga anstéllda
framgér av not 6, sid 30.
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Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
Vid arsstimman 2008 fattades beslut om foljande riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare:

Ledande befattningshavare i bolaget &r verkstillande direktoren och vice
verkstillande direktoren. Ledande befattningshavare skall erbjudas en mark-
nadsméssig totalkompensation som skall mojliggora att rétt person kan rekryte-
ras och behéllas. Lonen skall beakta den enskildes ansvarsomrdden och erfaren-
het. Ersittningen skall besté av fast ersédttning (ménadslon), rorlig ersittning
(bonus) och avgiftsbaserad tjanstepension. Bonus skall arligen faststillas av
styrelsen, dock maximalt till ett belopp motsvarande sex ménadsloner. Pensions-
aldern dr 65 ar. Vid uppségning fran foretagets sida skall ledande befattnings-
havare vara beriéttigad till full 16n samt dtagande avseende tjénstepensions-
forsdkring under tolv ménader. Vid uppsdgning fran den ledande befattnings-
havarens sida géller motsvarande i sex ménader.

Infor arsstimman 2009 foreslar styrelsen att samma riktlinjer som antogs vid
arsstimman 2008 for erséttning till ledande befattningshavare skall gélla.

BOLAGSSTYRNING OCH STYRELSENS ARBETE

For information om hur foretaget styrs och kontrolleras exempelvis genom
styrelse och kommittéer samt styrelsens rapport om intern kontroll hianvisas
till avsnittet Bolagsstyrning pa sid 11.

FORETAGETS FORVANTADE FRAMTIDA UTVECKLING

Med anledning av omdjligheten i att bedoma den framtida borsutvecklingen kan
inte ndgon prognos ldmnas om utvecklingen varken av koncernens eller moder-
foretagets substansviarden under 2009.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Det over arsskiftet pdgadende inlosenprogrammet avslutades i och med att
Bolagsverket bland annat registrerade minskningsbeslutet och beslutet om
fondemission samt att 632 Mkr utbetalades till aktiedgarna den 19 januari 2009.
(Se @ven not 17 Eget kapital, sid 34.)
Islutet av januari 2009 flaggade Oresund i Haldex AB till f6ljd av forvirv av
aktier motsvarande 5,8 procent av sévél kapital som roster i bolaget.
Arsredovisningen och koncernredovisningen godkindes for utfirdande av
moderforetagets styrelse den 19 februari 2009.

ARSSTAMMA OCH UTDELNING

Arsstimma kommer att hillas onsdagen den 1 april 2009 i Konserthuset
(Griinewaldsalen) i Stockholm. Under 2008 utdelades 6,75 kronor per aktie,
motsvarande 437 Mkr, avseende riakenskapséret 2007. For rakenskapsaret 2008
foreslér styrelsen en utdelning om 8,00 kronor per aktie, motsvarande 468 Mkr,
vilket dr i linje med utdelningspolicyn.

Styrelsens yttrande angaende foreslagen utdelning

Koncernens eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare per den

31 december 2008 uppgick till 4.280 Mkr och fritt eget kapital i moderforetaget
uppgick till 3.932 Mkr. Efter balansdagen har Bolagsverket (den 12 januari 2009)
registrerat en minskning av aktiekapitalet med knappt 32 Mkr genom indragning
av 6.322.286 aktier samt en fondemission om drygt 32 Mkr i syfte att aterstilla
aktiekapitalet. Styrelsen foreslér drsstimman att utdelning limnas med 8,00 kro-
nor per aktie, motsvarande totalt 468 Mkr. Som avstdmningsdag for utdelningen
foreslés den 6 april 2009 och som dag for utbetalning av utdelningen foreslés

den 9 april 2009.
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Styrelsen lamnar f6ljande motiverade yttrande enligt 18 kapitlet 4 § aktie-
bolagslagen (2005:551):

Bolagets och koncernens stéllning dr god, vilket framgar av arsredovisningen
for 2008. Av moderforetagets respektive koncernens eget kapital utgér —13
respektive —13 procent orealiserade viardeforandringar, till f6ljd av véirdering
av finansiella tillgdngar till verkligt virde enligt IAS 39. Styrelsen bedomer att
foreslagen utdelning har tédckning i eget kapital och dr i linje med bolagets utdel-
ningspolicy. Soliditet och likviditet kommer 4dven efter foreslagen utdelning att
vara betryggande i relation till den bransch bolaget verkar inom och bolaget och
koncernen antas kunna fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Dirmed bedomer styrelsen att den foreslagna utdelningen ar vél forenlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning
och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslér att de till &rsstdmmans for-

fogande stdende vinstmedlen i moderforetaget disponeras enligt foljande:

Att utdelas till aktiedgarna

(8,00 kronor per aktie) 467.617.664 kronor
Att balanseras i ny rédkning 3.464.064.371 kronor
Disponeras 3.931.682.035 kronor

Vad betriffar foretagets resultat och stédllning i 6vrigt, hénvisas till efterféljande
resultat- och balansréakningar med tillhorande bokslutskommentarer.
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Resultatrakningar

Koncernen Moderforetaget
Tkr Not 2008 2007 2008 2007
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 433 462 344 363 433 462 344 363
Ovriga intakter 3 8 087 1538 8 087 1538
Viérdef6randring vardepapper 4 -3992 071 —737 325 -3218568 -1047 410
Resultat férvaltningsverksamheten 5 -3550522 -391 424 -2777019 -701 509
Vérdepappersrérelsen
Nettoomséttning véardepapper 194 240 176 727 = -
Kostnader for salda vardepapper -197 829 -167 624 - -
Vardef6randringar i lager av aktier -9 555 -18817 - -
Resultat vérdepappersrérelsen -13 144 -9714 - -
-3 563 666 -401 138 -2777 019 =701 509

Administrationskostnader 6 -35 277 -27 421 -31 666 -24 164
Rorelseresultat -3 598 943 -428 559 -2 808 685 -725 673
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 26 781 28 163 28 038 29 038
Finansiella kostnader —22 404 -100 —-38 859 -3
Finansnetto 7 4377 28 063 -10 821 29 035
Resultat efter finansiella poster -3 594 566 -400 496 -2 819 506 -696 638
Uppskjuten skatt -39 39 = -
Arets resultat -3 594 605 -400 457 -2 819 506 -696 638
Hénférligt till:
Moderforetagets aktiezgare -3 594 605 —401 252 -2 819 506 -696 638
Minoritetsintresse = 795 = -
Arets resultat -3 594 605 -400 457 -2 819 506 -696 638
Resultat per aktie hanférligt till moderféretagets aktiesgare (kr)

Fére utspadning -55,49 -6,19 —43,53 -10,75

Efter utspadning -55,49 -6,19 -43,53 -10,75
Genomsnittligt antal utestdende aktier 64 774 494 64 774 494 64 774 494 64 774 494
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Balansrakningar

Tkr

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag

Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlédggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Aktier och andelar, vdrdepappersrérelsen
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos dotterféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sékerheter

Generell pantforskrivning av likvida medel och aktier
Varav utnyttjat som sékerhet for aktielan

Eventualforpliktelser

Not

10
11

13
14
15

18
19
16

20

Koncernen Moderféretaget

08-12-31 07-12-31 08-12-31 07-12-31

1691 1814 1691 1814

= - 10 000 16 431

3467 931 9020 320 3443167 8222 053

- 39 - -

3469 622 9022173 3454 858 8240298

21 246 26 166 = -

= - 18 131 15017

659 688 234 269

1066 1329 1027 1292

1609377 571675 1602560 564 931

1632 348 599 858 1621952 581509

5101970 9 622 031 5076 810 8821807
323872 323872
596 962 596 962
3359 484 8023 545
4280318 8944 379

323872 323872

323872 323872

6751188 8517 283

-2819506 -696 638

3931682 7 820 645

4 255 554 8144517

1366 869 1366 869

796 179 672977 796 062 672 889

24107 3806 23 828 3532

821 652 677 652 821256 677 290

5101970 9 622 031 5076 810 8 821 807

3365 337 8206 550 3365 337 8206 550

152 069 362 971 152 069 362 971

12524 0 12524 0
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

B Balanserade

Ovrigt till- vinstmedel inkl. Minoritets- Totalt eget
Tkr Aktiekapital skjutet kapital arets resultat Summa intresse kapital
Ingaende eget kapital 2007-01-01 323 872 596 962 8748 830 9 669 664 5694 9 675 358
Forvéarvad minoritetsandel -160 -160 -5377 -5537
Summa férmégenhetstérandringar
redovisade direkt mot eget kapital,
exkl. transaktioner med féretagets dgare - - -160 -160 -5377 -5537
Avrets resultat -401 252 -401 252 795 -400 457
Summa férmégenhetstérandringar,
exkl. transaktioner med féretagets dgare - - -401 252 -401 252 795 -400 457
Lamnad utdelning (5,00 kronor per aktie) -323 872 -323 872 -323 872
Lamnad utdelning till minoritetségare - -1113 -1113
Utgaende eget kapital 2007-12-31 323 872 596 962 8023 545 8944 379 - 8944 379
Ingaende eget kapital 2008-01-01 323872 596 962 8023 545 8944 379 - 8944 379
Summa férmégenhetsféréndringar
redovisade direkt mot eget kapital,
exkl. transaktioner med féretagets dgare - - - - - -
Avrets resultat -3594 605 -3 594 605 -3 594 605
Summa férmégenhetstérandringar,
exkl. transaktioner med féretagets dgare - - -3 594 605 -3 594 605 - -3 594 605
Lamnad utdelning (6,75 kronor per aktie) -437 228 -437 228 -437 228
Inlgsenlikvid ! -632 229 -632 229 -632 229
Utgaende eget kapital 2008-12-31 2 323 872 596 962 3359484 4280318 - 4280318
MODERFORETAGET

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Balanserat Arets Totalt eget

Tkr kapital resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2007-01-01 323 872 6 607 706 2233 450 9 165 028
Summa férmégenhetsférdandringar redovisade direkt mot eget kapital,
exkl. transaktioner med féretagets dgare - - - -
Avrets resultat -696 638 -696 638
Summa férmégenhetstoréandringar, exkl. transaktioner med féretagets dgare - - -696 638 -696 638
Omforing av f.g. ars resultat 2233 450 -2 233 450 0
Lamnad utdelning (5,00 kronor per aktie) -323 872 -323 872
Utgaende eget kapital 2007-12-31 323 872 8517 283 -696 638 8144517
Ingaende eget kapital 2008-01-01 323 872 8517 283 -696 638 8144 517
Summa férmégenhetsférdandringar redovisade direkt mot eget kapital,
exkl. transaktioner med féretagets dgare - - - -
Avrets resultat -2819 506 -2 819 506
Summa férmégenhetstoréndringar, exkl. transaktioner med féretagets dgare - - -2819 506 -2 819 506
Omforing av f.g. ars resultat —696 638 696 638 0
Lamnad utdelning (6,75 kronor per aktie) —437 228 -437 228
Inlgsenlikvid ") -632 229 -632 229
Utgaende eget kapital 2008-12-312 323 872 6751188 -2 819 506 4 255 554

I not 17, sid 34, framgar ytterligare information om det egna kapitalet.

") Det frivilliga inldsenprogrammet pagick dver arsskiftet och inlosenlikviden utbetalades den 19 januari 2009.

2 Efter balansdagen har styrelsen féreslagit en utdelning om 8,00 kronor per aktie, totalt 467.618 tkr. Utdelningen blir féremal fér faststllelse pa arsstamman den 1 april 2009.
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Kassaflodesanalyser

Tkr Not
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 21
Betalda och erhallna rantor, netto 21

Betald och erhéllen skatt, netto

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet

Foérandring av aktier och andelar av lagerkaraktér

Foréandring av kortfristiga fordringar
Foérandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forvaltningsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar

Forvérv och forsiljning av andelar i dotterforetag
Forséljning av aktier och andelar

Forséljning av langfristiga fordringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i och férséljning av immateriella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran forvaltningsverksamheten

Utbetald utdelning till minoritetsagare
Utbetald utdelning till aktieagare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Koncernen Moderforetaget
2008 2007 2008 2007
-3598 943 -428 559 -2 808 685 -725 673
3981174 702 531 3198116 994 108
24 877 28 063 26 171 29 035
3 200 9 193
407 111 302 235 415611 297 663
-4 602 -5 462 - -
264 -148 -12910 -4 829
52768 16137 52 767 16 445
48 430 10 527 39 857 11616
455 541 312762 455 468 309 279
-2 209 860 -4675713 -2 209 860 -4675713
0 -5227 0 -5227
3229 304 4411375 3229 304 4411375
= 29 000 = 29 000
-55 -230 -55 -230
0 - 0 -
1019 389 =240 795 1019 389 =240 795
- -1113 - -
—-437 228 -323872 —437 228 -323 872
-437 228 =324 985 =437 228 -323 872
1037 702 -253 018 1037 629 -255 388
571675 824 693 564 931 820319
1609 377 571675 1 602 560 564 931
1037 702 -253 018 1037 629 -255 388
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Noter till de finansiella rapporterna

» Not 1 Foretagsinformation

Investment AB Oresund &r ett svenskt registrerat aktiebolag med site i Stockholm. Aktierna ar inregistre-
rade pa OMX Nordiska Bérs i Stockholm, medelstora bolag, i segmentet finans och fastighet. Adressen
till kontoret &r; Box 7621, 103 94 Stockholm och bestksadressen &r Norrlandsgatan 15 D, 6 tr.

Koncernredovisningen for &r 2008 bestar av moderféretaget och dotterféretaget Ven Capital AB,
tillsammans benamnd koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen den 19 februari
2009. Koncernens resultat- och balansrékning samt moderféretagets resultat- och balansrékning blir fore-
mal for faststallelse pé& arsstamman den 1 april 2009.

» Not 2 Redovisningsprinciper
OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits av EU. Vidare har Radet fér finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler fér koncernen tillampats.
Moderféretaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet Moderforetagets redovisningsprinciper, sid 29. De avvikelser som férekommer mellan
moderforetagets och koncernens principer féranleds huvudsakligen av begrénsningar i méjligheten att
tilimpa IFRS i moderforetaget fullt ut till foljd av arsredovisningslagens ("ARL”) regler avseende redovis-
ning av intresseféretag.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER

Moderforetagets och koncernens funktionella valuta respektive rapporteringsvaluta &r svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till ndrmaste tusental och avrundningsdifferenser kan
darfor férekomma. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden, férutom vissa
finansiella tillgangar och skulder, som vérderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder som vér-
deras till verkligt varde bestar av derivatinstrument och finansiella tillgangar klassificerade som finansiella
tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér bedom-
ningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Féremal fér bedémningar &r
onoterade véardepapper, se not 26, sid 36. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan fér att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar
och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har tillimpats konsekvent pa samtliga perio-
der som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan.

Att tillampa vésentlighetsprincipen innebér att ett visst upplysningskrav i en standard eller tolkning inte
behover uppfyllas om informationen inte &r vasentlig.

Nya IFRS och tolkningar som kommer att tillimpas under kommande perioder
Nedan anges endast kommande standarder och uttalanden som kan vara relevanta for féretaget. Folj-
aktligen anges inte 6vriga kommande standarder och uttalanden.

"Omarbetad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter” féreskriver bland annat en utbyggd resultat-
rdkning och separat presentation av eget kapital-transaktioner med dgare. Den omarbetade IAS 1 skall
borja tillampas av Oresund fran och med den 1 januari 2009 och bedoms ej fa nagon visentlig inverkan
pa utformningen av de finansiella rapporterna.

SEGMENTSRAPPORTERING

Oresund upprittar inte nagon segmentsredovisning, dé all verksamhet bedrivs inom ramen for ett och
samma segment. Saval moderféretaget som dotterféretaget Ven Capital AB placerar i princip uteslutande
i svenska noterade vérdepapper, varfér ndgon uppdelning i varken priméra eller sekundéra segment kan
goras. Den enda skillnaden mellan de tva koncernféretagen galler placeringshorisonten, dér Ven Capitals
genomsnittliga omséttningshastighet pa vardepappersinvesteringar dr hogre &n dito i moderforetaget.
Den underliggande bérsutvecklingen, vilken ger upphov till Oresunds risker och méjligheter, 4r densamma
oavsett placeringshorisont.
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KLASSIFICERING M M

Anlaggningstillgdngar bestér i allt visentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas efter mer an tolv
manader riknat fran balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER
Dotterforetag
Dotterféretag &r foretag som stér under ett bestimmande inflytande frdn moderféretaget. Bestammande
inflytande innebar direkt eller indirekt en rétt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska fordelar. Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebér att forvéary
av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterfretagets till-
gangar och 6vertar dess skulder och eventualforpliktelser. Det koncernméssiga anskaffningsvardet faststalls
genom en forvdrvsanalys i anslutning till forvarvet. | analysen faststélls dels anskaffningsvardet for andelarna
eller rorelsen, dels det verkliga véardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgdngar samt 6vertagna
skulder och eventualférpliktelser. Anskaffningsvardet for dotterforetagsaktierna respektive rorelsen utgors av
de verkliga véardena per 6verlatelsedagen for tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder och emitterade
eget kapitalinstrument som lamnats som vederlag i utbyte mot de férvérvade nettotillgangarna samt trans-
aktionskostnader som &r direkt hanforbara till férvarvet. Vid rérelseforvarv dar anskaffningskostnaden éver-
stiger nettovérdet av férvérvade tillgangar och 6vertagna skulder samt eventualférpliktelser, redovisas skillna-
den som goodwill. N&r skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrédkningen.

Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten
till det datum d& det bestdmmande inflytandet upphoér.

Intresseforetag

Intresseféretag ar de foretag for vilka koncernen har ett betydande, men inte ett bestdmmande, inflytande
over den driftsméssiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan 20 och 50 procent
av rostetalet.

Vid varje bokslut gors en bedémning av huruvida innehaven skall klassificeras som intresseféretag.
Ett foretag klassificeras som ett intresseféretag om dgarforetaget har ett betydande inflytande utan att ett
dotterforetagsforhallande féreligger. Med betydande inflytande anses att man har mer an 20 procent av
rosterna i féretaget eller att dgarféretaget kan utdva betydande inflytande, vilket normalt &r fallet om man
exempelvis innehar styrelserepresentation, deltar i arbetet med strategiska fragor eller har betydande
transaktioner med investeringsobjektet.

Oresund redovisar aktierelaterade investeringar till verkligt virde med virdeforandringar i resultat-
rakningen (IAS 39). | enlighet med IAS 28 p. 1, redovisas dven andelar i intresseféretag pé detta sitt.
Dérigenom gors inte ndgon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden.

Detta gors mot bakgrund av att Oresund inte ser sina investeringar som varaktiga innehav utan [6pande
affarsmassiga bedémningar gors vad géller alla innehav i foretagets portfolj, ndmligen att man képer och
séljer till "rétt pris”, for att skapa maximalt varde for foretagets aktiedgare.

I moderforetaget redovisas andelarna i intresseforetag enligt anskaffningsvardemetoden i enlighet
med ARL.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna
redovisas i resultatrakningen.

INTAKTER, RORELSEKOSTNADER SAMT FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Verksamhetens huvudsakliga intaktsslag &r erhéllna utdelningar, vilka redovisas pé avskiljningsdagen,
och vérdef6randring véardepapper.

Resultatraden vardeférandring vardepapper bestar av realisationsresultat, orealiserade vérdeférand-
ringar, aktielansavgifter och lamnad utdelningskompensation for lanade aktier. Vardeforandring varde-
papper kan redovisas antingen som intakt eller kostnad.

Varje vardepapperstransaktion har en affarsdag och en likviddag. Affarsdagen avser den dag trans-
aktionen genomférs och likviddagen den dag da likvid avseende affdren utvéxlas. Likviddagen intraffar
i regel nagra dagar efter affarsdagen. Vid avyttring av vardepapper bokférs vardeférandringen och for-
séljningslikviden pé affarsdagen. Vardeférandringen reduceras med de avgifter (framst courtage) som
erlaggs i samband med affaren samt kostnader fér eventuella aktielan.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vérdeférandringar i resultatrakningen.
Férandringar i resultatrakningen rubriceras som vérdeforandring vardepapper, vilket innebér att det inte
gors nagon atskillnad mellan vardeférandring for avyttrade vardepapper och vardeférandring for kvar-
varande vérdepapper.
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For vardepapper som innehades sévil vid ingdngen som vid utgéngen av perioden, utgérs varde-
forandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden
utgors vardeférandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid ingangen av perioden. For
vardepapper som forvérvats under perioden utgdrs vardeférandringen av skillnaden mellan vérdet vid
utgangen av perioden och anskaffningsvardet.

Ovriga intakter utgérs bland annat av ranteintikter hanforliga till 1angfristiga fordringar, utdelnings-
kompensation och erhéllen ersattning fér utldnade aktier (férvaltningsverksamheten).

| virdepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital) sker bruttoredovisning av intékter och kostnader.
De olika intdktsslagen redovisas i posten nettoomsattning vardepapper och inkluderar till exempel forsélj-
ningspriset for under &ret salda aktier, erhallen utdelning och konvertibelrénta. Utdelningsintékt redovisas
nér rétten att erhdlla betalning faststillts. Kostnader for salda vardepapper utgérs bland annat av anskaff-
ningsvérde for salda aktier, kostnader for aktielan och utdelningskompensation fér lanade aktier. | vérde-
férandring i lager av aktier ingar vérdeférandring pé kvarvarande aktier inklusive skuld aktielan.

Finansiella intakter och finansiella kostnader bestar till exempel av ranteintékter pa bankmedel och
fordringar samt réntekostnader pa lan.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella instrument virderas och redovisas i koncernen i enlighet med reglerna i IAS 39.

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar, aktier och andra eget kapitalinstrument samt ldnefordringar. Bland skulder aterfinns
leverantorsskulder, utgivna skuldinstrument, skuld aktielan samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvéarde motsvarande instrumentets verkliga varde
med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument, férutom avseende de som tillh6r
kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt véarde via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt
varde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker darefter beroende av hur de har klassificerats
enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part enligt instru-
mentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nér faktura har skickats. Skuld tas
upp nédr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura énnu inte
har mottagits. Leverantorsskulder tas upp nér faktura har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort frdn balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
foretaget forlorar kontrollen dver dem. Detsamma galler fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt utslacks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv eller avyttring av finansiell tillgang redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da féretaget
forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens noterade képkurs pa balans-
dagen, dar sadan finns noterad. Faststéllandet av verkligt vérde fér onoterade finansiella tillgangar har skett
genom anvandning av olika vérderingsmetoder som ar lampliga fér det enskilda innehavet, exempelvis kurs
vid senaste externa emission, kurs vid senaste kidnda forséljning av aktier till extern part eller jamférande
vardering med liknande noterade foretag.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det for finansiella instrument som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvérde finns objektiva indikationer som visar pa behov av nedskrivning.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med forvarvet
av det finansiella instrumentet. Kategorierna i Oresund &r foljande:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper; finansiella tillgangar som innehas fér handel och andra finan-
siella tillgangar som féretaget valt att placera i denna kategori. | Oresund inkluderar denna kategori framst
noterade finansiella vardepapper.

Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten. Koncernens férvaltningsverksamhet bedrivs i moder-
foretaget Investment AB Oresund. Virdering av samtliga aktierelaterade vardepapper sker till verkligt
vérde via resultatrakningen, i enlighet med IAS 39.

Aktier och andelar, vardepappersrorelsen. Koncernens vardepappersrorelse bedrivs i dotter-
foretaget Ven Capital AB och klassificeras redovisningsméssigt som handel och redovisas darfor till
verkligt vérde via resultatrakningen, i enlighet med IAS 39.

Langfristiga fordringar, férvaltningsverksamheten. Langfristiga fordringar (exempelvis férlagsbevis
och konvertibla skuldebrev) vérderas till verkligt vérde via resultatrakningen, i enlighet med IAS 39.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéangliga tillgodohavanden hos banker och
motsvarande institut. Likvida medel klassificeras som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.
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Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r fordringar som uppkommer da foretaget tillhandahéller pengar utan
avsikt att idka handel med fordringsrétten och vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Om den férvantade
innehavstiden &r langre &n ett ar utgor de langfristiga fordringar och om den é&r kortare 6vriga fordringar.

Leverantorsskulder
Leverantdrsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leverantorsskulder har kort férvéntad
|6ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Finansiella skulder vdrderade till verkligt vdarde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel och derivat som inte anvéands for
sékringsredovisning. Skulder i kategorin, till exempel skulder fér aktielan (blankning), vérderas l6pande

till verkligt vérde (motsvarande noterad siljkurs) med véardeférandringar redovisade i resultatrékningen.
Vid utfardande av optioner skuldférs erhallen premie fram till optionsférfall/-I6sen, och optionerna véarderas
|6pande enligt Black and Scholes modell till verkligt vérde via resultatrakningen. Vid I6sen redovisas den
skuldférda premien i resultatrakningarna som vérdeféréandring vardepapper (férvaltningsverksamheten)
eller nettoomséttning virdepapper (virdepappersrérelsen).

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebar att de initialt redovisas till erhallet belopp
efter avdrag for transaktionskostnader. Langfristiga skulder har en forvantad 16ptid ldngre &n ett &r medan
kortfristiga har en 16ptid kortare &n ett ar. Kortfristiga skulder varderas utan diskontering till nominellt belopp.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar inkpspriset samt kostnader
direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Leasade tillgangar
Oresunds ingangna leasingavtal (lokalhyror) r klassificerade som operationell leasing, vilket innebér att
leasingavgiften periodiseras linjért ver leasingperioden.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beréknade nyttjandeperiod. Inventarier skrivs av pa fem ar.

NEDSKRIVNINGAR

De redovisade vérdena fér koncernens tillgangar (exklusive finansiella instrument) prévas vid varje balans-
dag f6r att bedéma om det finns indikation p& nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns
beréknas tillgangens atervinningsvarde och om atervinningsvérdet understiger bokfért varde sker en
nedskrivning.

AKTIEKAPITAL

Syntetiskt aterkop av egna aktier (swapavtal)

I enlighet med beslut fran arsstimman har syntetiskt aterkdp av egna aktier skett under aret. Oresund har
ingétt ett swapavtal med Svenska Handelsbanken AB som innebdr ett byte av avkastning. Handelsbanken
erhaller rianta och visst courtage pa det kapital som &tgar till att p& marknaden férviarva Oresundaktier till
marknadskurs. Oresund erhaller avkastningen pa Oresundaktien, det vill siga kursférandring samt even-
tuell utdelning (s.k. utdelningskompensation, syntetiska aterkép). Swapavtalet redovisas i balansrékningen
som kortfristiga fodringar/skulder och i resultatrdkningen som finansiella intékter/kostnader (se not 7, sid 31).

Lamnad utdelning
Utdelning redovisas som skuld efter det att arsstimman godként utdelningen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Avgiftsbestamda planer
Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen
nar de uppstar.
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Avtal om pensionsutfastelser med foretagsédgda kapitalplaceringar

Oresund 6vertog, genom fusionen 2004, pensionsutfastelser till tva anstillda (varav en inte langre ar
verksam inom koncernen). Utfastelserna dr sékerstéllda genom att innehaven i tva vardepappersdepaer
ar pantforskrivna till formén for de pensionsberéttigade. Depéerna forvaltas av de pensionsberattigade
och utfastelserna, inklusive alla kringkostnader, ar beloppsbestamda till det véarde de tva vardepappers-
depaerna har pa respektive utbetalningsdag. Oavsett utvecklingen for de tva depaerna kommer Oresund
dérmed aldrig att belastas med nagra framtida pensionskostnader. | redovisningen nettoredovisas dérfér
pensionsutfastelserna varfor de ej blir synliga varken i resultat- eller balansrékning.

SKATTER

Investmentféretag &r befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgar till summan av;
utdelningsintdkter och andra finansiella intdkter, en schablonintakt motsvarande 1,5 procent av marknads-
vérdet av aktierelaterade instrument i vardepappersportféljen vid arets bérjan minskat med finansiella kost-
nader samt 6vriga omkostnader. Schablonintikten bersknas i princip pa vardepappersportfoljen exklusive
sé kallade néringsbetingade andelar.

Mot bakgrund av dessa skatteregler och moderféretagets utdelningspolicy redovisar moderforetaget
en effektiv skattesats som, med undantag fér eventuell justering av skatt hanforlig till tidigare ar, bér uppga
till noll. Av samma anledning redovisas ingen uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader.

Dotterforetaget &r i skattehanseende ett rérelsedrivande foretag.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualférpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt dtagande som hérrér fran intraffade handelser
och vars férekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser eller nér det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av att det inte &r troligt att ett utflode
av resurser kommer att kravas eller beloppet ej kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget har uppréttat sin arsredovisning enligt &rsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.1 Redovisning for juridiska personer. RFR 2.1 innebéar

att moderféretaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkénda
IFRS och uttalanden s& langt detta & mojligt inom ramen f6r arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som
skall géras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper framgar
nedan.

Moderféretaget tillampar ARL 4 kap. 14 a—e § som tillater virdering av vissa finansiella instrument till
verkliga varden.

Intresseféretag. Andelar i intresseforetag redovisas i moderforetaget enligt anskaffningsvardemeto-
den i enlighet med ARL. Som intékt redovisas erhalina utdelningar och realisationsresultat baserade pa
anskaffningsvarden. Nedskrivning sker i det fall marknadsvéardet understiger anskaffningsvéardet.

Aktieinnehav som tidigare har klassificerats som &évriga aktier och andelar, men som har omklassifice-
rats till intresseféretag, redovisas fran och med denna tidpunkt till anskaffningsvérde. Anskaffningsvardet
motsvaras av det verkliga vardet vid tidpunkten fér omklassificering.

Aktieinnehav som tidigare har redovisats som intresseféretag, men déar omklassificering har skett,
marknadsvérderas och redovisas som 6vriga aktier och andelar fran och med tidpunkten for omklassifice-
ringen. | resultatrakningen redovisas vardeférandringar avseende tidigare intresseforetag som 6vriga aktier
och andelar fran och med tidpunkten fér omklassificeringen.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer. Foretaget redovisar koncernbidrag
och aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet UFR 2 Koncernbidrag och aktieédgartillskott, fran Radet for
finansiell rapportering. Aktiedgartillskott férs direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier
och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

» Not 3 Ovriga intikter

Koncernen Moderféretaget
2008 2007 2008 2007
Ranta férlagsbevis/konvertibler - 437 - 437
Utdelningskompensation for utlanade aktier 7 460 781 7 460 781
Ersattning for utlanade aktier 627 320 627 320
Totalt 6vriga intédkter 8087 1538 8087 1538
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» Not 4 Vardeforandring vardepapper

Koncernen Moderforetaget
2008 2007 2008 2007
Vardeférandring vardepapper ! -3971 126 -681881 -3197623 -991 966
Utdelningskompensation lanade aktier -19 885 -51852 -19 885 -51 852
Aktielansavgifter -1 060 -3592 -1 060 -3592
Totalt vardeférandring vardepapper -3992 071 -737325 -3218568 -1047410

" Avser savil realiserade som orealiserade vérdeférandringar.
For under éret salda virdepapper uppgick realisationsresultatet (skillnaden mellan férséljningspris och ursprungligt
anskaffningsvérde) till -587.096 (1.132.872) tkr i saval koncernen som moderféretaget.

» Not 5 Resultat forvaltningsverksamheten

Moderforetaget
Andel av forvaltningsverksamheten som avser intresseféretag 2008 2007
Erhalina utdelningar 141797 74282
Ovriga intakter 40 461
Véardeforandring vardepapper —-1582 029 -8 452
Totalt forvaltni k het: -1440 192 66 291
» Not 6 Administrationskostnader
| savil koncernens som moderforetagets administrationskostnader ingér avskrivningar med 178 (156) tkr.
Foretagsledningen bestar av tvd méan och styrelsen bestér av 4tta mén och tva kvinnor.
Medelantalet anstéllda 2008 Varav méan 2007 Varav mén
Moderforetaget 6 84% 6 82%
Dotterféretag 2 38% 2 38%
Totalt koncernen 8 78% 8 76%
2008 2007

Varav Varav
Loner, andra erséttningar Loner och Sociala pensions- Loner och Sociala pensions-
och sociala kostnader erséttningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader
Moderféretaget 11117 5356 1452 10 469 4943 1277
Dotterfretag 2141 1362 538 2135 1347 527
Totalt koncernen 13 258 6718 1990 12 604 6290 1804

2008 2007

Loéner och andra erséttningar férdelade mellan Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
styrelseledaméter m.fl. och 6vriga anstéllda och VD anstillda och VD anstéllda
Moderforetaget 6361 4756 6298 4171
Varav tantiem o dyl - - - -
Dotterféretag 1652 489 1652 483
Varav tantiem o dyl - - - -
Totalt koncernen 8013 5245 7950 4654

Varav tantiem o dyl

Ersattningar till verkstéllande direktorer
Verkstillande direktor ar Stefan Dahlbo och vice verkstallande direktor &r Stefan Charette. !

| enlighet med beslutade riktlinjer vid arsstimmorna 2007 och 2008 uppgick erséttningarna respektive pensionskost-
naderna (avgiftsbestdmda) till féljande: Stefan Dahlbo 3.819 (3.672) tkr respektive 871 (806) tkr och Stefan Charette
1.886 (1.513) tkr respektive 286 (207). Erséttningarna respektive pensionskostnaderna (avgiftsbestamda) till tidigare
verkstéllande direktéren Mats Qviberg uppgick till = (611) tkr respektive — (64) tkr.

Under 2007 utbetalades dven utdelning om 1.113 tkr till verkstallande direktéren avseende de tidigare innehavda prefe-
rensaktierna i Ven Capital AB. | enlighet med beslut vid arsstimman 2007 kopte Oresund preferensaktierna motsvarande
15 procent av kapitalet i Ven for 5 Mkr av Stefan Dahlbo, vd i saval Oresund som Ven.

" Under 2007 skedde byte av saval verkstllande direktér som vice verkstallande direktor i Oresund. Fram till arsstamman
var Mats Quiberg vd och darefter blev han vice ordférande. Stefan Dahlbo var vice vd fram till &rsstdmman 2007 och
darefter vd. Stefan Charette anstélldes som vice vd under mars 2007.

Ersattningar till 6vriga anstidllda
Det finns inga avtal med 6vriga anstillda avseende avgangsvederlag eller pensioner som kan medféra kostnader fér féretaget
vid en anstallnings upphdrande.

Bonus/aktierelaterade kompensationer
Avtal om bonus férekommer, dock maximalt uppgaende till ett belopp motsvarande sex méanadsléner.

Ersattningar till styrelsen
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. De av stdimman beslutade arvodena avser tiden
fram till nésta arsstamma. Sker forandringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek hartill.

I enlighet med beslut vid arsstdmman 2008 uppbar styrelsens ordférande, Sven Hagstromer, ett arvode om 330 (315) tkr
och vice ordférande Mats Quiberg 1.260 (1.200) tkr. Ovriga ledaméter, som e uppbr 16n av bolaget, uppbar ett arvode om
110 (105) tkr vardera. Det totala arvodet uppgick dérmed till totalt 2.360 (2.250) tkr, allt inom ramen for vad stamman beslutat.

Nagra pensionsutfastelser eller avgangsvederlag forekommer ej. Nagot sarskilt arvode fér kommittéarbete har ej utgatt.
Nagon rorlig ersattning, utéver milerséttning, har ej utgatt.
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Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen Moderféretaget
2008 2007 2008 2007
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 450 450 410 410
Andra uppdrag 988 - 988 -
KPMG
Revisionsuppdrag - 10 - 10
Andra uppdrag - 139 - 139
Totalt arvode och kostnadsersittning till revisorer 1438 599 1398 559

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra
uppdrag.

Operationella leasi rtal (lokalhyra)

Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgick till 1.736 (1.605) tkr. Framtida kostnader fér icke upp-
ségningsbara operationella leasingavtal uppgar till 3.928 tkr varav 1.706 tkr forfaller till betalning inom ett ar och 2.222 tkr
forfaller till betalning om mellan ett och fem ar.

» Not 7 Finansnetto

Koncernen Moderféretaget

2008 2007 2008 2007
Ranteintékter fran dotterforetag - - 1433 973
Rénteintakter 26716 28 140 26 540 28 042
Resultat vid forsaljning av syntetiskt aterkopta aktier 65 - 65 -
Rantekostnader -318 -100 -281 -3
Swapavtal 2 -22 086 23 -22 086 23
Nedskrivning av aktier i dotterféretag - - -16 492 -
Totalt finansnetto 4377 28 063 -10 821 29 035

" De 10.200 syntetiskt aterkdpta egna aktierna avyttrades éver Stockholmsbérsen. Den genomsnittliga sélj- respektive kdp-
kursen per aktie uppgick till 139 kronor respektive 128 kronor. Borskursen den 31 december 2007 var 131 kronor.

2 2008: Antalet syntetiskt aterképta aktier uppgick till 1.236.891. Det genomsnittliga anskaffningsvérdet per aktie (justerat
fér inlésen) uppgick till 77 kronor och bérskursen den 31 december 2008 var 61 kronor per aktie. | beloppet ingar dven
courtage och réntekostnader fér swapavtalet.

» Not 8 Inventarier

Koncernen Moderféretaget

081231 071231 081231 071231
Anskaffningsvérde
\!id arets borjan 2908 2797 2908 2797
Arets investeringar 55 230 55 230
Avyttringar och utrangeringar - -119 - -119
Totalt anskaffningsvérde 2963 2908 2963 2908
Avskrivningar
\/id arets borjan -1094 -1057 -1094 -1057
Arets avskrivningar -178 -156 -178 -156
Avyttringar och utrangeringar - 119 - 119
Totalt avskrivningar -1272 -1 094 -1272 -1 094
Redovisat virde den 31 december 1691 1814 1691 1814

Av det redovisade vardet pa inventarier utgdr 1.293 (1.293) tkr konst som ej skrivs av och 56 (65) tkr ombyggnad som
skrivs av pa 20 ar.

» Not 9 Andelari dotterforetag

Dotterforetag Org.nr Site Antal andelar Kapitalandel, % Bokfort virde
Ven Capital AB 556590-7549 Stockholm 10 000 100 10 000
Ven Capital AB 081231 071231
Eget kapital 10 000 17 263
Arets resultat -17 324 4564
2008 2007
Anskaffningsvarden
Vid érets borjan 23704 18477
Avrets forvarv - 5227
Aktiedgartillskott 10 061 -
Utgaende balans den 31 december 33765 23704
Nedskrivningar
Vid érets borjan -7 273 -7 273
Avrets nedskrivningar -16 492 -
Utgaende bal den 31d b -23765 =7273

Redovisat varde den 31 december

10 000 16431
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» Not 10 Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten

(Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen)

2008 2007
Moderféretaget
Anskaffningsvarden
Vid arets borjan 6123057 4322 051
Arets forvary 1976 781 4190 847
Arets forséljningar -3892128 -2 389 841
Utgaende balans den 31 december 4207710 6123 057
Vardeforandringar via resultatrakningen
Vid arets bérjan 2098 996 4293813
Arets virdeforandringar via resultatrikningen -2 863 539 -2194817
Utg de bal. den 31d b -764 543 2098 996
Redovisat virde den 31 december 3443 167 8222 053
Koncernen  Koncernen Koncernen Moderféretaget
Ursprungligt Varde- Redovisat varde/  Redovisat varde/
Antal anskaffningsvarde?  frandring marknadsvarde  marknadsvérde ?
Noterade aktier och andelar
Avanza ¥ 6 049 597 205 362 224 159 429 521 429 521
HQ Bank ¥ 6723194 349 860 41766 391626 391 626
Fabege 11 050 036 356 910 -28724 328 186 328 186
Volvo A 7476914 487 492 -164 490 323002 323002
Nobia 16 108 500 467 055 -201 265 265 790 265 790
SkiStar 4085 400 128 722 131 722 260 444 260 444
Klévern 12 751 086 246 741 -14 671 232070 232070
Sandvik 3525000 269 537 -97 165 172372 172372
Electrolux B 2200000 246 980 -100 130 146 850 146 850
Investor A 1200 291 182416 —47 383 135033 135033
Assa Abloy 1400 000 177 808 -54 258 123 550 123 550
Husqgvarna A 3023994 249 809 -135 200 114 609 114 609
Bilia ® 5682655 414178 -324 960 89218 89218
Wihlborgs 585 000 22 745 35609 58 354 58 354
eWork Scandinavia 2736 153 16118 35 869 51987 51987
Industrivarden C 979 820 96 753 -47 762 48 991 48 991
Skanska 600 000 44 873 1627 46 500 46 500
SCAB 600 000 40 263 -213 40 050 40 050
Bilia A BTU % 1777 461 35 690 -1918 33772 33772
Ekornes 327 700 51802 -27 661 24141 24141
Catena 45968 2143 535 2678 2678
Odd Molly 55 364 2284 69 2 353 2 353
4095 541 =774 444 3321097 3321097
Onoterade aktier och andelar ®
Acne Jeans ¥ 714 000 70377 2451 72828 70377
Kreditor Europe ¥ 31470 29 676 22312 51988 29676
Autobalance 1013625 187 11183 11370 11370
Syncron (tidigare Norcnys) 622 378 7 406 -1182 6224 6224
Explorica Inc. 1476 037 4522 -99 4423 4423
Casa de Suecia 33 2 -2 0 0
112169 34 663 146 834 122 070
Ut de bal den 31 d b 4207710 -739781 3467 931 3443 167

" Onoterade aktier och andelar anskaffade fére den 1 januari 2005: Avser bokfért vdrde den 1 januari 2005
(inklusive ackumulerade nedskrivningar), justerat fér eventuella kdp och forsaljningar dérefter.
2 Intresseforetag redovisas i moderforetaget till anskaffningsvarde.
3 Moderforetagets andelar i intresseforetag — se nedanstaende tabell. (Dotterféretaget dger inga andelar i intresseféretag.)
4) | egenskap av garant har Oresund, i bérjan av januari 2009, tecknat ytterligare 626.185 Bilia A BTU.
9) Fér upplysningar om varderingsmetoder — se definitionen for marknadsvarde (not 23, sid 36).

Moderfore- Netto-

tagets rost- Till- Eget omsitt-  Arets

och kapital- géngar, Skulder, kapital, ning, resultat,
Intresseféretag Org.nr Site andel, % Mkr Mkr Mkr Mkr Mkr
Acne Studios Holding AB " 556689-0843 Stockholm 20,7 163 103 60 315 6
Avanza Bank Holding AB (publ) 556274-8458 Stockholm 21,9 15597 14969 628 509 185
Bilia AB (publ) 556112-5690 Goteborg 265 5414 4185 1229 14280 -110
HQ AB (publ) 556573-5650 Stockholm 248 11867 10710 1157 818 246
Kreditor Europe AB 556676-2356 Stockholm 26,0 269 233 36 91 14

Ovanstaende beloppsuppgifter avseende intresseforetagen avser 100 procent, det vill saga ej Oresunds dgarandel.

" Uppgifterna avser arsbokslutet per den 31 augusti 2008.

» Not 11 Uppskjutna skattefordringar

Moderforetaget: Den 31 december 2008 uppgick det berdknade skatteméssiga underskottsavdraget till omkring 8 Mkr.
Dessutom finns skattemassiga underskott som, med anledning av fusionen 2004, inte kan utnyttjas forrén under beskatt-
ningsaret 2010. Beloppet uppgar till omkring 129 Mkr och ingen uppskjuten skattefordran har bokférts.

Dotterféretaget (Ven Capital AB): Den 31 december 2008 uppgick det berdknade skattemassiga underskottsavdraget
till omkring 9 Mkr, vilket medfér en uppskjuten skattefordran om 2 Mkr. Da det &r svart att med tillrdcklig sékerhet havda att
dotterféretaget kommer att g6ra framtida vinster, vilka kommer att kunna kvittas mot gamla férluster, har den uppskjutna
skattefordran inte bokforts.
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» Not 12 Aktier och andelar, virdepappersrorelsen

(Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen)

Noterade aktier och andelar
Volvo A

Skanska

Assa Abloy

Sandvik

SSABB

Industrivarden C

Peab

Lindab International
Hexagon

Redovisat vdrde den 31 december

» Not 13 Ovriga fordringar

Skattefordran
Swapavtal
Ovriga fordringar

Redovisat vdrde den 31 december

Antal

104 000
40000
30000
50 000
35000
40 000
90 000
30 000
25 000

» Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Férutbetalda kostnader
Upplupna intékter

Redovisat vdrde den 31 december

» Not 15 Likvida medel

Tillgodohavanden hos banker

Tillgodohavanden hos fondkommissionérer

Handkassa
Redovisat vdrde den 31 december

Koncernen Koncernen Koncernen

Ursprungligt Vérde- Redovisat véarde/

anskaffningsvarde férandring marknadsvérde

9366 -4873 4493

3869 -769 3100

2939 -201 2648

2593 -148 2445

2711 -497 2214

3810 -1810 2000

1807 137 1944

1969 -514 1455

1017 =70 947

30081 -8 835 21246
Koncernen Moderféretaget

081231 071231 081231 071231

659 662 234 243

- 26 - 26

0 0 - -

659 688 234 269
Koncernen Moderféretaget

081231 071231 081231 071231

1042 1098 1003 1061

24 231 24 231

1066 1329 1027 1292
Koncernen Moderféretaget

081231 071231 081231 071231

1609 281 571626 1602 464 564 882

95 47 95 47

1 2 1 2

1609 377 571675 1602 560 564 931

Samtliga tillgodohavanden kan latt omvandlas till kassamedel inom mindre 4n en manad och de &r inte utsatta for nagra

storre vardefluktuationer.

» Not 16 Kilassificering av finansiella instrument

Redovisat virde uppdelat per varderingskategori enligt IAS 39.
Finansiella instrument vérderade till verkligt virde via resultatrakningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till

denna kategori. Vardering till verkligt véarde via resultatrékningen bedéms bést aterspegla verksamheten.

Leverantérsskulder samt skuld for pagéende inlésen av aktier klassificeras i kategorin andra finansiella skulder.

Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten

Aktier och andelar, vardepappersrérelsen
Likvida medel

Skuld aktielan

Utstallda optioner

Redovisat
vérde

3467 931
21 246
1609377
-155 997
-5 506

Koncernen

2008

Tillgangar/skulder
varderade till
verkligt vérde via
resultatrakningen

3467 931
21246
1609 377
-155 997
-5506

Redovisat
varde

9020 320
26 166
571675
-652 460
-18 470

2007

Tillgangar/skulder
vérderade till
verkligt vérde via
resultatrakningen

9020320
26 166
571675
-652 460
-18 470

Resultatrakningar: Samtliga poster inom férvaltningsverksamheten, virdepappersrérelsen och finansiella investeringar
hérrér fran kategorin finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrékningen. Ingen post har redovisats direkt

mot eget kapital.
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» Not 17 Eget kapital

Savil per den 1 januari 2008 som per den 31 december 2008 omfattade det registrerade aktiekapitalet 64.774.494 stam-
aktier med ett kvotvarde om 5 kronor per aktie. Innehavare av stamaktier &r berattigade till utdelning som faststalls efter hand
och aktieinnehavet beréttigar till réstratt vid arsstamman med en rost per aktie.

Forandringar under januari 2009

Oresund har, efter beslut vid den extra bolagsstimman den 5 november 2008, genomfort ett frivilligt inlésenprogram

for aterbetalning till bolagets aktieégare varigenom minskning av aktiekapitalet har skett med 31.611.430 kronor genom
indragning av 6.322.286 aktier. En fondemission om 32.387.245 kronor genomférdes &ven i syfte att aterstilla aktiekapi-
talet. Minskningen av aktiekapitalet och fondemissionen registrerades av Bolagsverket den 12 januari 2009 och darefter
uppgar aktiekapitalet till 324.648.285 kronor. Darigenom har antalet aktier och roster i bolaget minskat fran 64.774.494 till
58.452.208. Kvotvardet per aktie uppgar darefter till 5,55 kronor.

Fdrvaltning av kapital
Verksamheten i Oresund &r att forvalta det egna kapitalet (inklusive orealiserade virdeféréandringar). For beskrivning av
kapital, mal, strategi, férandringar och annan information hanvisas till 6vriga delar i denna arsredovisning.

Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som ér tillskjutet fran dgarna. Har ingar verkursfonder som forts 6ver till reservfond per den 31 december
2005. Avsattningar till dverkursfond fran den 1 januari 2006 och framé&ver redovisas ocksa som tillskjutet kapital.
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel i moderforetaget och dess dotterforetag.
Tidigare avséttningar till reservfond, exklusive 6verforda éverkursfonder, ingér i denna eget kapitalpost.

Moderforetaget
Bundet eget kapital
Bundet eget kapital utgérs i sin helhet av aktiekapitalet.

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Utgdrs av féregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning eller inlésen lamnats. Utgor tillsammans med
arets resultat summa fritt eget kapital, det vill sédga det belopp som finns tillgangligt fér utdelning till aktieagarna.

» Not 18 Ovriga skulder

Koncernen Moderforetaget
081231 071231 081231 071231
Skuld aktielan 155997 652 460 155 997 652 460
Utstallda optioner 5506 18 470 5473 18470
Skuld for pagéende inlosen av aktier 632 229 - 632 229 -
Ovriga skulder 2447 2047 2363 1959
Redovisat virde den 31 december 796 179 672977 796 062 672 889
" Skuld aktielan Koncernen Moderforetaget
Redovisat varde/ Redovisat véarde/
Antal marknadsvérde marknadsvérde
Volvo B 3486 000 149 549 149 549
Husqvarna B 155 000 6448 6 448
Redovisat vérde den 31 december 155997 155997
Ursprungligt anskaffningsvarde uppgick till 337.182 tkr i saval koncernen som moderforetaget.

? Utstdllda optioner Koncernen Moderféretaget
Losen- Redovisat varde/ Redovisat varde/
Losen pris, kr marknadsvarde marknadsvarde

Utstéllda képoptioner
Sandvik Feb 09 50,00 2890 2890
Kreditor Dec 10 2031,00 826 826
Bilia Nov 15 20,00 340 340
Assa Abloy Feb 09 95,00 154 154
HQ Bank Sept 13 100,00 150 150
Sandvik Feb 09 55,00 33 -
Nobia Maj 10 101,67 4 4
Nobia Mars 11 40,00 4 4
HQ Bank April 10 170,00 3 3
Bilia Mars 11 75,00 3 3
Bilia Mars 10 120,00 2 2
Bilia Maj 09 110,00 2 2
HQ Bank April 10 160,00 2 2
Catena Maj 09 94,50 0 0
Totalt utstéllda képoptioner 4413 4 380

Utstéllda séljoptioner
Sandvik Feb 09 40,00 350 350
HMB Mars 09 240,00 320 320
ABB Feb 09 75,00 135 135
SCAB Feb 09 55,00 118 118
HM B Jan 09 230,00 80 80
SKF B Jan 09 50,00 66 66
SSAB B Feb 09 44,00 24 24
Totalt utstéllda séljoptioner 1093 1093
Redovisat virde den 31 december 5506 5473

" Avser utstéllda kdpoptioner i dotterféretaget Ven Capital AB.
Erhdlina premier (ursprungligt anskaffningsvérde) uppgick till 30.455 tkr i koncernen och 30.417 tkr i moderféretaget.
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» Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter

Koncernen Moderforetaget
081231 071231 081231 071231
Upplupna styrelsearvoden 1360 1352 1360 1352
Swapavtal ? 20 499 - 20 499 -
Ovriga upplupna kostnader 2248 2454 1969 2180
Redovisat védrde den 31 december 24107 3 806 23 828 3532

" Antalet syntetiskt aterkdpta aktier uppgick till 1.236.891, justerat for inldsen. Det genomsnittliga anskaffningsvérdet
per aktie uppgick till 77 kronor och bérskursen den 31 december 2008 var 61 kronor per aktie. | det redovisade vardet
ingér dven upplupna réntekostnader.

» Not 20 Eventualforpliktelser

| november 2008 meddelade Bilia att man genomfor en garanterad nyemission om 100 Mkr genom utgivande av férlagslan
och teckningsoptioner. Oresund stod som garant och i bérjan av januari 2009 meddelades att aterstaende del upp till
100 Mkr, motsvarande 12,2 procent av nyemissionen, kommer att tecknas av Oresund, motsvarande 12.524 tkr.

Under 2004 genomfsrde Oresund en avvecklingsprocess av dotterféretag inom koncernen (6vertagna via fusionen med
Custos). | samband med avyttringarna limnades sedvanliga garantier. Vid tidpunkten fér uppréttandet av denna arsredo-
visning bedéms det inte som att ndgon av dessa garantier kommer att behéva infrias.

» Not 21 Kassaflédesanalyser

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderféretaget
2008 2007 2008 2007
Realisationsresultat, férvaltningsverksamheten 587 411 -1 132492 587 411 —-1132492
Vardeforandringar via resultatrakning, forvaltningsverksamheten 3384030 1814 755 2610527 2124839
Véardeforandringar via resultatrakning, vardepappersrorelsen 9555 18817 - -
Ranta férlagsbevis/konvertibler - 1605 - 1605
Forvérv minoritetsandel - -310 - -
Avskrivningar 178 156 178 156
Totalt justeringar for poster som inte ingar i kassafldet 3981174 702 531 3198 116 994 108
Betalda och erhallna rantor, netto
Koncernen Moderforetaget
2008 2007 2008 2007
Erhallen rénta 26 716 28 163 27973 29 038
Betald ranta och liknande resultatposter -1839 -100 -1802 -3
Totalt betalda och erhallna rantor, netto 24 877 28 063 26171 29 035

» Not 22 Risker

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av féréandringar i marknadspriser. Oresund
definierar inte risk som risken att avvika fran ett bérsindex, utan som risken att innehaven minskar i virde. Oresund minskar
exponeringen for marknadsrisk genom féljande faktorer:

Oresund har som enda mal vardetillvaxt for Oresunds aktiedgare. Detta minskar risken att Oresund behaller eller investe-
rar i portfoliféretag dér avkastningspotentialen relativt risken &r 1ag.

Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade féretag som bedéms som lagt vérderade. Foretagets ledning ar

vél fértrogen med den svenska aktiemarknadens foretag, aktérer och dynamik. Dartill haller sig ledningen dagligen upp-
daterad vad géller nyheter, hindelser och information som direkt eller indirekt paverkar Oresunds investeringar.

Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar. Detta ger en djup forstaelse for féretagen och den
bransch inom vilken de verkar, och medfér att Oresund kan bidra till att genomféra atgérder som ar positiva for aktiekursen
i portféliforetagen.

Oresund har en hog soliditet, vilket minskar exponeringen fér marknadsrisk. Aktieagare som Gnskar dka denna exponering
kan sjalva belana sina Oresundaktier.

Oresund har en spridd portfolj av virdepapper, vilket minskar risken att negativa utfall i ett virdepapper bidrar till ett stort
fall i Oresunds substansvarde.

Vidare har Oresund lag exponering for risk fran aktielan, optioner och andra derivatinstrument, da dessa normalt endast
nyttjas fér att begransa risken och/eller nar Oresund har tickta positioner. Exempelvis kan Oresund utférda kdpoptioner pa
aktier som foretaget dger.

.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att férlora pengar som en f6ljd av att en emittent (géldenér) ej kan fullgéra sina dtaganden.
Kreditrisken hanteras genom att risk utan styrelsens godkannande enbart far tas mot motparter med hég kreditvardighet,
baserat p4 Moody's och Standard & Poor’s rating, till ett begransat belopp och med begrénsad I6ptid.

Riénterisk

Rénterisk r risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandringar i marknadsrantor. Oresunds lik-
vida medel &r normalt placerade som kontanta medel i bank, alternativt i rintebarande vardepapper med korta loptider, vilket
eliminerar ranterisken. Aktieportféljens varde &r ocksa exponerat for ranterisk, men denna bedéms som lag da stigande rén-
tor (och dérmed stigande avkastningskrav) normalt férknippas med béttre konjunktur och dérmed 6kande féretagsvinster.

Valutarisk

Valutarisk ar risken att virdet pa tillgangarna varierar pa grund av férandringar i valutakurser. Oresunds direkta exponering
mot forandringar &r 1ag. Indirekt paverkas Oresund av att férandringar i valutakurser kan paverka portfoliféretagen. Dock
finns motverkande faktorer vad galler valutarisker; en valutakursférandring som momentant sanker ett foretags vinst kan ge
samma foretag okad konkurrenskraft och darmed ett hogre varde. Sammantaget bedsms Oresunds valutakursrisk som lag,
varfér denna risk normalt inte sékras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk &r dels risken att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader, dels risken att likvi-
ditet inte finns tillganglig for att mota betalningsataganden. Vid investeringar i portfoljféretag beaktas alltid likviditetsrisken.
Oresunds investeringsmodell innebir att en viss likviditetsrisk vad géller mojlighet att snabbt avyttra innehavet uppstar, men
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detta ar kalkylerat och uppvags av den bedomda avkastningspotentialen. Finansieringsrisken ar 1ag da Oresund har hog
soliditet och féretagets tillgangar huvudsakligen bestar av marknadsnoterade instrument och likvida medel.

Operationell risk

Operationell risk &r risken for férluster pa grund av bristande interna rutiner eller system. Oresund uppdaterar I5pande rutiner
och tekniska system samt utbildar personalen for att eliminera dessa risker. Vidare granskar féretagets revisor foretagets
interna rutiner som en aterkommande del av revisonen. For att sakerstlla styrelsens informationsbehov rapporterar revisorn
sin bedémning av granskningen till styrelsen minst en gang per &r.

Se &ven Forvaltningsberattelsen, sid 17, och avsnittet Riskstrategi, sid 14.

Kénslighetsanalys
Nedanstaende berakningar i kdnslighetsanalysen baseras pa balansrakningen och den aktuella vardepappersportfélien
per den 31 december 2008. Hansyn har dock ej tagits till utstallda optioner.

| kdnslighetsanalysen har endast de direkta effekterna av en valutakursférandring redovisats och avser i huvudsak inne-
havet i Ekornes (norska kronor).

Likviditeten &r placerad till rorlig ranta i bank.

Koncernen
+/-1% +/-5% +/-10%
Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital
Forandring i Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie
Aktiekurser +/-33 +/-0,57 +/-167 +/-2,85 +/-333 +/-5,70
Valuta +/-0 +/-0,01 +/-2 +/-0,03 +/-4 +/-0,07
Rénta +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00

» Not 23 Definitioner

Direktavkastning — Ladmnad kontantutdelning per aktie i férhéllande till borskursen vid arets utgang.

Marknadsvérde — Noterade innehav vérderas enligt noterad kopkurs. Faststallandet av marknadsvarde avseende
onoterade innehav sker genom att anvinda olika vérderingsmetoder som &r lampliga fér det enskilda innehavet,
exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste kinda forsaljning av aktier till extern part eller jamforande
vardering med liknande noterade foretag. Optioner vérderas enligt Black and Scholes modell.

OMX Stockholm_PI - Ett aktieindex for OMX Nordiska Bérs Stockholm dar samtliga aktier ingar.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

SIX Portfolio Return Index — Ett aktieindex for OMX Nordiska Bors Stockholm dir ingen aktie vager mer &n 10 procent.

SIX Return Index — Ett aktieindex for OMX Nordiska Bérs Stockholm berédknat p4 kurstillvéxten och aterinvesterade aktie-
utdelningar.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiesgare. Anger i princip vérdet av Oresunds netto-
tillgangar.

.

Syntetiskt &terkdp av egna aktier — Se not 2, avsnittet Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal), sid 28.

Totalavkastning — Aktiens avkastning under &ret inklusive aterinvesterad utdelning samt inlésen.

.

Utdelningskompensation, syntetiska aterkdp — Se not 2, avsnittet Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal), sid 28.

Verkligt virde — Se Marknadsvarde.

.

Vardepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade virdepapper sdsom aktier och andelar, konvertibla skuldebrev,
forlagsbevis, innehavda och utstéllda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.

Arets resultat — Resultat fére minoritetsintresse.

Atervinningsvérde — Utgérs av det hégsta av en tillgangs nettoférsaljningsvérde och nyttjiandevérde.

» Not 24 Upplysningar om nédrstaende

Moderféretaget har nirstaenderelation till sina koncernforetag och intresseforetag. Dessutom &r Oresunds styrelseleda-
méter och ledande befattningshavare narstaende till foretaget.

Mellan Oresund och dotterféretaget Ven Capital férekommer det inte nagra transaktioner av betydelse, utver lane-
finansiering till marknadsmassig rénta. For ytterligare information om transaktioner med koncernféretag hanvisas till
noterna 7 och 9.

Koncernens féretag har virdepappersdepéer hos de bada intresseféretagen Avanza Bank Holding AB ("Avanza”) och
HQ AB ("HQ"), sistnamnda inklusive sedvanlig pantsattning. Avgifter och réntor &r prissatta pa marknadsméssiga villkor.
En icke ovasentlig del av koncernens véirdepapperstransaktioner sker hos dessa intresseféretag och under aret har
koncernen betalat sammanlagt 7 Mkr i courtagekostnader till HQ och Avanza. Vidare har koncernens féretag planavtal
for tjanstepension hos Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, ett dotterféretag till Avanza.

Sedan hosten 2008 ar HQ Bank AB (ett dotterféretag till HQ) likviditetsgarant for Oresundaktien. HQ Bank var dven
radgivare i samband med det i november 2008 beslutade inlésenprogrammet. Kostnaden fér likviditetsgaranti och inlésen
uppgick till knappt 1 Mkr.

Foretagets styrelseledaméter och dess néra familiemedlemmar kontrollerar omkring 31 procent av résterna i foretaget.
For ersattningar till styrelseledaméter och ledande befattningshavare hanvisas till not 6, sid 30.

» Not 25 Handelser efter balansdagen

Det 6ver arsskiftet pagaende inlosenprogrammet avslutades i och med att Bolagsverket bland annat registrerade minsknings-
beslutet och beslutet om fondemission samt att 632 Mkr utbetalades till aktiesgarna den 19 januari 2009.

» Not 26 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Oresunds balansrakning bestar framst av finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen samt likvida
medel. Mindre &n fem procent av det totala virdet pa vardepappersportfolien avser innehav i onoterade vardepapper. Ovriga
vardepapper bestar nastan uteslutande av svenska aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige och dessa
vérderas i enlighet med IAS 39 Finansiella instrument, vilket innebér redovisning till verkligt virde, motsvarande kopkurs.
Med anledning av ovanstaende bedéms de uppskattningar och antaganden som har skett ej kunna ha nagon betydande
effekt pa de finansiella rapporterna om antagandena @ndras i kommande perioder.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel i moderforetaget:

Balanserade vinstmedel 6.751.187.999 kronor
Arets resultat —-2.819.505.964 kronor

3.931.682.035 kronor

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att de till arsstimmans for-
fogande stdende vinstmedlen i moderforetaget disponeras enligt foljande:

Att utdelas till aktiedgarna
(8,00 kronor per aktie) 467.617.664 kronor
Att balanseras i ny rakning 3.464.064.371 kronor

Disponeras 3.931.682.035 kronor

Undertecknade forsidkrar att koncern- och drsredovisningen har upprittats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av
EU, respektive god redovisningssed och ger en rittvisande bild av koncernens
och foretagets stillning och resultat, samt att koncernforvaltningsberéttelsen
och forvaltningsberittelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av
koncernens och foretagets verksamhet, stiallning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osidkerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen
stér infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande
av styrelsen den 19 februari 2009. Koncernens resultat- och balansrdkning samt
moderforetagets resultat- och balansrdkning blir féremal for faststéllelse pa
arsstdmman den 1 april 2009.

Sven Hagstromer Mats Qviberg
Ordfoérande Vice ordférande
Pontus Bonnier Monica Caneman
Ledamot Ledamot
Matts Ekman Per-Olof Eriksson
Ledamot Ledamot
Mairtha Josefsson Erik Paulsson
Ledamot Ledamot
Dag Tigerschiold Stefan Dahlbo
Ledamot Verkstillande direktor och ledamot

Vir revisionsberittelse har limnats den 20 februari 2009.
Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor

ORESUND ARSREDOVISNING 2008 37




Revisionsberattelse

Till drsstimman i Investment AB Oresund (publ)
organisationsnummer 556063-9147

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt
styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning i Investement AB Oresund
(publ) for &r 2008. Bolagets drsredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 16-37. Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som
har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och férvaltningen och for att rsredo-
visningslagen tillimpas vid uppréttandet av drsredovisningen samt for att inter-
nationella redovisningsstandarder IFRS sdsom de antagits av EU och arsredo-
visningslagen tillimpas vid uppréttandet av koncernredovisningen. Vart ansvar
dr att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och foérvaltningen
pé grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det inne-
bér att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut
sdkerhet forsidkra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna.

I en revision ingér ocksi att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstéllande direktorens tillaimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort nir de uppréttat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvdrdera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for
vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgérder och
forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nédgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren dr ersiattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om négon styrelseledamot eller verkstédllande direktoren pa annat sitt har hand-
lat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sasom de antagits av EU
och drsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av koncernens resultat
och stillning. Forvaltningsberéttelsen &r forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstaimman faststiller resultatrdkningen och balansrédkningen
for moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stdllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 20 februari 2009
Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor
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Bolagsordning

§1.

§2.

§3.

§4.

§5.

§o.

§7.

§8.

§9.

Firma. Bolagets firma ir Investment AB Oresund.
Bolaget dr publikt (publ).

Styrelsens sdte. Bolagets styrelse skall ha sitt sdte i
Stockholm. Bolagsstimma skall hallas i Stockholm.

Verksamhet. Bolaget har till foremal for sin verksam-
het att dga och forvalta fast och 16s egendom samt idka
annan ddarmed forenlig rorelse.

Aktiekapital. Bolagets aktiekapital skall utgora lagst
kronor 200.000.000 och hogst kronor 800.000.000.

Akties antal. Antalet aktier skall vara lagst 40.000.000
och hogst 160.000.000.

Styrelse. Bolagets styrelse skall bestd av minst fem
och hogst tio ledamoter med hogst fem suppleanter.

Revisorer. En eller tvé revisorer med eller utan
suppleanter eller registrerat revisionsbolag skall
utses pa arsstimman.

Rékenskapsar. Kalenderar skall vara bolagets ridken-
skapsér.

Arsstimma. P4 arsstimman skall féljande drenden

forekomma till behandling:

. Val av ordforande vid stimman.

. Upprittande och godkénnande av rostlangd.

. Godkénnande av dagordning.

. Val av en eller tva justeringsmén.

. Provning av om stimman blivit behorigen

sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, i forekommande fall, koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om;

a) faststédllande av resultatrdkningen och balans-
rakningen samt, i forekommande fall, kon-
cernresultatrdkningen och koncernbalans-
ridkningen,

b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststédllda balansrdkningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verk-
stdllande direktoren.

N AW N =

§ 10.

§11.

§12.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall,
revisorer och revisorssuppleanter eller registrerat
revisionsbolag som skall véljas av stimman.

9. Faststéllande av arvoden at styrelsen och, i fore-
kommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
samt, i forekommande fall, revisor och revisors-
suppleanter eller registrerat revisionsbolag.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Kallelse till bolagsstamma. Kallelse till bolagsstimma
skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till extra
bolagsstamma dér fraga om dndring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas skall utfdrdas tidigast
sex och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall utfiardas tidigast sex
och senast tvé veckor fore stimman.

Aktiedgares ritt att delta i bolagsstimma. Aktieédgare
som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan fram-
stillning av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fore stdimman, dels anméla sig hos
bolaget senast klockan 12.00 den dag, som anges i
kallelsen till stimman. Sistndmnda dag fér inte vara
sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller
tvé bitrdaden, dock endast om aktieédgaren till bolaget
gjort anmilan hdrom enligt foregédende stycke.

Avstamningsforbehall. Bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Investment AB Oresund (publ)
org.nr. 556063-9147

Denna bolagsordning har antagits vid rsstimman
den 30 mars 2006
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Koncernen i sammandrag

Mkr (dar ej annat anges)

2008

2007

2006

2005

2004

Observera att nedanstaende uppgifter avseende 2008, dar sa &r tillampligt, har justerats for det 6ver arsskiftet pagaende inlésenprogrammet,

med undantag for resultat per aktie. Inlosenprogrammet foranleder ej omrékning avseende 2004-2007 ars uppgifter.

Nedanstaende uppgifter har, dér sa &r tillampligt, justerats for;
— den split (3:1) som Oresund genomfsrde i april 2004.
- den split (2:1) som Oresund genomforde i april 2006.

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG "

Resultat forvaltningsverksamheten -3 551
Resultat vardepappersrorelsen -13
Resultat fére skatt ? -3 595
Avrets resultat 2 -3595
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG ")

Vérdepappersportféljens marknadsvarde 3328
Balansomslutning 5102
Eget kapital 4280
NYCKELTAL

Substansvarde 4280
Soliditet, % ? 96
Lamnad utdelning 4684
Borsvarde den 31 december 3566
Foréandring av substansvérdet per aktie

justerat for lamnade utdelningar, % -40,2
SIX Portfolio Return Index, % -39,1
SIX Return Index, % -39,0
OMX Stockholm_PI, % -42,0
Direktavkastning, % 13,1
Totalavkastning, % -49
Antal anstéllda den 31 december 9
ANTAL AKTIER

Antal registrerade aktier den 31 december 64 774 494
Genomesnittligt antal utestaende aktier 64 774 494
Antal inlésenaktier 6 322 286
Antal registrerade aktier efter inlésen 58 452 208
Antal syntetiskt aterkopta aktier den 31 december 1236 891
KRONOR PER AKTIE

Redovisat resultat per aktie "2 -55,49
Lamnad utdelning 8,004
Bérskurs den 31 december © 61,00
Substansvirde 73,23

-391

-10
-401
—401

8375
9622
8944

8944
93
437
8 485

26

64 774 494
64 774 494

10 200

-6,19

6,75
131,00
138,08

2610

19
2619
2619

8 853
10017
9675

9670
97
324
11627

358
28,7
28,1
236
2,8
67

64 774 494
64 774 494

40,43

5,00
179,50
149,28

" Inklusive orealiserade vardeférandringar i vardepappersportféljen, till féljd av redovisning enligt IFRS fran och med 2005.
Observera att jamférelsetalen avseende tidigare ar ej & omraknade.

2 Baserat pa moderforetagets aktiedgares resultat.
3 Soliditetstalen &r baserade pa marknadsvérden.

4 Enligt styrelsens forslag.

5 Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet den 12 januari 2009.

9 Avser senaste betalkurs.

40 ORESUND ARSREDOVISNING 2008

2123

2134
2134

6590
8034
7 329

7 326
91
275
7 190

39,0
36,7
36,3
32,6
38
25

64 774 494
64 774 494

32,94

495
111,00
113,10

544

535
535

4410
3884
3725

5446
97
243
5992

334
21,3
20,8
17,6
4.1
55

64 774 494
59 713 486

8,97

3,75
92,50
84,08
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