® ® INVESTMENT AB

(ORESUND

Bokslutskommunike 2011

e Substansvirdet minskade med 6,5 (+12,3) procent till 109 (133) kronor per aktie

® Index sjonk med 13,5 procent

e Resultatet per aktie uppgick till -11,17 (15,31) kronor

e Foreslagen utdelning om en (1) aktie i Fabege for varje tiotal (10) aktier i Oresund (4,50
kronor per aktie)

e Uppdelningen av Oresund genomférd under januari 2012

e Substansvdrdet den 31 januari 2012 uppgick till 118 kronor per aktie

Observera att i denna bokslutskommuniké har, dar sa ar tillampligt, Iamnade uppgifter avseende 2011, med undantag for resultat
per aktie, justerats med hansyn till det éver arsskiftet pagdende inlosenerbjudandet samt att de 1.449.443 syntetiskt aterkopta egna
aktierna enligt bolagsstammobeslut varit indragna. Omrakning har ej skett avseende 2010 &rs uppgifter.

UPPDELNING AV ORESUND GENOM FRIVILLIG INLOSEN

Vid en extra bolagsstimma den 16 december 2011 beslutades att Oresund skall delas i tva bolag, genom att tillgangar och skulder
motsvarande cirka 59 procent av Oresunds substansvérde fors éver till det helagda dotterféretaget Creades AB (publ) (“Creades”),
som skiftas ut till aktiedgarna genom ett inldsenerbjudande, vilket I6pte ut den 24 januari 2012. Creades kommer att listas pa First
North den 22 februari 2012.

SUBSTANSVARDET MINSKADE MED 6,5 PROCENT

Koncernens substansvérde uppgick den 31 december 2011 till 109 kronor per aktie* (133 kronor den 31 december 2010), vilket &r en
minskning med 6,5 procent?, justerat for lamnade utdelningar och inldsen, sedan ingangen av 2011. Detta &r 7,0 procentenheter
battre &n SIX Return Index, som sjonk med 13,5 procent under motsvarande period. Under arets fjarde kvartal 6kade substansvardet
med 9,5 procent. SIX Return Index steg under motsvarande period med 8,5 procent.

Storst positiv paverkan pé substansvardet under 2011 hade det onoterade innehavet i Klarna, motsvarande 589 MKkr. Stérst negativ
péaverkan pa substansvardet, under motsvarande period, hade innehaven i Avanza Bank, Fabege, SkiStar och Bilia, motsvarande 887
Mkr.

Borskursen (senaste betalkurs) den 31 december 2011 var 93,75 kronor (116,50 kronor den 31 december 2010), vilket innebar en
totalavkastning om -8 (-2) procent under 2011.

' Substansvirdet per aktie 4r beriknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestaende aktier i Oresund vid antagande om full anslutning i
inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier, i enlighet med stimmobeslut.
* Substansvirdets férandring bersknas fran och med halvarsrapporten med éterinvesterad utdelning i stéllet fér som tidigare med &terlagd utdelning.
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SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2011

Marknads-
Vardepapper Antal Kurs, kr varde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
Noterade vérdepapper
Avanza Bank 5 969 854 164,50 982
Bilia 6213 080 96,25 598
Fabege 10 793 144 53,90 582
SkiStar 3 649 447 81,75 298
Concentric 5 780 061 39,80 230
Haldex 5802 625 25,10 146
eWork Scandinavia 2 736 1563 30,50 83
Ovriga noterade virdepapper 553
Summa noterade védrdepapper 3472
Onoterade védrdepapper
Carnegie® 770
Klarna 416
Acne 198
Ovriga onoterade virdepapper* 240
Summa onoterade vérdepapper 1625
Likvida medel 756
Skuld aterkopta aktier® -155
Skuld till aktieagare® -3 438
Ovriga tillgangar och skulder, netto 123
Totalt efter uppdelning’ 2 383 109 100,0

KONCERNENS VARDEPAPPERSPORTFOLJ

Marknadsvardet p& koncernens® vérdepappersportfdlj, med beaktande av innehavda och utstallda optioner, uppgick den 31 december
2011 till 5.097 Mkr jamfort med 6.673 Mkr den 31 december 2010. Under aret har vardepapper forvarvats for 857 (2.972) Mkr samt
avyttrats® for 1.657 (3.616) Mkr.

Fordandringar i vardepappersportfdljen

Under arets fjarde kvartal forvarvade koncernen vardepapper for 158 Mkr. Vardepappersforsaljningarna uppgick till 578 Mkr under
motsvarande period. Nagra storre'® enskilda nettoforvarv av vardepapper skedde inte under &rets fjarde kvartal i koncernen.
Koncernens storre enskilda nettoforséljningar av vardepapper under motsvarande period var Klarna', 350 Mkr och Intrum Justitia,
91 Mkr.

Koncernens storre nettoforvarv och nettoforsaljningar av vardepapper under 2011 framgar nedan.

Storre nettoforvarv under 2011 Storre nettoforsaljningar under 2011
Mkr Mkr
Transcom 134 Klévern 382
Klarna 350
Intrum Justitia 229
Haldex inlosenaktier 169

Publicerade flaggnipgsmeddelanden under det fjarde kvartalet 2011
23 november 2011: Oresund har férvarvat 220.000 aktier i NOTE AB (publ) och har darefter 4.497.693 aktier motsvarande 15,6
procent av kapitalet och résterna i bolaget.

Storre fﬁréindringar i varderingar av onoterade innehav under det fjarde kvartalet 2011 )
Klarna. Oresund har avyttrat 19 procent av sitt innehav i Klarna mot en kdpeskilling om 143 Mkr. Oresund har dven ingatt avtal om
avyttring av ytterligare aktier i Klarna motsvarande 27 procent av Oresunds innehav fore avyttringarna mot en képeskilling om 207

° Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan.

* Inklusive dotterféretaget GLOBAL Batterier AB.

° Skuld fér syntetiskt aterképta egna aktier innehavda av Handelsbanken, vilka skall dras in enligt beslut vid den extra bolagsstamman den 16 december 2011.

® Skuld till aktiezgare enligt uppdelningsbeslut vid den extra bolagsstaimman den 16 december 2011, motsvarande cirka 59 procent av Oresunds substansvarde
den 31 december 2011.

’ Substansvirdet &r beriaknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestiende aktier i Oresund vid antagande om full anslutning i inlésenerbjudandet samt
indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier, i enlighet med stammobeslut.

® Inklusive vardepappersrérelsen i Ven Capital AB.

° Inklusive erhalina optionspremier om 40 Mkr.

' Overstigande 80 Mkr.

" Oresund har avyttrat 19 procent av sitt innehav i Klarna mot en képeskilling om 143 Mkr. Oresund har dven ingatt avtal om avyttring av ytterligare aktier i Klarna
motsvarande 27 procent av Oresunds innehav fére avyttringarna mot en kopeskilling om 207 Mkr. Denna 6verlatelse ar villkorad av att den nye dgaren godkénns
av Finansinspektionen. Efter dessa transaktioner har Oresund ett agande i Klarna motsvarande 8 procent efter full utspadning, virderat till 416 Mkr.
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Mkr. Denna Gverlatelse ar villkorad av att den nye dgaren godkénns av Finansinspektionen. Efter dessa transaktioner har Oresund ett
dgande i Klarna motsvarande 8 procent efter full utspadning, varderat till 416 Mkr. Varderingen baseras pa det erhallna
forsdljningspriset, enligt ovan. Den positiva nettopverkan p& Oresunds substansvérde under 2011 uppgick till 589 Mkr, varav 389
MKr under érets fjarde kvartal.

RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat for 2011 uppgick till -572 (876) Mkr, vilket motsvarar -11,17 (15,31) kronor per aktie. Resultatposterna
vardeforandring vardepapper respektive erhallna utdelningar uppgick till -737 (605) Mkr respektive 250 (233) Mkr.

Koncernens resultat for den aktuella rapportperioden, 1 oktober — 31 december 2011, uppgick till 459 (395) Mkr, varav
vardefdrandring vardepapper 483 (364) Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)
Moderforetagets resultat for 2011 uppgick till -526 (874) Mkr, vilket motsvarar -10,27 (15,27) kronor per aktie.

Vardepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)
Under 2011 har det inte skett ndgon nettoomséttning i dotterforetagets véardepappersrorelse, — (93) Mkr. Arets resultat efter skatt
uppgick till 0 (-5) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2011 till 756 Mkr jamfort med 1.009 Mkr den 31 december 2010*2.
Soliditeten uppgick den 31 december 2011 till 97 procent*® med hansyn tagen till saval genomford inlésen som indragning av
syntetiskt aterkdpta egna aktier enligt stammobeslut (98 procent, med hansyn tagen till inlosen, den 31 december 2010).
Avrets totala bruttoinvesteringar i finansiella anldggningstillgéngar uppgick till 857 (2.899) Mkr.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For upplysningar om narstaende hanvisas till sidan 39 (not 27) i 2010 ars arsredovisning. Under arets andra kvartal delades aktierna i
det davarande intresseféretaget HQ AB ut till Oresunds aktieégare, varpa Oresund ej langre &ger négra aktier i HQ AB. Déarutover har
transaktioner skett mellan moderforetaget och helédgda dotterforetag.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderforetaget

Oresunds visentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i 2010 &rs rsredovisning pé sidorna 18 och 38. Under &ret har andelen
onoterade innehav i vardepappersportfoljen 6kat fran omkring 20 procent till drygt 30 procent.

I Oresunds delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2011 har informerats att HQ AB har lamnat in en stimningsansokan
avseende aterbdring av erhéllen utdelning frdn HQ AB avseende rakenskapséren 2008 och 2009. De mottagna utdelningarna uppgick
till 40,6 Mkr respektive 41,6 Mkr. Oresund har ingivit svaromal vari HQ ABs krav bestrids i sin helhet.

HQ AB har dessutom inlett réttsligt forfarande mot Oresund med krav pa &terbéring av utdelning &ven avseende rikenskapsaret 2007
om 60,2 Mkr. HQ AB har dock, savitt avser Oresund, annu inte redovisat grunderna for kravet. Vidare har HQ AB i ett brev
framstallt ytterligare krav pd aterbaring av pastadd véardedverforing, nu hanforligt till de preferensaktier som Oresund tecknade i HQ
Bank den 28 juni 2010, om indikativt cirka 71 Mkr. Bada dessa krav bestrids ocks& av Oresund. Betraffande det férstnamnda nya
kravet kan tills vidare hanvisas till ovan namnda svaromal och betraffande det andra nya kravet i forsta hand till delrapporten fran
HQ:s sérskilde granskningsman.

Ingen reservering har skett for ovan beskrivna krav fran HQ AB.

OVRIGT

Extra bolagsstimma den 16 december 2011

Beslut om uppdelning av Oresund genom frivillig inlésen. Stimman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om att Oresund
skall delas i tvd bolag, genom att cirka 59 procent av Oresunds substansvarde fors dver till ett nytt bolag som skiftas ut till
aktiedgarna genom inldsen.

Beslut om indragning av syntetiskt &terképta egna aktier. Stimman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att bland annat dra
in 1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier som innehas av Handelsbanken.

"2 Den 24 januari 2011 utbetalades en inlésenlikvid om 761 Mkr.
" Till foljd av det éver arsskiftet pagaende inlésenerbjudandet uppgick soliditeten beriknad pa redovisade varden till 39 procent.
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Valberedning
Till foljd av beslutet att dela Oresund, vilket fattades vid en extra bolagsstimma den 16 december 2011, bestér Oresunds
valberedning numera av Mats Qviberg och Sten Dybeck. Ordférande i valberedningen &r Mats Qviberg.

Syntetiskt aterkop av egna aktier

Den 31 december 2011 hade 212.336 aktier syntetiskt aterkopts, utéver de 1.449.443 aktier som enligt stimmobeslut skall dras in (se
avsnittet Extra bolagsstdmma den 16 december 2011), motsvarande 0,4 procent av kapitalet och résterna i bolaget, till en
genomsnittlig kopkurs om 92 kronor. Swapavtalet redovisas som ovriga tillgdngar i balansrakningen samt i resultatrakningens
finansnetto.

Arsstimma

Arsstdmma kommer att héllas tisdagen den 24 april 2012 klockan 14.00, Naringslivets Hus, Storgatan 19 i Stockholm.

Styrelsen foreslar att arsstdmman fattar beslut om att Iamna utdelning om en (1) aktie i Fabege AB for varje tiotal (10) aktier i
Oresund. Baserat pa stangningskursen i Fabege den 20 februari 2012 motsvarar det 6,30 (4,50) kronor per aktie eller totalt 150 (232)
Mkr. Avstamningsdag for utdelningen beraknas bli den 27 april 2012 dock foreslas styrelsen bemyndigas att kunna senarelagga
avstamningsdagen med upp till en manad om styrelsen sa finner &ndamalsenligt for sakutdelningens praktiska genomforande.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Ledningsforandring

Fran och med den 19 januari 2012 &r Fredrik Grevelius verkstallande direktor i Oresund. Fredrik Grevelius var tidigare
investeringsansvarig i Oresund. Oresunds tidigare verkstallande direktor Stefan Charette har utsetts till verkstallande direktor i det
nya dotterforetaget Creades, som enligt stammobeslut kommer att skiftas ut till Oresunds aktieagare genom inlésen.

Uppdelning av Oresund per den 19 januari 20124

Creades tillfordes under januari 2012, i enlighet med beslut vid extra bolagsstdmma den 16 december 2011, omkring 59 procent av
tillgdngarna i Oresund motsvarande ett substansvirde om 3.643 Mkr eller 133 kronor per aktie. Oresund kvarstar med resterande 41
procent av tillgdngarna motsvarande ett substansvarde om totalt 2.525 Mkr eller 116 kronor per aktie. Se dven substansvardetabell i
not pé sidan 12.

Syntetiskt aterkop av egna aktier

Oresund annonserade den 10 januari 2012 att 573.220 aktier i Oresund syntetiskt aterkopts, vilket motsvarade 1,1 procent av
kapitalet och rosterna i bolaget. Efter uppdelningen av Oresund kvarstod del av de syntetiskt aterkopta aktierna i Oresund. Samtliga
dessa aktier lostes in genom deltagande i Oresunds nu avslutade inlésenerbjudande och de erhallna inlésenaktierna har avyttrats.
Oresund har darmed inte kvar négra syntetiskt &terkopta aktier.

Hog anslutning i Oresunds inlésenerbjudande

| det dver arsskiftet pagéende inlosenerbjudandet har aktiedgare i Oresund anmélt 25.341.720 aktier i Oresund for inlosen,
motsvarande en anslutningsgrad om 92,8 procent. Aktiedgare som har valt att delta i erbjudandet kommer att tilldelas aktier i det
nybildade bolaget Creades, som kommer att listas pé& First North den 22 februari 2012. Efter inlésenerbjudandets fullféljande, och
efter avdrag for de syntetiskt aterkopta aktierna i Oresund som har dragits in genom beslut vid bolagsstimman den 16 december
2011, kommer det totala antalet utestiende aktier och roster i Oresund att uppga till 23.818.513. Oresund kommer att kvarsta som
agare till 1.969.520 aktier i Creades, vilket motsvarar 7,2 procent av aktierna i Creades.

Substansvidrde den 31 januari 2012
Substansvardet den 31 januari 2012 uppgick till 118 kronor per aktie'®. Se 4ven substansvardetabell i not pa sidan 12.

Extra bolagsstaimma den 1 februari 2012

Styrelse och arvoden. Stamman beslutade att styrelsen skall besté av sju styrelseledamaoter samt nyvalde Laila Freivalds, Marcus
Storch, Magnus Dybeck, Johan Qviberg och bolagets verkstéllande direktor Fredrik Grevelius. Oresunds styrelse bestar darefter av
Magnus Dybeck, Per-Olof Eriksson, Laila Freivalds, Fredrik Grevelius, Johan Qviberg, Mats Qviberg och Marcus Storch. Till
styrelsens ordférande valdes Mats Qviberg, allt enligt valberedningens forslag.

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbér 16n av foretaget, skall
utgd med 240.000 kronor till ordférande och 180.000 kronor vardera till Gvriga ledamoter, pé arshasis fran och med den 1 februari
2012.

Indragning av syntetiskt aterkopta egna aktier

| februari 2012 registrerade Bolagsverket bland annat minskningen av aktiekapitalet genom indragning av 1.449.443 syntetiskt
aterkopta aktier och en samtidig fondemission utan utgivande av nya aktier, i enlighet med beslut fran den extra bolagsstimman den
16 december 2011.

'* Under antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet. Det tillférda substansvardet baseras pa genomsnittet av de volymvagda bérskurserna for de
noterade innehaven under de fem sista dagarna fér handel med inlésenratter (13 — 19 januari 2012) och bokférda véarden fér de onoterade innehaven samt Gvriga
tillgangar och skulder per den 19 januari 2012. Substansvarde per aktie &r beraknat med antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet och baseras
saledes pa ett aktieantal om 21.848.993 aktier i Oresund och 27.311.240 aktier i Creades.

'* Beraknat pa 23.818.513 utestaende aktier samt att aktierna i Creades 4r virderade till 112,25 kronor per aktie, motsvarande 6ppningskursen pa Oresunds
inlésenaktie den 1 februari 2012.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Bokslutskommunikén for moderforetaget ar upprattad enligt arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder har anvants i bokslutskommunikén som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeforéndringar i resultatrdkningen. Noterade innehav vérderas
utifran kopkurs, dar sadan finns noterad. Faststallandet av verkligt varde avseende onoterade innehav sker genom att anvanda olika
varderingsmetoder som ar lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission pa ”armlangds avstand”,
kurs vid senaste kdnda forséljning av aktier till extern part, jAmforande vardering med liknande noterade féretag genom att applicera
relevanta multiplar pa bolagets nyckeltal (till exempel EBITA) eller diskonterade kassaflédesmodeller. Justeringar gors med avsikt
pé bolagets storlek, verksamhet och risk.

Forandringar i resultatrakningen rubriceras som vardeforandring vardepapper, vilket innebér att det inte gors négon atskillnad
mellan vérdeférandring for avyttrade vardepapper och vardeforandring for kvarvarande vardepapper. For vardepapper som innehades
saval vid ingangen som vid utgangen av perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For
vardepapper som realiserats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid ingéangen
av perioden. For vardepapper som forvarvats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid utgdngen av
perioden och anskaffningsvardet.

Dotterforetaget GLOBAL Batterier AB konsolideras enligt IAS 27 och redovisas saledes ej till verkligt virde. Bolaget utvirderas,
liksom 6vriga onoterade innehav, utifrdn verkligt varde.

Samtliga belopp i denna bokslutskommuniké &r angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Uppgifter avseende koncernen

Denna bokslutskommuniké for Oresundkoncernen omfattar moderforetaget Investment AB Oresund (publ) samt dotterforetagen Ven
Capital AB och GLOBAL Batterier AB, &gt av IABO Global Holding AB. Vidare omfattas de under kvartal fyra forvarvade
dotterféretagen Creades AB (publ), Carhold Holding AB och Anralk Holding AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderféretagets rést-
och kapitalandel, %
2011-12-31  2010-12-31

Acne Studios Holding AB 20,7 20,7
Avanza Bank Holding AB (publ) 20,9 21,4
Bilia AB (publ) 24,8 26,1
Usports AB 38,0 -

Vid tillampning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde med vérdeférandringar i
resultatrakningen (IAS 39). | enlighet med IAS 28 p. 1 redovisas dven andelar i intresseforetag pa detta satt i koncernen. Déarigenom
gors inte nagon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden. 1 enlighet med majligheten i rsredovisningslagen redovisas
andelar i intresseforetag fran och med 2010 till verkligt vérde i moderféretaget.

Under arets andra kvartal delades aktierna i det davarande intresseféretaget HQ AB ut till aktiedgarna i Oresund och dérefter &ger
Oresund inte nagra aktier i HQ AB.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgér till summan av; utdelningsintakter och andra
finansiella intakter, en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvardet av aktierelaterade instrument i vardepappers-
portféljen vid Arets borjan’® minskat med finansiella kostnader samt vriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebar att
Oresund till sina aktiesgare delar ut minst s& mycket att foretaget inte behéver betala ndgon bolagsskatt.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Arsredovisning fér 2011 Vecka 13 2012

Delérsrapport, januari — mars 2012 24 april 2012

Arsstamma 24 april 2012, klockan 14.00, Néaringslivets Hus, Storgatan 19 i Stockholm
Delarsrapport, januari — juni 2012 10 juli 2012

Delarsrapport, januari — september 2012 9 oktober 2012

Till aktieagarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter under &ret kommer att finnas tillgangliga pa webbplatserna
www.oresund.se och www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som sa énskar.

Fran och med februari manads substansvérde kommer Oresund att redovisa aktuellt substansvérde per manadsskiftet den tredje (i
stéllet for den andra) arbetsdagen i nastkommande ménad. Detta géller dock ej manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller
bokslutskommuniké i stéllet lamnas. Substansvérdet avseende juli 2012 redovisas den 13 augusti 2012. Substansvardet skickas till

'® Schablonintikten beraknas i princip pa vardepappersportfélien exklusive sa kallade niringsbetingade andelar.
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nyhetsbyréer samt till stérre dagstidningar och presenteras dessutom pé Oresunds webbplats www.oresund.se samt pé
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund

Stockholm den 21 februari 2012
Styrelsen
Fragor besvaras av Fredrik Grevelius, verkstallande direktor, telefon 08 — 402 33 00.

Denna bokslutskommuniké har ej varit féremal for granskning av foretagets revisorer.

Informationen i denna bokslutskommuniké &r sddan som Investment AB Oresund (publ) skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen l&amnades fér offentliggérande den 21
februari 2012 klockan 08.30.
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Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Bestksadress: Norrlandsgatan 15
Telefon: +46-8-402 33 00. Fax: +46-8-402 33 03. Org.nr: 556063-9147
info@oresund.se www.oresund.se



Resultatrékningar, koncernen

Okt - dec Okt - dec Helar Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010
Férvaltningsverksamheten
ﬁrhéllna utdelningar 12,8 21,7 250,4 232,8
Ovriga intakter 7,0 7,6 30,4 30,8
Vérdef6randring véardepapper 483,0 363,8 -736,6 605,3
Intakter fondférvaltning - - - 115,2
Kostnader fondf&rvaltning - - - -90,0
Varuférséljning 39,6 49,5 146,3 179,4
Varu- och forsaljningskostnader -41,0 -43,8 -134,8 -150,9
Resultat férvaltningsverksamheten 501,5 398,8 -444,3 9225
Vérdepappersrorelsen
Nettoresultat vardepappersrorelsen - - - -0,4

501,5 398,8 -444,3 922,0

Administrationskostnader” -38,1 -9,9 -92,3 -40,7
Rorelseresultat 463,4 388,9 -536,7 881,3
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 2,9 6,9 8,8 9,2
Finansiella kostnader -8,6 1,2 -42,2 -0,0
Finansnetto -5,6 8,1 -33,4 9,2
Resultat fore skatt 457,8 397,0 -570,0 890,5
Skatt 1,4 -1,6 -2,3 -14,2
Periodens resultat” 459,2 395,4 -572,3 876,2
Resultat per aktie (kr) hanférligt till moderféretagets
aktiedgare, saval fére som efter utspadning 9,07 6,91 -11,17 15,31
Genomsnittligt antal utestdende aktier (e] justerat for varken
inlésen eller indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkopta
aktier enligt bolagsstémmobeslut) 50 609 676 57 215317 51226 195 57 215317

1) 2011: Varav 47 Mkr avser kostnad fér rérlig erséttning inklusive sociala avgifter. D kriterier for utbetalning ej &r uppfyllda har
beloppet Gverforts till en resultatbank.

2) Uppgiften om periodens resultat dverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfér inte nagon separat rapport éver
totalresultat presenteras. Inget minoritetsintresse foreligger.

Investment AB Oresund (publ)
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Balansrakningar, koncernen

Mkr

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar"?”
Langfristiga fordringar"

Omsittningstillgangar
Varulager

Ovriga omsittningstillgangar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital”
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder**®

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Generell pantforskrivning av likvida medel och aktier
Varav utnyttjat som sékerhet for aktielan

Eventualfrpliktelser

1) Ingér i férvaltningsverksamheten

2) Anskaffningsvérde, Mkr
Marknadsvirde/bokfort viarde, Mkr

2011-12-31

98,2
2,6

4 540,6
412,38

42,4
238,7
756,3

6 091,1

2 383,5

3707,6

6 091,1

3374

2423
4 541

3) 2011-12-31: Antal utestaende aktier, vid antagande om full anslutning i inlésen-
erbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier enligt
beslut vid extra bolagsstdmma den 16 december 2011

2010-12-31: Antal utestaende aktier, justerat f6r inl6sen

4) Varav utstéllda optioner och skuld aktiel&n:
Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsviarde/bokfort varde, Mkr

5) Varav skuld fér pagdende inlésen av aktier

6) Varav skuld till aktiedgare

21 848 993

Investment AB Oresund (publ)

2010-12-31

102,0
2,3

61138
528,4

20,2

49,2
1 008,6
7 824,5

6 883,1

3,5

937,9
7 824,5

5437

2919
6114

51579912

48
115

761
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Forandringar i eget kapital, koncernen

Mkr 2011 2010
Eget kapital vid &rets bérjan 6 883,1 7110,9
Lamnad kontantutdelning -232,1 -343,3
Lamnad utdelning, aktier i HQ AB” -32,9 -
Indragning av aktier” -104,8 -
Indragning av aktier” -118,9 -
Inlssenlikvid” - -760,8
Beslutad sakutdelning enligt stimmobeslut” -3438,4 -
Koncerneffekt vid férséljning av koncernféretag -0,3 -
Arets resultat” -572,3 876,2
Eget kapital vid arets slut” 2 383,5 6 883,1

1) Fér varje sjutal aktier i Oresund erholls en aktie i HQ AB.

2) I maj 2011 genomférdes en minskning av aktiekapitalet genom indragning av 970.236 syntetiskt &terkdpta aktier, i enlighet
med beslut vid den extra bolagsstamman den 29 april 2011. Aterbetalningsbeloppet var 108,00 kronor per aktie. Samtidigt
genomférdes en fondemission for att aterstalla aktiekapitalet.

3) | februari 2012 genomférdes en minskning av aktiekapitalet genom indragning av 1.449.443 syntetiskt &terkopta aktier, i
enlighet med beslut vid den extra bolagsstdmman den 16 december 2011. Aterbetalningsbeloppet var 82,00 kronor per aktie.
Samtidigt genomférdes en fondemission fér att aterstilla aktiekapitalet.

4) 2010: Den 24 januari 2011 utbetalades inlsenlikviden och i samband med detta genomférdes en fondemission for att
aterstalla aktiekapitalet.

5) Enligt beslut vid extra bolagsstimma den 16 december 2011 skall omkring 59 procent av Oresunds substansvirde tillféras
dotterforetaget Creades, som sedan skall delas ut till aktiedgarna. Det tillférda substansvardet skall baseras pa genomsnittet av
de volymvégda bdrskurserna fér de noterade innehaven under de fem sista dagarna fér handel med inlésenratter (13 — 19
januari 2012) och bokférda vérden f6r de onoterade innehaven samt 6vriga tillgangar och skulder per den 19 januari 2012.

6) Uppgiften om rets resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

7) Inget minoritetsintresse féreligger.

Kassaflodesanalyser, koncernen

Mkr 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -536,7 881,3
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 597,3 -612,6
Betalda och erhéllna réntor, netto 9,1 5,2
Betald och erhallen skatt, netto -7,3 -0,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapitalet 62,4 273,1
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet 23,7 26,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 86,2 300,0
Forvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -857,4 -859,0
Forvarv och férséljning av andelar i dotterféretaget HQ Fonder Sverige AB - -850,9
Férvarv av andelar i 6vriga dotterféretag - -122,2
Forvéarv av langfristiga fordringar - -183,6
Férséljining av aktier och andelar 1536,5 2 639,7
Forséljning av langfristiga fordringar 80,8 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -0,8 -0,1
Férséljning av materiella anldggningstillgangar 0,1 -
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 759,2 623,9
Finansieringsverksamheten
Utbetald inl6senlikvid till aktiedgare -760,8 -
Upptaget lan 250,0 -
Amortering av lan -250,0 -
Utbetald kontantutdelning till aktiedgare -232,1 -343,3
Indragning av aktier -104,8 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1097,7 -343,3
Arets kassaflode -252,3 580,7
Likvida medel vid arets borjan 1008,6 4279
Likvida medel vid arets slut 756,3 1 008,6
-252,3 580,7
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Nyckeltal

2011-12-31 2010-12-31"

Antal registrerade aktier” 50609676 57215317
Genomsnittligt antal utestadende aktier 51226195 57215317
Antal inl6senaktier - 5 635 405
Antal utestaende aktier efter inlésen” 21848993 51579912
Antal syntetiskt aterkopta aktier for indragning® 1 449 443 -
Antal syntetiskt aterkdpta aktier 212 336 330 740
Antal inl6senrétter 27 311 240 -
Substansvirde, Mkr”® 2383 6 883
Soliditet, %" 97 98
Lamnad kontantutdelning (under rakenskapsaret), Mkr 232 343
Lamnad utdelning, HQ-aktier, Mkr” 33 -
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr® 2 048 6 009
F6randring av substansvérdet, % -6,5 12,3
SIX Portfolio Return Index, % -13,6 26,9
SIX Return Index, % -13,5 26,7
OMX Stockholm_PI, % -16,7 23,1
Antal anstalida' 7 6
Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie (avser koncernen) -11,17 15,31
Utdelning avseende rékenskapsaret 1 aktie i Fabege for varje

(utbetalas efterféljande rakenskapsar)'" tiotal aktier i Oresund 4,50
Bérskurs (senaste betalkurs) 93,75 116,50
Substansvirde® 109,09 133,44

1) Observera att uppgifterna, dar sa r tillimpligt, har justerats for det 6ver arsskiftet (2010/2011) pagaende inldsenerbjudandet, med
undantag for redovisat resultat per aktie.

2) 2011-12-31: Indragning av 970.236 aktier skedde under maj manad.

3) 2011-12-31: Vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkdpta aktier,
enligt beslut vid extra bolagsstdmma den 16 december 2011.

2010-12-31: Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i januari 2011.

4) Enligt beslut vid extra bolagsstdmman den 16 december 2011. Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i februari 2012.

5) 2011-12-31: Beriknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestiende aktier i Oresund vid antagande om full
anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier, i enlighet med stammobeslut.

6) 2011-12-31: Med hénsyn tagen till genomférd inlésen, vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning
av 1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier, i enlighet med stammobeslut. Till f6ljd av det Gver arsskiftet pagaende
inlésenerbjudandet uppgick soliditeten berdknad pé redovisade varden till 39 procent.

7) Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 4,46 kronor for varje sjutal aktier i Oresund.

8) 2011-12-31: Beridknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestdende aktier i Oresund vid antagande om full
anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkpta egna aktier, i enlighet med stammobeslut.
Baserat pa det registrerade antalet aktier vid arsskiftet uppgick bérsvardet till 4.745 Mkr.

9) 2011-12-31: Substansvérdets férandring berdknas fran och med halvarsrapporten med aterinvesterad utdelning i stéllet f6r som
tidigare med 4terlagd utdelning. Nagon omrakning av tidigare ars substansvardeférandringar har ej skett.

10) Inkluderar ej anstillda i dotterféretagen IABO Global Holding AB och GLOBAL Batterier AB, dr antalet anstllda uppgick till 28
den 31 december 2011.

11) 2011 enligt styrelsens forslag. Baserat p4 stdngningskursen i Fabege den 20 februari 2012 motsvarar den féreslagna utdelningen
6,30 kronor per aktie.
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Resultatrakningar, moderforetaget

Mkr 2011 2010

Férvaltningsverksamheten

Igrhéllna utdelningar 250,4 232,8
Ovriga intakter 30,4 29,5
Vardeforandring vardepapper -736,6 605,3
Resultat férvaltningsverksamheten -455,9 867,5
Administrationskostnader” -87,8 -35,3
Rorelseresultat -543,6 832,2
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto” 17,5 41,3
Resultat efter finansiella poster -526,2 873,5
Arets resultat -526,2 873,5

1) 2011: Varav 47 Mkr avser kostnad fér rérlig erséttning inklusive sociala avgifter. Da kriterier for
utbetalning ej &r uppfyllda har beloppet 6verférts till en resultatbank.

2) 2011: | finansnettot ingér bland annat utdelning om 30 Mkr fran dotterféretag, delaterbetalning
av aktiedgartillskott om 9 Mkr fran dotterféretag och -40 Mkr avseende swapavtal (savél
marknadsvardering som inlésen under aret).

2010: | finansnettot ingar resultat vid avyttring av dotterféretag med 20 Mkr.

Balansrakningar, moderforetaget
Mkr 2011-12-31  2010-12-31

TILLGANGAR

Anl3ggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,4 1,5

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 1241,9 20,0

Aktier och andelar” 4 540,6 6113,8

Langfristiga fordringar 4123 528,4

Omsittningstillgangar

Fordringar hos dotterféretag 128,1 136,3

Ovriga omsittningstillgangar 208,8 55

Kassa och bank 736,7 956,5

SUMMA TILLGANGAR 7 269,8 77619

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital” 2411,6 6 864,8

Ifortfristiga skulder

Ovriga skulder*? 4 858,2 897,2

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 269,8 77619

1) Anskaffningsvérde, Mkr 2423 2919
Marknadsvarde/bokfort varde, Mkr 4 541 6114

2) 2011-12-31: Antal utestaende aktier, vid antagande om
full anslutning i inlésenerbjudandet samt indragning av
1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier enligt beslut vid
extra bolagsstdmma den 16 december 2011

2010-12-31: Antal utestdende aktier, justerat for inlosen 21848 993 51579912
3) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:

Anskaffningsvarde, Mkr 10 48

Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr 2 115
4) Varav skuld fér pdgéende inlésen av aktier - 761
5) Varav skuld till dotterféretaget Creades 3438 -

Varav skuld till dotterféretagen Anralk Holding och

Carhold Holding 1186 -
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Not: Oresunds substansvarde den

Substansvarde"

Noterade vérdepapper
Fabege

Bilia

SkiStar

Ericsson B

Volvo B

HQ Loans II”

Ovriga noterade virdepapper

Onoterade védrdepapper
Carnegie®”

Klarna”

Acne

Klarna forlagsbevis

Ovriga onoterade virdepapper

Likvida medel
Skuld aterkopta aktier”

Ovriga tillgangar och skulder, netto
Totalt

1) Under antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet. Substansvirdet &r saledes berdknat pa 21.848.993 aktier. Substansvérdet baseras pa
genomshnittet av de volymvégda borskurserna fér de noterade innehaven under de fem sista dagarna fér handel med inlésenrétter (13 — 19 januari 2012) och

19 januari 2012 efter inlosen

Marknads-
varde, Mkr

Volymvagd
Antal kurs, kr

10 793 144 56,89 614
4613 080 112,06 517
3 649 447 89,41 326

360 000 67,30 24
267 000 84,16 22
227 775 96,35 22

115

316
170
81
30
19

370
-155

53
2525

Kr/aktie

Andel, %

24,3
20,5
12,9
1,0
0,9
0,9
46

12,5
6,7
3,2
1,2
0,8

14,6
-6,1
2,1
100,0

bokférda varden fér de onoterade innehaven samt Gvriga tillgangar och skulder per den 19 januari 2012. Anslutningsgraden i inlésenerbjudandet uppgick till 92,8
procent, vilket meddelades i pressmeddelande den 1 februari 2012. Efter inlésenerbjudandets fullf6ljande, och efter avdrag f6r de 1.449.443 syntetiskt terkpta
aktierna i Oresund som dragits in genom beslut vid bolagsstdmman den 16 december 2011, kommer det totala antalet utestdende aktier och réster i Oresund att

uppga till 23.818.513. Oresund kommer att kvarsta som sgare till 1.969.520 aktier i Creades AB, vilket motsvarar 7,2 procent av aktierna i Creades AB.

2) Avser en portféljprodukt med féretagslan som berdknas vara avvecklad inom sex méanader.

3) Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan.

)
4) Avser vérdet av andel av innehavet i gemensamt (Oresund och Creades) agt holdingbolag.
)

5) Skuld for syntetiskt aterkdpta egna aktier vilka skall dras in enligt beslut vid extra bolagsstamma den 16 december 2011.

Not: Oresunds substansvarde den 31 januari 2012

Substansvirde"

Noterade vérdepapper
Fabege

Bilia

SkiStar

Creades”

Volvo B

Electrolux B

Ovriga noterade virdepapper

Onoterade védrdepapper
Carnegie®”

Klarna”

Acne

Ovriga onoterade virdepapper

Likvida medel
Skuld aterkopta aktier”

Ovriga tillgangar och skulder, netto
Totalt

1) Anslutningsgraden i inlésenerbjudandet uppgick till 92,8 procent, vilket meddelades i pressmeddelande den 1 februari 2012. Efter inlosenerbjudandets
fullféliande, och efter avdrag fér de 1.449.443 syntetiskt aterképta aktierna i Oresund som dragits in genom beslut vid bolagsstamman den 16 december
2011, kommer det totala antalet utestaende aktier och réster i Oresund att uppga till 23.818.513. Oresund kommer att kvarsta som &gare till 1.969.520
aktier i Creades AB, vilket motsvarar 7,2 procent av aktierna i Creades AB. Substansvardet &r beréknat pa 23.818.513 aktier.

2
3
4
5

Marknads-

Antal Kurs, kr varde, Mkr

10 793 144 59,40 641
4613 080 121,25 559
3 449 447 88,50 305
1969 520 112,25 221

317 000 87,95 28
200 000 124,60 25
172

316
170
81
19

385
-155

53
2822

Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan.

Avser virdet av andel av innehavet i gemensamt (Oresund och Creades) &gt holdingbolag.

Investment AB Oresund (publ)

Kr/aktie

Skuld for syntetiskt aterkdpta egna aktier vilka skall dras in enligt beslut vid extra bolagsstdmma den 16 december 2011.
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Andel, %

22,7
19,8
10,8
7,8
1,0
0,9
6,1

11,2
6,0
2,9
0,7

13,6

-5,5
1,9

100,0

Kursen om 112,25 kronor per aktie motsvaras av ppningskursen den 1 februari 2012 pa en inlésenaktie i Oresund, vilken motsvarar en aktie i Creades.



