® ® INVESTMENT AB

(ORESUND

Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2012

® Substansviardet 6kade med 1,5 procent till 105 kronor per aktie
e Index' steg med 7,0 procent
e Resultatet per aktie uppgick till 5,71 (-6,97) kronor

SUBSTANSVARDET OKADE MED 1,5 PROCENT

Koncernens substansvérde uppgick den 30 juni 2012 till 105 kronor per aktie?, vilket ar en 6kning med 1,5 procent, justerat fér
inldsen och lamnad utdelning, sedan utgéngen av 2011 (109 kronor per aktie® den 31 december 2011). Detta &r 5,5 procentenheter
samre an SIX Return Index, som steg med 7,0 procent under det forsta halvaret. Under arets andra kvartal minskade substansvardet
med 7,8 procent. SIX Return Index sjénk under motsvarande period med 3,9 procent.

Inget innehav paverkade substansvardet vasentligt positivt eller negativt under delarsperioden.

Borskursen (senaste betalkurs) den 30 juni 2012 var 90,25 kronor (93,75 kronor den 31 december 2011), vilket innebar en
totalavkastning om 2 (-6) procent under delarsperioden.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 30 JUNI 2012

Marknads-

Vardepapper Antal Kurs, kr vérde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
Noterade vérdepapper

Bilia 4600 288 92,50 426 18 17,1
Fabege 7 866 292 54,00 425 18 17,0
SkiStar 3 049 447 69,75 213 9 8,5
Creades 786 830 114,00 90 4 3,6
Ericsson B 1150 000 63,00 72 3 2,9
ABB 600 000 112,70 68 3 2,7
SCAB 500 000 103,40 52 2 2,1
Ovriga noterade virdepapper 404 17 16,2
Summa noterade vérdepapper 1748 73 70,1
Onoterade védrdepapper

Carnegie* ® 286 12 11,4
Klarna® 163 7 6,5
Acne 82 3 3,3
Ovriga onoterade virdepapper 28 1 1,1
Summa onoterade vérdepapper 559 23 22,4
Ovriga tillgangar och skulder, netto® 188 8 7,5
Totalt 2 495 105 100,0

' Avser SIX Return Index.

? Substansvardet per aktie dr beriknat pa 23.818.513 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Oresund. Vid antagande om att de syntetiskt
aterkdpta egna aktierna (533.556 aktier) vore inlésta skulle substansvirdet 6ka med 0,3 kronor per aktie.

° Substansvardet per aktie r beraknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestaende aktier i Oresund vid antagande om full anslutningsgrad i
inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkpta egna aktier, i enlighet med bolagsstimmobesilut.

* Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan.

® Avser virdet av andel av innehavet i gemensamt (Oresund och Creades) 4gt holdingbolag.

® Varav likvida medel uppgick till 204 Mkr.
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KONCERNENS VARDEPAPPERSPORTFOLJ

Marknadsvardet p& koncernens’ vérdepappersportfdlj, med beaktande av innehavda och utstallda optioner, uppgick den 30 juni 2012
till 2.307 Mkr jamfort med 5.097 Mkr vid arets borjan. Minskningen om 2.790 Mkr forklaras med 3.212 Mkr av tillférandet av
vardepapper till Creades i samband med uppdelningen av Oresund. Under delérsperioden har vardepapper forvérvats for 886 (604)
Mkr samt avyttrats® for 667 (691) Mkr.

Forandringar i vardepappersportfoljen

Under érets andra kvartal forvarvade koncernen vardepapper for 359 Mkr och vardepappersforsaljningarna uppgick till 190 Mkr.
Koncernens storre® enskilda nettofrvérv av vardepapper under rets andra kvartal var SCA 52 Mkr. Négra stérre enskilda
nettofdrséljningar av vardepapper skedde inte under arets andra kvartal.

Anralk Holding AB (”Anralk”), som &gs till cirka 41 procent av Oresund, avyttrade i maj 20 procent av innehavet av aktier i Klarna
Holding AB ("Klarna”) till Niklas Zennstréms Atomico. Férséljningslikviden uppgick till drygt 100 Mkr och priset vid transaktionen
innebar en vardedkning om 23 procent jamfort med tidigare vardering. Anralks kvarvarande &gande efter affaren i Klarna motsvarar
drygt 6 procent efter full utspadning, varderat till 399 Mkr. Darmed uppgér vardet for Oresunds kvarvarande indirekta innehav i
Klarna till 163 Mkr.

Under delérsperioden har séljoptioner stallts ut. Marknadsvardet pa utstallda saljoptioner, med en I6ptid kortare an sex méanader, den
30 juni 2012, uppgick till -11 Mkr. Vid oférandrade aktiekurser fram till 16sen kommer aktier for 40 Mkr att kdpas och likvida medel
minska med motsvarande belopp, forutsatt att saljoptionerna med realvérde utnyttjas. En kursuppgang om tio procent fram till 1osen
skulle i stéllet ge en minskning av likvida medel med 0 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent skulle motsvarande belopp vara
132 MKr.

Koncernens storre nettoforvarv och nettoforséljningar av vardepapper under delarsperioden framgar nedan.

Storre nettofdrvarv, 1 januari - 30 juni 2012 Storre nettofdrsiljningar, 1 januari - 30 juni 2012
Mkr Mkr

ABB 76 Creades 156

Ericsson B 75 SkiStar 54

Publicerade flaggningsmeqdelanden under det andra kvartalet 2012 .
Den 25 april 2012 ldmnade Oresund 2.381.852 aktier i Fabege AB (publ) for utdelning till Oresunds aktiedgare. Darefter uppgick
innehavet till 7.866.292 aktier motsvarande 4,8 procent av kapitalet och rosterna i bolaget.

RESULTAT
Koncernen
Koncernens resultat for delarsperioden, 1 januari — 30 juni 2012, uppgick till 152 (-362) Mkr, vilket motsvarar 5,71 (-6,97) kronor
per aktie. Resultatposterna vardeforandring vardepapper respektive erhélina utdelningar uppgick till 88 (-596) Mkr respektive 104
(235) Mkr.

Koncernens resultat for den aktuella rapportperioden, 1 april — 30 juni 2012, uppgick till -237 (-469) Mkr, varav vérdeforéandring
vardepapper -285 (-651) Mkr och erhéllna utdelningar 58 (187) Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)
Moderforetagets resultat for delarsperioden uppgick till 154 (-351) Mkr.

Vardepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)
Under delérsperioden uppgick nettoomsattningen inom vérdepappersrérelsen till 69 (=) Mkr. Delarsperiodens resultat efter skatt
uppgick till -2 (0) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 30 juni 2012 till 204 Mkr jamfort med 756 Mkr vid det senaste arsskiftet. 1 samband med
uppdelningen av Oresund tillférdes Creades 348 Mkr i likvida medel.

Soliditeten uppgick den 30 juni 2012 till 95 procent (97 procent?, den 31 december 2011, med hansyn tagen till savél genomford
inlosen som indragning av syntetiskt aterképta egna aktier enligt bolagsstimmobeslut).

De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 737 (604) Mkr under deldrsperioden.

" Inklusive vérdepappersrérelsen i Ven Capital AB.

? Inklusive erhallna optionspremier om 12 Mkr.

° Overstigande 50 Mkr.

" Till foljd av det éver arsskiftet pagaende inlésenerbjudandet uppgick soliditeten beriknad pa redovisade varden till 39 procent.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For upplysningar om narstaende hanvisas till sidan 40 (not 27) i 2011 ars arsredovisning. Fér upplysningar om transaktioner under
arets forsta kvartal hanvisas dels till sidan 41 (not 29) i 2011 ars arsredovisning, dels till not om uppdelningen pa sidan 12 i
delarsrapporten. Inga 6vriga vasentliga forandringar eller transaktioner har skett dérefter.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderféretaget

Oresunds vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i 2011 ars &rsredovisning pa sidorna 17, 39 och 40. Andelen onoterade
innehav har minskat till omkring 22 procent av substansvardet.

Uppdatering avseende krav mot Oresund fran HQ AB (pressmeddelande_den 27 juni 2012)
I Oresunds arsredovisning 2011 lamnas féljande upplysningar om krav mot Oresund fran HQ AB:

HQ AB har lamnat in en stamningsansokan avseende &terbaring av erhallen utdelning frén HQ AB avseende rakenskapséaren 2008
och 2009. De mottagna utdelningarna uppgick till 40,6 Mkr respektive 41,6 Mkr. Oresund har ingivit svaroméal vari HQ AB:s krav
bestrids i sin helhet. HQ AB har dessutom inlett réttsligt forfarande mot Oresund med krav pa &terbéring av utdelning dven avseende
rakenskapsaret 2007 om 60,2 Mkr. HQ AB har dock, savitt avser Oresund, &nnu inte redovisat grunderna fér kravet. Vidare har HQ
AB i ett brev framstallt ytterligare krav pa aterbaring av pastadd vardedverforing, nu hanforligt till de preferensaktier som Oresund
tecknade i HQ Bank den 28 juni 2010, om indikativt cirka 71 Mkr. Bada dessa krav bestrids ocks& av Oresund.

HQ AB har nu inkommit med ett yttrande éver Oresunds svaromal samt en stimningsansékan avseende aterbaring av erhéllen
utdelning fran HQ AB avseende rakenskapsaret 2007 uppgaende till ovanndmnda 60,2 Mkr.

I sitt yttrande och i stimningsanstkan gér HQ AB vidare géllande att Oresund &ven ar ansvarigt for att ticka bristande aterbaring fran
dvriga utdelningsmottagare avseende rakenskapsaren 2007-2009. Anspraket i den delen uppgér primart till 192,6 Mkr avseende
rakenskapsaret 2007 och 227,7 Mkr for rakenskapsaren 2008 och 2009 (eller i motsvarande man hogre belopp om tingsratten skulle
finna att ndgon av de personer mot vilka HQ AB ocksa framstallt terbaringskrav inte ar skyldig att &terbetala mottagen
vinstutdelning).

Oresund bestrider alltjamt de tidigare framstéllda kraven och kommer &ven att bestrida samtliga nya krav i sin helhet. Ingen
reservering har skett for ovan beskrivna krav fran HQ AB.

OVRIGT

Syntetiska aterkop av egna aktier

Under érets andra kvartal har syntetiska aterkp av egna aktier skett, i enlighet med beslut vid arsstimman den 24 april 2012. Den 30
juni 2012 hade 533.556 aktier syntetiskt aterkopts, motsvarande 2,2 procent av kapitalet och rosterna i bolaget, till en genomsnittlig
kopkurs om 99 kronor. Swapavtal redovisas som ovriga tillgdngar/skulder i balansriakningen samt i resultatrakningens finansnetto.

Arsstimman den 24 april 2012
Bland annat féljande beslut fattades vid arsstimman:

Utdelningen faststalldes, i enlighet med styrelsens forslag, till en (1) aktie i Fabege AB for varje tiotal (10) aktier i Oresund.
Utbetalning av utdelningen, i form av aktier i Fabege, skedde via Euroclear Sweden AB den 2 maj 2012.

Arsstamman beviljade styrelseledaméterna och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2011. Samtliga
styrelseledamoter omvaldes, enligt valberedningens forslag, och Oresunds styrelse bestar darmed av Magnus Dybeck, Per-Olof
Eriksson, Laila Freivalds, Fredrik Grevelius, Johan Qviberg, Mats Qviberg och Marcus Storch. Till styrelsens ordférande omvaldes
Mats Qviberg och till vice ordférande omvaldes Per-Olof Eriksson, allt enligt valberedningens forslag.

I enlighet med styrelsens forslag beslutade arsstamman om att bemyndiga styrelsen att genomféra syntetiska aterkdp av hogst
2.300.000 egna aktier, dock motsvarande totalt hdgst 350 miljoner kronor.

Arsstdmman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om andrade riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
(verkstallande direktoren).

Skatteverkets allmanna rad avseende utdelning av aktier i Fabege

Skatteverket har lamnat sitt allmdnna rad om utdelningsvirde och anskaffningsutgift for aktier med anledning av Oresunds utdelning
ar 2012 av aktier i Fabege AB. For varije tiotal aktier i Oresund fér utdelning anses ha erhdllits med 55,10 kronor. Varje aktie i
Fabege AB bor anses anskaffad for 55,10 kronor.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett ndgra vasentliga handelser att rapportera om.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten
for moderforetaget ar upprattad enligt &rsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts i
delarsrapporten som i den senaste &rsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeforéndringar i resultatrakningen. Noterade innehav vérderas
utifran kopkurs, dar sadan finns noterad. Faststéallandet av verkligt varde avseende onoterade innehav sker genom att anvanda olika
varderingsmetoder som ar lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission pa ”armlangds avstand”,
kurs vid senaste kanda forséljning av aktier till extern part, jamforande vardering med liknande noterade foretag genom att applicera
relevanta multiplar pa bolagets nyckeltal (till exempel EBITA) eller diskonterade kassaflédesmodeller. Justeringar gors med avsikt
pé bolagets storlek, verksamhet och risk.

Forandringar i resultatrakningen rubriceras som vérdeforandring vardepapper, vilket innebér att det inte gors nagon atskillnad
mellan vérdeférandring for avyttrade vardepapper och vardeforandring for kvarvarande vardepapper. For vardepapper som innehades
saval vid ingadngen som vid utgangen av perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For
vardepapper som realiserats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid ingéangen
av perioden. For vardepapper som forvarvats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid utgangen av
perioden och anskaffningsvardet.

Det tidigare dotterforetaget GLOBAL Batterier AB konsoliderades enligt IAS 27 och redovisades séledes ej till verkligt varde.
Bolaget utvarderades, liksom évriga onoterade innehav, utifran verkligt vérde.

Samtliga belopp i denna delarsrapport ar angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Uppgifter avseende koncernen

Denna delérsrapport for Oresundkoncernen omfattar moderforetaget Investment AB Oresund (publ) och dotterforetagen Ven Capital
AB och Eigenrac Holding AB. De tidigare dotterforetagen GLOBAL Batterier AB, 4gt av IABO Global Holding AB, Creades AB,
Carhold Holding AB och Anralk Holding AB upphorde att vara dotterféretag under arets forsta kvartal till foljd av uppdelningen av
Oresund.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderforetagets rést-
och kapitalandel, %
2012-06-30 2011-12-31

Acne Studios Holding AB na." 20,7
Anralk Holding AB 40,9 n.a.
Avanza Bank Holding AB (publ) - 20,9
Bilia AB (publ) na. 24,8
Carhold Holding AB 40,9 n.a.
Usports AB - 38,0

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt virde med vérdeférandringar i
resultatrakningen (1AS 39). | enlighet med IAS 28 p.1 redovisas dven andelar i intresseforetag pa detta sétt i koncernen. Darigenom
gors inte nagon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden.

De vid arsskiftet helagda dotterforetagen Anralk Holding AB och Carhold Holding AB 4gs sedan uppdelningen av Oresund till 40,94
procent och redovisas som intresseféretag.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgér till summan av; utdelningsintakter och andra
finansiella intakter, en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvardet av aktierelaterade instrument i vardepappers-
portféljen vid Arets borjan’? minskat med finansiella kostnader samt vriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebar att
Oresund till sina aktieagare delar ut minst s& mycket att féretaget inte behéver betala ndgon bolagsskatt.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delérsrapport, januari — september 2012 9 oktober 2012
Bokslutskommuniké 2012 25 januari 2013
Arsstimma 20 mars 2013 i Stockholm

Till aktieagarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter under &ret kommer att finnas tillgangliga p& webbplatserna
www.oresund.se och www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pé foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som s& énskar.

" Agarandelarna i Acne respektive Bilia uppgick till 8,5 respektive 18,3 procent.
'2 Schablonintikten beraknas i princip pa vardepappersportfélien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
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Oresund redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande ménad. Detta géller dock ej
manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stallet lamnas. Substansvardet avseende juli 2012 redovisas den
13 augusti 2012. Substansvardet skickas till nyhetsbyréer samt till storre dagstidningar och presenteras dessutom pé& Oresunds
webbplats www.oresund.se samt pd www.cisionwire.se/investment-ab-oresund

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av foretagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 10 juli 2012

Mats Qviberg Per-Olof Eriksson
Ordférande Vice ordforande
Magnus Dybeck Laila Freivalds Johan Qviberg Marcus Storch
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Fredrik Grevelius
Verkstallande direktor och ledamot

Fréagor besvaras av Fredrik Grevelius, telefon 08 — 402 33 00.
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GRANSKNINGSRAPPORT .
Till styrelsen i Investment AB Oresund (publ), org.nr. 556063-9147

Inledning

Vi har utfort en versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag for Investment AB Oresund (publ) per
30 juni 2012 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard fér oversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i évrigt har.

De granskningsétgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 juli 2012

Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Investment AB Oresund (publ) skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den
10 juli 2012 klockan 08.30.
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Resultatrékningar, koncernen

April - juni April - juni Jan - juni Jan - juni
Mkr 2012 2011 2012 2011
Férvaltningsverksamheten
ﬁrhéllna utdelningar 57,7 187,2 103,7 234,6
Ovriga intéakter - 8,2 1,4 15,9
Vérdef6randring véardepapper -285,2 -651,1 87,7 -596,1
Varuférséljning - 36,0 - 76,0
Varu- och forsaljningskostnader - -33,5 - -68,3
Resultat férvaltningsverksamheten -227,5 -453,3 192,8 -337,8
Vérdepappersrérelsen
Nettoresultat vardepappersrorelsen -2,5 - -1,7 -

-230,0 -453,3 191,2 -337,8

Administrationskostnader -3,7 -8,4 -12,0 -15,9
Rorelseresultat -233,7 -461,7 179,2 -353,8
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,8 1,7 8,7 3,4
Finansiella kostnader -4.4 -9,0 -36,0 -11,0
Finansnetto -3,6 -7,3 -27,3 -7,6
Resultat fore skatt -237,3 -469,0 151,9 -361,4
Skatt - 0,2 - -0,2
Periodens resultat” -237,3 -468,7 151,9 -361,6
Resultat per aktie (kr) hanférligt till moderféretagets
aktiedgare, saval fére som efter utspédning -9,96 -9,17 5,71 -6,97
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23818513 51 132 111 26 615 393 51 852 932

1) Uppgiften om periodens resultat 6verensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfér inte nagon separat rapport Gver
totalresultat presenteras. Inget minoritetsintresse féreligger.
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Balansrakningar, koncernen

Mkr

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar"?
Langfristiga fordringar”

Omsittningstillgangar

Aktier och andelar, virdepappersrorelsen
Varulager

Ovriga omsittningstillgangar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital®

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder*®

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Generell pantforskrivning av likvida medel och aktier
Varav utnyttjat som sékerhet for aktielan

Eventualfrpliktelser

1) Ingér i férvaltningsverksamheten

2) Anskaffningsvérde, Mkr
Marknadsvarde/bokfért varde, Mkr

3) 2012-06-30: Antal registrerade aktier

2012-06-30

78,6
5,8

204,3
2615,3

24946

120,7
2615,3

1939
2 326

2011-12-31: Antal utestdende aktier, vid antagande om full anslutning i inlésen-
erbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier enligt

beslut vid en extra bolagsstdmma den 16 december 2011

4) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsviarde/bokfort varde, Mkr

5) Varav skuld till aktiedgare

23818513

102
97

Investment AB Oresund (publ)

2011-12-31

98,2
2,6

4 540,6
412,38

42,4
238,7
756,3

6 091,1

2 383,5

3707,6
6 091,1

3374

2423
4 541

21 848 993

10
2

3438
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Forandringar i eget kapital, koncernen

Mkr

Eget kapital vid arets borjan
Lamnad kontantutdelning
Lamnad utdelning, aktier i Fabege AB"
Lamnad utdelning, aktier i HQ AB”
Genomford inlosen”

Indragning av aktier samt fondemission”
Periodens resultat”

Eget kapital vid periodens slut

6,7)

1) For varje tiotal aktier i Oresund limnades en aktie i Fabege AB i utdelning.
2) For varje sjutal aktier i Oresund lamnades en aktie i HQ AB i utdelning.

3) Beloppet avser justeringsposter hanférliga till den verkliga anslutningsgraden, féréandring av tillskottets virde samt

koncerneffekt vid tillskott av aktier i dotterféretag till Creades.

Jan - juni
2012

2 383,5

-128,4

87,6
151,9
2 494,6

Jan - juni
2011

6 883,1
-232,1

-32,9
-104,8
-361,6

6 151,7

4) | maj 2011 genomférdes en minskning av aktiekapitalet genom indragning av 970.236 syntetiskt aterkopta aktier, i enlighet
med beslut vid en extra bolagsstdmma den 29 april 2011. Aterbetalningsbeloppet var 108,00 kronor per aktie och kontant
utbetalning skedde till Svenska Handelsbanken. Samtidigt genomférdes en fondemission for att aterstélla aktiekapitalet.

5) Uppgiften om periodens resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

6) Inget minoritetsintresse foreligger.

7) 2012: | enlighet med beslut vid en extra bolagsstdmma den 16 december 2011 registrerade och genomférde Bolagsverket i

februari 2012 en minskning av aktiekapitalet;

- till f6ljd av inlésenerbjudandet och en samtidig fondemission utan utgivande av nya aktier fér att aterstélla aktiekapitalet;
- genom indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier. Aterbetalningsbeloppet var 82,00 kronor per aktie och
kontant utbetalning skedde till Svenska Handelsbanken. Samtidigt genomférdes en fondemission utan utgivande av nya aktier

for att aterstalla aktiekapitalet.

Darefter uppgar aktiekapitalet till 344.241.397,14 kronor och antalet aktier och roster i bolaget har darigenom minskat fran

50.609.676 till 23.818.513.

Kassaflodesanalyser, koncernen

Mkr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Betalda och erhéllna rantor, netto

Betald och erhallen skatt, netto

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordandringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvaltningsverksamheten

Férvarv av aktier och andelar

Forséljning av aktier och andelar

Férséljning av langfristiga fordringar

Férséljning av materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Utbetald inlésenlikvid till aktiedgare

Indragning av aktier

Upptaget lan

Utbetald inlssenlikvid till Creades vid uppdelningen av Oresund
Utbetald kontantutdelning till aktiedgare
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

Investment AB Oresund (publ)

Jan - juni
2012

179,2
-88,8
1,2
-0,1

91,5
11,1
-19,6
-736,6
640,9
30,0

-65,7

-118,9
-347.9

-466,8
-552,0

756,3
204,3

-552,0

Jan - juni
2011

-353,8
589,7
0,1
-5,6

230,5
7,6
238,1

-604,3
645,4

0,1
41,2

-760,8
-104,8
250,0

-232,1
-847,7
-568,3

1008,6
440,3

-568,3

Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Bestksadress: Norrlandsgatan 15
Telefon: +46-8-402 33 00. Fax: +46-8-402 33 03. Org.nr: 556063-9147

info@oresund.se www.oresund.se



Nyckeltal

2012-06-30 2011-12-31"  2011-06-30
Antal registrerade aktier 23818513 50 609 676 50 609 676
Genomshittligt antal utestadende aktier 26 615 393 51226 195 51 852932
Antal utestdende aktier efter inlésen” n.a. 21 848 993 n.a.
Antal inl6senratter - 27 311 240 -
Antal syntetiskt aterkopta aktier for indragning® - 1 449 443 -
Antal syntetiskt aterkdpta aktier 533 556 212 336 1170 485
Substansvirde, Mkr® 2 495 2383 6152
Soliditet, %" 95 97 95
Lamnad kontantutdelning (under rakenskapsaret), Mkr - 232 232
Lamnad utdelning, HQ-aktier, Mkr® - 33 33
Lamnad utdelning, Fabege-aktier, Mkr” 128 - -
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr® 2 150 2 048 5314
Férandring av substansvérdet, % 1,5 -6,5 -4.8
SIX Portfolio Return Index, % 6,9 -13,6 -0,7
SIX Return Index, % 7,0 -13,5 -0,7
OMX Stockholm_PI, % 29 -16,7 -4,0
Antal anstillda' 4 7 7
Kronor per aktie
Redovisat resultat per aktie (avser koncernen) 5,71 -11,17 -6,97
Utdelning avseende rékenskapséret 1 aktie i Fabege for varje
(utbetalas efterféljande rakenskapsar)'" tiotal aktier i Oresund
Borskurs (senaste betalkurs) 90,25 93,75 105,00
Substansvirde® 104,73 109,09 121,55

1) Observera att uppgifterna, dar sa &r tillimpligt, med undantag fér redovisat resultat per aktie, har justerats med hansyn till det éver
arsskiftet (2011/2012) pagéende inlsenerbjudandet samt att de 1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktierna enligt
bolagsstammobeslut varit indragna.

2) 2011-12-31: Vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt &terkopta aktier,
enligt beslut vid en extra bolagsstdamma den 16 december 2011.

3) 2011-12-31: Enligt beslut vid en extra bolagsstimma den 16 december 2011. Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i
februari 2012.

4) 2011-12-31: Beriknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestiende aktier i Oresund vid antagande om full
anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier, i enlighet med
bolagsstammobeslut.

5) 2011-12-31: Med hénsyn tagen till genomférd inlésen, vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning
av 1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier, i enlighet med bolagsstammobeslut. Till f6ljd av det 6ver arsskiftet pagaende
inlosenerbjudandet uppgick soliditeten beraknad pé redovisade varden till 39 procent.

6) Enligt Skatteverkets allmanna rad far utdelning anses ha erhallits med 4,46 kronor for varje sjutal aktier i Oresund.

7) Enligt Skatteverkets allmanna rad far utdelning anses ha erhallits med 55,10 kronor fér varje tiotal aktier i Oresund.

8) 2011-12-31: Beridknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestdende aktier i Oresund vid antagande om full
anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterk6pta egna aktier, i enlighet med
bolagsstammobeslut. Baserat pa det registrerade antalet aktier vid arsskiftet uppgick borsvardet till 4.745 Mkr.

9) Substansvardets férandring berdknas fran och med halvarsrapporten 2011 med &terinvesterad utdelning i stéllet f6r som tidigare
med aterlagd utdelning. Nagon omrékning av tidigare ars substansvérdefdrandringar har ej skett.

10) 2011: Inkluderar ej anstilida i dotterféretagen IABO Global Holding AB och GLOBAL Batterier AB, dr antalet anstillda uppgick
till 28 den 31 december 2011 och 27 den 30 juni 2011.

11) 2011-12-31 enligt styrelsens forslag. Bérskursen i Fabege den 31 december 2011 var 53,90 kronor per aktie.

Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 55,10 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.

Investment AB Oresund (publ)
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Resultatrakningar, moderforetaget

Jan - juni Jan - juni
Mkr 2012 2011
Férvaltningsverksamheten
Igrhéllna utdelningar 103,7 234,6
Ovriga intakter 1,4 15,9
Vérdef6randring vérdepapper 87,7 -596,1
Resultat f6rvaltningsverksamheten 192,8 -345,5
Administrationskostnader -11,7 -13,4
Rorelseresultat 181,1 -359,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -27,4 8,1
Resultat efter finansiella poster 153,7 -350,9
Periodens resultat 153,7 -350,9
Balansrakningar, moderforetaget
Mkr 2012-06-30 2011-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 1,0 1,4
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterféretag 145,2 12419
Aktier och andelar” 2 325,5 4 540,6
Langfristiga fordringar - 4123
Omsattningstillgangar
Fordringar hos dotterféretag - 128,1
Ovriga omsattningstillgangar 4,8 208,8
Kassa och bank 138,7 736,7
SUMMA TILLGANGAR 26153 7 269,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital® 2 4949 24116
Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder*? 120,3 4 858,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2615,3 7 269,8
1) Anskaffningsvérde, Mkr 1939 2423
Marknadsviarde/bokfort varde, Mkr 2 326 4 541
2) 2012-03-31: Antal registrerade aktier
2011-12-31: Antal utestdende aktier, vid antagande om
full anslutning i inlosenerbjudandet samt indragning av
1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier enligt beslut vid
en extra bolagsstdmma den 16 december 2011 23818513 21 848 993
3) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 102 10
Marknadsvarde/bokfért varde, Mkr 97 2
4) Varav skuld till dotterféretaget Creades - 3438
Varav skuld till dotterféretagen Anralk Holding och
Carhold Holding - 1186
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Not: Uppdelning av Oresund genom frivillig inlésen

UPPDELNING AV ORESUND GENOM FRIVILLIG INLOSEN

Vid en extra bolagsstamma den 16 december 2011 beslutades att Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”) skall delas i tvé bolag,
genom att tillgdngar och skulder motsvarande 59,06 procent av Oresunds substansvarde fors 6ver till det heldgda dotterforetaget
Creades AB (publ) ("Creades”), som skiftas ut till aktiedgarna genom ett inlésenerbjudande, vilket I6pte ut den 24 januari 2012.

Hog anslutning i Oresunds inlésenerbjudande

| det 6ver arsskiftet pagéende inlosenerbjudandet anmélde aktiedgare i Oresund 25.341.720 aktier i Oresund fér inlésen, motsvarande
en anslutningsgrad om 92,8 procent. Aktiedgare som valde att delta i erbjudandet tilldelades aktier i det nybildade bolaget Creades,
som listades pa First North den 22 februari 2012. Efter inlésenerbjudandets fullféljande, och efter avdrag for de syntetiskt &terképta
aktierna i Oresund som har dragits in genom beslut vid bolagsstimman den 16 december 2011, uppgér det totala antalet utestdende
aktier och roster i Oresund till 23.818.513. Oresund kvarstod som #gare till 1.969.520 aktier i Creades, vilket motsvarade 7,2 procent
av aktierna i Creades.

Uppdelning av Oresund per den 19 januari 20128

Creades tillfordes under januari 2012, i enlighet med beslut vid en extra bolagsstdmma den 16 december 2011, 59,06 procent av
tillgdngarna i Oresund motsvarande ett substansvirde om 3.643 Mkr eller 133 kronor per aktie. Oresund kvarstar med resterande
40,94 procent av tillgadngarna motsvarande ett substansvarde om totalt 2.525 Mkr eller 116 kronor per aktie.

Creades listades pa First North den 22 februari 2012 och i och med detta &r uppdelningen genomfaérd.

For ytterligare information angaende uppdelningen av Oresund hanvisas till 2011 ars &rsredovisning samt till Oresunds webbplats,
www.oresund.se, dar pressmeddelanden och informationsbroschyr finns att lasa.

'* Under antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet. Det tillférda substansvérdet baseras p& genomsnittet av de volymvagda bérskurserna fér de
noterade innehaven under de fem sista dagarna fér handel med inlésenratter (13 — 19 januari 2012) och bokférda varden fér de onoterade innehaven samt 6vriga
tillgangar och skulder per den 19 januari 2012. Substansvérde per aktie &r berdknat med antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet och baseras
séledes pa ett aktieantal om 21.848.993 aktier i Oresund och 27.311.240 aktier i Creades.
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