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OM INVESTMENT AB ORESUND

Koncernen bestar av moderfoéretaget Investment AB
Oresund, ett rent investmentforetag som bedriver
forvaltningsverksamhet, det heldgda dotterforetaget
Ven Capital AB som &r rorelsedrivande i virdepappers-
handel samt det heldgda vilande dotterforetaget
Eigenrac Holding AB.

Investment AB Oresund har sitt ursprung i Sjo-
forsikringsaktiebolaget Oresund som bildades 1890
med ett aktiekapital om 300.000 kronor. Ar 1956
skedde en omorganisation och AB Sjé-Oresund blev
moderforetag i en bolagsgrupp bestdende av de tre
sjoforsikringsbolagen Oresund, Agir och Stockholms
Sjo. Aktierna i dessa tre bolag saldes 1961 till Skandia,
mot likvid i bérsnoterade aktier och kontanta medel
och AB Sj6-Oresund blev Investment AB Oresund
(”Oresund”).

Den 10 maj 1962 borsnoterades foretaget pa
Stockholms Fondbors.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som
investmentforetag bedriva en verksamhet som ger
Oresunds aktiesgare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppna denna malséttning &r att:

e Huvudsakligen investera i svenska viardepapper

e Ha en hog soliditet

¢ Ha ldga forvaltningskostnader

¢ Ha en flexibel likviditetspolitik

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN 2014
Delarsrapporter

Januari — mars 11 april 2014, klockan 08.00
Januari - juni 9 juli 2014, klockan 08.00
Januari — september 9 oktober 2014, klockan 08.00

Rapporterna under &ret kommer att finnas till-
gingliga pd webbplatserna www.oresund.se och
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa
foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som
s& onskar.

SUBSTANSVARDEINFORMATION

Oresund redovisar aktuellt substansvirde per minads-
skiftet den tredje arbetsdagen i ndstkommande méanad.
Detta giller dock ej manad vid kvartalsskifte, da del-
arsrapport eller bokslutskommuniké i stéllet lamnas.
Substansvirdet avseende juli 2014 redovisas den

15 augusti 2014. Substansvérdet skickas till nyhets-
byrder samt till storre dagstidningar och presenteras
dessutom pa Oresunds webbplats www.oresund.se
samt pad www.cisionwire.se/investment-ab-oresund

Ineko 2014 - 204868

ARssSTAMMA

Arsstimma i Investment AB Oresund kommer

att hallas fredagen den 11 april 2014 klockan 14.00,
IV As Konferenscenter, Grev Turegatan 16

i Stockholm. Aktiedgare som vill deltaga vid ars-
stamman skall;

e dels vara inford i av Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) ford aktiebok l6rdagen den 5 april 2014;

e dels anmadla sin avsikt att deltaga vid arsstaimman
senast méndagen den 7 april 2014.

Anmiilan skall ske via telefon 08-402 33 00,
via fax 08-402 33 03, via e-post till adress:
bolagsstamma@oresund.se eller via post till adress:
Investment AB Oresund, Box 7621, 103 94 Stockholm.

Vid anmélan bor uppges namn, person- eller organi-
sationsnummer, adress, telefonnummer, aktieinnehav
samt eventuella bitraden.

Aktiedgare som foretrads av ombud skall utfdrda
dagtecknad fullmakt for ombudet. Om fullmakten
utfdrdas av juridisk person skall bestyrkt kopia av
registreringsbevis eller motsvarande (”Registrerings-
bevis”) for den juridiska personen bifogas. Registrerings-
bevis och fullmakt fér inte vara dldre én ett ar, utom i de
fall fullmakten enligt sin lydelse r giltig en langre tid,
hogst fem ar. Oresund tillhandahéller fullmaktsformulir
pé bolagets webbplats, www.oresund.se. Fullmakts-
formulér tillhandahalls dven efter bestillning. For
bestéllning av fullmaktsformular géller samma adress
och telefonnummer som fér anmélan (se ovan).

Fullmakter i original, eventuella Registreringsbevis
samt andra behorighetshandlingar bér vara Oresund
tillhanda under ovanstidende adress senast mandagen
den 7 april 2014.

Aktiedgare som har valt att forvaltarregistrera sina
aktier maste, for att fa deltaga vid arsstamman, tillfélligt
omregistrera sina aktier i eget namn hos Euroclear i s
god tid att omregistreringen ar utford senast fredagen
den 4 april 2014, d& avstimningsdagen infaller 16rdagen
den 5 april 2014. For att detta skall kunna ske méste
begiran om sddan omregistrering goras i god tid till
forvaltaren fore namnda dag.

Personuppgifter som hidmtas frén den av Euroclear
forda aktieboken kommer att anvéndas for registrering
och upprittande av rostlangd for arsstimman.

UTDELNING
Foreslagen utdelning om en (1) aktie i Bilia AB for varje
tiotal (10) aktier i Oresund.

Beriknad dag for avstimning: 16 april 2014.

Foton: Fotograf Stig Géran Nilsson och fotograf Hakan Lindgren (styrelsebildera, férutom Oystein Engebretsen, privat)
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2013 i korthet

¢ Substansvirdet uppgick den 31 december 2013 till 148 (116) kronor per aktie.
Substansvirdet okade under 2013, justerat for liamnad utdelning (och inldsen
2012) med 36,4 (12,8) procent. SIX Return Index steg under motsvarande
period med 28,0 (16,5) procent.

e Borskursen den 31 december 2013 var 131,25 (102,00) kronor, vilket motsvarar
en uppgang med 29 (9) procent under &ret. Oresundaktiens totalavkastning
var 38 (15) procent.

e Styrelsen foreslar en utdelning om en aktie i Bilia (SkiStar) for varje tiotal
aktier i Oresund. Baserat p4 sténgningskurserna den 31 december 2013 respek-
tive 2012 motsvarar det 16,35 (8,52) kronor per aktie. Den totala utdelningen
uppgar darmed till 372 (203) Mkr.

e [ april 2013 minskades aktiekapitalet, i enlighet med beslut vid &rsstimman den
20 mars 2013, genom indragning av 1.089.606 syntetiskt aterkopta egna aktier.
Samtidigt aterstilldes aktiekapitalet genom fondemission utan utgivande av
nya aktier.

e Under éret har viardepapper forvirvats for 1.529 (1.452) Mkr och forséljning-
arna uppgick till 1.562 (1.174) Mkr.
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Fredrik Grevelius och

Mats Qviberg vid Stockholms-

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

Substansvérde "
Per ar Ack.
% %
16 16
7 25
28 59
37 117
-3 111
51 219
26 303
15 365
-7 332
33 474
33 665
39 963
36 1344
-4 1284
-40 728
81 1395
12 1579
-7 1472
13 1673
36 2318
Substansvirde "
Per ar Ack.
% %
33 33
39 85
36 152
-4 141
-40 44
81 161
12 193
-7 174
13 209
36 321

borsens firande av Oresunds
50 ar pa borsen under 2012.

SIX RX
Per ar Ack.
% %
7 7
21 29
43 83
28 134
13 165
70 350
-11 301
-15 242
-36 119
34 194
21 255
36 384
28 520
-3 504
-39 268
53 461
27 611
-14 515
16 616
28 816

SIX RX
Per ar Ack.
% %
21 21
36 65
28 111
-3 105
-39 25
53 91
27 142
-14 109
16 144
28 212

" Justerat fér lsmnade utdelningar. Substansvérdets
férandring berédknas fran och med 2011 med ater-
investerad utdelning i stallet for som tidigare med
aterlagd utdelning.

VD-ord

ETT GYNNSAMT AR FOR ORESUNDS AKTIEAGARE!

Oresundaktiens substansvirde (justerat for limnad utdelning) 6kade under 2013
med 36,4 procent, vilket dr vésentligt béttre dn Stockholmsborsens SIX Return
Index (”index”) som steg med 28,0 procent. Storre innehav som avkastade mer &dn
index under aret var ABB, Bilia, Byggmax, SEB och Svolder. Storre innehav som
avkastade mindre 4n index under aret var Acne, Carnegie, Fabege och Volvo.

Vi dr nojda med ett 6kat substansvédrde och en bittre avkastning dn index.

BORSARET 2013

Omfattande stimulanspaket och rekordlaga réntor préglade dven detta borsar.
Utvecklingen var odramatisk pa aktiemarknaden med en ovanligt stabil positiv
utveckling. Investerarna fokuserade pa mojligheter snarare én risker och det
svagare resultatutfallet, jaimfort med forvédntan, hade ingen synbar paverkan pé
borsutvecklingen. Den starka borsutvecklingen forklaras till del av brist pa place-
ringsalternativ, men ocksa av en positivare syn pa konjunkturen i USA och tecken
pé att Europakonjunkturen bottnat ur. Totalt gav index en totalavkastning om
28,0 procent 2013.

PORTFOLIFORANDRINGAR
Av Oresunds fem storsta innehav i december 2012 har endast marginella forénd-
ringar gjorts i tre av dem (Bilia, Fabege och Carnegie), medan tvd av dem har
avyttrats (SkiStar och Klarna). Efter utdelning av cirka 70 procent av vart SkiStar-
innehav saldes det kvarvarande innehavet under aret. Klarnainnehavet saldes i
omgangar med den sista forsiljningen i februari 2014. Klarna blev en fantastisk
investering som gav en total avkastning motsvarande 32 ganger investerat kapital.
Beloppsmissigt storre kop gjordes under aret i SEB, Svolder !, Nordea, ABB,
och TeliaSonera. Innehav, vid sidan av Bilia, Fabege, Carnegie, Acne och Svolder,
dir Oresund har storre dgarandelar dr Byggmax, Gunnebo, FinnvedenBulten,
Knowit, eWork Scandinavia och MQ Holding . Ett eller ett par av dessa skulle i
framtiden kunna bli aktiva engagemang.

" Agarandelarna (andel av kapital) den 31 december 2013 uppygick till; Svolder 11,3 procent, Byggmax 3,4 procent,
Gunnebo 3,0 procent, FinnvedenBulten 7,1 procent, Knowit 6,8 procent, eWork Scandinavia 8,2 procent och
MQ Holding 7,0 procent.
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Vart huvudfokus, och det som skapat storst virde for Oresunds aktiesigare
historiskt, dr investeringar dér vi aktivt engagerar oss. I Bilia och Fabege ar
Oresund sedan tidigare representerade i styrelsen. Under éret har vi adderat sty-
relserepresentation i de tvd storsta onoterade innehaven, Carnegie och Acne.

UTVECKLINGEN | ORESUNDS STORSTA PORTFOLIBOLAG

Bilias resultatutveckling var mycket stark. Efterfragan pé nya bilar och service
lag visserligen pa en ofordndrad nivé jamfort med 2012, men eftersom ett storre
kostnadsreduceringsprogram sjosattes 2012 kunde Bilia redovisa en 6kning

av resultatet fore skatt med 45 procent. Kundnojdheten fortsétter att ligga pa
en bra nivé och vi dr overtygade om att Bilia 4&r mycket vél positionerat for de
langsiktiga trender som préglar branschen. Biliaaktien gav under 2013 en total-
avkastning om 85,6 procent.

Efter en mycket stark utveckling for Biliaaktien har innehavet pé ett ar okat
fran en andel pa 15,3 procent till en andel p& 22,0 procent av Oresunds tillgéngar.
Vi anser att det inte 4r optimalt, ur ett riskspridningshénseende, med en sé stor
andel av de totala tillgdngarna i ett enskilt innehav. Styrelsen foreslar darfor att
del av Biliainnehavet skall delas ut till aktieigarna 2014. Genom att dela ut aktier
som utgdr en relativt stor del av Oresunds tillgingar, i stillet for att sélja dem,
ges aktiedgarna mojlighet att sjédlva besluta om de vill behélla exponeringen mot
innehavet eller inte.

Fabege utvecklades stabilt och &ret bjod inte pa nagra storre dverraskningar.
Projektutvecklingen, som i huvudsak bedrivs i Arenastaden, Solna, &r fortsatt
lyckosam. Fabege har attraherat bra hyresgéster och projektutvecklingsresulta-
ten dr goda. Efter den storre reserveringen om 1.900 Mkr for en mojlig framtida
skattekostnad som Fabege genomforde 2012 reserverades ytterligare 120 Mkr
under 2013. Fabegeaktien gav under 2013 en totalavkastning om 22,2 procent.

MINSKAD PORTFOLIKONCENTRATION

Efter uppdelningen av Oresund i januari 2012 var portfoljen relativt koncentre-
rad. 70 procent av tillgdngarna fanns i de fyra storsta innehaven, som da var
Fabege, Bilia, Carnegie och SkiStar. Var bedomning var att portfoljen var alltfor
koncentrerad och att en 6kad riskspridning skulle efterstriavas. Efter utdelningar
och forséljningar har de fyra storsta innehavens (vilka nu 4r Bilia, Fabege, SEB
och Carnegie) andel minskat till 56 procent vid slutet av 2013. Tas hansyn till

att del av Biliainnehavet kommer att delas ut minskar andelen ytterligare, till

51 procent.

UTSIKTER 2014
De tvé senaste dren har vi kommunicerat en positiv syn avseende den férvén-
tade framtida utvecklingen for aktier. Redan forra dret naimnde vi dock det
faktum att aktier gav en bra avkastning 2012 och att en del av utrymmet for
kursuppgang darmed ianspraktagits. Under 2013 gav svenska aktier en avkast-
ning om 28 procent, samtidigt som resultaten hamnade 16 procent ldgre &n
aktiemarknadens forvéntningar i borjan av aret. Kombinationen mycket god
kursutveckling och betydligt simre utfall &n forvintat dr ovanlig och 6kar de
framtida riskerna for borsutvecklingen. Det krivs darfor sannolikt att bolagens
resultat forbéttras och att de borjar infria resultatforvintningarna for att den
positiva utvecklingen pa aktiemarknaden skall kunna fortsétta, efter 16,5 pro-
cent totalavkastning 2012 och 28,0 procent totalavkastning 2013.

Vi forvintar oss en fortsatt forbéttrad konjunktur i USA, att Europa forbétt-
ras ndgot och att Asiens hoga tillviaxt fortsétter. Bide USA och Asien kommer
darfor att vara stora bidragsgivare till den globala tillvéixten. Vi har dock respekt
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for de effekter som minskade amerikanska stimulanser kan leda till, och i viss
man redan lett till, i tillvixtlinder. Paverkan av de minskade stimulanserna ser
vi som den enskilt storsta risken mot en positiv borsutveckling 2014.

Sammantaget finns det 4ndé skal for att se positivt pa aktier dven under
2014, speciellt d4 avkastningen pa alternativa investeringar ar 1dg. Oresunds
finansiella stédllning &r stark med en soliditet pa 92 procent. Vi fortsitter att,

i normalfallet, vara fullinvesterade i aktier, men vi kommer endast i undantags-
fall att vara belédnade.

Forra arets VD-ords rubrik var "We’re only in it for the money!”. Det 6ver-
gripande mélet for Oresund har varit och férblir att skapa virde for véra aktie-
dgare och darfor star ett rationellt agerande hogst pa var agenda.

2013 var ett gynnsamt &r for Oresunds aktieigare med en bra virdeutveck-
ling. Vi kommer att fortsétta att agera rationellt och med vara aktieégares bista
for 6gonen, med ambitionen att dven 2014 skall kunna summeras pa ett positivt
siitt. Oresund har bara ett existensberittigande om vi 6ver tid kan leverera en
béttre avkastning 4n jamforbart index.

Vi tackar for fortroendet att forvalta aktiedgarnas kapital. Vi fortsétter att
gora vart bésta for att leva upp till forvantningarna!

Fredrik Grevelius
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Substansvarde

Koncernens substansvirde uppgick den 31 december 2013 till 148 kronor per
aktie (116 kronor per aktie den 31 december 2012) Y, vilket 4r en 6kning med
36,4 procent, justerat for lamnad utdelning, sedan utgdngen av 2012. Detta ar
8,4 procentenheter bittre dn SIX Return Index, som steg med 28,0 procent under

motsvarande period.

Borskursen (senaste betalkurs) den 31 december 2013 var 131,25 kronor

(102,00 kronor den 31 december 2012), vilket innebar en totalavkastning om

38 (15) procent under 2013.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2013

Andel av Andel av

Virdepapper Antal réster, % 2 kapital, % 2 Kurs, kr
Noterade védrdepapper

Bilia 4516619 18,0 18,0 163,50
Fabege 6 896 640 4,2 4,2 76,80
SEB A 3700 000 0,2 0,2 84,70
ABB 1000 000 0,0 0,0 170,00
TeliaSonera 3160 000 0,1 0,1 53,50
Volvo 3 1500 000 0,0 0,1 84,40
Svolder 4 1443 667 11,7 11,3 81,00
Byggmax 2050774 3,4 3,4 48,20

Ovriga noterade vardepapper
Summa noterade vérdepapper
Onoterade vérdepapper

Carnegie®

Acne

Ovriga onoterade vérdepapper
Summa onoterade vérdepapper
Ovriga tillgangar och skulder, netto ®
Totalt

Information om Oresunds stérre innehav finns att lisa pa foretagens egna webbplatser.
Nagra av de storre innehaven beskrivs dven pa sidorna 8—10 i &rsredovisningen.

ABB www.abb.se

Acne www.acnestudios.com
Bilia www.bilia.se

Byggmax www.byggmax.com
Carnegie www.carnegie.se
Fabege www.fabege.se

SEB www.sebgroup.com/sv
Svolder www.svolder.se
TeliaSonera www.teliasonera.com
Volvo www.volvogroup.com

" 131231: Substansvérdet per aktie &r berdknat pa 22.728.907 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier
i Oresund.
121231: Substansvérdet per aktie &r beraknat pa 23.818.513 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier
i Oresund.

2 Hansyn har ej tagits till eventuellt utstallda optioner, aterkdpta aktier eller teckningsoptioner.

3) Varav 175.000 A-aktier (kurs 84,45 kronor).

4 Varav 90.852 A-aktier (kurs 82,00 kronor).

5 Avser aktier, konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan.

)

8 Varav likvida medel uppgick till 158 Mkr.
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Marknads- Andel,

vérde, Mkr Kr/aktie %

738 32 22,0

530 23 15,8

313 14 9,3

170 7 51

169 7 5,0

127 6 3,8

117 5 3,5

99 4 2,9

416 18 12,4

2679 118 79,9

300 13 8,9

137 6 41

94 4 2,8

530 23 15,8

143 6 4,3

3353 148 100,0
Ovrigt 4 %

Onoterat
16 %

Stora bolag
42 %

Sma bolag
13 %

Medelstora bolag
26 %



Investeringsstrategqi

Avgorande for om en investering skall goras &r att det finns en potential for
virdeokning. Investeringar skall ge en avkastning som méter Oresunds avkast-
ningskrav. Oresunds investeringar ir inte begrinsade till vissa branscher utan
det dr potentialen for virdedkning som styr investeringsbesluten. Investeringar
kan dérfor goras inom de flesta branscher. Oresund tar hénsyn till investering-
ens likviditet vid bersikning av investeringens potentiella avkastning. Oresunds
investeringar kan i de flesta fall kategoriseras i tre olika grupper:

e Aktiva engagemang dir Oresund ir en tillrickligt stor deligare i foretaget for
att kunna vara med och péaverka foretagets operativa, finansiella och strate-
giska position via styrelse eller kontinuerliga samtal med foretagsledningen.

* Finansiella investeringar déir Oresund blir deligare i foretag men dir var dgar-
andel oftast &r for liten for att vi skall fa ett inflytande. I dessa fall tycker vi att
foretagsledningen och styrelsen har en operativ agenda som skapar aktiedgar-
virde samt att bolaget dr for billigt i forhéllande till sitt inneboende virde.

e Onoterade foretag dir Oresund fatt mojligheten att bli deligare i onoterade
foretag till ett attraktivt pris och dér vi bedomer att avkastningen over tiden
ar mycket god. Nya investeringar i onoterade foretag &r inte prioriterade for
Oresund.

Investeringshorisont

Oresunds sgande #r inte tidsbegrinsat och kan dirfor vara mycket langsiktigt.

I de fall Oresund har ett aktivt engagemang har dgandet historiskt varat i manga
ar. Investeringshorisonten styrs av vardepotentialen i varje enskild situation.
Det innebdr att vi 6ver tiden kommer att ha investeringar med béde kort och
lang innehavstid.

Analys och investeringsprocess

Virdering av potentiella investeringar gors av Oresunds personal. Analyserna
baseras pa fundamental vardering som huvudsakligen gors internt. Investerings-
analysen fokuserar i forsta hand pa att faststélla foretagens langsiktiga intjanings-
formaga i en normalkonjunktur snarare @n enskilda kvartalsresultat. I analysen
beaktas virdepotentialen i operativ effektivisering, omstrukturering av tillgdngar
och bolagsstrukturer samt optimering av kapitalstrukturen.
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Koncernens vardepappersportfolj

KONCERNENS VARDEPAPPERSINNEHAV DEN 31 DECEMBER 2013

Tabellen visar koncernens exponering i virdepapper ".

Antal aktier och andelar?

Exponering i koncernen

Vardepapper Koncernen (marknadsvarde), tkr
Bilia 4516619 738 467
Fabege 6 896 640 529 662
SEBA? 3700 000 313390
Carnegie ¥ n.a. 299574
ABB 1 000 000 170 000
TeliaSonera® 3160 000 169 060
Acne? n.a. 137 162
Volvo A 175 000 14779
Volvo B 1325 000 111830
Svolder A 90 852 7 450
Svolder B 1352815 109578
Byggmax? 2050774 98 847
Gunnebo 2263872 90 102
Nordea 1 000 000 86 500
Securitas B? 1175 000 80 253
FinnvedenBulten 1493224 74 661
Mindre véardepappersinnehav i koncernen®:® n.a. 73376
Knowit 1209176 68 923
Klarna®:? n.a. 67 080
eWork Scandinavia 1391 781 57 341
MQ Holding 2462 796 56 152
Electrolux B 200 000 33680
SAAB B? 100 000 17 240
Ferronordic Machines ¥ n.a. 14 937
Intrum Justitia® 72 035 12 966
Semcon? 198 984 12039
Gilobal Health Partner 2 320423 11 950
Indutrade -75 000 -20175
Avanza -100 000 —-20 900
Getinge -100 000 -22 030
Lindab -350 000 -22190
MTG B -70 000 -23 324
Mekonomen -140 000 —-27 860
Hexagon —200 000 -40 720
Kinnevik B -150 000 -44 685
Totalt koncernen 3235114
varav noterade innehav 2704 661
varav onoterade innehav 530453

FORANDRINGAR | VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Koncernen

Koncernens storre nettoforvarv respektive nettoforséljningar (inklusive inlosen
och erhdllna optionspremier) av vardepapper under aret framgar av tabeller i

marginalen.

Ven Capital AB

Dotterforetaget Ven Capital AB ar rorelsedrivande i virdepappershandel.
Nettoomséattningen uppgick under aret till 430 (220) Mkr.

) Exklusive utstallda optioner.

2 Avser vardepapper i bolag som har aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige om ej annat anges.
3 Hela innehavet eller del av innehavet gt via Ven Capital AB ("Ven Capital”). Se noterna 12 och 14.

4 Avser onoterade virdepappersinnehav.
5) Avser aktier, konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan.

8 Sammanlagda vardepappersinnehav for innehav understigande 10 Mkr per innehav. Se noterna 12 och 14 for

detaljerad specifikation.

7 Avser vérdet av andel av innehavet i gemensamt (Oresund och Creades AB (publ) ("Creades”)) &gt holdingbolag.
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STORRE NETTOFORVARV
UNDER 2013

Mkr
SEB 211
Svolder 97
Nordea 76
ABB 71
TeliaSonera 63

STORRE NETTOFORSALININGAR
UNDER 2013

Mkr
Autoliv 138
Anralk? 123
Ericsson 74
SCA 72
SkiStar 63

" Anralk Holding AB ("Anralk”), som &gs till
cirka 41 procent av Oresund, avyttrade
cirka 65 procent av sitt innehav av aktier i
Klarna Holding AB ("Klarna”) under arets
andra och tredje kvartal. Virdet for Oresunds
kvarvarande indirekta innehav i Klarna upp-
gick den 31 december 2013 till 67 Mkr. Till
féljd av avyttring av aktier i Klarna genomférde
Anralk en inlésen under arets tredje kvartal.
Oresunds erhalina inlsenlikvid uppgick
till 123 Mkr.



Bilia

Aktiedgare den 31 december 2013

Investment AB Oresund
Mats Qviberg inkl. familj
SHB Fonder

DFA Fonder
Stenshagen Invest AS
Ovriga

" Avser andel av kapital.

Kronor (exkl. utdelning)
170

AFFARSIDE
Bilias afférsidé &r att erbjuda service, bilforséljning och tillaggstjanster som ger ett
varaktigt mervérde for kunderna.

VERKSAMHET
Andel %" Bilia 4r Nordens storsta bilkedja med en ledande position inom service och forsilj-
18,0 ning av personbilar och transportbilar samt tilldggstjanster (exempelvis finansiering,
1.9 tillbehors- och reservdelsforsiljning samt drivmedelsforsiljning). Koncernen har
EZ cirka 100 anldggningar i Sverige, Norge och Danmark samt en internetbaserad

20 auktionssajt i Sverige (Netbil). Bilia siljer personbilar av mirkena Volvo, Renault,
63,0 Ford, Hyundai, Dacia, BMW och Mini samt transportbilar av mirkena Renault,
Ford, Hyundai och Dacia.

MARKNAD

I Sverige finns Bilia pa 6ver 30 orter, med anldggningar runt de tre storstadsregio-
nerna, i Mélardalen och i Skaraborg. I Norge ar Bilia etablerat i den sydostra delen
av landet koncentrerat till Osloomrédet. I Danmark finns Bilia i storstadsregionen
kring Képenhamn.

HANDELSER 2013

Efterfragan pa nya bilar och service 1ag pé en oférdndrad niva jamfort med 2012.
Da atgirder for att minska kostnaderna, frimst i Danmark och Sverige, hade
vidtagits under 2012 forbiattrades resultatet under aret.

Bilia har forvirvat en verkstadsrorelse i Tonsberg, Norge och en aterforséljar-
verksamhet i Drammen, Norge. Avyttring har skett av aterforséljarverksamhet i
Bryne, Norge samt aterforsiljarverksamhet i Uddevalla, Henan och Stromstad.

Bilias omsittning var under 2013 oférandrad, medan resultat fore skatt 6kade
med 45 procent till 367 Mkr.

FRAMTIDSUTSIKTER

Volymerna for nybilsforséljning och service forvintas ligga kvar pa 2013 ars niva
under 2014. I borjan av 2014 har Bilia forvérvat Toyotas aterforséljarverksamhet i
Malmo, Trelleborg och Lund. Darmed har ytterligare ett starkt varumérke adderats
i Biliakoncernen, vilket dr positivt for framtida tillvaxtmaojligheter.

For ytterligare information
www.bilia.se
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— Bilia OMXSPI Nyckeltal 2013 2012 2011
Nettoomséttning, Mkr 17656 17662 18160
Jv\/ W Rérelseresultat, Mkr 368 270 489
Rérelsemarginal, % 21 1,5 2,7
T A F:Zesultat fore skatt, Mkr 367 253 462
VAR Arets resultat, Mkr 290 156 420
/\/ Vinst per aktie, kr 11,70 6,30 16,85
/ Utdelning per aktie, kr 9,00 6,00 9,50
N A ~
W\/\/V"NJ
/
70 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Kélla: Nasdaqg OMX Nordic
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Fabege

AFFARSIDE

Fabeges verksamhet dr inriktad pd kommersiella fastigheter i stockholmsregionen, med
fokus pa ett begrédnsat antal delmarknader med hog tillviaxt. Fabege skall skapa viarde
genom forvaltning, fordadling och aktivt arbete med fastighetsportfoljen, med saval for-
sdljningar som forvarv. Upparbetade varden skall realiseras vid ritt tidpunkt.

VERKSAMHET

Fabeges verksamhet &dr koncentrerad till tre utvalda delmarknader i och kring
Stockholm. Foradlingsverksamheten domineras av ett fatal storre foradlingsprojekt,
déribland utvecklingen av den nya stadsdelen Arenastaden i Solna, storre utvecklings-
projekt i Hammarby Sjostad och Solna Business Park.

MARKNAD

Fabeges fastighetsbestand bestir av kommersiella lokaler i stockholmsregionen, med

en hog koncentration av fastigheter till Stockholms innerstad, Solna och Hammarby
Sjostad dér de tva forstndmnda star for over 90 procent av hyresvérdet. 52 procent av
bestandet finns innanfor tullarna och 99 procent av bestandet finns inom en radie om

5 km fran Stockholms centrum. Fabege &r den nést storsta fastighetsdgaren i Stockholms
innerstad med 34 fastigheter om totalt 470 tkvm och Solnas storsta fastighetsédgare med
38 fastigheter om 542 tkvm.

HANDELSER 2013

Forvaltningsresultatet minskade till 614 (693) Mkr. Realiserade och orealiserade virde-
forandringar pé fastigheter uppgick till 874 (1.576) Mkr varav orealiserade vardeforiand-
ringar i projektportfoljen bidrog med 396 (784) Mkr. Nettouthyrningen uppgick till 68
(141) Mkr. Kammarritten har avgett dom i ett antal av Fabeges skattedrenden. Fabege
har under 2013 okat reserven for padgiende skattedrenden med 120 Mkr. Foregéende érs
resultat belastades med en reservering om 1.900 Mkr avseende padgdende skattedrenden.

FRAMTIDSUTSIKTER

Medan tillvaxten i Sverige varit relativt 1dg 2012 och 2013, forvintas den 6ka med mel-
lan 2,5 och 3,0 procent per ar 2014 och 2015. Detta gor att Fabeges positiva utveck-

ling forvéntas fortsédtta. Stockholm vixer, antalet sysselsatta i kontorsverksamhet i
Stockholm Okar samtidigt som tillskottet av ny kontorsyta &r begriansad. I de centrala
delarna av innerstaden dr vakanserna i dag ldga och bolaget ser fortsatt sjunkande
vakanser i bra forortsldgen. Fabeges portfolj med attraktiva centrala lagen och moderna
fastigheter i samlade bestdnd moter vidl morgondagens efterfragan.

For ytterligare information
www.fabege.se

Fabeé)g

Aktiedgare den 31 december 2013 Andel %"

Brinova Inter AB
BlackRock Inc.
Lansférsékringar fonder
Investment AB Oresund
SEB fonder

Ovriga

" Avser andel av kapital.

14,9
5,4
43
42
41

67,1

— Fabege OMXSPI

Nyckeltal 2013 2012 2011 K;L;nor (exkl. utdelning)
Hyresintakter, Mkr 2 059 1869 1804

Driftsgverskott, Mkr 1411 1264 1227

Férvaltningsresultat, Mkr 614 693 564 8

Resultat fore skatt, Mkr 1992 2 032 1417

Arets resultat, Mkr 1530 -88" 1141 80

Vinst per aktie, kr 9,26  -0,54" 7,01

Utdelning per aktie, kr 3,00 3,00 3,00

75 A

"lnklusive reserveringen om 1.900 Mkr avseende pagaende skatte-
drenden.

70 A

AN

65

SR ANPLNG
AR

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
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Aktiedgare den 31 december 2013

Altor Equity Partners AB
Anstillda

Creades AB

Investment AB Oresund

" Avser andel av kapital.

Andel %"

68
22
5
4

Carnegie

AFFARSIDE
Carnegies afférsidé r att skapa mervérde for sina kunder genom att vara den
ledande oberoende investmentbanken med nordiskt fokus.

VERKSAMHET

Carnegies verksamhet dr uppdelad i tva affirsomréden:

e Affarsomradet Investment Banking & Securities. Investment Banking
erbjuder kvalificerad radgivning inom samgaenden, forvarv och aktie-
marknadstransaktioner. Carnegie har sedan ldnge en lokal nirvaro och en
unik forstaelse samt kunskap om branscher och aktiemarknader i Norden.
Securities erbjuder tjdnster inom analys, mékleri, sales trading och aktie-
marknadsrelaterade transaktioner och vénder sig till institutionella kunder.
Carnegies topprankade analys och mékleri tdcker drygt 300 nordiska foretag
och har en globalt ledande position pa omradet nordiska aktier.

¢ Affirsomradet Wealth Management innefattar Fonder, Private Banking och
Structured Finance. Fonder bedriver fondverksamhet som specialiserar sig pa
svenska aktier, nordiska rdntepapper och aktier pa utvalda tillvéixtmarknader.
Private Banking erbjuder en samlad finansiell rddgivning till formogna privat-
personer, mindre foretag, institutioner och stiftelser. Structured Finance ar
en av Sveriges ledande arrangorer av strukturerade instrument till saval
institutioner som privatpersoner.

MARKNAD
Carnegie fokuserar pd den nordiska marknaden men har dven kontor i London
och New York. Kunderna finns bland privatpersoner, foretag och institutioner.

HANDELSER 2013

Carnegies resultat forbattrades vasentligt under 2013. Framst forklaras resultat-
forbéttringen av lagre kostnader, men ocksa av att intidkterna gradvis forbéttrats
inom affarsomréadet Investment Banking & Securities. Fondverksamheten fort-
sétter att attrahera nytt kapital och ta marknadsandelar pa den svenska markna-
den. Utvecklingen for Private Banking och Structured Finance har varit stabil.

FRAMTIDSUTSIKTER

Carnegies intékter dr nidra knutna till utvecklingen pé de globala finansmarkna-
derna och det generella néringslivsklimatet. Stigande borskurser och hogre han-
delsvolymer &r de faktorer som har storst paverkan pa Carnegies resultat.

For ytterligare information
www.carnegie.se

Nyckeltal 2013 2012 2011

Summa rérelseintakter, Mkr 1753 1589 1734
Resultat fore jamforelse-

storande poster, Mkr 161 -55 -31
Marginal, % 9,2 -3,5 -1,8
Resultat fore skatt, Mkr 173 -166 -263
Avrets resultat, Mkr 194  -283  -254
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Oresundaktien

NOTERING

Oresundaktien noterades 1962 pa Stockholmsborsens A-lista. I dag 4r Oresund-
aktien noterad pA NASDAQ OMX Stockholm, medelstora bolag, i segmentet
finans. En handelspost utgor en aktie.

UTDELNINGSPOLICY

Investmentforetag dr befriade frén bolagsskatt sa linge lamnad utdelning minst

uppgar till summan av;

e utdelningsintékter och andra finansiella intdkter,

¢ en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvirdet av aktierela-
terade instrument i virdepappersportfdljen vid arets bérjan ),

e minskat med finansiella kostnader samt dvriga omkostnader.

Oresunds utdelningspolicy innebir att Oresund till sina aktiefigare delar ut minst
s& mycket att moderforetaget inte behover betala ndgon bolagsskatt.

Investment AB Oresund

Omsatt antal aktier i

K == (Oresund (inkl. utdelning) == SIX Return Index 1000-tal per manad

ronor Antal

250 6000
5000

/F/\u LR
SOM

100
1000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kalla: /1>C

" Schablonintékten beraknas i princip pa vardepappersportfslien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
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2013 2012
Senaste betalkurs,
kronor 131,25 102,00
Borsvarde, Mkr 2983 2 429
Kursférandring, % 29 9
Totalavkastning, % 38 15
Utdelning,
kronor per aktie " 16,35 7.80

Utdelning, tkr " 371618 203053

" 2018: Féreslagen utdelning om en aktie i
Bilia AB for varje tiotal aktier i Oresund. Baserat
pa stangningskursen i Bilia den 31 december
2013 motsvarar det 16,35 kronor per aktie eller
totalt 372 Mkr.
2012: Fér varje tiotal aktier i Oresund erhélls en
B-aktie i SkiStar AB. Baserat p4 stangningskursen
i SkiStar den 31 december 2012 motsvarar det
totalt 203 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna rad
far utdelning anses ha erhallits med 78 kronor
for varje tiotal aktier i Oresund.



AGARSTATISTIK ENLIGT EUROCLEAR
DEN 31 DECEMBER 2013

Antal Andel av aktie-

Innehav aktiedgare kapitalet, %
1 -500 13 440 8,0
501 - 10 000 3109 24,3
10 001 - 170 67,6
Totalt 16719 100,0

UTVECKLING AV ANTALET AKTIER OCH AKTIEKAPITALET SEDAN 1989

Okning/

minskning av Totalt antal Kvotvirde, Totalt aktie-
Ar Foérandring antal aktier aktier kr kapital, kr
1989 4000 000 50,00 200 000 000
1990 Fondemission 4000 000 100,00 400 000 000
1990 Split 4:1 12 000 000 16 000 000 25,00 400 000 000
1995 Inlosen 1:7 -2 175882 13824118 25,00 345 602 950
1995 Inlsen 1:7 -1778 268 12 045 850 25,00 301 146 250
1999 Inlésen 1:8 -1505 731 10540 119 25,00 263 502 975
2000 Inlésen av aktier —345 987 10194 132 25,00 254 853 300
2001 Inlsen av aktier -272 563 9921569 25,00 248 039 225
2002 Inlosen av aktier -355 786 9565 783 25,00 239 144 575
2004 Fondemission 9565 783 30,00 286 973 490
2004 Split 3:1 19 131 566 28 697 349 10,00 286 973 490
2004 Nyemission ! 3689 898 32387 247 10,00 323872470
2006 Split 2:1 32387 247 64 774 494 5,00 323872470
2008/9 Inlgsen? -6 322 286 58 452 208 5,00 292 261 040
2008/9 Fondemission? 58 452 208 5,65 324 648 285
2009 Inlosen av aktier -1 236 891 57215317 5,67 324 648 285
2010/1 Inlgsen? -5 635 405 51579912 5,67 292 672 152
2010/1 Fondemission 51579912 6,30 325136 977
2011 Inlsen av aktier -970 236 50 609 676 6,42 325136 977
2011/2 Inldsen¥ -25 341 720 25 267 956 6,42 162 331 544
2011/2 Fondemission ¥ 25 267 956 13,57 342 963 193
2011/2 Inlosen av aktier -1 449 443 23818513 14,45 344 241 397
2013 Inlésen av aktier -1 089 606 22 728 907 15,15 344 241 397

" Avser fusionsvederlag till Custos aktiesgare.

2 Avser det frivilliga inlésenerbjudande som pagick dver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 12 januari 2009.

3) Avser det frivilliga inlésenerbjudande som pagick dver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 17 januari 2011.

4 Avser det frivilliga inlssenerbjudande som pagick éver arsskiftet i samband med utskiftningen av dotterféretaget Creades AB
och som registrerades av Bolagsverket den 9 februari 2012.

ORESUNDS STORSTA AGARE INKLUSIVE STYRELSEN ENLIGT EUROCLEAR
DEN 31 DECEMBER 2013"

Aktiedgare Antal aktier Andel, %
Styrelsen

Mats Quiberg ? 4945 660 21,8
Oystein Engebretsen? 633 350 2,8
Fredrik Grevelius 50 000 0,2
Magnus Dybeck 30 000 0,1
Marcus Storch 8 000 0,0
Per-Olof Eriksson 4 000 0,0
Laila Freivalds 300 0,0
Totalt styrelsen 5671310 25,0

Storre dgare

Sten Dybeck ? 921574 41
Johan Qviberg 699 970 3,1
Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse 675 000 3,0
Astrid Ohlin 600 000 2,6
Jacob Qviberg? 576 300 2,5
JPM Chase N.A. 519 196 2,3
Totalt storre dgare 3992 040 17,6
Totalt styrelsen och stérre dgare 9 663 350 425
Ovriga agare® 13 065 557 57,5
Totalt 22728 907 100,0

" Aktieinnehav den 31 december 2013 samt dérefter kéinda foréndringar.
2 Inklusive maka.

3 Inklusive familj.
4 Inklusive maka och bolag.

9 Inklusive 323.689 syntetiskt &terkdpta egna aktier, som innehas av Svenska Handelsbanken AB ("Handelsbanken”)
(Se avsnittet Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal), sid 29.)
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Investment AB Oresund (publ),
organisationsnummer 556063-9147, far harmed avge redovisning 6ver foretagets
och koncernens verksamhet under 2013.

KONCERNENS STRUKTUR OCH AFFARSIDE

Koncernen bestér av moderforetaget Investment AB Oresund, ett rent invest-
mentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet, det helédgda dotterforetaget
Ven Capital AB som ér rorelsedrivande i vairdepappershandel samt det heldgda
vilande dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som investmentforetag bedriva
en verksamhet som ger Oresunds aktiesigare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppna denna malséttning &r att:

e Huvudsakligen investera i svenska vérdepapper

e Ha en hog soliditet

¢ Ha l4ga forvaltningskostnader

¢ Ha en flexibel likviditetspolitik

SUBSTANSVARDE OCH BORSKURS

131231 121231 Férandring 2013 Forandring 2012
Koncernens substansvirde 147,50 kr 116,37 kr 36,4 % 12,8 %
SIX Return Index 28,0 % 16,5 %
Borskurs 131,25 kr 102,00 kr
Aktiens totalavkastning 38 % 15 %

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Koncernen

Marknadsvirdet pa koncernens V) virdepappersportfolj 2 uppgick till 3.209 (2.652)
Mkr vid utgangen av 2013.

Under aret har virdepapper forvarvats for 1.529 (1.452) Mkr samt avyttrats®
for 1.562 (1.174) Mkr. De storre nettoforvirven respektive nettoforséljningarna
av viardepapper under aret framgar av tabellerna i marginalen.

Marknadsvérdet pa utstédllda kopoptioner, med en 16ptid kortare 4dn sex
manader, den 31 december 2013, uppgick till -3 Mkr. Vid oforéndrade aktiekur-
ser fram till 16sen kommer aktier for 32 Mkr att siljas och likvida medel att 6ka
med motsvarande belopp, forutsatt att kopoptionerna med realvirde utnyttjas.
En kursuppgéng om tio procent fram till 16sen skulle i stéllet ge en 6kning av
likvida medel med 49 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent skulle mot-
svarande belopp vara 0 Mkr.

Marknadsvérdet pa utstéllda séljoptioner, med en 16ptid kortare dn sex
manader, den 31 december 2013, uppgick till -4 Mkr. Vid oférdndrade aktie-
kurser fram till I16sen kommer aktier for 33 Mkr att kopas och likvida medel att
minska med motsvarande belopp, forutsatt att sdljoptionerna med realvérde
utnyttjas. En kursuppgang om tio procent fram till 16sen skulle i stillet ge en
minskning av likvida medel med 0 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent
skulle motsvarande belopp vara 99 Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)
Marknadsvirdet pad moderforetagets vardepappersportfolj uppgick den 31 decem-
ber 2013 till 3.060 (2.554) Mkr, varav 528 (625) Mkr avser innehav i onoterade
viardepapper.

Under aret forviarvades virdepapper for totalt 1.082 (1.139) Mkr. De totala
viardepappersforsiljningarna uppgick till 1.124 (954) Mkr.

" Inklusive vérdepappersrérelsen i Ven Capital.
2 Inklusive innehavda och utstéllda optioner.
9 Inklusive inlésen av aktier samt erhélina optionspremier om 44 Mkr.
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STORRE NETTOFORVARV

UNDER 2013

Mkr
SEB 211
Svolder 97
Nordea 76
ABB 71
TeliaSonera 63

STORRE NETTOFORSALININGAR
UNDER 2013

Mkr
Autoliv 138
Anralk? 123
Ericsson 74
SCA 72
SkiStar 63

" Anralk, som &gs till cirka 41 procent av Oresund,
avyttrade cirka 65 procent av sitt innehav av aktier
i Klarna under érets andra och tredje kvartal.
Vardet for Oresunds kvarvarande indirekta inne-
hav i Klarna uppgick den 31 december 2013
till 67 Mkr. Till foljd av avyttring av aktier i Klarna
genomférde Anralk en inlosen under érets tredje
kvartal. Oresunds erhallna inlosenlikvid uppgick
till 123 Mkr.



Flaggningar och liknande under 2013

Totalt antal Roster, Kapital,

Manad Bolag Kop/forsaljning efter transaktion % %
Mars SkiStar -2381852B" 807 595 B 1,5 2,1
April Svolder +90 852 Aoch +186 375 B 90852 Aoch 504142 B 7,3 4.6
Juni eWork +475 000 1300 000 7,7 7,7
Juni Svolder +8463B 90852 Aoch556375B 7,6 5,1
September  Svolder +225000B 90852 Aoch1062682B 10,2 9,0
November  Knowit +200 000 1072 654 6,1 6,1
November ~ MQ Holding +715 437 2462 796 7,0 7,0
November  Svolder +76 508 B 90852 Aoch1263642B 11,2 10,6

"] enlighet med beslut vid &rsstimman den 20 mars 2013 lamnades aktierna for utdelning till Oresunds aktiedgare.

Under aret har dven forséljning av aktier i det onoterade innehavet Klarna skett
- se avsnittet nedan.

Storre fordandringar avseende vardering av onoterade innehav under 2013

KlarnaV: Under arets andra kvartal avyttrades cirka 28 procent av innehavet

i Klarna. Priset vid transaktionen innebar en viardedkning om 17,5 procent jam-
fort med tidigare virdering, vilket medforde en 6kning av Oresunds substans-
vérde per aktie med drygt en krona. Under aret uppgick den totala forsiljningen
av aktier i Klarna till motsvarande cirka 65 procent av innehavet. Vérdet for
Oresunds kvarvarande indirekta innehav i Klarna uppgick vid arsskiftet till

67 Mkr. I februari 2014 avyttrades de resterande aktierna i Klarna. Samtliga
forsdljningar under 2013 och 2014 har skett till samma pris.

RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat for 2013 uppgick till 897 (429) Mkr, vilket motsvarar
38,98 (17,02) kronor per aktie.

Forvaltningsverksamhetens storre resultatposter var vardeforandring
viardepapper 740 (347) Mkr och erhéllna utdelningar 120 (113) Mkr. De storre
posterna avseende viardefordndring viardepapper var Bilia 325 Mkr och
Fabege 77 Mkr. Koncernens administrativa kostnader inklusive avskrivningar
uppgick till 24 (22) Mkr, varav 5 (-=1) Mkr avser kostnad for rorlig ersittning
inklusive sociala avgifter. Finansnettot uppgick till 15 (-16) Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Moderforetagets resultat for 2013 uppgick till 861 (424) Mkr.
Virdepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)

Nettoomsittningen inom virdepappersrorelsen uppgick till 430 (220) Mkr och
virdepappersresultatet uppgick till 47 (5) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen Moderféretaget
131231 121231 131231 121231
Likvida medel, Mkr 158 129 111 75
Soliditet, % 92 95 93 95

Bruttoinvesteringar i

anlaggningstillgangar;
finansiella, Mkr 1082 1139 1082 1139
materiella, Mkr - - - -

Under varen utdelades, for varje tiotal aktier i Oresund, en B-aktie i SkiStar,
avseende riakenskapséret 2012. Enligt Skatteverkets allménna réd far utdelning
anses ha erhéllits med 78 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.

" Innehavet i Klarna agdes via Anralk, som &gs till 40,94 procent av Oresund och till 59,06 procent av
Creades.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner relaterade till Carhold Holding AB (”Carhold”) skedde under
arets forsta kvartal och beskrivs i noterna 12 och 27. Under kvartal tre genom-
fordes en inldsen i Anralk, varav Oresunds andel av inlosenlikviden uppgick till
123 Mkr. Dérutover har transaktioner skett mellan moderforetaget, dotterfore-
tag och intresseforetag enligt not 27. For upplysningar om nérstaende hénvisas
till noterna 26 och 27.

PERSONAL OCH RIKTLINJER FOR ERSATTNING

Antalet anstillda i koncernen uppgick den 31 december 2013 till 5 (5), varav

2 (2) kvinnor. Motsvarande uppgifter for moderforetaget var 4 (4), varav 2 (2)
kvinnor. Uppgifter om utbetalda 16ner, andra ersittningar och sociala kostnader
avseende styrelsen och verkstéllande direktorer samt ovriga anstéllda framgér
av not 6. Inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram finns i Oresund.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i Oresund

Vid arsstimman den 20 mars 2013 fattades beslut om att oférandrade riktlinjer
for ersittning till ledande befattningshavare skall gilla intill slutet av arsstdm-
man 2014, enligt nedan. Riktlinjerna foreslas dven gélla for 2014.

Ledande befattningshavare i Oresund #r verkstillande direktoren. Ledande
befattningshavare skall erbjudas en marknadsméssig totalkompensation som
skall mojliggora att rétt person kan rekryteras och behéllas. Lonen skall beakta
den enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Ersédttningen skall besta av fast
kontant erséttning (ménadslon), rorlig kontant ersittning och avgiftsbaserad
tjdnstepension. Den rorliga ersittningen skall vara kopplad till forutbestimda
och mitbara kriterier, utformade med syfte att frimja Oresunds langsiktiga
viardeskapande. Den rorliga ersittningen skall arligen faststéllas av styrelsen,
dock hogst till ett belopp motsvarande sex manadsloner. Pensionséldern ar
65 ar. Vid uppsigning fran Oresunds sida skall ledande befattningshavare vara
berittigad till full I6n samt dtagande avseende tjdnstepensionsforsékring under
tolv manader. Vid uppsédgning fran den ledande befattningshavarens sida géller
motsvarande i sex ménader.

Styrelsen skall ha rétt att frdnga riktlinjerna om sérskilda skél foreligger.

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare i Ven Capital AB

Ledande befattningshavare i dotterforetaget Ven Capital AB ér verkstéllande
direktoren. Uppgifter om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
framgar av not 6.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BOLAGSSTYRNING OCH STYRELSENS ARBETE

Begreppet “koncernens styrning” omfattar strukturen och processerna for
verksamhetens styrning, ledning och kontroll i syfte att skapa vérde for dgare
och andra intressenter. Denna rapport om koncernens styrning foljer av
informationskravet enligt Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt ars-
redovisningslagen.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ARBETE | SRESUND 2013
Styrelsen bestar av sju bolagsstimmovalda ledaméter. Oresunds huvudigare
familjen Qviberg representeras av tvd ledamoter och den nést storsta dgaren,
familjen Dybeck, har en representant i styrelsen. Oresunds verkstillande direk-
tor ingdr i styrelsen. Styrelsens ledamoter har 1ang och skiftande erfarenhet fran
de verksamhetsomréden som &r av betydelse for foretaget och dess verksamhet
som investmentforetag.

Styrelsen har under 2013 haft sex sammantréden inklusive ett konstitue-
rande sammantridde samt ett ssmmantride per capsulam. Den genomsnittliga
narvaron har varit 94 procent och sekreterare vid styrelsemotena har varit
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Mats Qviberg

Magnus Dybeck

Oystein Engebretsen

Per-Olof Eriksson

Laila Freivalds

ekonomichefen. Under éret har styrelsen huvudsakligen fattat beslut som ror
investeringar och formalia.

Arligen antar styrelsen arbetsordningen for styrelsen, instruktionen for verk-
stédllande direktoren, informationspolicyn samt placerings- och riskpolicyn. For
att sékerstélla styrelsens informationsbehov medverkar foretagets revisor vid
minst ett styrelsemote under aret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna frén
arets granskning och bedomningen av foretagets rutiner.

Ersattningar till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans
beslut. De av stimman beslutade arvodena avser tiden fram till nésta arsstimma.
Sker fordndringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas
storlek hartill. Uppgift om arvoden framgér av not 6.

Namn Funktion Fodd Invald Oberoende Néarvaro, % Aktier "
Mats Qviberg Ordférande 1953 1992 2 100 4945 6609
Magnus Dybeck Ledamot 1977 2012 Ja 100 30 000
Oystein Engebretsen® Ledamot 1980 2013 2 100 633 350°
Per-Olof Eriksson Vice ordférande 1938 2004 Ja 100 4000
Laila Freivalds Ledamot 1942 2012 Ja 100 300
Fredrik Grevelius VD och ledamot 1968 2012 o 100 50 000
Johan Qviberg® Ledamot 1981 2012 2 67 699 970
Marcus Storch Ledamot 1942 2012 Ja 86 80007

" Aktieinnehav den 31 december 2013 samt drefter kinda forandringar.
2 Nej i forhallande till storre aktieagare. Ja i férhallande till féretaget.
3 Inklusive maka.

4| samband med en extra bolagsstdmma den 21 oktober 20183 avgick Johan Qviberg pa egen begéran ur styrelsen och
Opystein Engebretsen utséags till ny styrelseledamot.

9 Inklusive familj.
9 Ja i férhallande till stérre aktiedgare. Nej i férhallande till féretaget.
7 Inklusive maka och bolag.

Styrelseledamoternas huvudsysselsattning, andra vasentliga styrelseuppdrag,
utbildning och tidigare befattningar

Mats Qviberg

Styrelseordférande.

Styrelseordférande i Bilia AB. Vice ordférande i Fabege AB.
Utbildning: Civilekonom Handelshoégskolan i Stockholm.
Tidigare befattningar: SEB och Carnegie.

Magnus Dybeck

Konsult inom Bank & Finans, HiQ.

Utbildning: Civilingenjér KTH.

Tidigare befattningar: Chef Private Wealth Management Ohman samt Forvaltare och
Analytiker EFG Bank.

Oystein Engebretsen

Egen konsultverksamhet.

Utbildning: Civilekonom Handelshégskolan i Oslo.
Tidigare befattningar: Corporate Finance HQ Bank.

Per-Olof Eriksson

Vice ordférande.

Styrelseordférande i Ferronordic Machines AB och Odlander Fredrikson & Co AB.
Styrelseledamot i Kamstrup AB och Sédersjukhuset AB.

Utbildning: Civilingenjér KTH, Tekn Dr h.c.

Tidigare befattningar: Bl.a. koncernchef i Sandvik.

Laila Freivalds

Styrelseordférande Dansalliansen AB. Ordférande i KF:s Avtalsndmnd.
Utbildning: Jur kand examen Uppsala Universitet.

Tidigare befattningar: Utrikesminister, Férbundsdirektdr Svensk Scenkonst,
Justitieminister, Advokat, Generaldirektor, Konsumentombudsman, Byrachef och
Hovrattsfiskal.
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Fredrik Grevelius

Verkstillande direktor samt styrelseordférande i det heldgda dotterforetaget Ven Capital AB.
Styrelseledamot i Acne Studios Holding AB (ager O aktier), Bilia AB (4ger 15.000 aktier) och
Carnegie Holding AB (dger O aktier).

Utbildning: Civilekonom Uppsala Universitet.

Tidigare befattningar: Egen investeringsverksamhet, Kapitalférvaltare Ohman
Kapitalférvaltning, Finansanalytiker ABG Sundal Collier, Danske Securities, D.Carnegie AB
och HSBC samt Revisor Ohrlings Reveko.

Marcus Storch

Vice ordférande i Axel Johnson AB, Axfood AB och Mekonomen AB.
Styrelseledamot i Nordstjernan AB.

Utbildning: Civilingenjér KTH, Med Dr h.c.

Tidigare befattningar: Bl.a. koncernchef i AGA.

BOLAGSSTAMMA OCH BOLAGSORDNING

Bolagsstimman ir det hogsta beslutande organet i Oresund och skall héllas

i Stockholm senast den 30 juni varje ar. Information om vilka drenden som

skall behandlas vid arsstdmman finns att 14sa i bolagsordningen och f6ljer av

lag. Vidare innehéller bolagsordningen bland annat bestimmelser om val av

styrelseledaméter och @ndring av bolagsordningen. Andring av bolagsordningen

skall ske vid bolagsstimma. For aktuell bolagsordning hanvisas till sid 45.

Vid arsstimman den 20 mars 2013 fattades bland annat f6ljande beslut:

e Utdelningen faststélldes motsvarande en B-aktie i SkiStar AB for varje tiotal
aktier i Oresund. For ytterligare information hénvisas till sidan 21.

¢ Samtliga styrelseledamoter beviljades ansvarsfrihet for rdkenskapsaret 2012
och omvaldes. Styrelsearvodena beslutades vara oforandrade.

¢ Det registrerade revisionsbolaget KPMG AB med huvudansvarig revisor
Anders Béckstrom valdes for tiden intill slutet av arsstimman 2014.

o Arsstimman beslutade att minska aktiekapitalet med 15.747.729,16 kronor
genom indragning av 1.089.606 syntetiskt aterkopta egna aktier som inne-
hades av Handelsbanken och Nordea. Arsstimman beslutade vidare att sam-
tidigt oka aktiekapitalet med 15.747.729,16 kronor genom fondemission utan
utgivande av nya aktier.

o Arsstimman beslutade om att bemyndiga styrelsen att genomfora syntetiska
aterkop av hogst 2.200.000 egna aktier, dock motsvarande totalt hogst 300 mil-
joner kronor.

Vid en extra bolagsstaimma den 21 oktober 2013 beslutades om nyval av
Opystein Engebretsen for perioden intill &rsstimman 2014 med entledigande
av Johan Qviberg, som pé egen begiran har avgétt ur styrelsen.

KOMMITTEER
Valberedning
Enligt beslut vid arsstamman 2013 skall f6ljande principer gélla for utseende av
valberedning: Valberedningen skall besté av en representant for envar av de fyra
storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i bolaget. Namnen pé valbered-
ningens ledaméter samt de dgare dessa foretréder skall offentliggoras senast sex
madnader fore drsstimman och baseras pd det kdnda dgandet omedelbart fore
offentliggdrandet. Valberedningens mandatperiod stricker sig fram till dess att
ny valberedning utsetts. Ordforande i valberedningen skall vara den ledamot
som representerar den storsta aktiedgaren, om inte valberedningen enas om
annat. Det aligger valberedningens ordforande att sammankalla valberedningen.
Om 4gare inte ldngre tillhor de fyra storsta aktiedgarna eller aktiedgar-
grupperna i bolaget skall dess representant stélla sin plats till forfogande, och
aktiedgare som tillkommit bland de fyra storsta skall erbjudas plats i valbered-
ningen. Marginella férandringar behover dock ej beaktas. Agare som utsett
representant i valberedningen har ritt att entlediga sddan ledamot och utse en
ny representant. Fordndringar i valberedningen skall offentliggoras.
Den 9 september 2013 meddelades att valberedningen skulle besté av
Mats Qviberg (Mats Qviberg med familj), Sten Dybeck (Sten Dybeck med
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familj), Magnus Hybbinette (Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse) och
Sven Hagstromer (H&Q Sirskilda Pensionsstiftelse). En aktiedgare som &r
bland de fyra storsta har avbojt att deltaga i valberedningens arbete.

Mats Qviberg har utsetts till ordférande i valberedningen. Mats Qviberg
ir i dag ordforande i Oresunds styrelse. Valberedningen avviker fran Koden
vad géller att styrelsens ordférande dven dr ordférande i valberedningen.
Anledningen till denna avvikelse dr att deltagande i valberedningen 4r en
central del i utévandet av dgande.

Valberedningen presenterar i god tid fére drsstimman forslag avseende val
av styrelse samt ovriga fragor valberedningen har att behandla. For ytterligare
information hinvisas till Oresunds webbplats www.oresund.se / Bolagsstyrning /
Valberedning.

Ersattningsutskott

Ersittningsutskottet, som utses arligen, utgors av Per-Olof Eriksson, Mats Qviberg
och Marcus Storch (ordforande). Utskottet har till syfte att forbereda besluts-
underlag till styrelsen avseende kompensation till ledande befattningshavare.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av hela styrelsen. Verkstéllande direktoren, tillika
styrelseledamot, ingar dock ej i enlighet med aktiebolagslagen. Alla fragor
avseende revision och intern kontroll 4r av storsta vikt och styrelsen &r av den
uppfattningen att den typen av fragor, med beaktande av Oresunds storlek och
ringa komplexitet, bést behandlas av hela styrelsen.

REVISORER

Val av revisor sker pd arsstimma. Vid arsstimman 2013 valdes det registre-
rade revisionsbolaget KPMG AB for tiden intill slutet av &rsstimman 2014.
Huvudansvarig revisor dr auktoriserade revisorn Anders Biackstrom. Det
registrerade revisionsbolaget Ernst & Young AB med huvudansvarig revisor
Lars Tréaff var valda for tiden intill slutet av arsstaimman 2013.

Revisionsbyra Huvudansvarig revisor Fodd Vald Vald till &rsstamma
KPMG AB Anders Béackstrom " 1966 2013 2014

" Auktoriserad revisor.

Ersattningar till revisorer
Uppgift om arvoden och ersittningar till revisorerna framgar av not 6.

PERSONAL

Namn Funktion Fodd Anstalld Aktier "
Fredrik Grevelius VD och ledamot 1968 2011 50 000
Marika Eklund Ekonomichef 1966 2000 3000%
Mikael Norback Analytiker 1979 2012 10002
Hannele Qvennerstedt  Assistent 1950 1998 15002
Marcus Wahlberg Investeringsansvarig ® 1980 2012 92459

" Aktieinnehav den 31 december 2013 samt dérefter kinda férandringar.

2 Hela eller del av innehavet avser innehav via tjénstepensionsférsakring eller kapitalforsékring.

3 Aven verkstallande direktér i det helagda dotterféretaget Ven Capital AB.

4 Inklusive familj.

Styrelseuppdrag

Fredrik Grevelius

Styrelseordférande i det heldgda dotterforetaget Ven Capital AB.
Styrelseledamot i Acne Studios Holding AB, Anralk Holding AB, Bilia AB,
Carnegie Holding AB, Carnegie Investment Bank AB och det heldgda vilande
dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Marcus Wahlberg
Styrelseledamot och verkstillande direktor i det heldgda dotterforetaget
Ven Capital AB. Styrelseledamot i Anralk Holding AB.

Ersattningar till verkstédllande direktoren och dvriga anstéllda
Uppgifter om utbetalda l6ner, andra erséttningar och sociala kostnader avseende
verkstéllande direktdren samt 6vriga anstéllda framgar av not 6.
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RISKER

Risker 4r en central del i Oresunds verksamhet da foretagets investeringar inne-
bar att kalkylerade risker tas i syfte att generera en hog avkastning. Malet dr att
erhélla s& hog avkastning som mojligt med sa begrénsad risk som mdojligt, vilket
ocksé kan formuleras som att Oresunds mal &r att generera sa hog avkastning
som mojligt per riskenhet. Oresund har en placerings- och riskpolicy som har till
syfte att ge riktlinjer for hur Oresund skall hantera och kontrollera effekterna av
de risker som foretagets investeringar ger upphov till.

Gemensamt for flera risker &r att de ocksd dr forknippade med mojligheter.
Malet for Oresund ér att risker som inte r forknippade med méjligheter (till
exempel bristande rutiner) skall elimineras, medan risker som &r foérknippade
med mojligheter skall vara kalkylerade och begrinsas i storsta mojliga mén. Den
huvudsakliga risken som Oresund #r exponerad for 4r marknadsrisk, men fore-
taget dr dven exponerat for rante-, valuta-, motparts-, kredit-, koncentrations-,
likviditets- och finansieringsrisk samt operativ risk. Dessa risker kan vara savil
direkta som indirekta via de foretag Oresund investerar i. Riskerna beskrivs
vidare i not 24, dér ocksé véra legala tvister summeras.

Riskstrategi
Oresunds mal 4r att ge aktiedigarna god langsiktig avkastning med beaktande
av risk. Riskerna i Oresunds investeringsverksamhet begrinsas av fem faktorer.

1) Oresund har som enda maél virdetillvixt for Oresunds aktiesigare. Detta
minskar risken att Oresund behaller eller investerar i portfoljforetag dir
avkastningspotentialen relativt risken &r 1ag.

2) Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade virdepapper. Fore-
tagets ledning dr vl fortrogen med den svenska aktiemarknadens foretag,
dynamik och aktorer.

3) Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar.
Detta ger en djup forstéelse for foretagen och de branscher de verkar i och
medfor dessutom att Oresund kan bidra till att genomfora &tgérder som
ar positiva for aktiekursutvecklingen i portfoljforetagen.

4) Oresund skall ha en hog soliditet. Om portfoljforetagen r ritt finansierade
ger detta en l4g finansiell risk for Oresund. Aktiedgare som 6nskar kan 6ka
den finansiella risken genom att beldna sina Oresundaktier.

5) Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i sin aktieportfol;.

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN
Beskrivningen 4r begridnsad till hur den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen &dr organiserad och innehaller inte négot yttrande
over hur vél den har fungerat.

Definition av intern kontroll
Intern kontroll &r en process som péverkas av styrelsen, foretagsledningen och
annan personal, och som utformats for att ge en rimlig forsdkran om att fore-
tagets mal uppnds inom foljande omriden:

e Andamalsenlig och effektiv verksamhet

e Tillforlitlig finansiell rapportering

e Efterlevnad av tillimpliga lagar och férordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen

avseende den finansiella rapporteringen dr organiserad

Kontrollmiljé. Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen utgors av kontrollmiljon med organisation, beslutsvégar,
befogenheter och ansvar som dokumenterats och kommunicerats i styrande
dokument sdsom interna policyer, riktlinjer, manualer och koder, exempelvis
arbetsfordelningen mellan den verkstéllande direktdren och de andra organ
som styrelsen inrdttar samt instruktioner for attestrétt samt redovisnings- och
rapporteringsinstruktioner.
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SKATTEVERKETS ALLMANNA RAD:
Utdelning av aktier i SkiStar AB.
Allménna rad: For varje tiotal aktier i
Investment AB Oresund far utdelning anses
ha erhallits med 78 kronor.

Varje aktie i SkiStar AB bor anses anskaffad
for 78 kronor.

Riskbedmning och kontrollaktiviteter. Oresunds organisation #r relativt liten
vilket gor foretaget personberoende. Foretaget arbetar aktivt med riskbedom-
ning och riskhantering for att sékerstilla att de risker som foretaget ar utsatt
for hanteras inom de ramar som faststéllts. I riskbedomningen har exempelvis
véasentliga balans- och resultatposter beaktats, dir risken for visentliga fel
skulle kunna uppsté. Utifrdn denna riskbedomning finns kontrollaktiviteter
som sker ménatligen, bade i form av forebyggande (policyer) och upptickande
(avstdmningar).

Information och kommunikation. Lopande uppdateras och kommuniceras
policyer, riktlinjer och manualer internt inom foretaget.

Uppfdljning. Styrelsen erhéller ménatliga ekonomiska rapporter och vid varje
styrelsesammantréde behandlas foretagets och koncernens ekonomiska situa-
tion. For information medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelsemote
under aret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna fran &rets granskning och
beddmningen av foretagets rutiner.

Utvardering och stédllningstagande betrdaffande sarskild granskningsfunktion.
Med anledning av den begrénsade verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort
beddomningen att ndgon sérskild granskningsfunktion inte behovs utan den
interna kontrollen kan upprétthallas genom den organisation och de arbets-
former som har beskrivits ovan.

ORESUNDAKTIEN

Férandring Antal registrerade

Héndelse antal aktier stamaktier

31 december 2012 23818513
April 2013 Indragning av aktier -1 089 606 22 728 907
31 december 2013 22728 907

Innehavare av stamaktier ar beréttigade till utdelning som faststélls efter hand
och aktieinnehavet berittigar till rostrétt vid arsstimman med en rost per aktie.
Aktiedgare med innehav overstigande tio procent av rostetalet i bolaget var vid
arsskiftet Mats Qviberg och Eva Qviberg.

Indragning av syntetiskt aterk6pta egna aktier

I april 2013 registrerade Bolagsverket minskningen av aktiekapitalet genom
indragning av 1.089.606 syntetiskt dterkopta egna aktier och en samtidig fond-
emission utan utgivande av nya aktier, i enlighet med beslut vid arsstimman den
20 mars 2013.

Syntetiskt aterkGp av egna aktier

I enlighet med beslut om bemyndigande vid &rsstimman den 20 mars 2013 har
syntetiska dterkop av egna aktier skett under aret. Vid arsskiftet hade 323.689
aktier syntetiskt dterkopts, motsvarande 1,4 procent av kapitalet och rosterna i
bolaget, till en genomsnittlig kopkurs om 117 kronor. Swapavtal redovisas som
ovriga tillgdngar/skulder i balansriakningen samt i resultatrakningens finansnetto.

FORETAGETS FORVANTADE FRAMTIDA UTVECKLING

Med anledning av svarigheten i att bedoma den framtida borsutvecklingen kan
inte ndgon prognos lamnas om utvecklingen varken av koncernens eller moder-
foretagets substansviarden under 2014.
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HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Avyttring av aktier i Klarna

Den 3 februari 2014 meddelades att Anralk, som &gs till cirka 41 procent av
Oresund, har avyttrat hela sitt innehav av aktier i Klarna. Den totala forsiljnings-
likviden uppgick till 164 Mkr och priset vid transaktionen motsvarar redovisat
virde i Oresund. Oresund har dirmed inte kvar nigot innehav i Klarna.

Godkdnnande av arsredovisningen
Arsredovisningen och koncernredovisningen godkindes for utfirdande av moder-
foretagets styrelse den 19 februari 2014.

ARSSTAMMA OCH UTDELNING

Arsstimma kommer att hillas fredagen den 11 april 2014, IV As Konferenscenter,
Grev Turegatan 16 i Stockholm. Under 2013 utdelades en B-aktie i SkiStar AB for
varje tiotal aktier i Oresund avseende rikenskapsaret 2012. Enligt Skatteverkets
allminna rad far utdelning anses ha erhéllits med 78 kronor for varje tiotal aktier i
Oresund. For rikenskapsaret 2013 foreslr styrelsen en utdelning om en (1) aktie i
Bilia AB for varje tiotal (10) aktier i Oresund. Baserat p4 stingningskursen i Bilia
den 31 december 2013 motsvarar det 16,35 kronor per aktie eller totalt 372 Mkr.

Styrelsens yttrande angaende foreslagen utdelning

Koncernens eget kapital per den 31 december 2013 uppgick till 3.353 Mkr och fritt
eget kapital i moderforetaget uppgick till 2.966 Mkr. Styrelsen foreslar drsstimman
att utdelning lamnas med en (1) aktie i Bilia AB for varje tiotal (10) aktier i
Oresund ). Baserat pa stangningskursen i Bilia den 31 december 2013 motsvarar
det 16,35 kronor per aktie eller totalt 372 Mkr. Avstamningsdag for utdelningen
berdknas bli den 16 april 2014.

Styrelsen lamnar f6ljande motiverade yttrande enligt 18 kapitlet 4 § aktie-
bolagslagen (2005:551):

Bolagets och koncernens stéllning dr god, vilket framgar av arsredovisningen
for 2013. Av moderforetagets respektive koncernens eget kapital utgor 32 respektive
32 procent orealiserade viardeforiandringar, till f6ljd av viardering av finansiella till-
géngar till verkligt virde enligt IAS 39. Styrelsen bedomer att foreslagen utdelning
har tdckning i eget kapital och &r i linje med foretagets utdelningspolicy. Noteras
bor dock att véirdet pd aktierna i Bilia kan komma att &dndras fram till regleringen
av utdelningen, men oaktat detta anser styrelsen under alla omstidndigheter att
utdelningen dr forsvarlig. Soliditet och likviditet kommer dven efter foreslagen
utdelning att vara betryggande i relation till den bransch bolaget verkar inom och
bolaget och koncernen antas kunna fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Dirmed bedomer styrelsen att den foreslagna utdelningen &r vél forenlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning och ris-
ker stiller pa storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive koncer-
nens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att de till drsstimmans forfogande
stdende vinstmedlen i moderforetaget disponeras enligt foljande:

Kronor
Att utdelas till aktieagarna (en (1) aktie i Bilia for varje tiotal (10) aktier
i Oresund, prelimindrt motsvarande 16,35 kronor per aktie) 371.617.679
Att balanseras i ny rakning 2.594.678.306
Disponeras 2.966.295.985

Vad betriffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande
resultat- och balansriakningar med tillhorande bokslutskommentarer.

" De aktiedgare vars innehav per avstdmningsdagen inte &r jamnt delbart med tio (10) erhaller ritt till en andel av en aktie i
Bilia enligt féljande. Varje 6verskjutande andel berattigar till en tiondels (1/10) aktie i Bilia. Samtliga sddana andelar av aktier
i Bilia sammanlaggs till hela aktier vilka dérefter séljs av Oresund i marknaden. Likviden, utan avdrag for courtage, kommer att
utbetalas till berattigade aktieagare.
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Resultatrakningar

Koncernen Moderforetaget
Tkr Not 2013 2012 2013 2012
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 3 119 855 113393 119 855 113393
Ovriga intakter 4 7105 1435 7105 1435
Vérdeforandring vérdepapper 5 740 155 347 369 740 155 347 369
Resultat férvaltningsverksamheten 867 115 462 198 867 115 462 198
Vérdepappersrérelsen
Nettoomséttning vardepapper 429 723 220 094 - -
Kostnader for salda vardepapper —-393 820 -217 137 - -
Vérdef6randringar i lager av aktier 10 800 1954 - -
Resultat virdepappersrérelsen 46 702 4911 - -
913 818 467 109 867 115 462 198

Administrationskostnader 6 -23 569 -21634 —20 560 —-20 565
Rorelseresultat 890 249 445 474 846 555 441634
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 15329 14 669 14934 13 256
Finansiella kostnader - -31 001 - -31 001
Finansnetto 7 15329 -16 332 14 934 -17 745
Resultat efter finansiella poster 905 578 429 142 861489 423 888
Skatt pa arets resultat 8 -8 769 - - -
Arets resultat 896 808 429 142 861489 423 888
Resultat per aktie hanférligt till moderforetagets aktiedgare (kr)

Fére utspadning 38,98 17,02 37,45 16,81

Efter utspadning 38,98 17,02 37,45 16,81
Genomsnittligt antal utestdende aktier 23 006 533 25209 311 23 006 533 25209 311

" Uppgiften om &rets resultat éverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet. Arets resultat tillfaller i sin helhet moderforetagets aktieégare.
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Balansrakningar

Tkr

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag

Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten
Langfristiga fordringar, férvaltningsverksamheten

Summa anldggningstillgangar

Omsidttningstillgangar

Aktier och andelar, vdrdepappersrérelsen
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos dotterféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel / kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN
Stillda sékerheter

Not

10
11,12
11,13

11,14

15
16
11,17

18

18

11,19
20

21

Stallda sakerheter for utstéllda optioner, aktielan och swapavtal

Eventualforpliktelser

22

Koncernen Moderforetaget

131231 121231 131231 121231

994 1029 994 1029

- - 145 194 145194

3167014 2681619 3167014 2681619

140943 - 140943 -

3308 950 2682 648 3454 145 2 827 843

149 041 97 947 - -

- - - 22

13 240 5481 12 269 4516

696 594 696 594

158 455 128 501 110 960 75279

321433 232523 123 925 80411

3630 383 2915171 3578 070 2908 254
344 241 344 241
596 962 596 962
2411367 1830 658
3352 570 2771861

344 241 344 241

344 241 344 241

2104 807 1997018

861 489 423 888

2 966 296 2420906

3310537 2765 147

20 48 20 48

8 769 - = -

258 228 138 346 258 194 138313

10 796 4916 9319 4745

277 813 143 310 267 533 143 106

3630 383 2915171 3578 070 2908 254

357 881 453 351 357 881 453 351

0 0 0 0
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

KONCERNEN
. Balanserade
Ovrigt till- vinstmedel inkl. Totalt eget
Tkr Aktiekapital skjutet kapital arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 2012-01-01 325 137 596 962 1461353 2383 452
Arets resultat " 429 142 429 142
Indragning av aktier samt fondemission ? 1278 -1278 0
Indragning av aktier samt fondemission® 17 826 -17 826 0
Genomférd inlésen 4 87 649 87 649
Lamnad utdelning, aktier i Fabege 9 -128 382 -128 382
Utgaende eget kapital 2012-12-31 344 241 596 962 1830658 2771 861
Ingaende eget kapital 2013-01-01 344 241 596 962 1830658 2771 861
Arets resultat " 896 808 896 808
Indragning av aktier samt fondemission © (0] -113 047 -113 047
L&mnad utdelning, aktier i SkiStar 7 -203 053 -203 053
Utgaende eget kapital 2013-12-31 8.9 344 241 596 962 2411 367 3352570
MODERFORETAGET
Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Balanserat Arets Totalt eget
Tkr kapital resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2012-01-01 325 137 2612 662 -526 175 2411624
Arets resultat " 423 888 423 888
Omféring av f.g. ars resultat -526 175 526 175 0
Indragning av aktier samt fondemission 2 1278 -1278 0
Indragning av aktier samt fondemission 17 826 -17 826 0
Genomférd inlésen ¥ 58016 58016
L&mnad utdelning, aktier i Fabege © -128 382 -128 382
Utgaende eget kapital 2012-12-31 344 241 1997 018 423 888 2765 147
Ingaende eget kapital 2013-01-01 344 241 1997018 423 888 2765 147
Avrets resultat 861 489 861489
Omforing av f.g. ars resultat 423 888 -423 888 0
Indragning av aktier samt fondemission © 0 -113 047 -113 047
L&mnad utdelning, aktier i SkiStar 7 —-203 053 -203 053
Utgaende eget kapital 2013-12-31 9 344 241 2104 807 861489 3310537

I not 18 framgar ytterligare information om det egna kapitalet.

" Uppgiften om &rets resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

2 | februari 2012 genomfdrdes en minskning av aktiekapitalet genom indragning av 1.449.443 aktier, i enlighet med beslut vid en extra bolagsstdamma den 16 december 2011.
Aterbetalningsbeloppet var 82,00 kronor per aktie och kontant utbetalning skedde till Handelsbanken. Samtidigt genomférdes en fondemission fér att aterstlla aktiekapitalet.

3) Enligt beslut vid en extra bolagsstimma den 16 december 2011 skulle 59,06 procent av Oresunds substansvirde tillféras dotterforetaget Creades, som sedan skulle delas ut till
aktieagarna genom ett inlosenerbjudande. Det tillférda substansvérdet skulle baseras pa genomsnittet av de volymvagda borskurserna for de noterade innehaven under de fem sista
dagarna fér handel med inlsenratter (13 -19 januari 2012) och bokférda vérden fér de onoterade innehaven samt 6vriga tillgéngar och skulder per den 19 januari 2012.
| februari 2012 registrerade och genomfsrde Bolagsverket en minskning av aktiekapitalet till f5ljd av inlosenerbjudandet. Samtidigt genomférdes en fondemission, utan utgivande av
nya aktier, for att &terstélla aktiekapitalet. Se dven not 4 nedan.

4 Avser justeringsposter hanférliga till forandring av tillskottets varde avseende perioden 1-19 januari 2012 om —204.699 tkr, den verkliga anslutningsgraden om 92,8 procent
262.716 tkr (motsvarande 7,2 procent) samt koncerneffekt vid tillskott av aktier i dotterféretag till Creades (29.633 tkr). Se dven not 3 ovan.

5 For varje tiotal aktier i Oresund lamnades en aktie i Fabege AB i utdelning.

9| enlighet med beslut vid &rsstimman den 20 mars 2013 har indragning av 1.089.606 syntetiskt aterkdpta egna aktier skett samt en samtidig fondemission utan utgivande av nya
aktier for att aterstalla aktiekapitalet. Bolagsverket registrerade beslutet den 3 april 2013. Aterbetalningsbeloppet var 103,75 kronor per aktie och kontant utbetalning skedde till
Handelsbanken och Nordea Bank Finland Plc ("Nordea”).

7 Fér varje tiotal aktier i Oresund lamnades en B-aktie i SkiStar AB i utdelning.

8 Inget minoritetsintresse féreligger.

9 Efter balansdagen har styrelsen foreslagit en utdelning om en (1) aktie i Bilia AB fér varje tiotal (10) aktier i Oresund. Baserat pa stangningskursen den 31 december 2013 motsvarar
det 16,35 kronor per aktie eller totalt 371.618 tkr. Utdelningen blir féremal for faststéllelse pa arsstamman den 11 april 2014.

24 ORESUND ARSREDOVISNING 2013



Kassaflodesanalyser

Tkr Not

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 23
Betalda och erhéllna rantor, netto 23
Betald och erhallen skatt, netto

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet

Férandring av aktier och andelar av lagerkaraktér
Férandring av kortfristiga fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassafl6de fran forandringar av rérelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Férvaltni t

Forvarv av aktier och andelar

Forvarv av andelar i dotterféretag

Lamnade aktiedgartillskott till dotterféretag

Forsaljning av aktier och andelar

Forsaljning av langfristiga fordringar

Kassaflode fran forvaltningsverksamheten

Utbetald inlosenlikvid till Creades vid uppdelningen av Oresund
Indragning av aktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut 11,17

Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
890 249 445474 846 555 441634
-753 316 —-353 898 -743817 -351 944
359 10414 -36 9 001
-491 -485 -484 -178
136 801 101 505 102 218 98 512
-40 294 -95 993 = -
-33 -335 -1 243
49019 -37 195 49013 -29 207
8692 -133 523 49 002 -28 964
145 494 -32017 151 221 69 548
-1082472 -1139224 -1082472 -1139224
- - - -50
= - = -135 144
1079979 980 250 1079979 980 250
- 30 000 - 30 000
-2493 -128 974 =-2493 -264 168
- -347 911 - -347 911
-113 047 -118 854 -113 047 -118 854
-113 047 -466 766 =113 047 -466 766
29 954 -627 757 35 681 -661 386
128 501 756 257 75279 736 664
158 455 128 501 110 960 75279
29 954 -627 757 35 681 -661 386
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Noter till de finansiella rapporterna

» Not 1 Foretagsinformation
Investment AB Oresund #r ett svenskt registrerat aktiebolag med site i Stockholm. Aktierna ar
inregistrerade p4 NASDAQ OMX i Stockholm, medelstora bolag, i segmentet finans. Adressen till
kontoret &r; Box 7621, 103 94 Stockholm och bestéksadressen ar Norrlandsgatan 15, 6 tr.
Koncernredovisningen for 2013 bestéar av moderféretaget och de helagda dotterféretagen
Ven Capital AB och Eigenrac Holding AB (vilande), tillsammans bendmnd koncernen.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfardande av styrelsen den 19 februari
2014. Koncernens resultat- och balansrakning samt moderféretagets resultat- och balansrakning blir fore-
mal for faststéllelse pa arsstdmman den 11 april 2014,

» Not 2 Redovisningsprinciper

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de International Financial Reporting Standards (IFRS)

utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International

Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits av EU. Vidare har R&det for finan-

siell rapporterings rekommendation "RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncernen” tillampats.
Moderféretaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan

under avsnittet Moderféretagets redovisningsprinciper, sid 30.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER
Moderféretagets och koncernens funktionella valuta respektive rapporteringsvaluta ar svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till ndrmaste tusental och avrundningsdifferenser
kan darfor forekomma. Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden, férutom
vissa finansiella tillgangar och skulder, som vérderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder
som vérderas till verkligt varde bestar av derivatinstrument och finansiella tillgangar klassificerade som
finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att foretagsledningen gér bedém-
ningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande
forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan for
att bedoma de redovisade vérdena pa tillgadngar och skulder som inte annars framgar tydligt frdn andra
kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har tillimpats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan.

Att tillampa vasentlighetsprincipen innebér att ett visst upplysningskrav i en standard eller tolkning
inte behdver uppfyllas om informationen inte &r vasentlig.

Nya IFRS och tolkningar som tillampas fran och med den 1 januari 2013

Fran och med 2013 tillampas IFRS 13 Verkligt vérde (en ny enhetlig standard fér méatning av verkligt
véirde samt férbattrade upplysningskrav) och nya regler i IFRS 7 avseende kvittning av finansiella tillgangar
och skulder. Enbart nya upplysningar har paverkat féretaget, ingen 6vrig vasentlig paverkan.

Nya IFRS och tolkningar som kommer att tillimpas 2014 eller senare
Nedan anges endast kommande standarder och uttalanden som kan vara relevanta for féretaget. Nagon
vasentlig paverkan pa féretaget forutses ej.
"IFRS 10 Koncernredovisning”: Reglerna avseende hur koncernredovisning skall uppréttas har inte
forandrats, utan hur féretaget skall ga tillvaga for att avgéra om bestdmmande inflytande foreligger.
"IFRS 12 Upplysningskrav avseende innehav i andra féretag”: Mer omfattande upplysningskrav
avseende andelar i dotter- och intresseféretag.

SEGMENTSRAPPORTERING

Oresund upprittar inte ndgon segmentsredovisning, da all verksamhet bedrivs inom ramen for ett och
samma segment. Saval moderforetaget som dotterféretaget Ven Capital AB placerar i princip uteslutande
i svenska vardepapper, varfor verksamheten foljs som ett segment. Den enda skillnaden mellan de tva
koncernféretagen géller placeringshorisonten, dar Ven Capitals genomsnittliga omsattningshastighet pa
vardepappersinvesteringar &r hogre dn dito i moderféretaget. Den underliggande bérsutvecklingen, vilken
ger upphov till Oresunds risker och majligheter, 4r densamma oavsett placeringshorisont. Nagon separat
rapportering till "hogste verkstallande beslutsfattare” sker darmed ej.
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KLASSIFICERING M M

Anlaggningstillgangar bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas efter mer an tolv
manader riknat fran balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER
Dotterforetag
Dotterforetag &r foretag som star under ett bestammande inflytande frdn moderféretaget. Bestdmmande
inflytande innebér direkt eller indirekt en rétt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska férdelar. Dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden.

Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med férvérvstidpunkten
till det datum da det bestammande inflytandet upphor.

Intresseféretag

Intressef6retag &r de foretag for vilka koncernen har ett betydande, men inte ett bestdammande, inflytande
over den driftsméssiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan 20 och 50 procent
av rostetalet.

Vid varje bokslut gors en bedémning av huruvida innehaven skall klassificeras som intresseféretag.
Ett foretag klassificeras som ett intresseféretag om dgarforetaget har ett betydande inflytande utan att ett
dotterforetagsforhallande féreligger. Med betydande inflytande anses att man har mer an 20 procent av
rosterna i foretaget eller att dgarforetaget kan utéva betydande inflytande, vilket normalt ar fallet om man
exempelvis innehar styrelserepresentation, deltar i arbetet med strategiska fragor eller har betydande
transaktioner med investeringsobjektet.

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde
med vérdeférandringar i resultatrakningen (IAS 39). | enlighet med IAS 28 p.1, redovisas dven andelar i
intresseforetag till verkligt véarde i koncernen. Darigenom gors inte nagon konsolidering i enlighet med
kapitalandelsmetoden och intresseforetag redovisas pa ett, for investmentforetag, mer rattvisande sétt.
Detta gérs mot bakgrund av att Oresund inte ser sina investeringar som varaktiga innehav utan lépande
affarsméssiga bedémningar gors vad géller alla innehav i foretagets portfolj, namligen att man képer och
saljer till "rétt pris”, for att skapa maximalt vérde for foretagets aktiedgare.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstér vid omrakningarna
redovisas i resultatrékningen.

INTAKTER, RORELSEKOSTNADER SAMT FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Verksamhetens huvudsakliga intéktsslag ar erhallna utdelningar, vilka redovisas pa avskiljningsdagen,
och vardeférandring vardepapper.

Resultatraden vérdeforandring vardepapper bestar av realisationsresultat, orealiserade vardeférand-
ringar, aktielanavgifter och lamnad utdelningskompensation f6r [anade aktier. Véardef6érandring vérde-
papper kan redovisas antingen som intakt eller kostnad.

Varje vardepapperstransaktion har en affarsdag och en likviddag. Affarsdagen avser den dag trans-
aktionen genomférs och likviddagen den dag da likvid avseende affaren utvéxlas. Likviddagen intraffar
i regel nagra dagar efter affarsdagen. Kop och forséljning av vardepapper redovisas pa affarsdagen.
Virdeférandringen reduceras med de avgifter (framst courtage) som erlaggs i samband med affdren samt
kostnader for eventuella aktielan.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt viarde med vardeférandringar i resultatrékningen.
| resultatrakningen goérs det inte nagon atskillnad mellan véardeférandring for avyttrade véardepapper
och vardeforandring for kvarvarande vardepapper. Dessa foréndringar rubriceras som vérdeférandring
vardepapper.

For vardepapper som innehades saval vid ingadngen som vid utgangen av perioden, utgors vérde-
férandringen av skillnaden i viarde mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden
utgdrs vardeforandringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och vardet vid ingangen av perioden. For
vardepapper som férvarvats under perioden utgérs vardeférandringen av skillnaden mellan vardet vid
utgangen av perioden och anskaffningsvardet.

Ovriga intakter utgérs bland annat av ranteintikter hanforliga till langfristiga fordringar, garantiersatt-
ningar, utdelningskompensation och erhéllen erséttning for utldnade aktier (férvaltningsverksamheten).
Intakterna redovisas nér de kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt.

| virdepappersrérelsen (dotterforetaget Ven Capital) sker bruttoredovisning av intékter och kostnader.
De olika intdktsslagen redovisas i posten nettoomséttning vardepapper och inkluderar till exempel forsélj-
ningspriset fér under aret salda aktier, erhallen utdelning och konvertibelranta. Utdelningsintékt redovisas
pa avskiljningsdagen. Kostnader for sélda vardepapper utgérs bland annat av anskaffningsvarde for salda
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aktier, kostnader for aktielan och lamnad utdelningskompensation fér lanade aktier. | vardeférandring
i lager av aktier ingar vardef6randring pa kvarvarande aktier.

Finansiella intékter och finansiella kostnader bestér till exempel av rénteintakter pa bankmedel och
fordringar samt intakter och kostnader fér swappar.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kund-
fordringar, derivat, aktier och andra eget kapitalinstrument, langfristiga fordringar samt lanefordringar.
Bland skulder aterfinns leverantdrsskulder, utgivna skuldinstrument, skuld aktielan samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvéarde motsvarande instrumentets verkliga varde
med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument, férutom avseende de som tillhér kategorin
finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt vérde exklu-
sive transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansréakningen nar féretaget blir part enligt instru-
mentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nér faktura har skickats. Skuld tas
upp nédr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte
har mottagits. Leverantorsskulder tas upp nér faktura har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
foretaget foérlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma galler fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv eller avyttring av finansiell tillgang redovisas pa afféarsdagen, som utgér den dag da féretaget
forbinder sig att férvérva eller avyttra tillgangen.

Verkligt vérde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av tillgdngens noterade képkurs pa
balansdagen, dar sadan finns noterad. Faststallandet av verkligt varde fér onoterade finansiella tillgangar
sker genom anvéndning av olika varderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis
kurs vid senaste externa emission pa "armlangds avstand”, kurs vid senaste kénda forsiljning av aktier till
extern part, jamférande vardering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta multiplar
pa bolagets nyckeltal (till exempel EBITA) eller diskonterade kassaflddesmodeller. Justeringar gérs med
avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det for finansiella instrument som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvarde finns objektiva indikationer som visar pa behov av nedskrivning.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pé avsikten med forvarvet
av det finansiella instrumentet. Kategorierna i Oresund &r foljande:

Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via resultatrakningen
Denna kategori bestar av tva undergrupper; finansiella tillgangar som innehas fér handel och andra finan-
siella tillgangar som féretaget valt att placera i denna kategori. | Oresund inkluderar denna kategori framst
finansiella vérdepapper.

Aktier och andelar, forvaltning | heten. Koncernens forvaltningsverksamhet bedrivs i moder-

foretaget Investment AB Oresund. Virdering av samtliga aktierelaterade virdepapper sker till verkligt
virde via resultatrakningen, i enlighet med IAS 39.

Aktier och andelar, vardepappersrorelsen. Koncernens vardepappersrorelse bedrivs i dotter-
féretaget Ven Capital AB och klassificeras redovisningsméssigt som handel och redovisas darfor till
verkligt vérde via resultatrakningen, i enlighet med IAS 39.

Langfristiga fordringar, forvaltni k heten. Langfristiga fordringar (exempelvis férlagsbevis
och konvertibla skuldebrev) vérderas till verkligt varde via resultatrékningen, i enlighet med IAS 39.

Likvida medel. Likvida medel bestér av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden
hos banker och motsvarande institut. Likvida medel klassificeras som finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrékningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r fordringar som uppkommer da foretaget tillhandahéller pengar eller
varor utan avsikt att idka handel med fordringsrétten och vérderas till upplupet anskaffningsvéarde. Om den
forvantade innehavstiden ar langre &n ett ar utgor de langfristiga fordringar och om den &r kortare 6vriga ford-
ringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel och derivat som inte anvénds for
sakringsredovisning. Skulder i kategorin, till exempel skulder for aktielan (blankning), vérderas [6pande
till verkligt vérde (motsvarande noterad siljkurs) med vérdeférandringar redovisade i resultatrékningen.
Vid utfardande av optioner skuldférs erhallen premie initialt och optionerna varderas dérefter [6pande
enligt vedertagna varderingsmodeller till verkligt vérde via resultatrakningen. Vid optionslésen/-forfall
redovisas den skuldférda premien i resultatrdkningarna som vardeférandring vardepapper (férvaltnings-
verksamheten) eller nettoomséttning virdepapper (virdepappersrérelsen).
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Syntetiskt aterkop av egna aktier (swapavtal)

| enlighet med beslut fran arsstamman kan syntetiskt aterkop av egna aktier ske under aret. Oresund ingar
da ett swapavtal med en motpart som innebér ett byte av avkastning. Motparten erhaller ranta och visst
courtage pa det kapital som atgar till att pa marknaden férvirva Oresundaktier till marknadskurs. Oresund
erhaller avkastningen pa Oresundaktien, det vill saga kursférandring samt eventuell utdelning (s.k. utdel-
ningskompensation, syntetiska aterkdp). Swapavtalet redovisas i balansrakningen som kortfristiga ford-
ringar/skulder (se not 15) och i resultatrakningen som finansiella intdkter/kostnader (se not 7).

Ovriga skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebér att de initialt redovisas till erhallet belopp
efter avdrag for transaktionskostnader. Langfristiga skulder har en férvantad [6ptid langre an ett ar medan
kortfristiga har en |6ptid kortare &n ett ar. Kortfristiga skulder, inklusive leverantérsskulder, véarderas utan
diskontering till nominellt belopp, vilket 6verensstammer med verkligt varde.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Agda tillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingér ink6pspriset samt kostnader
direkt hanférbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Leasade tillgangar
Koncernens ingangna leasingavtal (lokalhyror) &r klassificerade som operationell leasing, vilket innebér att
leasingavgiften periodiseras linjért 6ver leasingperioden.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Inventarier skrivs av pa fem ar.

NEDSKRIVNINGAR

De redovisade vérdena fér koncernens tillgangar (exklusive finansiella instrument) provas vid varje balans-
dag eller vid indikation pa& nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns beraknas tillgangens
atervinningsvarde och om atervinningsvérdet understiger bokfért varde sker en nedskrivning.

EGET KAPITAL

Lamnad utdelning
Utdelning redovisas som skuld efter det att bolagsstdmman faststallt utdelningen.

Sakutdelning

Oresund tillampar IFRIC 17 Utdelningar av sakvirden till 4gare. Denna tolkning behandlar fragestaliningar
i samband med att utdelning lamnas med andra tillgdngar &n kontanter. Skuld fér utdelning redovisas till
verkligt varde da utdelningen faststélls med motpost balanserade vinstmedel. Vid efterféljande utgangar
av rapportperioder och vid tidpunkten for utdelningen omvérderas skuldens verkliga véarde, med vérde-
férandringarna redovisade i eget kapital.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Avgiftsbestimda planer avseende pensioner

| koncernen férekommer det endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Férpliktelser avseende avgifter
till avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad i resultatrékningen i den takt de intjanas
genom att de anstéllda har utfort tjanster.

Avtal om pensionsutfastelser med foretagsdgda kapitalplaceringar

Oresund 6vertog tva pensionsutfastelser genom fusionen 2004. Utfastelserna &r sakerstallda genom att
innehaven i tva vardepappersdepaer dr pantforskrivna till forman fér de pensionsberéttigade. Depaerna for-
valtas av de pensionsberéttigade och utfastelserna, inklusive alla kringkostnader, &r beloppsbestdmda till
det virde de tva virdepappersdepaerna har pa respektive utbetalningsdag. Oavsett utvecklingen fér de tva
depaerna kommer Oresund dirmed aldrig att belastas med nagra framtida pensionskostnader. | redovisningen
nettoredovisas dérfor pensionsutféastelserna varfér de ej blir synliga varken i resultat- eller balansrékning.

SKATTER

Investmentféretag &r befriade fran bolagsskatt sa lange 1dmnad utdelning minst uppgar till summan av;
utdelningsintakter och andra finansiella intakter, en schablonintékt motsvarande 1,5 procent av marknads-
vardet av aktierelaterade instrument i virdepappersportfolien vid arets bérjan minskat med finansiella kost-
nader samt 6vriga omkostnader. Schablonintékten beréknas i princip pa vérdepappersportféljen exklusive
sa kallade néringsbetingade andelar.
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Mot bakgrund av dessa skatteregler och moderféretagets utdelningspolicy redovisar moderféretaget
en effektiv skattesats som, med undantag for eventuell justering av skatt hanférlig till tidigare ar, bér uppga
till noll. Av samma anledning redovisas ingen uppskjuten skatt hanférlig till temporara skillnader.

Dotterforetagen ar traditionellt beskattade och redovisar darfér, med undantag f6r avsattningar till
periodiseringsfond, en effektiv skattesats i nivd med den svenska bolagsskatten om 22 procent.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mgjligt &tagande som hérrér fran intréffade handelser
och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera osékra framtida héndelser eller nér det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utfléde
av resurser kommer att krévas eller beloppet ej kan berédknas med tillracklig tillforlitlighet.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderforetaget har upprittat sin &rsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation "RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. RFR 2 innebar att
moderféretaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkanda IFRS
och uttalanden sa langt detta &r majligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras
fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper framgér nedan.

| anskaffningsvérdet for dotterféretag ingar direkta transaktionskostnader.

Moderforetaget tillampar ARL 4 kap. 14 a—e § som tillater vardering av vissa finansiella instrument till
verkliga vérden.

Aktiedgartillskott for juridiska personer. Foretaget redovisar aktiedagartillskott i enlighet med Radet
for finansiell rapporterings rekommendation "RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. Aktieagartillskott
fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man ned-
skrivning ej erfordras.

» Not 3 Erhallna utdelningar

Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Bilia 27 602 40 853 27 602 40 853
Fabege 21 000 30744 21 000 30744
Carhold Holding 14926 - 14926 -
Carnegie Holding 9013 - 9013 -
TeliaSonera 8550 2850 8 550 2 850
Acne 4279 11424 4279 11424
§kiStar - 7624 - 7624
Ovriga virdepapper 34 485 19899 34 485 19 899
Totalt erhallna utdelningar 119 855 113 393 119 855 113 393
» Not4 Ovriga intidkter
Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Rénta férlagsbevis 7105 1435 7105 1435
Ersattning for utlanade aktier - 1 - 1
Totalt 6vriga intdkter 7105 1435 7105 1435
» Not5 Vardeforandring vardepapper
Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Vardeférandring vardepapper ! 748 5633 351 131 748 533 351 131
Utdelningskompensation lanade aktier -5824 -2575 -5824 -2575
Aktielanavgifter -2 555 -1187 -2555 -1187
Totalt vardefordndring virdepapper 740 155 347 369 740 155 347 369

» Avser saval realiserade som orealiserade vardeforandringar.
For under éret salda véirdepapper uppgick realisationsresultatet (skillnaden mellan férséljningspris och ursprungligt
anskaffningsvarde) till 208.997 (100.089) tkr i savél koncernen som moderféretaget.
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» Not 6 Administrationskostnader

| koncernens respektive moderféretagets administrationskostnader ingar avskrivningar med 35 (46) tkr respektive
35 (46) tkr.

Den 31 december 2013 bestod foretagsledningen i moderforetaget av en man och styrelsen bestod av sex mén och en kvinna.

Medelantalet anstéllda 2013 Varav man 2012 Varav man
Moderféretaget 4 51% 4 49%
Koncernféretag 1 100% 2 87%
Totalt koncernen 5 61% 6 63%
2013 2012

Varav Varav
Léner, andra erséttningar Léner och Sociala pensions- Léner och Sociala pensions-
och sociala kostnader erséttningar kostnader kostnader erséttningar kostnader kostnader
Moderforetaget 9593 4614 1745 5603 3205 1521
Koncernféretag 1984 882 259 610 358 166
Totalt koncernen 11577 5497 2004 6213 3562 1687

2013 2012

Loner och andra ersattningar férdelade mellan Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
styrelseledaméter m.fl. och évriga anstéllda och VD anstallda och VD anstallda
Moderféretaget 6672 2921 3589 2014
Varav rérliga erséttningar 1800 680 -336 -258
Koncernféretag 1984 N 610 N
Varav rorliga ersattningar 990 N . N
Totalt koncernen 8656 2921 4199 2014
Varav rorliga ersattningar 2790 680 -336 -258

Erséattningar och riktlinjer for ersattning till verkstéllande direktéren
Verkstallande direktér i moderforetaget &r Fredrik Grevelius.
| enlighet med beslutade riktlinjer uppgick verkstéllande direktérens erséttningar respektive pensionskostnader (avgifts-
bestamda) till 5.472 (2.738) tkr (varav 1.800 (=) tkr avser rérlig erséttning) respektive 1.280 (744) tkr.
Vid arsstamman den 20 mars 2013 fattades beslut om oférandrade riktlinjer for ersttning till ledande befattningshavare.
Ledande befattningshavare i féretaget ar verkstallande direktéren. Ledande befattningshavare skall erbjudas en mark-
nadsmassig totalkompensation som skall mojliggora att rétt person kan rekryteras och behallas. Lnen skall beakta den
enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Ersittningen skall besta av fast kontant erséttning (ménadslén), rérlig kontant
erséttning och avgiftsbaserad tjanstepension. Den rérliga ersattningen skall vara kopplad till férutbestamda och métbara
kriterier, utformade med syfte att framja foretagets langsiktiga vardeskapande. Den rorliga ersattningen skall arligen fast-
stallas av styrelsen, dock hégst till ett belopp motsvarande sex manadsloner. Pensionséldern &r 65 &r. Vid uppséagning fran
foretagets sida skall ledande befattningshavare vara berattigad till full I6n samt atagande avseende tjanstepensionsférsék-
ring under tolv manader. Vid uppségning fran den ledande befattningshavarens sida géller motsvarande i sex manader.
Styrelsen skall ha rétt att franga riktlinjerna om sérskilda skl foreligger.

Dotterféretaget Ven Capital AB
Verkstéllande direktoren i det heldgda dotterféretaget Ven Capital AB, sedan den 1 maj 2012, erhéll 1.984 (610) tkr i
erséttning (varav 990 () tkr avser rérlig erséttning) och de avgiftsbestdmda pensionskostnaderna uppgick till 269 (133) tkr.
Ledande befattningshavare i Ven Capital AB ar verkstillande direktéren. Ledande befattningshavare skall erbjudas en
marknadsméssig totalkompensation som skall méjliggora att ratt person kan rekryteras och behallas. Lonen skall beakta den
enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Ersittningen skall besta av fast kontant erséttning (m&nadslén), rérlig kontant
ersattning och avgiftsbaserad tjdnstepension. Den rorliga ersattningen skall vara kopplad till férutbestdmda och matbara
kriterier, utformade med syfte att framja foretagets langsiktiga vardeskapande. Den rorliga ersattningen skall arligen fast-
stéllas av styrelsen, dock hogst till ett belopp motsvarande 24 manadsléner. Pensionsaldern ar 65 ar. Vid uppségning
fran foretagets sida skall ledande befattningshavare vara berattigad till full I6n samt dtagande avseende tjénstepensions-
forsakring under tre manader. Vid uppségning fran den ledande befattningshavarens sida géller motsvarande i tre manader.
Styrelsen skall ha rétt att franga riktlinjerna om sérskilda skél féreligger.

Ersattningar till 6vriga anstéllda

2013: For personal inom investeringsorganisationen férekommer avtal om méjlighet till rorlig erséttning till ett belopp om hogst
tolv respektive 24 manadsloner. Det finns inga avtal, utéver sedvanliga uppsagningsregler, med vriga anstéllda avseende
avgangsvederlag, rérliga erséttningar eller pensioner som kan medféra kostnader for féretaget vid en anstélinings upphdrande.

2012: Det finns inga avtal, utdver sedvanliga uppsagningsregler, med 6vriga anstallda avseende avgangsvederlag, rérliga
erséttningar eller pensioner som kan medféra kostnader for féretaget vid en anstallnings upphdrande.

Ersattningar till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. De av arsstimman beslutade arvodena
avser tiden fram till nasta arsstdmma. Sker féréndringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek
hartill.

Arsstamman den 20 mars 2013 beslutade att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbér I6n av foretaget, skall ofor-
dndrat utga med 240 tkr till ordférande (Mats Quiberg), 240 tkr till vice ordférande (Per-Olof Eriksson) och 180 tkr vardera
till 6vriga ledaméter. Totalt arvode skall saledes uppga till 1.200 tkr exklusive sociala avgifter.

Vid en extra bolagsstamma den 21 oktober 2013 beslutades att nyvald styrelseledamot erhaller arvode for sitt arbete
som styrelseledamot i enlighet med den arvodesniva som beslutades av arsstdmman 2013, proportionerligt i forhallande till
mandattidens langd. For de styrelseledaméter som valdes vid arsstéamman 2013 skall styrelsearvode oforandrat utga i enlig-
het med vad som beslutades vid arsstamman. Avgéende styrelseledamot skall arvoderas i enlighet med den arvodesniva
som beslutades av arsstamman 2013 proportionerligt i forhallande till den férkortade mandattidens langd.

Nagra pensionsutfastelser eller avgangsvederlag férekommer ej. Foretaget betalar en sjukvardsférsékring avseende
styrelsens ordférande. Nagot sarskilt arvode for kommittéarbete har ej utgatt. Nagon 6vrig erséttning, utéver milerséttning,
har ej utgatt.

Fortsattning pa nésta sida
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Arvode och kostnadsersittning till revisorer

Koncernen" Moderféretaget "
2013 2012 2013 2012

KPMG AB
Arvode for revisionsuppdrag 375 - 325 -
Arvode for revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 31 - 31 .
Arvode for skatteradgivning - N - -
Arvode for 6vriga tjdnster N N - -

EY AB

Arvode for revisionsuppdrag - 438 - 388
Arvode for revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - 62 - 62

" Inklusive mervérdesskatt, eftersom investmentféretag inte 4r mervérdesskattepliktiga och ddrmed inte kan avrakna
mervardesskatten.

Ersittningar till revisorer delas in i fyra kategorier: Med revisionsuppdrag avses granskning av ars- och koncernredovisningen
och bokforingen, styrelsens och verkstallande direktsrens forvaltning samt 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
foretagets revisor att utféra. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser bland annat éversiktlig granskning av en
delarsrapport. Ovriga ersittningskategorier 4r skatteradgivning samt évriga tjsnster.

Operationella leasingavtal (lokalhyra)

Avrets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgick till 2.125 (2.030) tkr. Framtida kostnader for icke upp-
ségningsbara operationella leasingavtal uppgar till 6.796 tkr varav 2.007 tkr forfaller till betalning inom ett ar och 4.788 tkr
forfaller till betalning om mellan ett och fem ar.

» Not 7 Finansnetto

Koncernen Moderforetaget

2013 2012 2013 2012
Ranteintékter fran dotterforetag - - - 199
Ranteintékter och liknande resultatposter 1430 5348 1035 3736
Réntekostnader - 0 - 0
Swapavtal ! 13899 9 321 13899 9321
Swapavtal 2 - -1369 - -1 369
Koncerneffekt vid tillskott av aktier i dotterforetag till Creades - -29 633 - -29 633
Totalt finansnetto 15329 -16 332 14934 -17 745

1 2013: Antalet syntetiskt aterkopta egna aktier uppgick den 31 december 2013 till 323.689. Det genomsnittliga anskaff-
ningsvardet per aktie uppgick till 117 kronor och bérskursen den 31 december 2013 var 131,25 kronor per aktie. | belop-
pet ingér dven courtage och rantekostnader for swapavtalet.

2013: | april 2013 genomférdes en minskning av aktiekapitalet genom indragning av 1.089.606 syntetiskt aterkdpta egna
aktier, innehavda av Handelsbanken och Nordea. Inlésenkursen var 103,75 kronor per aktie.

2012: Antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier uppgick den 31 december 2012 till 1.088.313. Det genomsnittliga
anskaffningsvérdet per aktie uppgick till 99 kronor och bérskursen den 31 december 2012 var 102,00 kronor per aktie.

| beloppet ingér dven courtage och rantekostnader for swapavtalet.

2012: Efter uppdelningen av Oresund i januari 2012 kvarstod del av de fram till i januari 2012 syntetiskt aterkdpta egna
aktierna i Oresund. Samtliga dessa aktier Iostes in genom deltagande i Oresunds inlésenerbjudande och de erhallna
inlésenaktierna avyttrades.

2 2012: | februari 2012 genomfordes en minskning av aktiekapitalet genom indragning av 1.449.443 syntetiskt aterképta
egna aktier, innehavda av Handelsbanken, i enlighet med beslut vid en extra bolagsstamma den 16 december 2011.
Inlésenkursen var 82,00 kronor per aktie.

» Not 8 Skatt pa arets resultat

Moderforetaget beskattas enligt reglerna for investmentforetag. Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange
lamnad utdelning minst uppgér till summan av;
* utdelningsintékter och andra finansiella intékter,
« en schablonintékt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktierelaterade instrument i vardepappersportfoljen
vid &rets bérjan?,
« minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader.
Moderféretagets skattekostnad uppgick till = (=) Mkr.
Det preliminara skatteméssiga underskottsavdraget, utan tidsbegréansning, i moderforetaget uppgick till omkring
477 (238) Mkr. Ingen uppskjuten skattefordran har bokférts.
Dotterforetaget Ven Capital AB &r traditionellt beskattat och det skattemassiga resultatet har belastats med 22 procent
i svensk bolagsskatt. Skattekostnaden uppgick till 9 (=) Mkr.

" Schablonintakten berdknas i princip pa virdepappersportfélien exklusive sa kallade néringsbetingade andelar.
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» Not 9 Inventarier

Koncernen Moderféretaget

131231 121231 131231 121231
Anskaffningsvérde
Vid arets borjan 2326 5907 2326 2763
Avyttringar och utrangeringar - -129 - -129
Uppdelning av Oresund - -3453 - -309
Totalt anskaffningsvérde 2326 2326 2326 2326
Avskrivningar
\!id arets borjan -1297 -3 306 -1297 -1379
Arets avskrivningar -35 -46 -35 -46
Avyttringar och utrangeringar - 129 - 129
Uppdelning av Oresund - 1927 - -
Totalt avskrivningar -1332 -1297 -1332 -1297
Redovisat véirde den 31 december 994 1029 994 1029

Av det redovisade vérdet pa inventarier utgér 984 (984) tkr konst som ej skrivs av och 9 (19) tkr ombyggnad som

skrivs av pa 20 ar.

» Not 10 Andelar i dotterféretag

Dotterforetag Org.nr Site Antal andelar Kapitalandel, % Bokfort véirde
Ven Capital AB 556590-7549 Stockholm 10 000 100 145144
Eigenrac Holding AB 556884-6413 Stockholm 50 000 100 50
131231 121231
Eget kapital Avrets resultat Eget kapital Arets resultat
Ven Capital AB 187 212 35319 151 893 5254
Eigenrac Holding AB 50 - 50 -
2013 2012
Anskaffningsvarden
Vid érets bérjan 159 959 1256 662
Arets forvarv - 50
Uppdelning av Oresund " - -1231897
Lamnade aktiedgartillskott - 135144
Utgaende balans den 31 december 159 959 159 959
Nedskrivningar
Vid arets borjan -14 765 -14 765
Ut de bal den 31d b -14765 -14765
Redovisat virde den 31 december 145194 145194

") | samband med uppdelningen av Oresund tillférdes andelarna i IABO Global Holding AB till Creades. Vidare tillfordes
59,06 procent av andelarna i Anralk och Carhold till Creades, vilket innebar att Oresunds agarandel i de bada innehaven
uppgér till 40,94 procent och ddrmed redovisas innehaven, sedan uppdelningen, som intresseféretag (se not 12).
Creades upphorde att vara heldgt dotterforetag i samband med att féretaget skiftades ut till aktieigarna och noterades
vid First North den 22 februari 2012, som ett sista steg i uppdelningen av Oresund genom frivillig inlésen, som darmed
var slutford.

» Not 11 Klassificering av finansiella instrument
Redovisat varde uppdelat per varderingskategori enligt IAS 39.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten, vardepappersrorelsen och finansiella investeringar harrér fran kategorin
finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrékningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till
denna kategori. Vardering till verkligt varde via resultatrékningen bedéms bast aterspegla verksamheten. Ingen post har
redovisats direkt mot eget kapital. Nagon forflyttning mellan nivaerna har inte skett under aret.

Vérdering av onoterade tillgangar sker enligt avsnittet Finansiella instrument, sid 28. Féremal fér bedomningar ar
onoterade virdepapper. Antaganden kan i vissa fall vara férknippade med stor osakerhet och férandringar av vérderings-
modellernas ingdende parametrar kan ha visentlig paverkan pa beréknat verkligt varde. Se avsnittet nedan for viktiga
uppskattningar och bedémningar.

Viktiga uppskattningar och b

Oresunds balansrakning bestar framst av finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen samt

likvida medel. Omkring 16 (23) procent av substansvérdet avser innehav i onoterade vardepapper. Ovriga vardepapper
bestar néstan uteslutande av aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige och dessa vérderas till verkligt vérde,
motsvarande képkurs. Vid varderingen av onoterade vardepapper har antaganden gjorts rérande bland annat féretagens
intjaningsformaga, vinst, volatilitet, operativa risk samt externa faktorer sdsom réantekurvan, vérdering pa liknande féretag och
avkastningskrav. (Se éven not 25, definitionen Marknadsvérde.) Med anledning av ovanstdende bedéms de uppskattningar
och antaganden som har skett kunna ha effekt pa de finansiella rapporterna om antagandena avseende onoterade vérde-
papper dndras i kommande perioder.

Fortséttning pa nésta sida
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Uppstéllningarna nedan avser koncernen. Moderféretaget avviker genom att vardepappersrérelsen, som finns i dotter-
foretaget Ven Capital AB, inte ingar. Som framgar av tabellen finns ett mindre onoterat innehav i niva 3 i vardepappers-
rérelsen, Virtusize. Innehavet anskaffades ar 2012 och arets férandring om 1.410 tkr avser kdp om 440 tkr och omvérdering

om 970 tkr.
Koncernen
Redovisat varde
131231 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 3167014 2780414 - 386 600
Langfristiga fordringar, férvaltningsverksamheten 140943 - - 140943
Aktier och andelar, vardepappersrérelsen 149 041 146 131 - 2910
Likvida medel 158 455 158 455 - -
Skuld aktielan -221 884 —221 884 - -
Utstallda optioner -25818 -12210 -13608 -
Redovisat virde den 31 december 3 367 752 2 850 906 -13 608 530 453
Redovisat varde
121231 Niva 1 Niva 2 Niva 32
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 2681619 2 056 729 - 624 890
Aktier och andelar, vardepappersrérelsen 97 947 96 447 - 1500
Likvida medel 128 501 128 501 - -
Skuld aktielan -112182 -112182 - -
Utstallda optioner -15610 -13623 -1987 N
Redovisat virde den 31 december 2780275 2 155 872 -1987 626 390
Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 2: Verkligt virde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hérlett fran priser)
observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Verkligt virde bestamt utifran indata som inte &r observerbara p& marknaden.
1) Ingdende Utgaende
balans Omféring av Erhallna Omvérde- balans
130101 Koép  Forséljningar Carnegie utdelningar ringar @ 131231
Aktier och andelar 626 390 7 604 -124 874 -137 966 -28 218 46574 389510
Langfristiga fordringar - 137 966 2976 140943
Totalt niva 3 626 390 7 604 -124 874 [} -28 218 49 550 530453

De angivna vardena i den utgéende balansen 6verensstammer med verkligt varde. For information om vilka onoterade varde-
papper som ingar hinvisas till noterna 12 -14. | beloppet ingér orealiserade resultat om 140 (127) Mkr.

2) Ingdende
balans
120101 Kép  Forséljningar
Aktier och andelar 1068 397 8500 —46 166
Langfristiga fordringar 412 333 -30 237
Totalt niva 3 1480730 8500 -76 403

@ Inklusive upplupna och erhalina rantor.

Véarderingsprinciper
Carnegie (konvertibla preferensaktier
och konvertibelt férlagslan)

Diskonteringsansats:

Acne, Ferronordic Machines Multipelansats:

Virderingen baseras pa multiplar som
hérleds fran noterade kurser for jamférbara

foretag och forvéantade resultat.

Klarna, Carnegie (aktier), Virtusize Senaste transaktion:

Vérderingen baseras pa senaste transak-

tionen.

SSE Opportunities Senaste andelskurs:

Vérderingen baseras pa senaste kdnda

andelskursen.

Kanslighetsanalys
Carnegie (konvertibla preferensaktier

och konvertibla skuldebrev) med 4% (4%)

Acne, Ferronordic Machines
med 10-28% (10-28%)

Vérderingen baseras pa diskontering av
forvantade framtida kassafléden med dis-
konteringsrénta baserad p4 avkastningskrav
som harleds fran avkastningskrav pa jamfor-
bara instrument for jamférbara féretag.

Utgaende

Omvarde- balans

Uppdelning ringar @ 121231
—-482 344 78 003 626 390
-382 096 -
-864 441 78 003 626 390

Det bedémda verkliga vérdet skulle

oka (minska) om:

— diskonteringsréntan &r lagre
(hogre)

— framtida kassafléden uppkommer
tidigare (senare)

Det bedémda verkliga vérdet skulle

6ka (minska) om:

— multiplar fér jamférbara bolag ar
hégre (lagre)

- resultatutvecklingen ar béttre
(samre)

Det bedémda verkliga vérdet skulle

oka (minska) om:

— transaktioner gérs pé hogre (ldgre)
niva

Det bedémda verkliga vérdet skulle

oka (minska) om:

— andelskursen 6kar (minskar)

Vid minskning (6kning) av diskonteringsréntan med 1% okar (minskar) vérdet

Vid 8kning (minskning) av EBIT-multiplarna med 10% &kar (minskar) vérdena

Vid 8kning (minskning) av resultatutvecklingen med 10% &kar (minskar) vérdena

med 10% (10%)

Klarna, Carnegie (aktier), Virtusize
med 10% (10%)

SSE Opportunities
10% (10%)
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» Not 12 Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten

(Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrikningen)

2013 2012
Koncernen och moderféretaget
Anskaffningsvéarden
Vid drets bérjan 2 045 366 2422 951
Avrets f6rvarv/omféringar 828 205 1134610
Arets férséljningar/ldmnade tillskott " -809 084 -1512195
Utgaende balans den 31 december 2 064 487 2 045 366
Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen
Vid érets bérjan 636 253 2117 649
Arets orealiserade vardefdrandringar via resultatrakningen " 466 274 —-1481 396
Ut de bal den31d b 1102527 636 253
Redovisat virde den 31 december 3167 014 2681619

| samband med uppdelningen 2012 av Oresund tillférdes aktier och andelar till Creades. Samtidigt upphorde Anralk och
Carhold att vara dotterféretag (se not 10) varpa dessa redovisas som intresseféretag.

Ursprungligt Ackumulerad Redovisat varde/
Antal anskaffningsvarde ! vardeférandring marknadsvarde 2
Noterade aktier och andelar

Bilia 4516619 268 709 469 759 738 467
Fabege 6 896 640 231 290 298 372 529 662
SEBA 3500000 265 161 31289 296 450
ABB 1000 000 140 996 29 004 170 000
TeliaSonera 3000000 138416 22084 160 500
Volvo A 175000 16168 -1389 14779
Volvo B 1325 000 124 806 -12976 111830
Svolder A 90 852 5360 2090 7 450
Svolder B 1352815 91 458 18120 109578
Byggmax 1952 039 65 238 28 850 94 088
Gunnebo 2263872 60828 29 274 90102
Nordea 1000 000 77 208 9292 86 500
FinnvedenBulten 1493224 53815 20 847 74 661
Knowit 1209176 64823 4100 68923
Securitas B 1000 000 60 191 8109 68 300
eWork Scandinavia 1391781 48 725 8616 57 341
MQ Holding 2462796 52473 3678 56 152
Electrolux B 200 000 34813 -1133 33680
Global Health Partner 2320423 13562 -1612 11 950
1814039 966 374 2780414

Onoterade aktier och andelar ®
Carnegie ¥ 156 666 1965 158 631
Acne 28812 108 349 137 162
Klarna ® 46 391 20 689 67 080
Ferronordic Machines 6867 8070 14937
SSE Opportunities 7 000 1791 8791
Autobalance 187 -187 0
Explorica Inc. 4522 -4 522 0
Casa de Suecia 2 -2 0
250 448 136 152 386 600
Utgaende balans den 31 december 2013 2064 487 1102 527 3167014

) Onoterade aktier och andelar anskaffade fore den 1 januari 2005: Avser bokfort varde den 1 januari 2005
(inklusive ackumulerade nedskrivningar), justerat fér eventuella kép och forsaljiningar dérefter.

Intressef6retag redovisas i saval koncernen som moderforetaget till verkligt varde fran och med 2010.

2)
) Fér upplysningar om varderingsmetoder — se definitionen fér marknadsvarde, not 25.
)
)

3)

4 Avser aktier och konvertibla preferensaktier.

9 Avser vardet av andel av innehavet i gemensamt (Oresund och Creades) &gt holdingbolag, Anralk. Moderforetagets
andelar i intresseféretag — se tabell nedan. Ven Capital AB dger inga andelar i intresseféretag.

8 Avser fondandelar.

Moderfore- Netto- .

tagets rost- Till- Eget omsitt- Arets

och kapital- gangar, Skulder, kapital, ning, resultat,
Intresseféretag Org.nr Site andel, % Mkr Mkr Mkr Mkr Mkr
Anralk Holding AB 556871-2771 Stockholm 40,9 166 1 165 305 65

Oresunds intresseféretag vid arsskiftet 2012/2013 var Anralk Holding AB och Carhold Holding AB. Under det forsta kvar-
talet 2013 6verlits innehavet i Carnegie Holding AB ("Carnegie”) (konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan),
via det gemensamt (Oresund och Creades) gda holdingbolaget Carhold till Oresund respektive Creades. Darefter agde
Oresund och Creades konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan direkt i Carnegie. Oresunds direkta dgande
efter transaktionen motsvarades av det indirekta d&gandet fore transaktionen, motsvarande 3,8 procent av kapitalet och
résterna | Carnegie. Efter transaktionen avyttrade Oresund samtliga aktier i Carhold.
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» Not 13 Langfristiga fordringar, forvaltningsverksamheten

(Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen)

2013 2012
Koncernen och moderféretaget
Anskaffningsvarden
Vid arets bérjan - 439 702
Arets omforingar 137 966 -
Arets forsaljningar - -30 237
Uppdelning av Oresund ? - —-409 465
Utgaende balans den 31 december 137 966 -
Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen
Vid arets bérjan - -27 369
Arets orealiserade vérdefdrandringar via resultatrakningen ? 2976 27 369
Ut de bal den 31d b 2976 -
Redovisat vérde den 31 december " 140 943 -

1'2013: Under det férsta kvartalet dverlits innehavet i Carnegie (konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan),
via det gemensamt (Oresund och Creades) dgda holdingbolaget Carhold till Oresund respektive Creades. Darefter dgde
Oresund och Creades konvertibla preferensaktier och konvertibelt forlagslan direkt i Carnegie. Oresunds direkta dgande
efter transaktionen motsvarades av det indirekta dgandet fére transaktionen, motsvarande 3,8 procent av kapitalet och
résterna i Carnegie. Efter transaktionen avyttrade Oresund samtliga aktier i Carhold.

2 2012: | samband med uppdelningen av Oresund tillférdes det konvertibla férlagsbeviset i Carnegie till Carhold, ett
gemensamt 4gt holdingbolag tillsammans med Creades. Oresund sgde 40,94 procent av bolaget (se not ovan).

» Not 14 Aktier och andelar, vardepappersrorelsen
(Finansiella tillgangar virderade till verkligt vérde via resultatrakningen)

Ursprungligt Varde- Redovisat varde/
Antal anskaffningsvérde férandring marknadsvérde
Noterade aktier och andelar
SAAB B 100 000 12419 4821 17 240
SEBA 200 000 16 440 500 16 940
Intrum Justitia 72 035 12661 305 12966
Semcon 198 984 12943 -904 12039
Securitas B 175 000 9654 2298 11953
Nokia 175 000 5619 3385 9 004
TeliaSonera 160 000 717 1389 8560
Platzer 300 000 8189 -119 8070
Vitec 81381 6253 848 7100
Dedicare 304 835 8628 -1800 6828
Oriflame 30 000 6443 -521 5922
Bringwell 3558837 5226 184 5409
Byggmax 98 735 4 884 -125 4759
CDON 150 000 5066 -341 4725
Proact 55 000 4434 21 4 455
Transmode 36 662 2603 1586 4189
Cloetta 200 000 3893 -33 3860
Medivir 25000 1821 291 2113
134 348 11784 146 131
Onoterade aktier och andelar
Virtusize 1940 970 2910
1940 970 2910
Redovisat varde den 31 december 2013 136 288 12754 149 041
» Not 15 Ovriga fordringar
Koncernen Moderféretaget
131231 121231 131231 121231
Swapavtal ! 4483 3185 4 483 3185
Skattefordran 1992 1501 1021 537
Ovriga fordringar? 6766 795 6 766 795
Redovisat virde den 31 december 13240 5481 12269 4516

" Den 31 december hade 323.689 (1.088.313) egna aktier syntetiskt aterkdpts till en genomsnittlig képkurs om 117 (99)
kronor per aktie och bérskursen den 31 december var 131,25 (102,00) kronor per aktie. | det redovisade vérdet ingar
4ven upplupna rantekostnader.

2 6.751 (780) tkr avser fordran pa Creades avseende del av utstéllda képoptioner. Se vidare not 19.

» Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderféretaget
131231 121231 131231 121231
Férutbetalda kostnader 696 594 696 594
Upplupna intakter - - - -
Redovisat virde den 31 december 696 594 696 594
» Not 17 Likvida medel / kassa och bank
Koncernen Moderféretaget
131231 121231 131231 121231
Tillgodohavanden hos banker 158 455 128 500 110960 75278
Handkassa - 1 - 1
Redovisat virde den 31 december 158 455 128 501 110 960 75279

Samtliga tillgodohavanden kan l4tt omvandlas till kassamedel inom mindre &dn en manad.
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» Not 18 Eget kapital

Forandring, Antal registrerade Kvotvérde, Aktiekapital,
antal aktier stamaktier kr/aktie kr
31 december 2012 23818513 14,45 344 241 397
April 2013 -1 089 606 22728907 15,15 344 241 397
31 december 2013 22728 907 15,15 344 241 397

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet beréttigar till rostrétt vid
arsstdmman med en rdst per aktie.

Forandringar under 2013
Oresund har, efter beslut vid arsstimman den 20 mars 2013, genomfort en minskning av aktiekapitalet med 15.747.729,16
kronor genom indragning av 1.089.606 aktier for aterbetalning till aktiedgarna Handelsbanken och Nordea. En fondemission
om 15.747.729,16 kronor, utan utgivande av nya aktier, har dven genomforts i syfte att aterstlla aktiekapitalet.

Minskningen av aktiekapitalet och fondemissionen registrerades av Bolagsverket i april 2013 och darefter uppgar aktie-
kapitalet oférandrat till 344.241.397,14 kronor. Darigenom har antalet aktier och roster i bolaget minskat fran 23.818.513
till 22.728.907.

Férvaltning av kapital
Verksamheten i Oresund &r att férvalta det egna kapitalet (inklusive orealiserade vardeférandringar). Fér beskrivning av
kapital, mal, strategi, férdndringar och annan information hénvisas till 6vriga delar i denna arsredovisning.

Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som ér tillskjutet fran dgarna. Har ingér éverkursfonder som forts 6ver till reservfond per den 31 december
2005. Avséttningar till 6verkursfond fran den 1 januari 2006 och framéver redovisas ocksé som tillskjutet kapital.
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel i moderféretaget och dess dotterforetag.
Tidigare avséttningar till reservfond, exklusive 6verférda 6verkursfonder, ingér i denna eget kapitalpost.

Moderforetaget
Bundet eget kapital
Bundet eget kapital utgérs i sin helhet av aktiekapitalet.

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Utgdrs av foregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning ldmnats eller inlésen genomforts. Utgor till-
sammans med arets resultat summa fritt eget kapital, det vill siga det belopp som finns tillgangligt fér utdelning till aktiedgarna.

» Not 19 Ovriga skulder

Koncernen Moderféretaget
131231 121231 131231 121231
Skuld aktielan 221 884 112182 221 884 112182
Utstéllda optioner 2 25818 15610 25818 15610
Ovriga skulder 10526 10553 10 492 10521
Redovisat virde den 31 december 258 228 138 346 258 194 138 313
! Skuld aktielan Koncernen Moderforetaget
Redovisat varde/ Redovisat varde/
Antal marknadsvarde marknadsvérde
Kinnevik B 150 000 44 685 44 685
Hexagon 200 000 40720 40720
Mekonomen 140 000 27 860 27 860
MTG B 70 000 23324 23 324
Lindab 350 000 22190 22190
Getinge 100 000 22030 22 030
Avanza 100 000 20900 20900
Indutrade 75 000 20175 20175
Redovisat véirde den 31 december 2013 221 884 221 884

Ursprungligt anskaffningsvarde uppgick till 196.141 (115.632) tkr i savél koncernen som moderforetaget.

2 Utstillda optioner

Koncernen Moderforetaget
Losen- Redovisat varde/ Redovisat varde/
Lésen pris, kr marknadsvérde marknadsvarde

Utstéllda képoptioner
ABB Mars 14 160,00 2422 2422
Electrolux B Mars 14 170,00 697 697
Bilia Aug 14 120,00 844 844
ABB Sept 14 160,00 2938 2938
ABB Sept 14 165,00 2308 2308
Nobia® Maj 15 44,00 11 430 11 430
Totalt utstéllda képoptioner 20639 20639

Utstéllda séljoptioner
Getinge Mars 14 210,00 382 382
Kinnevik B Mars 14 215,00 4 4
Mekonomen Mars 14 190,00 281 281
Mekonomen Mars 14 210,00 1052 1052
Volvo B Mars 14 80,00 728 728
Volvo B Mars 14 90,00 1413 1413
Electrolux B Juni 14 150,00 535 535
Electrolux B Sept 14 150,00 783 783
Totalt utstéllda séljoptioner 5179 5179
Redovisat virde den 31 december 2013 25818 25818

Erhallna premier (ursprungligt anskaffningsvirde) uppgick till 15.487 (18.690) tkr i savil koncernen som moderféretaget.

2| samband med uppdelningen av Oresund 2012 évergick 59,06 procent av atagandet avseende de utstillda képoptionerna
i Nobia till Creades, varfér 6.751 (780) tkr redovisas som en fordran pa Creades — se not 15.
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» Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderféretaget
131231 121231 131231 121231
Upplupna styrelsearvoden 659 672 659 672
Ovriga upplupna kostnader 10137 4244 8660 4073
Redovisat varde den 31 december 10796 4916 9319 4745

» Not 21 Stéllda sdkerheter

131231: Aktier till ett marknadsvarde om 358 Mkr har lamnats som sékerheter for utstéllda optioner, aktielan och swapavtal.
121231: Aktier till ett marknadsvarde om 453 Mkr har lamnats som sékerheter f6r utstéllda optioner, aktielan och swapavtal.

» Not 22 Eventualforpliktelser

Under 2004 genomfsrde Oresund en avvecklingsprocess av dotterféretag inom koncernen (6vertagna via fusionen med
Custos). | samband med avyttringarna limnades sedvanliga garantier. Vid tidpunkten fér upprattandet av denna &rsredo-
visning beddms det inte som att ndgon av dessa garantier kommer att behdva infrias.

» Not 23 Kassaflédesanalyser

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Koncernen Moderforetaget

2013 2012 2013 2012
Realisationsresultat, forvaltningsverksamheten —-208 997 -100 089 -208997 -100089
Vardeforandringar via resultatréakningen, forvaltningsverksamheten  —539 536 -251 042 -539536 -251042
Vardeforandringar via resultatrakningen, vardepappersrorelsen -10 800 -1954 - -
Ranta férlagsbevis, netto 1421 -859 1421 -859
Upplupna kostnader 4561 - 3260 -
Avskrivningar 35 46 35 46

Totalt justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -753 316 -353 898 -743817  -351944

Betalda och erhallna réntor, netto

Koncernen Moderféretaget
2013 2012 2013 2012
Erhéllen rénta och liknande resultatposter 1358 4710 963 3297
Likvid swapavtal, netto -999 5704 -999 5704
Betald rinta och liknande resultatposter - 0 - 0
Totalt betalda och erhallna réntor, netto 359 10414 -36 9001

» Not 24 Risker

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av féréndringar i marknadspriser. Oresund
definierar inte risk som risken att avvika fran ett borsindex, utan som risken att innehaven minskar i virde. Risk mats genom
att bygga scenarier for hur mycket pengar Oresund kan férlora vid varje given tidpunkt. Oresund minskar exponeringen fér
marknadsrisk genom foljande faktorer:

Oresund har som enda mal vardetillvéxt for Oresunds aktieagare. Detta minskar risken att Oresund behaller eller investerar
i foretag dar avkastningspotentialen relativt risken ar lag.

Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade féretag som bedéms vara lagt vérderade. Féretagets ledning ar

val fortrogen med den svenska aktiemarknadens foretag, aktorer och dynamik. Dartill haller sig ledningen dagligen upp-
daterad vad galler nyheter, handelser och information som direkt eller indirekt paverkar Oresunds investeringar.

Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar. Detta ger en djup forstaelse for féretagen och den
bransch inom vilken de verkar, och medfor dessutom att Oresund kan bidra till att genomfora atgérder som ar positiva for
aktiekursutvecklingen i portfoliféretagen.

Oresund har en hog soliditet, vilket minskar exponeringen fér marknadsrisk. Aktieagare som 6nskar 6ka denna exponering
kan sjslva beléna sina Oresundaktier.

Oresund har en spridd portfolj av vardepapper, vilket minskar risken att negativa utfall i ett vardepapper bidrar till ett stort
falli Oresunds substansvarde.

Vidare har Oresund lag exponering fér risk frén aktielan, optioner och andra derivatinstrument, d& dessa normalt endast
nyttjas for att begrénsa risken och/eller nar Oresund har téckta positioner. Exempelvis kan Oresund utfarda képoptioner

pa aktier som foretaget dger.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att férlora pengar som en féljd av att en lantagare (bank eller foretag) ej kan fullgéra sina
ataganden. Kreditrisken hanteras genom att risk utan styrelsens godkannande enbart far tas mot motparter med hég
kreditvardighet. Oresund kan investera i férlagslan vilka #r kopplade till Oresunds aktieinvesteringar i respektive bolag
och foljs pa samma sétt.

Koncentrationsrisk
Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade virdepapper. Investeringarna analyseras och féljs upp I6pande med
avseende pa riskkoncentration, exempelvis enskilda investeringars storlek och branschtillhérighet.

Motpartsrisk
Motpartsrisk avser risken att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sina betalningsférpliktelser eller forpliktelser att
leverera andra sakerheter. Motpartsrisk skall alltid beaktas vid investeringar.

Riénterisk

Rénterisk 4r risken att virdet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsréntor. Oresunds likvida
medel dr normalt placerade som kontanta medel i bank, alternativt i réantebérande vardepapper med korta I6ptider, vilket
minimerar ranterisken. Aktieportféljens véarde ar ocksa exponerat for ranterisk, men denna bedéms som lag d& stigande rantor
(och dérmed stigande avkastningskrav) normalt férknippas med bttre konjunktur och ddrmed 6kande féretagsvinster.
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Valutarisk

Valutarisk ar risken att vardet pa tillgangarna varierar pa grund av férandringar i valutakurser. Oresunds direkta exponering
mot férandringar ar lag. Indirekt paverkas Oresund av att foréndringar i valutakurser kan paverka portféljféretagen. Dock kan
det finnas motverkande faktorer vad galler valutarisker; en valutakursféréandring som momentant sénker ett féretags vinst kan
ge samma foretag 6kad konkurrenskraft och diarmed ett hogre virde. Sammantaget bedéms Oresunds direkta valutakurs-
risk som lag, varfér denna risk normalt inte sakras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk &r dels risken att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader, dels risken att
likviditet inte finns tillgénglig for att mota betalningsataganden. Vid investeringar i portféljféretag beaktas alltid likviditets-
risken. Oresunds investeringsmodell innebir att en viss likviditetsrisk vad gller mjlighet att snabbt avyttra innehavet
uppstar, men detta &r kalkylerat och uppvégs av den bedémda avkastningspotentialen. Den direkta finansieringsrisken &r
lag da Oresund har hég soliditet och foretagets tillgangar huvudsakligen bestar av marknadsnoterade instrument och likvida
medel. Den indirekta finansieringsrisken, i portfoliféretagen, kan komma att paverka portféljféretagens varde negativt och
darmed Oresund via dgandet.

Operativ risk
Operativ risk &r risken for forluster till foljd av icke andamélsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser. Dessa risker existerar och analyseras saval internt i Oresund som hos portfoliforetagen. For att
eliminera dessa risker internt uppdaterar Oresund I6pande rutiner och tekniska system samt utbildar personalen. Oresunds
organisation dr relativt liten, vilket gor féretaget personberoende. Den operativa risken hanteras bland annat genom att ruti-
ner fastslas for hantering av affarsflodet, vilket inkluderar affarsavslut, betalning, avstdmning, vardering samt redovisning och
rapportering. Attestpolicyn skall sékerstilla ett oberoende mellan affarsverksamhet och administration.

Dérutdver granskar féretagets revisor foretagets interna rutiner som en aterkommande del av revisionen. For att séker-
stalla styrelsens informationsbehov rapporterar revisorn sin bedomning av granskningen till styrelsen minst en gang per ar.

Se dven Forvaltningsberattelsen, sid 19, samt not 29 angéaende viktiga uppskattningar och bedémningar.

Legala tvister

2013: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att ldmna utéver den som angavs i &rsredovisningen 2012.
Oresund bestrider de framstallda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett for kraven fran HQ AB.

2012: HQ AB har stamt Oresund avseende éterbiring av erhallen utdelning fran HQ AB avseende rakenskapsaren 2007,
2008 och 2009. De mottagna utdelningarna uppgick till 60,2 Mkr, 40,6 Mkr respektive 41,6 Mkr. | stamningarna gor
HQ AB vidare gllande att Oresund &ven &r ansvarigt for att técka bristande aterbaring fran 6vriga utdelningsmottagare
avseende rakenskapsaren 2007-2009. Anspraket i den delen uppgar primart till 192,6 Mkr avseende rakenskapséret 2007
och 227,7 Mkr for rdkenskapséren 2008 och 2009 (eller i motsvarande man hégre belopp om tingsratten skulle finna
att nadgon av de personer mot vilka HQ AB ocksé framstallt &terbaringskrav inte &r skyldig att aterbetala mottagen vinst-
utdelning). Oresund har ingivit svaromal vari HQ AB:s krav bestrids i sin helhet.

Vidare har HQ AB i ett brev i december 2011 framstéllt ytterligare krav pa aterbéaring av pastadd vardedverforing,
nu hanférligt till de preferensaktier som Oresund tecknade i HQ Bank den 28 juni 2010, om indikativt cirka 71 Mkr. Detta
krav bestrids ocksé av Oresund.

Oresund bestrider samtliga framstallda krav. Ingen reservering har skett for ovan beskrivna krav fran HQ AB.

Kiénslighetsanalys

Nedanstaende berakningar i kénslighetsanalysen baseras pa balansréakningen och den aktuella vardepappersportféljen
den 31 december 2013. Hansyn har dock ej tagits till utstallda optioner och darmed eventuellt underliggande aktier.
Ranterisken for vardepapper med avkastning kopplad till ranta har ej beaktats i kénslighetsanalysen nedan. Vidare har
andelen onoterade virdepapper under &ret minskat till omkring 16 (23) procent av substansvérdet. Vérdet pa onoterade
vardepapper &r behaftat med osdkerhet — se not 29. | kénslighetsanalysen har endast de direkta effekterna av en valuta-
kursférandring redovisats. Likviditeten &r placerad till rérlig ranta i bank.

Koncernen
+/-1% +/-5% +/-10%
Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital
Forandring i Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie
Aktiekurser +/-32 +/-1,42 +/-162 +/-7,12 +/-324 +/-14,23
Valuta +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00
Rénta +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00

» Not 25 Definitioner

Direktavkastning — Féreslagen/lamnad utdelning per aktie i forhallande till borskursen vid arets utgang.

.

Forvaltningskostnad — Koncernens administrationskostnader dividerade med det genomsnittliga substansvardet for aret,
berdknat som summan av ingdende och utgéende substansvarde dividerat med tva.

Marknadsvarde — Noterade innehav varderas enligt noterad képkurs. Faststéllandet av marknadsvérde avseende onoterade
innehav sker genom att anvinda olika varderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid
senaste externa emission p& "armlangds avstand”, kurs vid senaste kanda forséljning av aktier till extern part, jamférande
vérdering med liknande noterade foretag genom att applicera relevanta multiplar p& bolagets nyckeltal (till exempel
EBITA) eller diskonterade kassaflddesmodeller. Justeringar gérs med avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk.
Optioner vdrderas enligt vedertagna varderingsmodeller.

OMX Stockholm_PI — Ett aktieindex for NASDAQ OMX Stockholm dér samtliga aktier ingér.
Resultat per aktie — Resultat hénforligt till moderféretagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
SIX Portfolio Return Index — Ett aktieindex for NASDAQ OMX Stockholm dér ingen aktie véger mer n 10 procent.

SIX Return Index — Ett aktieindex for NASDAQ OMX Stockholm beréknat pa kurstillvixten och aterinvesterade aktie-
utdelningar.

.

.

Soliditet — Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiesgare. Anger i princip virdet av Oresunds nettotillgangar.

Syntetiskt &terkdp av egna aktier — Se not 2, avsnittet Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal), sid 29.

.

Totalavkastning — Aktiens avkastning under aret inklusive aterinvesterad utdelning samt eventuell inlsen.

.

Utdelningskompensation, syntetiska aterkép — Se not 2, avsnittet Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal), sid 29.

Verkligt virde — Se Marknadsvérde.

Vardepappersportfélj — Samtliga aktierelaterade véirdepapper sdsom aktier och andelar, konvertibla skuldebrev,
férlagsbevis, innehavda och utstéllda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.

Avrets resultat — Resultat fére eventuellt minoritetsintresse.
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» Not 26 Upplysningar om narstaende

Moderféretaget har nérstdenderelation till sina koncernféretag (se not 10) och intresseféretag (se not 12). Dessutom
ar Oresunds styrelseledaméter med néra familiemedlemmar och ledande befattningshavare med néra familiemedlemmar
narstaende till fretaget den 31 december 2013.
Foretagets styrelseledaméter och dess nara familiemedlemmar dgde 31 procent av résterna i foretaget den
31 december 2013. Fér ersittningar till styrelseledaméter och ledande befattningshavare hénvisas till not 6.

» Not 27 Transaktioner med nérstaende

Transaktioner relaterade till Carhold Holding AB skedde under arets forsta kvartal — se not 12 samt noterna 3 och 13.

Under érets tredje kvartal genomférdes en inlésen i Anralk Holding AB, till foljd av avyttring av aktier i Klarna under saval
kvartal tva som kvartal tre, varav Oresunds andel av inlssenlikviden uppgick till 123 Mkr.

Mellan Oresund och Ven Capital férekommer det I6pande inte nagra transaktioner av betydelse. Under 2012 lamnade
Oresund ett villkorat aktiesgartillskott till det heligda dotterféretaget Ven Capital AB om 135 Mkr.

For ytterligare upplysningar hanvisas till noterna 7, 10, 12 och 13.

» Not 28 Uppdelning av Oresund 2012 genom frivillig inlésen

Uppdelning av Oresund g frivillig inlo - inlésenerbj de Gver arsskiftet 2011/2012. Vid en extra
bolagsstdmma den 16 december 2011 beslutades att Oresund skulle delas i tva bolag, genom att tillgangar och skulder
motsvarande 59,06 procent av Oresunds substansvirde fordes over till det helidgda dotterféretaget Creades, som skiftades
ut till aktieagarna genom ett inlésenerbjudande, vilket I6pte ut den 24 januari 2012. Creades listades pa First North den

22 februari 2012.

Uppdelning av Oresund per den 19 januari 2012 ". Creades tillférdes under januari 2012, i enlighet med beslut vid
en extra bolagsstamma den 16 december 2011, 59,06 procent av tillgangarna i Oresund motsvarande ett substansvérde
om 3.643 Mkr eller 133 kronor per aktie. Oresund kvarstod med resterande 40,94 procent av tillgangarma motsvarande ett
substansvarde om totalt 2.525 Mkr eller 116 kronor per aktie.

Oresunds substansvirde den 19 januari 2012 efter inlésen

Volymvagd Marknads-
Substansvirde " Antal kurs, kr varde, Mkr Kr/aktie Andel, %
Noterade vérdepapper
Fabege 10 793 144 56,89 614 28 24,3
Bilia 4613080 112,06 517 24 20,5
SkiStar 3 649 447 89,41 326 15 12,9
Ericsson B 360 000 67,30 24 1 1,0
Volvo B 267 000 84,16 22 1 0,9
HQ Loans I1? 227775 96,35 22 1 0,9
Ovriga noterade vardepapper 115 5 4,6
Onoterade vérdepapper
Carnegie®* 316 14 12,5
Klarna® 170 8 6,7
Acne 81 4 3,2
Klarna férlagsbevis 30 1 1,2
Ovriga onoterade virdepapper 19 1 0,8
Likvida medel 370 17 14,6
Skuld aterkopta aktier -155 -7 -6,1
Ovriga tillgangar och skulder, netto 53 2 2,1
Totalt 2525 116 100,0

" Under antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet.

2 Avser en portfdljprodukt med féretagslan som beréknas vara avvecklad inom sex manader.

3 Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt forlagsléan.

4 Avser vérdet av andel av innehavet i gemensamt (Oresund och Creades) 4gt holdingbolag.

9 Skuld for syntetiskt aterkdpta egna aktier vilka skall dras in enligt beslut vid en extra bolagsstdmma den 16 december 2011.

» Not 29 Viktiga uppskattningar och bedémningar

For uppskattningar och bedémningar avseende onoterade vardepapper hanvisas till not 11. Fér uppskattningar och
bedémningar avseende kraven fran HQ AB hénvisas till not 24.

" Under antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet. (Den verkliga anslutningsgraden var 92,8 procent.)
Det tillférda substansvérdet baseras pa genomsnittet av de volymvégda borskurserna for de noterade innehaven under
de fem sista dagarna fér handel med inlésenrétter (13 -19 januari 2012) och bokférda vérden f6r de onoterade inne-
haven samt 6vriga tillgangar och skulder per den 19 januari 2012. Substansvirde per aktie &r berdknat med antagande
om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet och baseras saledes pa ett aktieantal om 21.848.993 aktier i Oresund och
27.311.240 aktier i Creades.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel i moderforetaget:

Kronor

Balanserade vinstmedel 2104 806 504
Arets resultat 861 489 481
2966 295 985

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att de till arsstimmans for-
fogande stdende vinstmedlen i moderforetaget disponeras enligt foljande:

Kronor
Att utdelas till aktiedgarna
(en (1) aktie i Bilia for varje tiotal (10)
aktier i Oresund, preliminért motsvarande
16,35 kronor per aktie) 371 617 679
Att balanseras i ny rékning 2594 678 306
Disponeras 2966295 985

Undertecknade forsidkrar att koncern- och arsredovisningen har uppréttats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sédana de antagits av
EU, respektive god redovisningssed och ger en rittvisande bild av koncernens
och foretagets stéllning och resultat, samt att koncernforvaltningsberittelsen och
forvaltningsberittelsen ger en réttvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncer-
nens och foretagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver visentliga
risker och osédkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande
av styrelsen den 19 februari 2014. Koncernens resultat- och balansrédkning samt
moderforetagets resultat- och balansridkning blir foremal for faststéllelse pa
arsstimman den 11 april 2014.

Mats Qviberg Magnus Dybeck
Ordforande Ledamot
Opystein Engebretsen Per-Olof Eriksson

Ledamot Vice ordférande
Laila Freivalds Marcus Storch
Ledamot Ledamot

Fredrik Grevelius
Verkstillande direktdr och ledamot

Viér revisionsberittelse har limnats den 20 februari 2014.

KPMG AB

Anders Bickstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till drsstimman i Investment AB Oresund (publ),
organisationsnummer 556063-9147

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Investment AB Oresund fér &r 2013 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 15-20. Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingér i den
tryckta versionen av detta dokument p4 sidorna 13-41.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for arsredovisningen

och koncernredovisningen

Det éar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta en
arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och en koncern-
redovisning som ger en réttvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedomer dr nodvindig for att
uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller viasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pé grund-
val av vér revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att rsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgédrder inhdmta revisionsbevis om belopp
och annan information i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer
vilka atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for véasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som é&r relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en réittvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgirder som dr dndamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksé en utvirdering av dndamaélsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvénts och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens uppskattningar
iredovisningen, liksom en utvérdering av den dvergripande presentationen i drsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrdackliga och andamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stillning per den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réittvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2013 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for &ret enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pd sidorna 15-20. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Ovriga delar.
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Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststéller resultatrdkningen och balans-
riakningen for moderbolaget och for koncernen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2012 har utforts av en annan revisor som
lamnat en revisionsberittelse daterad den 14 februari 2013 med omodifierade
uttalanden i Rapport om &rsredovisningen och koncernredovisningen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utover vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller for-
lust samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning f6r Investment AB
Oresund for ar 2013. Vi har dven utfort en lagstadgad genomgang av bolagsstyr-
ningsrapporten.

Styrelsens och verkstidllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 15-20 dr uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betrédffande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pé grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande
samt ett urval av underlagen for detta for att kunna beddma om forslaget &r for-
enligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver vér revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat visentliga beslut, atgidrder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verk-
stillande direktoren dr erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat sitt har handlat
istrid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan 4r tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for véra uttalanden.

Darutover har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna ldsning
och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har tillracklig grund for
véra uttalanden. Detta innebér att var lagstadgade genomgéng av bolagsstyrnings-
rapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jaimfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
berittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvars-
frihet for rdkenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och dess lagstadgade information ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Stockholm den 20 februari 2014
KPMG AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor
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Koncernen i sammandrag

Mkr (dér ej annat anges) 2013 2012 2011 2010 2009

Observera att nedanstaende uppgifter avseende 2011, dér s 4r tillimpligt, med undantag for redovisat resultat per aktie, har justerats med hansyn till
det Sver arsskiftet (2011/2012) pagéende inlosenerbjudandet samt att de 1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktierna enligt bolagsstimmobeslut varit
indragna. Omrikning har ej skett avseende tidigare ars uppgifter.

Observera att nedanstaende uppgifter avseende 2010, dér sé &r tillampligt, har justerats for det 6ver arsskiftet 2010/2011 pagéaende inlésenerbjudandet,
med undantag for resultat per aktie. Inldsenerbjudandet foranleder ej omrékning avseende tidigare ars uppgifter.

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Resultat forvaltningsverksamheten 867 462 -444 922 3368
Resultat vardepappersrorelsen 47 5 0 0 22
Resultat fore skatt 906 429 -570 890 3388
Arets resultat " 897 429 =572 876 3388

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Vardepappersportfoljens marknadsvarde 3209 2652 5097 6673 6 690
Balansomslutning 3630 2915 6 091 7 825 7 235
Eget kapital 3353 2772 2383 6883 7111
NYCKELTAL

Substansvérde 2 3353 2772 2383 6883 7111
Soliditet, % 2 92 95 97 98 98
Lamnad kontantutdelning - - - 232 343
Lamnad sakutdelning 4 372 203 128 33 -
Utbetald inlésenlikvid ¥ - - - 761 -
Bérsvarde den 31 december © 2983 2429 2048 6 009 7 209
Forandring av substansvardet, % 7 36,4 12,8 -6,5 12,3 80,6
SIX Portfolio Return Index, % 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3
SIX Return Index, % 28,0 16,5 -13,5 26,7 52,5
OMX Stockholm_PI, % 23,2 12,0 -16,7 23,1 46,7
Direktavkastning, %% 12,5 7,6 5,9 4.4 4.8
Totalavkastning, % 38 15 -8 -2 128
Férvaltningskostnad, % 0,8 0,8 15 0,6 0,6
Antal anstéllda den 31 december® 5 5 7 6 8
ANTAL AKTIER

Antal registrerade aktier den 31 december 22728 907 23818513 50609 676 57 215317 57 215317
Genomsnittligt antal utestdende aktier 23 006 533 25209 311 51226 195 57215317 57 775 225
Antal inlésenaktier - - - 5635 405 -
Antal utestaende aktier efter inlésen © - - 21848993 51579912 -
Antal syntetiskt aterkopta aktier for indragning 1% - - 1449 443 - -
Antal syntetiskt aterkopta aktier den 31 december 323 689 1088313 212336 330 740 -
KRONOR PER AKTIE

Redovisat resultat per aktie " 38,98 17,02 -11,17 15,31 58,63
Lamnad kontantutdelning - - - 4,50 6,00
Lamnad sakutdelning 4 16,35 7,80 5,51 0,64 -
Borskurs den 31 december © 131,25 102,00 93,75 116,50 126,00
Substansvirde 2 147,50 116,37 109,09 133,44 124,28

Baserat p4 moderféretagets aktiedgares resultat.

2011: Beriknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestaende aktier i Oresund vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av
1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier, i enlighet med bolagsstammobeslut.

2011: Med hansyn tagen till genomférd inlésen, vid antagande om full anslutningsgrad i inlosenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier,
i enlighet med bolagsstammobeslut. Till foljd av det dver arsskiftet pagaende inlésenerbjudandet uppgick soliditeten beréknad pa redovisade varden till 39 procent.

2013: Enligt styrelsens férslag. Utdelning om en (1) aktie i Bilia AB for varje tiotal (10) aktier i Oresund. Baserat p4 stangningskursen i Bilia den 31 december 2013 motsvarar
den féreslagna utdelningen 16,35 kronor per aktie eller totalt 372 Mkr.

2012: Utdelning om en (1) aktie i SkiStar AB fér varje tiotal (10) aktier i Oresund. Baserat pa stéangningskursen i SkiStar den 31 december 2012 motsvarar utdelningen
8,52 kronor per aktie eller totalt 203 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna réd far utdelning anses har erhéllits med 78 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.

2011: Utdelning om en (1) aktie i Fabege AB for varje tiotal (10) aktier i Oresund. Baserat p stangningskursen i Fabege den 31 december 2011 motsvarar utdelningen
5,39 kronor per aktie eller totalt 128 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 55,10 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.

2010: Utdelning om en (1) aktie i HQ AB for varje sjutal (7) aktier i Oresund (enligt beslut vid en extra bolagsstdmma den 29 april 2011). Baserat pa den lagsta betalkursen
i HQ den 6 maj 2011 motsvarar utdelningen cirka 0,64 kronor per aktie eller totalt 33 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 4,46 kronor
for varje sjutal aktier i Oresund.

Inlgsenlikvid utbetalades den 24 januari 2011.

Beraknat pa / avser senaste betalkurs. .

2011: Berédknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestaende aktier i Oresund vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av
1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier, i enlighet med bolagsstammobeslut. Baserat pa det registrerade antalet aktier vid arsskiftet uppgick bérsvardet till 4.745 Mkr.
2011: Substansvirdets férandring beriknas fran och med 2011 med &terinvesterad utdelning i stéllet fér som tidigare med &terlagd utdelning.

Nagon omrékning av tidigare ars substansvardeférandringar har ej skett.

2011 och 2010: | dotterforetaget IABO Global Holding AB och dess dotterforetag GLOBAL Batterier AB fanns dérutover 28 respektive 23 anstllda.

2011: Vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkdpta aktier, enligt beslut vid en extra bolagsstamma

den 16 december 201 1. Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i februari 2012.

2010: Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet den 17 januari 2011.

19 Enligt beslut vid en extra bolagsstamma den 16 december 2011. Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i februari 2012.
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Bolagsordning

§ 1L

§2.

§3.

§ 4.

§5.

§6.

§7.

§8.

§9.

Firma. Bolagets firma 4r Investment AB Oresund.
Bolaget &dr publikt (publ).

Styrelsens site. Bolagets styrelse skall ha sitt séte i
Stockholm. Bolagsstimma skall hallas i Stockholm.

Verksamhet. Bolaget har till foremal for sin verksam-
het att dga och forvalta fast och 10s egendom samt
idka annan ddrmed forenlig rorelse.

Aktiekapital. Bolagets aktiekapital skall utgora lagst
kronor 140.000.000 och hogst kronor 560.000.000.

Akties antal. Antalet aktier skall vara l4gst 15.000.000
och hogst 60.000.000.

Styrelse. Bolagets styrelse skall bestd av minst fem
och hogst tio ledamoter med hogst fem suppleanter.

Revisorer. En eller tvé revisorer med eller utan
suppleanter eller registrerat revisionsbolag skall
utses pé arsstimman.

Rikenskapsar. Kalenderar skall vara bolagets
ridkenskapsér.

Arsstimma. P4 drsstimman skall foljande drenden

forekomma till behandling:
1. Val av ordforande vid stimman.

. Uppréttande och godkédnnande av rostlangd.

. Godkénnande av dagordning.

. Val av en eller tvé justeringsmén.

. Provning av om stimman blivit behorigen
sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, i forekommande fall, koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om;

a) faststédllande av resultatriakningen och
balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrdkningen och koncern-
balansrdkningen,

b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststédllda balansrédkningen,

c) ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och
verkstillande direktoren.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall,
revisorer och revisorssuppleanter eller registrerat
revisionsbolag som skall viljas av stimman.

9. Faststdllande av arvoden at styrelsen och, i fére-
kommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
samt, i forekommande fall, revisor och revisors-
suppleanter eller registrerat revisionsbolag.

[ N OS]

§10.

§11.

§12.

11. Minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimikapitalet enligt § 4, med inlosen av aktier
for aterbetalning till aktiedgarna.

12. Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Punkt 11 skall férekomma till behandling om bola-
gets aktie handlats med en genomsnittlig substans-
rabatt overstigande 10 procent under andra halvéret
av det rakenskapsér for vilket rsredovisning fram-
laggs pé arsstimman, varvid det belopp som skall
betalas for varje aktie som 16ses in minst skall mot-
svara aktiens andel av bolagets substansvérde, allt
forutsatt att styrelsen bedomer att sddan inlosen kan
ske med beaktande av de restriktioner som foljer av
vid varje tidpunkt géllande regler. Punkt 11 4r inte
ett sadant inlosenforbehall som avses i 20 kap 31 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Kallelse till bolagsstdmma. Kallelse till bolags-
stimma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till
extra bolagsstimma dar fraga om dndring av bolags-
ordningen kommer att behandlas skall utfdrdas
tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex och senast tre veckor fore stimman.

Aktiedgares ritt att delta i bolagsstimma. Aktie-
dgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stimman, dels
anmadla sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller
tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren till bolaget
gjort anmilan hdarom enligt foregdende stycke.

Avstamningsforbehall. Bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Investment AB Oresund (publ)
org.nr. 556063-9147

Denna bolagsordning har antagits vid en extra
bolagsstamma den 16 december 2011
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