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OM INVESTMENT AB ORESUND

Koncernen bestar av moderforetaget Investment AB
Oresund, ett rent investmentforetag som bedriver
forvaltningsverksamhet, det heldgda dotterforetaget
Ven Capital AB (”Ven Capital”), vars virdepappers-
rorelse har avvecklats under 2014 samt det heldgda
vilande dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Investment AB Oresund har sitt ursprung i Sjo-
forsikringsaktiebolaget Oresund som bildades 1890
med ett aktiekapital om 300.000 kronor. Ar 1956
skedde en omorganisation och AB Sj6-Oresund blev
moderforetag i en bolagsgrupp bestaende av de tre
sjoforsakringsbolagen Oresund, Agir och Stockholms
Sjo. Aktierna i dessa tre bolag saldes 1961 till Skandia,
mot likvid i bérsnoterade aktier och kontanta medel
och AB Sjé-Oresund blev Investment AB Oresund
(”Oresund”).

Den 10 maj 1962 borsnoterades foretaget pa
Stockholms Fondbors.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som
investmentforetag bedriva en verksamhet som ger
Oresunds aktiedgare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppna denna malséttning &r att:

e Huvudsakligen investera i svenska viardepapper

e Ha en hog soliditet

e Ha ldga forvaltningskostnader

e Ha en flexibel likviditetspolitik

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN 2015
Delarsrapporter

Januari — mars 14 april 2015, klockan 08.00
Januari — juni 9 juli 2015, klockan 08.00
Januari — september 9 oktober 2015, klockan 08.00

Rapporterna under ret kommer att finnas till-
gingliga pd webbplatserna www.oresund.se och
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa
foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som
sé onskar.

SUBSTANSVARDEINFORMATION
Oresund redovisar aktuellt substansviirde per manads-

skiftet den tredje arbetsdagen i ndstkommande manad.

Detta giller dock ej manad vid kvartalsskifte, da del-
arsrapport eller bokslutskommuniké i stéllet limnas.
Substansvirdet avseende juli 2015 redovisas den

14 augusti 2015. Substansvirdet skickas till nyhets-
byrder samt till storre dagstidningar och presenteras
dessutom pa Oresunds webbplats www.oresund.se
samt pa www.cisionwire.se/investment-ab-oresund.

Ineko 2015 - 225879

ARsSTAMMA

Investment AB Oresund héller rsstimma fredagen
den 27 mars 2015 klockan 14.00, IVAs Konferenscenter,
Grev Turegatan 16 i Stockholm. Den som onskar deltaga
vid stimman skall;

e dels vara inford som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB (”Euroclear”) forda aktieboken 16rdagen
den 21 mars 2015;

e dels anmala sin avsikt att deltaga vid stimman till
Oresund senast mandagen den 23 mars 2015.

Anmiilan skall ske via telefon 08-402 33 00,
via fax 08-402 33 03, via e-post till adress:
bolagsstamma@oresund.se eller via post till adress:
Investment AB Oresund, Box 7621, 103 94 Stockholm.

Vid anmilan vénligen uppge namn/firma, person-
eller organisationsnummer, adress, telefonnummer,
aktieinnehav samt eventuella bitrdden.

Aktiedgare som foretrdds av ombud skall utfdrda en
skriftlig, undertecknad och daterad fullmakt f6r ombu-
det. Om fullmakten utfdrdas av juridisk person skall
kopia av registreringsbevis eller motsvarande
behorighetshandling ("Registreringsbevis”) for den
juridiska personen bifogas. Registreringsbevis och full-
makt far inte vara dldre #n ett ar, utom i de fall fullmak-
ten enligt sin lydelse ar giltig en lidngre tid, hogst fem &r.
Oresund tillhandahéller fullmaktsformulir pa Oresunds
webbplats, www.oresund.se. Fullmaktsformular tillhan-
dahalls dven efter bestdllning. For bestéllning av full-
maktsformulér giller samma adress och telefonnummer
som for anmilan (se ovan).

For att underlétta inpassering vid stimman bor full-
makter i original, eventuella Registreringsbevis samt
andra behorighetshandlingar vara Oresund tillhanda
under ovanstdende adress senast mandagen den 23 mars
2015.

Aktiedgare som har valt att forvaltarregistrera sina
aktier méste, for att fa deltaga vid stimman, omregist-
rera sina aktier i eget namn hos Euroclear i sa god tid att
omregistreringen dr utford senast fredagen den 20 mars
2015, da avstamningsdagen infaller 16rdagen den 21 mars
2015. For att detta skall kunna ske méste begdran om
sddan omregistrering goras i god tid till forvaltaren fore
ndmnda dag. Sddan registrering kan vara tillfallig.

UTDELNING

Foreslagen utdelning: 7,50 kronor per aktie

Beridknad dag for avstimning: 31 mars 2015
Beriknad dag for utbetalning
av utdelning: 7 april 2015

Foton: Fotograf Hakan Lindgren, styrelsebilderna (ej Anna Engebretsen och Martha Josefsson, privat)
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2014 i korthet

e Substansvirdet uppgick den 31 december 2014 till 159 (148) kronor per
aktie. Substansvérdet 6kade under 2014, justerat for lamnad utdelning, med
20,5 (36,4) procent. SIX Return Index steg under motsvarande period med
15,8 (28,0) procent.

e Borskursen den 31 december 2014 var 166,00 (131,25) kronor, vilket motsvarar
en uppgang med 26 (29) procent under aret. Oresundaktiens totalavkastning,
justerad for lamnad utdelning, var 42 (38) procent.

e Styrelsen foreslér en utdelning om 7,50 kronor per aktie, totalt 170 Mkr.
Foregaende ar limnades en aktie i Bilia for varje tiotal aktier i Oresund
och enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med
188 kronor for varje tiotal aktier i Oresund, motsvarande 18,80 kronor per
aktie, totalt 427 MKkr.

e Under éret har viardepapper forvérvats for 1.554 (1.529) Mkr och forsélj-
ningarna uppgick till 1.494 (1.562) Mkr.
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1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

" Justerat fér ldmnade utdelningar. Substansvérdets
férandring berdknas fran och med 2011 med ater-
investerad utdelning i stallet for som tidigare med

Substansvérde "
Per ar Ack.
% %
16 16
7 25
28 59
37 117
-3 111
51 219
26 303
15 365
-7 332
33 474
33 665
39 963
36 1344
-4 1284
-40 728
81 1395
12 1579
=7 1472
13 1673
36 2318
20 2813
Substansvérde "
Per ar Ack.
% %
39 39
36 89
-4 81
-40 8
81 95
12 119
-7 105
13 131
36 216
20 280

Mats Qviberg och
Gustav Lindner

aterlagd utdelning.

SIXRX
Per ar Ack.
% %
7 7
21 29
43 83
28 134
13 165
70 350
-11 301
-15 242
-36 119
34 194
21 255
36 384
28 520
-3 504
-39 268
53 461
27 611
-14 515
16 616
28 816
16 961

SIX RX
Per ar Ack.
% %
36 36
28 75
-3 70
-39 4
53 58
27 100
-14 73
16 102
28 158
16 199

Ordforande och VD har ordet

BASTA AKTIEAGARE,

Vi ldgger dnnu ett starkt borsar bakom oss med en totalavkastning pa
Stockholmsborsen om 15,8 procent. En borsuppgéng som varit hatad av manga
da uppgéngen inte varit helt sjalvklar och vi kan samtidigt konstatera att alldeles
for manga varit underviktade mot aktier som investeringsslag. Stockholmsborsen
med sin uppgéng klarade sig forhéllandevis bra under 2014 jaimfort med de andra
europeiska marknaderna. Arsfacit i London och Paris landade pa nagot minus
och i Frankfurt sammanfattades borsaret med nagra fa procentenheters upp-
géng. 2014, och da framst den senare delen av aret, har préglats av geopolitisk
oro, valutasviangningar och volatila ravarupriser.

Anmirkningsvért dr dven den svenska kronans forsvagning under aret till
foljd av de rantesdnkningar som Riksbanken genomfort under aret. Exempelvis
stiarktes dollarn med 22 procent mot kronan under 2014 och oljepriset sjonk
under samma period med 45 procent. Kraftiga valuta- och ravaruprisforand-
ringar har i sin tur paverkat aktier som direkt eller indirekt har exponering mot
olja och/eller har stor valutaexponering — som vanligt kan vi konstatera att det
finns s&vél vinnare som forlorare.

Trots geopolitisk oro och svingningar i valuta- och ravarupriser har bors-
noteringsklimatet varit starkt under 2014 med tolv nya bolagsnoteringar pa
Nasdaq Stockholm och ytterligare 36 bolags aktier upptogs till handel vid
Nasdagq First North.
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ORESUNDAKTIEN 2014

Totalavkastningen for Oresundaktien under 2014, justerad for limnad utdelning,
uppgick till 41,7 procent att jamfora med Stockholmsborsens totalavkastnings-
index som okade med 15,8 procent under samma period. Detta innebar att 2014
var ett mycket starkt borsar och Oresund presterade dnnu négot bittre. De
aktieinnehav som avkastade mer 4n index under aret var Bilia, Fabege, Bahnhof,
Bulten, SEB, MQ Holding och Nokia medan innehav som avkastade mindre dn
index under aret var Oriflame, Acne Studios, ABB, SCA, TeliaSonera, Knowit
och Volvo.

Infér Arsstimman foreslas en utdelning om 7,50 kronor per Oresundaktie,
vilket motsvarar en direktavkastning om 4,5 procent utifran stangningskurs den
31 december 2014 och motsvarande 4,7 procent av substansvérdet vid samma
tidpunkt. I fjol bestod utdelningen av Biliaaktier, detta for att minska koncen-
trationen for Oresund kring ett enskilt innehav. I ar foreslas i stillet en kontant-
utdelning dé portfoljen bedoms vara vél diversifierad.

VARDESKAPANDE

Oresunds substansvirde 6kade med 20,5 procent under 2014, en stark substans-
viardeutveckling som vi sjdlvklart &r mycket glada 6ver. Det &r ett resultat av en
hart arbetande organisation, en aktiv forvaltning och en framgangsrik investerar-
strategi dar vi framst investerar i sd kallade value stocks (vardeaktier), det vill
sédga relativt 1agt varderade aktier med stabila kassafloden och hog direktavkast-
ning. En strategi som ménga finner trakig men som vi gillar och som 6ver tid
visat sig vara vinnande. Vi fortsétter att arbeta néra och tillsammans med véra
aktiva engagemang for att de skall vara framgéngsrika i sina respektive affirer
och dirmed skapa avkastning till aktiesigarna. Virdeskapandet for Oresunds
aktiedgare har gjorts till en relativt sett lag forvaltningskostnad om 0,6 procent
for 2014, négot vi 4r stolta over.

STORRE PORTFOLIFORANDRINGAR

Beloppsmaissigt gjordes storre kop under aret i Oriflame, SCA, MQ Holding,
Nokia och Bilia. Innehav dér Oresund vid &rsskiftet hade stérre dgarandelar,
vid sidan av Bilia, Fabege, Carnegie, Acne Studios och Svolder, var Byggmax,
Bulten, eWork Scandinavia, Knowit och Bahnhof.

UTVECKLINGEN | ORESUNDS STORSTA PORTFOLIBOLAG

Bilia har fortsatt att utvecklas positivt, med ett antal framgéangsrika forvarv
under aret samtidigt som bilforsiljningen utvecklats vél och bolaget har tagit
marknadsandelar. I kombination med god kostnadskontroll och ett attraktivt
serviceerbjudande har Bilias vinst fore skatt 6kat med 33 procent under aret.
Biliaaktien gav under 2014 en totalavkastning om 51 procent.

Fabege har haft ett framgangsrikt 2014 med savil lyckosamma avyttringar
som signerande av nya langa hyresavtal med SEB, TeliaSonera och Siemens i
Arenastaden. Balansrédkningen har stidrkts under aret och upptagna lan i rela-
tion till bokforda varden har minskat signifikant. Fabege star starkt med en
attraktiv fastighetsportfolj helt koncentrerad till tillvixtomraden i Stockholm.
Fabegeaktien gav under 2014 en totalavkastning om 35 procent.

ORESUND ARSREDOVISNING 2014 3




FRAMTIDSUTSIKTER

Vi bedomer att vara innehav star starka med relativt konjunkturokénsliga bolag
i portfoljen med hog direktavkastning, vilket vi tror dr strategiskt rétt inte minst
ndr den svenska reporédntan dr negativ. Sparalternativen ar fortsatt begransade
och ger relativt sett dalig avkastning, som exempelvis placeringar i obligationer
eller traditionella sparkonton.

Vi kan konstatera att virderingen pa borsen ar relativt hog ur ett historiskt
perspektiv, men hir maste ocksé beaktas det nuvarande rénteldget i kombi-
nation med ldgavkastande sparalternativ. Vidare bor det av den Europeiska
centralbanken annonserade stodkopspaketet av finansiella tillgdngar om 60 mil-
jarder euro i minaden fram till och med september 2016, gynna inflation och
tillvaxt i Europa och framja svensk exportindustri. Med beaktande av ovan tror
vi fortsatt pa en ndgot uppatgidende bors under 2015. Vi gor dock bedomningen
att den eventuella uppgangen kommer att ske under hog volatilitet och med en
eller flera priskorrigeringar under aret.

Vilagger ett framgangsrikt 2014 bakom oss men tid till vila finns inte.

Vi kommer att fortsitta soka efter, relativt sett, underviarderade och under-
analyserade aktier med hog direktavkastning for att generera hogsta mojliga
avkastning for vara aktiedgare. Detta skall ske genom ett kompromisslost och
ihdrdigt analyserande av potentiella investeringar, genom rationella beslut och
genom att fortsétta folja det forvaltararv och den investeringsfilosofi som byggts
upp inom Oresunds viggar genom aren.

VI VILL AVSLUTA MED ATT TACKA FOR DET FORTROENDE NI GIVIT 0SS GENOM
ATT INVESTERA | ORESUND - TACK!

Mats Qviberg Gustav Lindner
Ordforande Verkstillande direktor
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Substansvarde

Koncernens substansvirde uppgick den 31 december 2014 till 159 (148) kronor
per aktie V, vilket 4r en 6kning med 20,5 procent, justerat fér limnad utdelning,
sedan utgédngen av 2013. Detta dr 4,6 procentenheter bittre 4n SIX Return Index,
som steg med 15,8 procent under motsvarande period.

Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 31 december 2014 var 166,00
(131,25) kronor, vilket innebar en totalavkastning, justerad for limnad utdelning,
om 42 (38) procent under 2014.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2014

Andel av Andel av

Antal roster, % 2 kapital, % 2 Kurs, kr
Noterade védrdepapper
Bilia 2540175 10,1 10,1 236,50
Fabege 5500 000 33 3,3 100,60
SEB 3000 000 0,1 0,1 99,55
TeliaSonera 4 000 000 0,1 0,1 50,40
MQ Holding 5300 000 15,1 15,1 34,40
Svolder ¥ 1899 224 14,8 14,8 91,50
ABB 1000 000 0,0 0,0 165,80
Bulten 1959210 9,3 9,3 67,00

Ovriga noterade vardepapper
Summa noterade vérdepapper
Onoterade vérdepapper

Carnegie ¥

Acne Studios

Ovriga onoterade vardepapper
Summa onoterade vérdepapper
Ovriga tillgangar och skulder, netto ®
Totalt

Information om Oresunds stérre innehav finns att lisa pa foretagens egna webbplatser.
Nagra av de storre innehaven beskrivs dven pa sidorna 8—10 i arsredovisningen.

ABB www.abb.se

Acne Studios www.acnestudios.com
Bilia www.bilia.se

Bulten www.bulten.com
Carnegie www.carnegie.se
Fabege www.fabege.se

MQ Holding www.mg.se

SEB www.sebgroup.com/sv
Svolder www.svolder.se
TeliaSonera www.teliasonera.com/sv

0 141231 och 131231: Substansvérdet per aktie ar beréknat pa 22.728.907 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet
aktier i Oresund.

2 Hansyn har ej tagits till eventuellt utstallda optioner, aterképta aktier eller teckningsoptioner.
3) Varav 107.852 A-aktier (kurs 100,25 kronor).

4 Avser aktier, konvertibla preferensaktier och konvertibelt forlagslan.

9 Varav likvida medel uppgick till 216 Mkr.
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Marknads- Andel,

vérde, Mkr Kr/aktie %

601 26 16,6

553 24 15,3

299 13 8,3

202 9 5,6

182 8 5,0

175 8 4.8

166 7 4,6

131 6 3,6

630 28 17,4

2938 129 81,3

316 14 8,7

133 6 3,7

21 1 0,6

469 21 13,0

206 9 5,7

3614 159 100,0
Ovrigt 5 %

Onoterat
13 %

Stora bolag
45 %

Sma bolag
18 %

Medelstora bolag
19 %



Investeringsstrategi

Avgorande for om en investering skall goras &r att det finns en potential for
virdeokning. Investeringar skall ge en avkastning som moter Oresunds avkast-
ningskrav. Oresunds investeringar ir inte begrinsade till vissa branscher utan
det dr potentialen for virdedkning som styr investeringsbesluten. Investeringar
kan dérfor goras inom de flesta branscher. Oresund tar hénsyn till investe-
ringens likviditet och bedomd risk vid berdkning av investeringens potentiella
avkastning. Oresunds investeringar kan i de flesta fall kategoriseras i tre olika

grupper:

e Aktiva engagemang dir Oresund ir en tillrickligt stor deligare i foretaget for
att kunna vara med och péaverka foretagets operativa, finansiella och strate-
giska position via styrelse eller kontinuerliga samtal med foretagsledningen.

e Finansiella investeringar dar Oresund blir deligare i foretag men dér var dgar-
andel oftast &r for liten for att vi skall fa ett inflytande. I dessa fall tycker vi att
foretagsledningen och styrelsen har en operativ agenda som skapar aktiedgar-
véarde samt att bolaget &r for billigt i forhallande till sitt inneboende vérde.

* Onoterade foretag dir Oresund fatt mojligheten att bli delégare i onoterade
foretag till ett attraktivt pris och dér vi bedomer att avkastningen over tiden
ar mycket god. Nya investeringar i onoterade foretag ar inte prioriterade for
Oresund.

Investeringshorisont

Oresunds sdgande ir inte tidsbegrinsat och kan darfor vara mycket langsiktigt.

I de fall Oresund har ett aktivt engagemang har sgandet historiskt varat i manga
ar. Investeringshorisonten styrs av virdepotentialen i varje enskild situation.
Det innebir att vi 6ver tiden kommer att ha investeringar med béde kort och
lang innehavstid.

Analys och investeringsprocess

Virdering av potentiella investeringar gors av Oresunds personal. Analyserna
baseras pa fundamental vdrdering som huvudsakligen gors internt. Investerings-
analysen fokuserar i forsta hand pa att faststilla foretagens langsiktiga intjanings-
formaga i en normalkonjunktur snarare @n enskilda kvartalsresultat. I analysen
beaktas virdepotentialen i operativ effektivisering, omstrukturering av tillgdngar
och bolagsstrukturer samt optimering av kapitalstrukturen.
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Koncernens vardepappersportfolj

VARDEPAPPERSINNEHAV DEN 31 DECEMBER 2014

Tabellen visar exponeringen i virdepapper .

Vardepapper

Bilia

Fabege
Carnegie® ¥
SEBA
TeliaSonera
MQ Holding
Svolder?®

ABB

Acne Studios?
Bulten
Oriflame
Byggmax
Nokia

Volvo B
SCAB

eWork Scandinavia
Securitas B
Bahnhof
Knowit

Mindre vardepappersinnehav ®
Inwido
Hexagon
Avanza

Totalt

varav noterade innehav
varav onoterade innehav

Antal aktier och andelar?

2540175
5500 000
n.a.

3000 000
4000 000
5300 000
1899 224
1000 000
n.a.

1959 210
1150 000
1979 952
1500 000
1000 000
500 000
1685 720
631 460
482 400
768 012
n.a.

350 000
-150 000
—204 000

FORANDRINGAR | VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Koncernen

Exponering
(marknadsvérde), tkr

600 751
553 300
315 959
298 650
201 600
182 320
174 723
165 800
182 777
131 267
124 660
104 442
92850
84 650
84 400
73835
59610
43898
41089
24 247
23538
-36 300
-52 632
3425434

2956 153
469 281

Koncernens storre nettoforvarv respektive nettoforsiljningar (inklusive inlosen
och erhallna optionspremier) av viardepapper under aret framgar av tabeller i

marginalen.

Ven Capital AB

Under arets forsta kvartal beslutade styrelsen att avveckla virdepappersrorel-
sen i dotterforetaget Ven Capital. Avvecklingen slutfordes under arets tredje
kvartal. Nettoomsattningen uppgick under aret till 242 (430) Mkr.

) Exklusive utstallda optioner.

2 Avser vardepapper i bolag som har aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige om ej annat anges.

3 Avser onoterade vardepappersinnehav.

4 Avser aktier, konvertibla preferensaktier och konvertibelt forlagslan.

5) Varav 107.852 A-aktier (kurs 100,25 kronor).

9 Sammanlagda vérdepappersinnehav for innehav understigande 10 Mkr per innehav. Se not 12 fér detaljerad specifikation.
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STORRE NETTOFORVARV
UNDER 2014

Oriflame
SCA

MQ Holding
Nokia

Bilia

Mkr

176
86
80
73
56

STORRE NETTOFORSALININGAR

UNDER 2014

Fabege
Nordea
Gunnebo
Anralk?
SEB
Electrolux

Mkr

123
94
91
67
63
59

" Anralk Holding AB ("Anralk”), som dgdes till

cirka 41 procent av Oresund, avyttrade

hela sitt innehav av aktier i Klarna Holding
AB ("Klarna") under &rets férsta kvartal. Den
totala férséljningslikviden uppgick till 164 Mkr

och priset vid transaktionen motsvarade

redovisat virde i Oresund. Till f6ljd av avytt-
ring av aktier i Klarna genomférde Anralk en
inlésen under arets forsta kvartal. Oresunds

erhallna inlésenlikvid uppgick till 66 Mkr.

Under arets andra kvartal avyttrade Oresund

samtliga aktier i Anralk.



Aktiedgare den 31 december 2014

Investment AB Oresund
Familien Qviberg

Anna Engebretsen med familj
SHB Fonder

JPM Chase

Ovriga

" Avser andel av kapital.

Kronor (exkl. utdelning)
250

Andel %"

10,1
10,1
42
40
3,7
67,9

Bilia

AFFARSIDE
Bilias afférsidé &r att erbjuda service, bilforsaljning och tilldggstjanster som ger ett
varaktigt mervérde for kunderna.

VERKSAMHET

Bilia dr Nordens storsta bilkedja med en ledande position inom service och forsélj-
ning av personbilar och transportbilar samt tillaggstjanster (exempelvis finansie-
ring, tillbehors- och reservdelsforsiljning, dickhotell samt drivmedelsforséljning).
Koncernen har cirka 100 anldggningar i Sverige, Norge och Danmark samt en
internetbaserad auktionssajt i Sverige (Netbil). Bilia sdljer personbilar av mirkena
Volvo, Renault, Toyota, Ford, Hyundai, Dacia, BMW och Mini samt transportbilar
av mirkena Renault, Ford, Hyundai och Dacia.

MARKNAD

I Sverige finns Bilia pd 6ver 30 orter, med anldggningar runt de tre storstadsregio-
nerna, i Milardalen och i Skaraborg. I Norge &r Bilia etablerat i den sydostra delen
av landet koncentrerat till Osloomradet. I Danmark finns Bilia i storstadsregionen
kring Képenhamn.

HANDELSER 2014

Efterfragan pa nya bilar var battre och service nagot béttre jamfort med foregaende
ar. Forsdljningstillvéxten i kombination med god kostnadskontroll medforde ett for-
bittrat resultat under aret.

Bilias omsittning under 2014 6kade till 19.473 (17.656) Mkr, motsvarande 10 pro-
cent, medan resultat fore skatt dkade med 33 procent till 488 (367) Mkr.

Under 2014 har Bilia forvarvat en aterforséljarverksamhet i sodra Sverige och
oppnat en fullserviceanldggning i sodra Stockholm. Avyttring har skett av aterfor-
séljarverksamhet i Stavanger, Norge samt av fastighetsbestand relaterad till den
forvdrvade aterforsiljarverksamheten i sodra Sverige.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bilias bedomning dr att volymerna for nybilsforsiljning och service under det forsta
kvartalet 2015 sammantaget kommer att vara i nivd med motsvarande kvartal
foregdende ar. I borjan av 2015 har Bilia forvérvat Toyotas aterforséljarverksam-
het i Trondheim och Tgnsberg (utanfor Oslo), Norge. I och med detta stiarker
Biliakoncernen ytterligare sin position i Norge. Bilias starka finansiella position och
attraktiva kunderbjudande i kombination med laga rintor skapar forutsittningar
for ett framgéngsrikt 2015.

For ytterligare information
www.bilia.se

— Bilia OMXSPI
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Fabege

AFFARSIDE

Fabeges verksamhet ér inriktad pa kommersiella fastigheter i stockholmsregionen, med
fokus pa ett begrédnsat antal delmarknader med hog tillvaxt. Fabege skall skapa vérde
genom forvaltning, forddling och aktivt arbete med fastighetsportfoljen, med sévél for-
sdljningar som forvarv. Upparbetade virden skall realiseras vid rétt tidpunkt.

VERKSAMHET

Fabeges verksamhet dr koncentrerad till tre utvalda delmarknader i och kring Stockholm;
Stockholms innerstad, Solna och Hammarby Sjostad. Forddlingsverksamheten domine-
ras av ett fatal storre foradlingsprojekt, daribland utvecklingen av den nya stadsdelen
Arenastaden i Solna, storre utvecklingsprojekt i Hammarby Sjostad och Solna Business
Park.

MARKNAD

Fabeges fastighetsbestind bestar av kommersiella lokaler i stockholmsregionen, med

en hog koncentration av fastigheter till Stockholms innerstad, Solna och Hammarby
Sjostad dér de tva forstndmnda stér for cirka 90 procent av hyresvérdet. 39 procent av
bestandet finns innanfor tullarna och 99 procent av bestandet finns inom en radie om

5 km frén Stockholms centrum. Fabege 4r en av de storsta fastighetsdgarna i Stockholms
innerstad med 29 fastigheter om totalt 402 tkvm uthyrningsbar yta och Solnas storsta
fastighetsédgare med 33 fastigheter om 509 tkvm uthyrningsbar yta.

HANDELSER 2014

Forvaltningsresultatet 6kade till 682 (614) Mkr. Realiserade och orealiserade virde-
fordndringar pé fastigheter uppgick till 1.639 (874) Mkr varav orealiserade viardefor-
andringar bidrog med 1.339 (739) Mkr. Nettouthyrningen uppgick till 243 (68) Mkr.
Kammarrétten avgav under 2013 domslut i ett antal av Fabeges skattedrenden. All skatt
relaterad till Fabeges skattedrenden &r sedan augusti 2014 till fullo utbetald.

FRAMTIDSUTSIKTER

Iinledningen av 2015 &r Stockholms hyresmarknad och fastighetsmarknad fortsatt stark
med god efterfragan fran investerare. Sveriges BNP-tillvaxt forvéintas oka med 2,6 pro-
cent under 2015 och 3,3 procent under 2016. Stockholm vixer, antalet sysselsatta i kon-
torsverksamhet i Stockholm 6kar samtidigt som tillskottet av ny kontorsyta 4r begrén-
sad. Detta gor att Fabeges positiva utveckling forvintas fortsdtta. I de centrala delarna
av innerstaden &r vakanserna i dag 1aga och bolaget ser fortsatt sjunkande vakanser i
bra forortslidgen. Fabeges portfolj med attraktiva centrala ligen och moderna fastigheter
isamlade bestand moter vidl morgondagens efterfragan.

For ytterligare information
www.fabege.se

Aktiedgare den 31 december 2014

Erik Paulsson med familj,
privat och via bolag

BlackRock Inc.
Lansforsakringar fondforv.
Investment AB Oresund
SHB Fonder

Ovriga

" Avser andel av kapital.
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Aktiedgare den 31 december 2014 Andel %"

Altor Fund Ill 68
Medarbetare i Carnegie 22
Creades AB 5
Investment AB Oresund 4

" Avser andel av kapital.

Carnegie

AFFARSIDE
Carnegies afférsidé dr att skapa mervérde for sina kunder genom att vara den
ledande oberoende investmentbanken med nordiskt fokus.

VERKSAMHET

Carnegies verksamhet dr uppdelad i tva affirsomraden:

e Affdrsomrddet Investment Banking & Securities. Investment Banking
erbjuder kvalificerad radgivning inom samgaenden, forvéarv och aktiemark-
nadstransaktioner. Inom omradet Fixed Income erbjuds radgivning kring
kapitalanskaffning via foretagsobligationer. Carnegie har sedan lidnge en lokal
nédrvaro och en unik forstaelse samt kunskap om branscher och aktiemarkna-
der i Norden. Securities erbjuder tjdnster inom analys, mékleri, sales trading
och aktiemarknadsrelaterade transaktioner och vénder sig till institutionella
kunder. Carnegies topprankade analys och mékleri har en globalt ledande
position pad omradet nordiska aktier.

e Affirsomradet Wealth Management innefattar Fonder, Private Banking och
Structured Finance. Fonder bedriver fondverksamhet som specialiserar sig
pa forvaltning av aktier och rdnteinstrument i Sverige, Norden och virldens
tillvixtmarknader. Private Banking erbjuder en samlad finansiell rddgiv-
ning till férmogna privatpersoner, mindre foretag, institutioner och stiftelser.
Structured Finance dr en av Sveriges ledande arrangorer av strukturerade
instrument till savél institutioner som privatpersoner. Hir erbjuds dven handel
med och analys av rantebiarande obligationer.

MARKNAD
Carnegie fokuserar pa den nordiska marknaden men har dven kontor i London
och New York. Kunderna finns bland privatpersoner, foretag och institutioner.

HANDELSER 2014

Carnegies resultat forbattrades visentligt under 2014. Framst forklaras resultat-
forbéttringen av en intdktsokning om 18 procent i kombination med styrd kost-
nadsokning. Fondverksamheten fortsétter att attrahera nytt kapital och ta mark-
nadsandelar pé den svenska marknaden och under aret 6kade béade intékter och
resultat. Utvecklingen for Private Banking har ocksa gynnats av en positiv mark-
nad och o0kar béde intékter och inflodet av nytt kapital. Enheten for Structured
Finance har ddremot haft en svagare utveckling, dar frimst en vikande marknad
for strukturerade produkter paverkar resultatet for affairsomréadet negativt.

FRAMTIDSUTSIKTER

Carnegies intdkter dr ndra knutna till utvecklingen pé de globala finansmark-
naderna och det generella niringslivsklimatet. Stigande borskurser och hoga
handelsvolymer &r de faktorer som har storst pdverkan pd Carnegies resultat.
Aktiviteten pé transaktionsmarknaden var under slutet av 2014 alltjamt hog och
forutsdttningarna for ett bra affarsklimat under 2015 ser goda ut.

For ytterligare information
www.carnegie.se

Nyckeltal 2014 2013 2012

Summa rérelseintakter, Mkr 2076 1753 1589
Resultat fore jamforelse-

stérande poster, Mkr 253 161 -55
Marginal, % 12,2 9,2 -3,5
Resultat fére skatt, Mkr 271 173 -166
Arets resultat, Mkr 235 194  -283

10 ORESUND ARSREDOVISNING 2014



Oresundaktien

NOTERING

Oresundaktien noterades 1962 pa Stockholmsbérsens A-lista. T dag dr Oresund-
aktien noterad pa Nasdaq Stockholm, medelstora bolag, i segmentet finans.

En handelspost utgors av en aktie.

UTDELNINGSPOLICY

Investmentforetag dr befriade frén bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst

uppgar till summan av;

e utdelningsintékter och andra finansiella intidkter,

e en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvirdet av aktierela-
terade instrument i virdepappersportfdljen vid arets borjan ),

e minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader.

Oresunds utdelningspolicy innebir att Oresund till sina aktiezigare delar ut minst
sd mycket att moderforetaget inte behover betala ndgon bolagsskatt.

Investment AB Oresund

Omsatt antal aktier i

= Oresund (inkl. utdelningar) e=== S|X Return Index 1000-tal per manad
Kronor Antal
350 6000
300 /I\\/_A: 5000

; 4
5o AN A\ M 5000
100 MW WWM/J W\/J \w 1000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Kalla: /12C

" Schablonintékten beraknas i princip pa vardepappersportfslien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.

ORESUND ARSREDOVISNING 2014 11

2014 2013
Senaste betalkurs,
kronor 166,00 131,26
Borsvarde, Mkr 3773 2983
Kursférandring, % 26 29
Totalavkastning, % 42 38
Utdelning,
kronor per aktie " 7.50 18,80
Utdelning, tkr " 170 467 427 304

" 2014: Féreslagen utdelning.
2013: Fér varje tiotal aktier i Oresund erhélls en
aktie i Bilia AB. Baserat pa stangningskursen
i Bilia den 31 december 2013 motsvarar det
16,35 kronor per aktie eller totalt 372 Mkr. Enligt
Skatteverkets allmdnna rad far utdelning anses
ha erhallits med 188 kronor for varje tiotal aktier i
Oresund, motsvarande totalt 427 Mkr.



AGARSTATISTIK ENLIGT EUROCLEAR
DEN 31 DECEMBER 2014

Antal Andel av aktie-

Innehav aktiedgare kapitalet, %
1 -500 15 721 8,3
501 - 10 000 3199 24,8
10 001 - 167 66,9
Totalt 19 087 100,0

UTVECKLING AV ANTALET AKTIER OCH AKTIEKAPITALET SEDAN 1989

Okning/

minskning av Totalt antal Kvotvirde, Totalt aktie-
Ar Férandring antal aktier aktier kr kapital, kr
1989 4000 000 50,00 200 000 000
1990 Fondemission 4000 000 100,00 400 000 000
1990 Split 4:1 12 000 000 16 000 000 25,00 400 000 000
1995 Inlésen 1:7 -2 175882 13824118 25,00 345 602 950
1995 Inlsen 1:7 -1778268 12 045 850 25,00 301 146 250
1999 Inlésen 1:8 -1505 731 10540119 25,00 263 502 975
2000 Inlésen av aktier —345 987 10194 132 25,00 254 853 300
2001 Inlsen av aktier -272 563 9921569 25,00 248 039 225
2002 Inlosen av aktier -355 786 9 565 783 25,00 239 144 575
2004 Fondemission 9565 783 30,00 286 973 490
2004 Split 3:1 19 131 566 28 697 349 10,00 286 973 490
2004 Nyemission " 3689 898 32387 247 10,00 323872470
2006 Split 2:1 32387 247 64 774 494 5,00 323872470
2008/9 Inlgsen? -6 322 286 58 452 208 5,00 292 261 040
2008/9 Fondemission? 58 452 208 5,65 324 648 285
2009 Inlosen av aktier -1 236 891 57215317 5,67 324 648 285
2010/1 Inldsen? -5 635 405 51579912 5,67 292672 152
2010/1 Fondemission® 51579912 6,30 325136 977
2011 Inlésen av aktier -970 236 50 609 676 6,42 325136 977
2011/2 Inldsen¥ -25 341 720 25 267 956 6,42 162 331 544
2011/2 Fondemission ¥ 25 267 956 13,57 342963 193
2011/2 Inlsen av aktier -1 449 443 23818513 14,45 344 241 397
2013 Inlésen av aktier -1089 606 22 728 907 15,15 344 241 397

" Avser fusionsvederlag till Custos aktieagare.

2 Avser det frivilliga inlsenerbjudande som pagick éver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 12 januari 2009.

3) Avser det frivilliga inlésenerbjudande som pagick dver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 17 januari 2011.

4 Avser det frivilliga inlssenerbjudande som pagick éver arsskiftet i samband med utskiftningen av dotterféretaget Creades AB
och som registrerades av Bolagsverket den 9 februari 2012.

ORESUNDS STORSTA AGARE INKLUSIVE STYRELSEN ENLIGT EUROCLEAR
DEN 31 DECEMBER 2014 "

Aktiedgare Antal aktier Andel, %
Styrelsen

Mats Quiberg ? 4945 660 21,8
Anna Engebretsen ® 633 350 2,8
Magnus Dybeck 30 000 0,1
Marcus Storch 12 000 0,1
Laila Freivalds 300 0,0
Martha Josefsson 0 0,0
Totalt styrelsen 5621310 24,7

Storre dgare

Sten Dybeck ? 932810 41
Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse 839 465 3,7
Johan Qviberg 699 970 3,1
Astrid Ohlin 614 359 2,7
Jacob Qviberg? 576 300 2,5
CBNY - Norges Bank 566 891 2,5
Totalt storre dgare 4229795 18,6
Totalt styrelsen och stérre dgare 9851 105 43,3
Ovriga agare 12 877 802 56,7
Totalt 22728 907 100,0

" Aktieinnehav den 31 december 2014 samt dérefter kénda férandringar.
2 Inklusive maka.
9 Inklusive familj.

9 Inklusive maka och bolag.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for Investment AB Oresund (publ),
organisationsnummer 556063-9147, far harmed avge redovisning 6ver foretagets
och koncernens verksamhet under 2014.

KONCERNENS STRUKTUR OCH AFFARSIDE

Koncernen bestar av moderforetaget Investment AB Oresund, ett rent invest-
mentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet, det helédgda dotterforetaget
Ven Capital AB vars virdepappersrorelse har avvecklats under dret samt det
heldgda vilande dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som investmentforetag bedriva
en verksamhet som ger Oresunds aktiedigare en god langsiktig avkastning,
Strategin for att uppna denna malséttning &r att:

e Huvudsakligen investera i svenska vdrdepapper

e Ha en hog soliditet

¢ Ha ldga forvaltningskostnader

e Ha en flexibel likviditetspolitik

SUBSTANSVARDE OCH BORSKURS

141231 131231 Férandring 2014 Férandring 2013
Koncernens substansvirde 159,00 kr 147,50 kr 20,5 % 36,4 %
SIX Return Index 15,8 % 28,0 %
Borskurs 166,00 kr 131,25 kr
Aktiens totalavkastning 42 % 38 %

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Koncernen

Marknadsvirdet pa koncernens ! virdepappersportfolj 2 uppgick till 3.407 (3.209)
Mkr vid utgangen av 2014.

Under aret har virdepapper forvirvats for 1.554 (1.529) Mkr samt avyttrats®
for 1.494 (1.562) Mkr. De storre nettoforvarven respektive nettoforsiljningarna
av viardepapper under aret framgar av tabellerna i marginalen.

Marknadsvérdet pé utstéllda kopoptioner, med en 16ptid kortare 4n sex
manader, uppgick till -14 Mkr den 31 december 2014. Vid oforiandrade aktie-
kurser fram till I16sen kommer aktier for 148 Mkr att séljas och likvida medel att
oka med motsvarande belopp, forutsatt att kopoptionerna med realvirde utnytt-
jas. En kursuppgéng om tio procent fram till 16sen skulle i stéllet ge en 6kning av
likvida medel med 202 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent skulle mot-
svarande belopp vara 6 MKkr.

Négra utstillda séljoptioner, med en 16ptid kortare dn sex manader, forekom
ej den 31 december 2014.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)
Marknadsvardet pa moderforetagets viardepappersportfolj uppgick den 31 decem-
ber 2014 till 3.407 (3.060) Mkr, varav 469 (528) Mkr avser innehav i onoterade
viardepapper.

Under aret forvédrvades vardepapper for totalt 1.463 (1.082) Mkr. De totala
viardepappersforsiljningarna uppgick till 1.255 (1.124) Mkr.

" Inklusive vdrdepappersrorelsen i Ven Capital.
2 Inklusive innehavda och utstéllda optioner.
3 Inklusive inlésen av aktier samt erhélina optionspremier om 10 Mkr netto.
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STORRE NETTOFORVARV

UNDER 2014

Mkr
Oriflame 176
SCA 86
MQ Holding 80
Nokia 73
Bilia 56

STORRE NETTOFORSALININGAR
UNDER 2014

Mkr
Fabege 123
Nordea 94
Gunnebo 91
Anralk? 67
SEB 63
Electrolux 59

" Anralk, som &gdes till cirka 41 procent av
Oresund, avyttrade hela sitt innehav av aktier i
Klarna under arets forsta kvartal. Den totala for-
séljningslikviden uppgick till 164 Mkr och priset
vid transaktionen motsvarade redovisat varde i
Oresund. Till féljd av avyttring av aktier i Klarna
genomférde Anralk en inlosen under érets forsta
kvartal. Oresunds erhallna inlosenlikvid uppgick
till 66 Mkr. Under arets andra kvartal avyttrade
Oresund samtliga aktier i Anralk.



Flaggningsmeddelanden och liknande under 2014

Totalt antal Réster, Kapital,
Manad Bolag Kép/forsaljning efter transaktion % %
April Bilia -2272891" 2224728 8,8 8,8
April MQ Holding +600 000 4 029 300 11,5 11,56
Oktober Bilia +30 000 2540175 10,1 10,1
November  Knowit -10 000 909 452 5,02 5,02
December MQ Holding +500 000 5 300 000 15,1 15,1

| enlighet med beslut vid arsstimman den 11 april 2014 limnades aktierna for utdelning till Oresunds aktiesgare.
2 Motsvarande 4,95 procent av résterna och kapitalet.

I februari 2014 avyttrades de resterande aktierna i det onoterade innehavet
KlarnaV.

RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat for 2014 uppgick till 716 (897) Mkr, vilket motsvarar
31,49 (38,98) kronor per aktie.

Forvaltningsverksamhetens storre resultatposter var vardeforandring
vardepapper 583 (740) Mkr och erhéllna utdelningar 135 (120) Mkr. De storre
posterna avseende viardeforandring vardepapper var Bilia 262 Mkr och
Fabege 147 Mkr. Koncernens administrativa kostnader inklusive avskrivningar
uppgick till 22 (24) Mkr, varav 2 (5) Mkr avser kostnad for rorlig ersédttning
inklusive sociala avgifter. Finansnettot uppgick till 10 (15) Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Moderforetagets resultat for 2014 uppgick till 754 (861) Mkr.

Vardepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)

Nettoomsittningen inom viardepappersrorelsen uppgick till 242 (430) Mkr och
viardepappersresultatet uppgick till -1 (47) Mkr. Under arets forsta kvartal
beslutade styrelsen att avveckla viardepappersrorelsen. Avvecklingen slutfordes
under arets tredje kvartal.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen Moderféretaget
141231 131231 141231 131231
Likvida medel, Mkr 216 158 206 111
Soliditet, % 97 92 97 93
Bruttoinvesteringar i
anlaggningstillgangar;
finansiella, Mkr 1463 1082 1463 1082
materiella, Mkr 0 - 0 -

Under varen utdelades, for varje tiotal aktier i Oresund, en aktie i Bilia avseende
riakenskapséret 2013. Enligt Skatteverkets allmédnna rad far utdelning anses ha
erhallits med 188 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.

" Innehavet i Klarna sgdes via Anralk, som dgdes till 40,94 procent av Oresund och till 59,06 procent av Creades AB (publ)
("Creades”). Den totala férsljningslikviden uppgick till 164 Mkr och priset vid transaktionen motsvarade redovisat vérde i
Oresund. Till félid av avyttring av aktier i Klarna genomforde Anralk en inlosen under arets férsta kvartal. Oresunds erhalina
inlosenlikvid uppgick till 66 Mkr.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under &rets forsta kvartal genomférdes en inlosen i Anralk, varav Oresunds
andel av inlosenlikviden uppgick till 66 Mkr (se dven sidan 14, not 1). Vidare
erholl Oresund 146 Mkr fran det heligda dotterforetaget Ven Capital avseende
aterbetalning av villkorade aktiedgartillskott. Under arets andra kvartal avytt-
rade Oresund samtliga aktier i Anralk. Under arets tredje kvartal genomfordes
en inlosen i dotterforetaget Ven Capital om 30 Mkr. Déarutover har inga vésent-
liga forandringar eller transaktioner skett. For upplysningar om nérstdende
hénvisas till noterna 24 och 25.

PERSONAL OCH RIKTLINJER FOR ERSATTNING

Antalet anstillda i koncernen uppgick den 31 december 2014 till 5 (5), varav

2 (2) kvinnor. Motsvarande uppgifter for moderforetaget var 5 (4), varav 2 (2)
kvinnor. Uppgifter om utbetalda l6ner, andra erséttningar och sociala kostnader
avseende styrelsen och verkstéllande direktorer samt ovriga anstéllda framgér
av not 6. Inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram finns i Oresund.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i Oresund

Vid drsstimman den 11 april 2014 fattades beslut om att oforéndrade riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare skall gélla intill slutet av arsstam-
man 2015, enligt nedan. Riktlinjerna foresléas dven gélla for 2015.

Ledande befattningshavare i Oresund #r verkstillande direktoren. Ledande
befattningshavare skall erbjudas en marknadsmassig totalkompensation som
skall mojliggora att rétt person kan rekryteras och behallas. Lonen skall beakta
den enskildes ansvarsomréden och erfarenhet. Ersittningen skall besta av fast
kontant erséttning (ménadslon), rorlig kontant erséttning och avgiftsbaserad
tjdnstepension. Den rorliga ersittningen skall vara kopplad till forutbestimda
och mitbara kriterier, utformade med syfte att frimja Oresunds langsiktiga
virdeskapande. Den rorliga ersdttningen skall arligen faststéllas av styrelsen,
dock hogst till ett belopp motsvarande sex manadsloner. Pensionsaldern &r
65 ar. Vid uppsigning fran Oresunds sida skall ledande befattningshavare vara
berittigad till full I6n samt dtagande avseende tjénstepensionsforsdkring under
tolv manader. Vid uppségning fran den ledande befattningshavarens sida giller
motsvarande i sex manader.

Styrelsen skall ha rétt att frdngd riktlinjerna om sérskilda skl foreligger.

Ledningsférandring

Fran och med den 14 oktober 2014 dr Gustav Lindner verkstillande direktor
for Oresund, till f6ljd av att Oresunds tidigare verkstillande direktor Fredrik
Grevelius i slutet av augusti 2014 sade upp sig for att 4gna sig at egen investe-
ringsverksamhet. Gustav Lindner &r 36 ar och utbildad civilekonom vid
Handelshogskolan i Stockholm. Gustav Lindner har varit verksam inom
Swedbank sedan 2010, senast som chef for Swedbanks Financial Restructuring
& Recovery Sweden.
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Mats Qviberg

\
Magnus Dybeck

Anna Engebretsen

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BOLAGSSTYRNING OCH STYRELSENS ARBETE

Begreppet "koncernens styrning” omfattar strukturen och processerna for
verksamhetens styrning, ledning och kontroll i syfte att skapa vérde for dgare
och andra intressenter. Denna rapport om koncernens styrning foljer av
informationskravet enligt Svensk kod for bolagsstyrning (”Koden™) samt ars-
redovisningslagen.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ARBETE | ORESUND 2014
Styrelsen bestar av sex bolagsstaimmovalda ledaméter och sedan en extra
bolagsstimma under slutet av 2014 har Oresunds styrelse numera en jimn kons-
fordelning, vilket dr i linje med Kodens initiativ betrdffande konsfordelningen i
borsbolagens styrelser. Oresunds huvudigare familjen Qviberg representeras av
tva ledamoter och den nist storsta dgaren, familjen Dybeck, har en representant
i styrelsen. Oresunds verkstillande direktor ingér inte i styrelsen. Styrelsens
ledamoter har 1ang och skiftande erfarenhet fran de verksamhetsomraden som
ar av betydelse for foretaget och dess verksamhet som investmentforetag.

Styrelsen har under 2014 haft tio sammantridden inklusive tva konstitue-
rande sammantridden och ett sammantréde per capsulam. Den genomsnittliga
ndrvaron har varit 97 procent och sekreterare vid styrelsemotena har varit
ekonomichefen. Under aret har styrelsen huvudsakligen fattat beslut som ror
investeringar och formalia samt utsett ny verkstillande direktor.

Arligen antar styrelsen arbetsordningen for styrelsen, instruktionen for verk-
stillande direktoren, informationspolicyn samt placerings- och riskpolicyn. For
att sékerstélla styrelsens informationsbehov medverkar foretagets revisor vid
minst ett styrelsemote under éret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna fran
arets granskning och bedomningen av foretagets rutiner.

Ersattningar till styrelsen

Till styrelsens ordforande och ledamoter utgér arvode enligt arsstimmans
beslut. De av arsstimman beslutade arvodena avser tiden fram till nésta &rs-
stimma. Sker fordndringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvode-
nas storlek hértill. Uppgift om arvoden framgar av not 6.

Namn Funktion Fodd Invald Oberoende Narvaro, % Aktier "
Mats Qviberg Ordférande 1953 1992 2 100 49456609
Magnus Dybeck Ledamot 1977 2012 Ja 100 30 000
Anna Engebretsen®  Ledamot 1982 2014 2 100 633 3509
Oystein Engebretsen® Ledamot 1980 2013 2 100 633 3509
Per-Olof Eriksson 4 Vice ordférande 1938 2004 Ja 100 4000
Laila Freivalds 4 Vice ordférande 1942 2012 Ja 100 300
Fredrik Grevelius 4 VD och ledamot® 1968 2012 7 78 50 000
Mértha Josefsson 4 Ledamot 1947 2014 Ja 100 -
Marcus Storch Ledamot 1942 2012 Ja 100 12 0009

) Aktieinnehav den 31 december 2014 (11 december 2014 avseende tidigare styrelseledaméter) samt dérefter kénda
férandringar.

2 Nej i férhallande till storre aktieagare. Ja i férhallande till féretaget och féretagsledningen.

3) Inklusive maka.

4 | samband med en extra bolagsstimma den 11 december 2014 avgick Oystein Engebretsen, Per-Olof Eriksson och
Fredrik Grevelius pa egen begéran ur styrelsen och Anna Engebretsen och Mértha Josefsson utsags till nya styrelse-
ledaméter for perioden intill arsstamman 2015. Vidare tog Laila Freivalds Gver som vice ordférande efter Per-Olof Eriksson.

Inklusive familj.

5)
) Verkstallande direktor fram till den 14 oktober 2014.
)
)

6)

7 Jaiforhallande till stérre aktiedgare. Nej i forhallande till féretaget och féretagsledningen.
8 Inklusive maka och bolag.
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Styrelseledamoternas huvudsysselsattning, andra vasentliga styrelseuppdrag,
utbildning och tidigare befattningar

Mats Qviberg

Ordférande.

Ordférande i Bilia AB. Vice ordférande i Fabege AB.

Utbildning: Civilekonom Handelshdgskolan i Stockholm.

Tidigare befattningar: SEB och Carnegie.

Magnus Dybeck

Konsult inom Bank & Finans, HiQ.

Utbildning: Civilingenjor KTH.

Tidigare befattningar: Chef Private Wealth Management Ohman samt Férvaltare och
Analytiker EFG Bank.

Anna Engebretsen

Projektledare marknad och sponsring, SkiStar.

Styrelseledamot i Bilia AB, MQ Holding AB och Stiftelsen Min Stora Dag.
Utbildning: Civilekonom Handelshégskolan i Oslo.

Tidigare befattningar: Omnicom Media Group.

Laila Freivalds

Vice ordforande.

Ordférande i Dansalliansen AB och KF:s Avtalsnamnd.

Utbildning: Jur kand examen Uppsala Universitet.

Tidigare befattningar: Utrikesminister, Férbundsdirektér Svensk Scenkonst,
Justitieminister, Advokat, Generaldirektor, Konsumentombudsman, Byrachef och
Hovrittsfiskal.

Martha Josefsson

Ordférande i Cityhold Property AB.

Vice ordférande i Stiftelsen Varldsnaturfonden WWF.

Styrelseledamot i Fabege AB och Skandia Fonder AB.

Utbildning: Fil. kand. i nationalekonomi.

Tidigare befattningar: Kapitalférvaltning inom SEB, Carlson Investment Management,
Skandia och DNB.

Marcus Storch

Vice ordférande i Mekonomen AB.
Styrelseledamot i Axel Johnson AB.
Utbildning: Civilingenjor KTH, Med Dr h.c.
Tidigare befattningar: Bl.a. koncernchef i AGA.

BOLAGSSTAMMA OCH BOLAGSORDNING

Bolagsstaimman #r det hogsta beslutande organet i Oresund och skall hallas

i Stockholm senast den 30 juni varje ar. Information om vilka drenden som

skall behandlas vid arsstimman finns att ldsa i bolagsordningen och foljer av

lag. Vidare innehaller bolagsordningen bland annat bestimmelser om val av

styrelseledaméter och @ndring av bolagsordningen. Andring av bolagsordningen

skall ske vid bolagsstamma. For aktuell bolagsordning hénvisas till sid 45.

Vid arsstamman den 11 april 2014 fattades bland annat f6ljande beslut:

e Utdelningen faststélldes motsvarande en aktie i Bilia AB for varje tiotal aktier
i Oresund. For ytterligare information hénvisas till sidan 22.

e Samtliga styrelseledamoter beviljades ansvarsfrihet for rdkenskapséret 2013
och omvaldes. Styrelsearvodena beslutades vara ofordndrade.

¢ Det registrerade revisionsbolaget KPMG AB med huvudansvarig revisor
Anders Béckstrom omvaldes for tiden intill slutet av arsstimman 2015.

o Arsstimman beslutade om att bemyndiga styrelsen att genomfora syntetiska
aterkop av hogst 2.200.000 egna aktier, dock motsvarande totalt hogst 300 mil-
joner kronor.
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Vid en extra bolagsstimma den 11 december 2014 beslutades om nyval av

Anna Engebretsen och Mértha Josefsson till nya styrelseledamoter for perioden
intill arsstimman 2015 med entledigande av Oystein Engebretsen, Per-Olof
Eriksson och Fredrik Grevelius, som pa egen begédran har avgatt ur styrelsen.
Laila Freivalds tog éver som vice ordforande efter Per-Olof Eriksson.

KOMMITTEER

Valberedning

Enligt beslut vid arsstimman 2014 skall foljande principer gilla fér utseende av
valberedning: Valberedningen skall besta av en representant for envar av de fyra
storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i bolaget. Namnen pa valbered-
ningens ledamoter samt de dgare dessa foretrader skall offentliggoras senast sex
manader fore arsstimman och baseras pa det kidnda dgandet omedelbart fore
offentliggdrandet. Valberedningens mandatperiod stricker sig fram till dess att
ny valberedning utsetts. Ordférande i valberedningen skall vara den ledamot som
representerar den storsta aktiedgaren, om inte valberedningen enas om annat.
Det éligger valberedningens ordférande att sammankalla valberedningen.

Om aktiedgare avstar frén att delta i valberedningen eller inte ldngre till-
hor de fyra storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i bolaget skall dess
representant stélla sin plats till férfogande, och aktiedgare som star nést i tur
skall erbjudas plats i valberedningen. Marginella forandringar behover dock ej
beaktas. Agare som utsett representant i valberedningen har ritt att entlediga
sddan ledamot och utse en ny representant. Fordandringar i valberedningen skall
offentliggoras.

Den 24 september 2014 meddelades att valberedningen skulle besta av
Mats Qviberg (Mats Qviberg med familj), Sten Dybeck (Sten Dybeck med
familj), Magnus Hybbinette (Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse) och
Sven Hagstromer (H&Q Sirskilda Pensionsstiftelse). En aktiedgare bland de
fyra storsta avbojde att delta i valberedningens arbete.

I enlighet med pressmeddelande den 19 november 2014 har Bertil Villard,
ordforande i H&Q Sirskilda Pensionsstiftelse (”Pensionsstiftelsen”), ersatt
Sven Hagstromer som Pensionsstiftelsens representant i valberedningen.

Mats Qviberg har utsetts till ordférande i valberedningen. Mats Qviberg
ar i dag ordforande i Oresunds styrelse. Valberedningen avviker fran Koden
vad giller att styrelsens ordférande dven &r ordférande i valberedningen.
Anledningen till denna avvikelse dr att deltagande i valberedningen dr en
central del i utdvandet av dgande.

Valberedningen presenterar i god tid fore drsstimman forslag avseende val
av styrelse samt 6vriga fragor valberedningen har att behandla. For ytterligare
information hinvisas till Oresunds webbplats www.oresund.se / Bolagsstyrning /
Valberedning.

Ersattningsutskott

Ersittningsutskottet, som utses arligen, utgjordes av Per-Olof Eriksson, Mats
Qviberg och Marcus Storch (ordférande) fram till den 11 december 2014. Frén den
11 december 2014 utgors ersittningsutskottet av hela styrelsen, med Mats Qviberg
som ordférande.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av hela styrelsen. Alla frégor avseende revision och
intern kontroll &r av storsta vikt och styrelsen &r av den uppfattningen att den
typen av fragor, med beaktande av Oresunds storlek och ringa komplexitet, bist
behandlas av hela styrelsen.
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REVISORER

Val av revisor sker pa arsstimma. Vid arsstimman 2014 omvaldes det registre-
rade revisionsbolaget KPMG AB for tiden intill slutet av drsstimman 2015.
Huvudansvarig revisor ér auktoriserade revisorn Anders Béackstrom.

Revisionsbyra Huvudansvarig revisor Fodd Vald Vald till arsstamma
KPMG AB Anders Backstrom " 1966 2013 2015

" Auktoriserad revisor.

Ersattningar till revisorer
Uppgift om arvoden och ersittningar till revisorerna framgar av not 6.

PERSONAL

Namn Funktion Fodd Anstalld Aktier "
Gustav Lindner VD ? 1978 2014 1000
Fredrik Grevelius Tidigare VD och ledamot 2:® 1968 2011 50 000
Marika Eklund Ekonomichef 1966 2000 30004
Oystein Engebretsen Investeringsansvarig ® 1980 2015 633 350°
Mikael Norbéck Analytiker @ 1979 2012 1000%
Hannele Qvennerstedt  Assistent 1950 1998 16509

) Aktieinnehav den 31 december 2014 samt dérefter kdnda férandringar.

2 Gustav Lindner &r verkstéllande direktér sedan den 14 oktober 2014 och fram till dess var Fredrik Grevelius verkstéllande
direktor. Fredrik Grevelius var aven styrelseledamot fram till den 11 december 2014, d& han avgick i samband med den
extra bolagsstamman.

3) Anstallningen upphér under februari 2015.

4 Hela eller del av innehavet avser innehav via tjanstepensionsforsakring eller kapitalférsakring.

9 Anstéllningen pabérjades under januari 2015.

8 Inklusive familj.

Styrelseuppdrag

Gustav Lindner

Styrelseledamot i Bilia AB.

Fredrik Grevelius

Ordforande i det heldgda dotterforetaget Ven Capital AB.

Styrelseledamot i Acne Studios Holding AB, Carnegie Holding AB, Carnegie
Investment Bank AB, det heldgda vilande dotterforetaget Eigenrac Holding AB
och HomeMaid AB.

Mikael Norb&ck
Styrelseledamot i det heldgda dotterforetaget Ven Capital AB.

Ersattningar till verkstéllande direktoren och 6vriga anstéllda
Uppgifter om utbetalda l6ner, andra ersittningar och sociala kostnader avseende
verkstéllande direktoren samt 6vriga anstéllda framgar av not 6.

RISKER

Risker #r en central del i Oresunds verksamhet da foretagets investeringar inne-
bér att kalkylerade risker tas i syfte att generera en hog avkastning. Malet dr att
erhalla s& hog avkastning som mojligt med sa begrénsad risk som mojligt, vilket
ocksé kan formuleras som att Oresunds mal &r att generera si hog avkastning
som méjligt per riskenhet. Oresund har en placerings- och riskpolicy som har till
syfte att ge riktlinjer fér hur Oresund skall hantera och kontrollera effekterna av
de risker som foretagets investeringar ger upphov till.

Gemensamt for flera risker &r att de ocksé ar forknippade med mojligheter.
Malet for Oresund 4r att risker som inte 4r forknippade med mojligheter (till
exempel bristande rutiner) skall elimineras, medan risker som dr forknippade
med mojligheter skall vara kalkylerade och begrénsas i storsta mojliga mén. Den
huvudsakliga risken som Oresund &r exponerad for dr marknadsrisk, men fore-
taget dr dven exponerat for rdnte-, valuta-, motparts-, kredit-, koncentrations-,
likviditets- och finansieringsrisk samt operativ risk. Dessa risker kan vara savil
direkta som indirekta via de foretag Oresund investerar i. Riskerna beskrivs
vidare i not 22, ddr ocksé vara legala tvister summeras.
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Riskstrategi
Oresunds mal &r att ge aktiefigarna god langsiktig avkastning med beaktande
av risk. Riskerna i Oresunds investeringsverksamhet begriinsas av fem faktorer.

1) Oresund har som enda mal virdetillviixt for Oresunds aktiedigare. Detta
minskar risken att Oresund behaller eller investerar i portfoljforetag dar
avkastningspotentialen relativt risken ar 1g.

2) Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade virdepapper. Fore-
tagets ledning dr vél fortrogen med den svenska aktiemarknadens foretag,
dynamik och aktorer.

3) Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar.
Detta ger en djup forstéelse for foretagen och de branscher de verkar i och
medfoér dessutom att Oresund kan bidra till att genomfora dtgérder som
dr positiva for aktiekursutvecklingen i portfoljforetagen.

4) Oresund skall ha en hog soliditet. Om portfoljforetagen #r ritt finansierade
ger detta en lag finansiell risk fér Oresund. Aktiedgare som 6nskar kan 6ka
den finansiella risken genom att beléna sina Oresundaktier.

5) Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i sin aktieportfol;.

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN
Beskrivningen &dr begréinsad till hur den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen &r organiserad och innehaller inte ndgot yttrande
over hur vél den har fungerat.

Definition av intern kontroll
Intern kontroll dr en process som paverkas av styrelsen, foretagsledningen och
annan personal, och som utformats for att ge en rimlig forsdkran om att fore-
tagets mal uppnds inom foljande omréaden:

o Andamalsenlig och effektiv verksamhet

e Tillforlitlig finansiell rapportering

e Efterlevnad av tillimpliga lagar och forordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen

avseende den finansiella rapporteringen ar organiserad

Kontrollmiljé. Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen utgors av kontrollmiljon med organisation, beslutsvigar,
befogenheter och ansvar som dokumenterats och kommunicerats i styrande
dokument sdsom interna policyer, riktlinjer, manualer och koder, exempelvis
arbetsfordelningen mellan den verkstéllande direktoren och de andra organ
som styrelsen inrdttar samt instruktioner for attestriatt samt redovisnings- och
rapporteringsinstruktioner.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter. Oresunds organisation &r relativt liten
vilket gor foretaget personberoende. Foretaget arbetar aktivt med riskbedom-
ning och riskhantering for att sdkerstilla att de risker som foretaget &r utsatt
for hanteras inom de ramar som faststéllts. I riskbedomningen har exempelvis
viasentliga balans- och resultatposter beaktats, dir risken for visentliga fel
skulle kunna uppsté. Utifran denna riskbedomning finns kontrollaktiviteter
som sker ménatligen, bade i form av forebyggande (policyer) och upptickande
(avstdmningar).

Information och kommunikation. Lopande uppdateras och kommuniceras
policyer, riktlinjer och manualer internt inom foretaget.
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Uppfdljning. Styrelsen erhaller manatliga ekonomiska rapporter och vid varje
styrelsesammantride behandlas foretagets och koncernens ekonomiska situa-
tion. For information medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelsemote
under aret. Revisorn rapporterar dé iakttagelserna fran arets granskning och
bedomningen av foretagets rutiner.

Utvardering och stillningstagande betrdffande sédrskild granskningsfunktion.
Med anledning av den begriansade verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort
bedomningen att ndgon sérskild granskningsfunktion inte behovs utan den
interna kontrollen kan upprétthéllas genom den organisation och de arbets-
former som har beskrivits ovan.

ORESUNDAKTIEN

Férandring Antal registrerade

Héndelse antal aktier stamaktier

31 december 2013 - - 22 728 907
31 december 2014 - - 22 728 907

Innehavare av stamaktier dr beréttigade till utdelning som faststills efter hand
och aktieinnehavet beréttigar till rostritt vid arsstimman med en rost per aktie.
Aktiedgare med innehav dverstigande tio procent av rostetalet i bolaget var vid
arsskiftet Mats Qviberg och Eva Qviberg.

Syntetiskt aterkop av egna aktier
Under arets forsta kvartal reducerades antalet syntetiskt dterkopta egna aktier
fran 323.689 per den 31 december 2013 till noll per den 31 mars 2014. Den
genomsnittliga kopkursen uppgick till 117 kronor och reduceringen av syntetiskt
aterkopta egna aktier skedde till en genomsnittlig kurs motsvarande 150 kronor.
Arsstimman den 11 april 2014 bemyndigade styrelsen att genomféra synte-
tiska aterkop av hogst 2.200.000 egna aktier, dock motsvarande totalt 300 mil-
joner kronor. Vid arsskiftet uppgick antalet syntetiskt dterkopta egna aktier till
noll. Swapavtal redovisas som Ovriga tillgdngar/skulder i balansrdkningen samt i
resultatrakningens finansnetto.

FORETAGETS FORVANTADE FRAMTIDA UTVECKLING

Med anledning av svarigheten i att bedoma den framtida borsutvecklingen kan
inte ndgon prognos lamnas om utvecklingen varken av koncernens eller moder-
foretagets substansviarden under 2015.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Flaggningsmeddelanden

8januari2015: Oresund forvirvade 5.151 B-aktier i Svolder AB (publ) (”Svolder”).
Direfter dgde Oresund 107.852 A-aktier och 1.814.286 B-aktier motsvarande
15,0 procent av kapitalet och 14,9 procent av rosterna i Svolder.

12 januari 2015: Oresund forvirvade 24.281 B-aktier i Svolder. Direfter dgde
Oresund 107.852 A-aktier och 1.838.567 B-aktier motsvarande 15,2 procent av
kapitalet och 15,1 procent av rosterna i Svolder.

12 februari 2015: Oresund forvirvade 3.622 aktier i eWork Scandinavia
AB (publ) ("eWork”). Direfter dgde Oresund 1.700.473 aktier motsvarande
10,0 procent av kapitalet och rosterna i eWork.

Godkdnnande av arsredovisningen
Arsredovisningen och koncernredovisningen godkindes for utfirdande av
moderforetagets styrelse och verkstéllande direktor den 18 februari 2015.
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SKATTEVERKETS ALLMANNA RAD:

Utdelning av aktier i Bilia AB.
Allménna rad: For varje tiotal aktier i
Investment AB Oresund far utdelning anses
ha erhallits med 188 kronor.

Varje aktie i Bilia AB bor anses anskaffad for
188 kronor.

ARSSTAMMA OCH UTDELNING

Arsstimma kommer att hallas fredagen den 27 mars 2015, IVAs Konferens-
center, Grev Turegatan 16 i Stockholm. Under 2014 utdelades en aktie i Bilia
AB for varje tiotal aktier i Oresund avseende rikenskapsaret 2013. Enligt
Skatteverkets allminna rad far utdelning anses ha erhéllits med 188 kronor
for varje tiotal aktier i Oresund. For rikenskapsaret 2014 foreslar styrelsen en
kontantutdelning om 7,50 kronor per aktie, motsvarande totalt 170 Mkr.

Styrelsens yttrande angaende foreslagen utdelning

Koncernens eget kapital per den 31 december 2014 uppgick till 3.614 Mkr och
fritt eget kapital i moderforetaget uppgick till 3.266 Mkr. Styrelsen foreslar
arsstdmman att utdelning lamnas med 7,50 kronor per aktie, motsvarande totalt
170 Mkr. Avstdmningsdag for utdelningen berdknas bli den 31 mars 2015 och som
dag for utbetalning av utdelningen foresléas den 7 april 2015.

Styrelsen ldmnar foljande motiverade yttrande enligt 18 kapitlet 4 § aktie-
bolagslagen (2005:551):

Bolagets och koncernens stéllning dr god, vilket framgér av arsredovisningen
for 2014. Av moderforetagets respektive koncernens eget kapital utgor 31 respek-
tive 30 procent orealiserade viardeforandringar, till f6ljd av virdering av finan-
siella tillgédngar till verkligt varde enligt IAS 39. Styrelsen bedomer att fore-
slagen utdelning har téckning i eget kapital och &r i linje med foretagets utdel-
ningspolicy. Soliditet och likviditet kommer dven efter foreslagen utdelning att
vara betryggande i relation till den bransch bolaget verkar inom och bolaget och
koncernen antas kunna fullgora sina forpliktelser pa kort och 1ang sikt.

Déarmed bedomer styrelsen att den foreslagna utdelningen ar vil forenlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning
och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att de till &rsstimmans forfogande staende vinstmedlen i
moderforetaget disponeras enligt foljande:

Kronor
Att utdelas till aktiegarna (7,50 kronor per aktie) 170 466 803
Att balanseras i ny rékning 3095410626
Disponeras 3265877 429

Vad betriffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande
resultat- och balansridkningar med tillhorande bokslutskommentarer.
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Resultatrakningar

Tkr Not

Férvaltningsverksamheten
Erhéllna utdelningar 3
Ovriga intakter

IN

Vérdef6randring vérdepapper 5

Resultat férvaltningsverksamheten

Vérdepappersrérelsen
Nettoomsattning vardepapper
Kostnader for salda vardepapper
Vardeférandringar i lager av aktier

Resultat virdepappersrorelsen

Administrationskostnader 6

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter
Finansiella kostnader

Finansnetto 7
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat 8
Arets resultat

Resultat per aktie hanférligt till moderforetagets aktiedgare (kr)
Fére utspédning
Efter utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
134 791 119 855 134 791 119 855
11583 7 105 11583 7105
582 568 740 155 582 568 740 1565
728 942 867 115 728 942 867 115
241 792 429723 - -
-230 199 -393 820 - -
-12 754 10 800 - -
-1 161 46 702 - -
727781 913 818 728 942 867 115
-22 071 -23 569 -21 755 -20 560
705710 890 249 707 188 846 555
10 105 15329 46 972 14934
10 105 15 329 46 972 14 934
715 815 905 578 754 160 861489
= -8769 = -
715 815 896 808 754 160 861489
31,49 38,98 33,18 37,45
31,49 38,98 33,18 37,45
22728907 23006 533 22728 907 23 006 533

1) Uppgiften om &rets resultat Sverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet. Arets resultat tillfaller i sin helhet moderféretagets aktiesgare.
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Balansrakningar

Tkr

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag

Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten
Langfristiga fordringar, férvaltningsverksamheten

Summa anldggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Aktier och andelar, védrdepappersrérelsen
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel / kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat

Summa eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN
Stéllda sdkerheter

Not

10
11,12
11,13

14
15
11,16

11,18
19

20

Stillda sakerheter for utstallda optioner, aktielan och swapavtal

Eventualforpliktelser

Koncernen Moderforetaget

141231 131231 141231 131231

1234 994 1234 994

- - 7 051 145194

3365 525 3167014 3365 525 3167014

148 841 140943 148 841 140943

3515 600 3308 950 3522 651 3454 145

- 149 041 - -

4006 13 240 3212 12 269

653 696 653 696

216 443 158 455 206 396 110 960

221103 321433 210 262 123 925

3736703 3630383 3732912 3578 070
344 241 344 241
596 962 596 962
2672 604 2411 367
3613 807 3352570

344 241 344 241

344 241 344 241

2511718 2104 807

754 160 861 489

3265877 2966 296

3610119 3310537

1563 20 153 20

= 8769 = -

114 962 258 228 114 962 258 194

7 781 10 796 7 679 9319

122 896 277 813 122793 267 533

3736703 3630 383 3732912 3578 070

147 285 357 881 147 285 357 881

0 0 0 0
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

KONCERNEN
B Balanserade
Ovrigt till- vinstmedel inkl. Totalt eget
Tkr Aktiekapital skjutet kapital arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 2013-01-01 344 241 596 962 1830658 2771861
Arets resultat " 896 808 896 808
Indragning av aktier samt fondemission 2 0 -113 047 -113 047
L&mnad utdelning, aktier i SkiStar ® -203 053 -203 053
Utgaende eget kapital 2013-12-31 344 241 596 962 2411 367 3352570
Ingaende eget kapital 2014-01-01 344 241 596 962 2411 367 3352570
Arets resultat " 715815 715 815
Lamnad utdelning, aktier i Bilia ¥ -454 578 -454 578
Utgéaende eget kapital 2014-12-31 9.9 344 241 596 962 2672 604 3613 807
MODERFORETAGET
Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Balanserat Arets Totalt eget
Tkr kapital resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2013-01-01 344 241 1997018 423 888 2765 147
Avrets resultat " 861 489 861489
Omféring av f.g. ars resultat 423 888 —-423 888 0
Indragning av aktier samt fondemission 2 0 -113 047 -113 047
Lamnad utdelning, aktier i SkiStar ¥ -203 053 -203 053
Utgaende eget kapital 2013-12-31 344 241 2104 807 861489 3310537
Ingaende eget kapital 2014-01-01 344 241 2 104 807 861489 3310537
Avrets resultat 754 160 754160
Omféring av f.g. ars resultat 861 489 -861 489 0
Lamnad utdelning, aktier i Bilia ¢ -454 578 -454 578
Utgéaende eget kapital 2014-12-31 © 344 241 2511718 754 160 3610119

I not 17 framgar ytterligare information om det egna kapitalet.

" Uppgiften om érets resultat 6verensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

2 | enlighet med beslut vid &rsstimman den 20 mars 2013 har indragning av 1.089.606 syntetiskt aterkdpta egna aktier skett samt en samtidig fondemission utan utgivande av nya
aktier for att aterstélla aktiekapitalet. Bolagsverket registrerade beslutet den 3 april 2013. Aterbetalningsbeloppet var 103,75 kronor per aktie och kontant utbetalning skedde till
Svenska Handelsbanken AB ("Handelsbanken”) och Nordea Bank Finland Plc ("Nordea”).

) For varje tiotal aktier i Oresund lamnades en B-aktie | SkiStar AB i utdelning.
4 For varje tiotal aktier i Oresund lamnades en aktie i Bilia AB i utdelning.
9 Inget minoritetsintresse féreligger.
)

© Efter balansdagen har styrelsen féreslagit en utdelning om 7,50 kronor per aktie, totalt 170.467 tkr. (Foregaende ar limnades en aktie i Bilia AB fér varje tiotal aktier i Oresund. Baserat
pa dppningskursen om 200 kronor per aktie i Bilia p& avskiljningsdagen motsvarar det 464.578 tkr.) Utdelningen blir féremél for faststéllelse pa arsstimman den 27 mars 2015.

3)
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderforetaget

Tkr Not 2014 2013 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 705710 890 249 707 188 846 555
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 21 -574 412 -753316 -587 166 -743817
Betalda och erhallna rantor, netto 21 14 553 359 14 191 -36
Betald och erhéllen skatt, netto -8 786 -491 -194 -484
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 137 065 136 801 134 019 102 218
Forandringar av rorelsekapitalet
Forandring av aktier och andelar av lagerkaraktar 136 288 —-40 294 = -
Foérandring av kortfristiga fordringar 43 -33 43 -1
Féréandring av kortfristiga skulder 3510 49019 4883 49013
Kassafldde fran forandringar av rérelsekapitalet 139 840 8 692 4926 49 002
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 276 905 145 494 138 945 151 221
Forvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -1 423 450 -1082472 -1 423 450 -1082472
Forvarv av langfristiga fordringar -40 000 - -40 000 -
Forséljning av aktier och andelar 1205 107 1079979 1205 107 1079979
Férsaljning av langfristiga fordringar 39 750 - 39 750 -
Aterbetalda aktieagartillskott fran dotterféretag - - 145908 -
Inlésen dotterforetag - - 29 500 -
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 42 - 42 -
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -365 - -365 -
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten -218 917 -2493 -43 509 -2493
Indragning av aktier - -113 047 - -113 047
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -113 047 - -113 047
Arets kassaflode 57 988 29 954 95 436 35681
Likvida medel vid &rets borjan 158 455 128 501 110 960 75279
Likvida medel vid &rets slut 11,16 216 443 158 455 206 396 110 960

57 988 29 954 95 436 35681
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Noter till de finansiella rapporterna

» Not 1 Foretagsinformation
Investment AB Oresund ar ett svenskt registrerat aktiebolag med site i Stockholm. Aktierna ar
inregistrerade pa Nasdaq Stockholm, medelstora bolag, i segmentet finans. Adressen till kontoret &r;
Box 7621, 103 94 Stockholm och bestksadressen &r Norrlandsgatan 15, 6 tr.

Koncernredovisningen fér 2014 bestar av moderféretaget och de helagda dotterféretagen
Ven Capital AB (vardepappersrorelsen har avvecklats under &ret och bolaget &r pa vag att bli vilande) och
Eigenrac Holding AB (vilande), tillsammans benamnd koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints fér utfardande av styrelsen och verkstal-
lande direktdren den 18 februari 2015. Koncernens resultat- och balansrikning samt moderféretagets
resultat- och balansrékning blir féremal for faststéllelse pa arsstimman den 27 mars 2015.

» Not 2 Redovisningsprinciper
OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av EU. Vidare har R&det for finansiell rapporterings
rekommendation "RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncernen” tillampats.

Moderféretaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges under
avsnittet Moderféretagets redovisningsprinciper, sid 31.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER
Moderforetagets och koncernens funktionella valuta respektive rapporteringsvaluta ar svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till ndrmaste tusental och avrundningsdifferenser
kan darfor forekomma. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden, férutom
vissa finansiella tillgdngar och skulder, som vérderas till verkligt varde. Finansiella tillgdngar och skulder
som vérderas till verkligt varde bestar av derivatinstrument och finansiella tillgangar klassificerade som
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att foretagsledningen gér bedém-
ningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande
forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan foér
att bedoma de redovisade vdrdena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan.

Att tillampa vasentlighetsprincipen innebér att ett visst upplysningskrav i en standard eller tolkning
inte behover uppfyllas om informationen inte &r vasentlig.

Nya IFRS och tolkningar som tillampas fran och med den 1 januari 2014
Fran och med 2014 tillampas:

"IFRS 10 Koncernredovisning”: Reglerna avseende hur koncernredovisning skall uppréttas har inte
férandrats, utan hur foretaget skall ga tillvaga for att avgéra om bestammande inflytande féreligger.

"IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra féretag”: Mer omfattande upplysningskrav avseende ande-
lar i dotter- och intressef6retag. Dessa har dock inte haft nagon praktisk effekt for foretaget.

Enbart nya upplysningar har paverkat féretaget, ingen évrig vasentlig paverkan.

Nya IFRS och tolkningar som kommer att tillampas 2015 eller senare
Nedan anges endast kommande standarder och uttalanden som kan vara relevanta for féretaget. Nagon
vasentlig paverkan pa foretaget forutses ej.

"IFRS 9 Finansiella instrument” véntas tillampas fran och med 2018.

"IFRIC 21 Avgifter”.

/:\rliga forbattringar 2010-2012 samt 2011-2013.

SEGMENTSRAPPORTERING

Oresund upprittar inte nagon segmentsredovisning, dé all verksamhet bedrivs inom ramen for ett och
samma segment. Saval moderféretaget som dotterforetaget Ven Capital, vars virdepappersrorelse har
avvecklats under 2014, placerar i princip uteslutande i svenska véirdepapper, varfér verksamheten foljs
som ett segment. Den enda skillnaden mellan de tva koncernféretagen géller placeringshorisonten, dar
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Ven Capitals genomsnittliga omsattningshastighet pa vardepappersinvesteringar ar hogre n dito i moder-
foretaget. Den underliggande borsutvecklingen, vilken ger upphov till Oresunds risker och méjligheter, &r
densamma oavsett placeringshorisont. Nagon separat rapportering till "h6gste verkstéllande beslutsfat-
tare” sker darmed ej.

KLASSIFICERING M M

Anlaggningstillgdngar bestér i allt véasentligt enbart av belopp som férvéntas atervinnas efter mer an tolv
manader raknat fran balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER
Dotterforetag
Dotterforetag &r foretag som star under ett bestimmande inflytande fran moderféretaget. Bestammande
inflytande innebar direkt eller indirekt en rétt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska fordelar. Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden.

Dotterf6retags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten
till det datum da det bestammande inflytandet upphoér.

Intresseforetag
Intresseforetag ar de foretag for vilka koncernen har ett betydande, men inte ett bestammande, inflytande
over den driftsméssiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan 20 och 50 procent
av rostetalet.

Vid varje bokslut gors en bedémning av huruvida innehaven skall klassificeras som intresseféretag.
Ett foretag klassificeras som ett intresseforetag om dgarforetaget har ett betydande inflytande utan att ett
dotterféretagsférhallande féreligger. Med betydande inflytande anses att man har mer &n 20 procent av
rosterna i féretaget eller att dgarféretaget kan utdva betydande inflytande, vilket normalt &r fallet om man
exempelvis innehar styrelserepresentation, deltar i arbetet med strategiska fragor eller har betydande
transaktioner med investeringsobjektet.

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde
med vérdeférandringar i resultatrakningen (IAS 39). | enlighet med IAS 28 p.1, redovisas &ven andelar i
intresseforetag till verkligt varde i koncernen.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utlindsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna
redovisas i resultatrakningen.

INTAKTER, RORELSEKOSTNADER SAMT FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Verksamhetens huvudsakliga intaktsslag ar erhallna utdelningar, vilka redovisas pa avskiljningsdagen,
och vérdeférandring véardepapper.

Resultatraden vardef6randring vardepapper bestar av realisationsresultat, orealiserade vardefoérand-
ringar, aktielanavgifter och lamnad utdelningskompensation fér lanade aktier. Vardeférandring vérde-
papper kan redovisas antingen som intakt eller kostnad.

Varje vardepapperstransaktion har en affarsdag och en likviddag. Affarsdagen avser den dag trans-
aktionen genomférs och likviddagen den dag da likvid avseende affdren utvéxlas. Likviddagen intréffar
i regel nagra dagar efter affarsdagen. Kép och foérsiljning av vardepapper redovisas pa affarsdagen.
Vardeférandringen reduceras med de avgifter (frimst courtage) som erldggs i samband med affiren samt
kostnader for eventuella aktielan.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeférandringar i resultatrékningen.
| resultatrékningen gors det inte nagon atskillnad mellan véardeféréandring for avyttrade vardepapper
och vérdeférandring for kvarvarande vardepapper. Dessa féréandringar rubriceras som vérdeférandring
vérdepapper.

For vardepapper som innehades séval vid ingdngen som vid utgangen av perioden utgdrs varde-
férandringen av skillnaden i virde mellan dessa tillféllen. For vardepapper som realiserats under perioden
utgors vardeférandringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och vérdet vid ingangen av perioden. For
vérdepapper som férvarvats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid
utgangen av perioden och anskaffningsvardet.

Ovriga intakter (férvaltningsverksamheten) utgors bland annat av ranteintakter hanférliga till langfris-
tiga fordringar, garantiersattningar, utdelningskompensation och erhallen erséttning for utlanade aktier.
Intédkterna redovisas nér de kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

| virdepappersrérelsen (dotterféretaget Ven Capital) sker bruttoredovisning av intékter och kostnader.
De olika intaktsslagen redovisas i posten nettoomsattning vardepapper och inkluderar till exempel forsélj-
ningspriset for under aret salda aktier, erhéllen utdelning och konvertibelranta. Utdelningsintékt redovisas
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pa avskiljningsdagen. Kostnader f6r salda vardepapper utgérs bland annat av anskaffningsvarde for salda
aktier, kostnader for aktielan och lamnad utdelningskompensation for lanade aktier. | vérdeférandring
i lager av aktier ingar vardeforandring pa kvarvarande aktier.

Finansiella intakter och finansiella kostnader bestar till exempel av ranteintékter pa bankmedel och
fordringar samt intékter och kostnader for swappar.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kund-
fordringar, derivat, aktier och andra eget kapitalinstrument, langfristiga fordringar samt lanefordringar.
Bland skulder aterfinns leverantdrsskulder, utgivna skuldinstrument, skuld aktielan samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde
med tilligg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument, férutom avseende de som tillh6r kategorin
finansiell tillgang som redovisas till verkligt vérde via resultatrékningen, vilka redovisas till verkligt varde exklu-
sive transaktionskostnader. Redovisning sker darefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansréakningen nar féretaget blir part enligt instru-
mentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrékningen nar faktura har skickats. Skuld tas
upp nédr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, &ven om faktura @nnu inte
har mottagits. Leverantérsskulder tas upp nér faktura har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
foretaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt utslacks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv eller avyttring av finansiell tillgang redovisas pa affarsdagen, som utgor den dag da foéretaget
forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen.

Verkligt vérde pa noterade finansiella tillgadngar motsvaras av tillgdngens noterade képkurs pa
balansdagen, dar sadan finns noterad. Faststéllandet av verkligt véirde for onoterade finansiella tillgangar
sker genom anvandning av olika varderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis
kurs vid senaste externa emission pa "armléngds avstand”, kurs vid senaste kénda forsaljning av aktier till
extern part, jamférande vérdering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta multiplar
pé bolagets nyckeltal (till exempel EBITA) eller diskonterade kassaflédesmodeller. Justeringar gérs med
avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk.

Vid varje rapporttillfélle utvarderar féretaget om det for finansiella instrument som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvarde finns objektiva indikationer som visar pa behov av nedskrivning.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med forvarvet
av det finansiella instrumentet. Kategorierna i Oresund &r foljande:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper; finansiella tillgangar som innehas fér handel och andra finan-
siella tillgangar som féretaget valt att placera i denna kategori. | Oresund inkluderar denna kategori framst
finansiella vardepapper.

Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten. Koncernens forvaltningsverksamhet bedrivs i moder-
foretaget Investment AB Oresund. Virdering av samtliga aktierelaterade virdepapper sker till verkligt
vérde via resultatrakningen, i enlighet med IAS 39.

Aktier och andelar, vardepappersrorelsen. Koncernens vardepappersrorelse bedrivs i dotter-
foéretaget Ven Capital AB och klassificeras redovisningsméssigt som handel och redovisas darfor till
verkligt vérde via resultatrékningen, i enlighet med IAS 39. Under 2014 har vardepappersrorelsen avveck-
lats.

Langfristiga fordringar (exempelvis forlagsbevis
och konvertibla skuldebrev) varderas till verkligt vérde via resultatrékningen, i enlighet med IAS 39.

Langfristiga fordringar, forvaltning

Likvida medel. Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden
hos banker och motsvarande institut. Likvida medel klassificeras som finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrékningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r fordringar som uppkommer da féretaget tillhandahéller pengar eller
varor utan avsikt att idka handel med fordringsrétten och vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Om den
forvantade innehavstiden ar langre &n ett ar utgor de langfristiga fordringar och om den ar kortare 6vriga ford-
ringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel och derivat som inte anvénds for
sakringsredovisning. Skulder i kategorin, till exempel skulder fér aktielan (blankning), vdrderas [6pande
till verkligt vérde (motsvarande noterad séljkurs) med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.
Vid utfardande av optioner skuldférs erhéllen premie initialt och optionerna varderas darefter I[6pande
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enligt vedertagna varderingsmodeller till verkligt varde via resultatrakningen. Vid optionslésen/-forfall
redovisas den skuldférda premien i resultatrdkningarna som vardeférandring vardepapper (férvaltnings-
verksamheten) eller nettoomséttning vardepapper (virdepappersrérelsen).

Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal)

I enlighet med beslut fran arsstamman kan syntetiskt aterkop av egna aktier ske under aret. Oresund ingar
da ett swapavtal med en motpart som innebér ett byte av avkastning. Motparten erhaller réanta och visst
courtage pa det kapital som atgar till att pa marknaden férvirva Oresundaktier till marknadskurs. Oresund
erhaller avkastningen pa Oresundaktien, det vill saga kursférandring samt eventuell utdelning (s.k. utdel-
ningskompensation, syntetiska aterkdp). Swapavtalet redovisas i balansrakningen som kortfristiga ford-
ringar/skulder (se not 14) och i resultatrdkningen som finansiella intékter/kostnader (se not 7).

Ovriga skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebar att de initialt redovisas till erhallet belopp
efter avdrag for transaktionskostnader. Langfristiga skulder har en forvantad 16ptid ldngre &n ett &r medan
kortfristiga har en 16ptid kortare &n ett ar. Kortfristiga skulder, inklusive leverantérsskulder, véarderas utan
diskontering till nominellt belopp, vilket Gverensstimmer med verkligt varde.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgadngar redovisas i koncernen till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar inkpspriset samt kostnader
direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Leasade tillgangar
Koncernens ingéngna leasingavtal (lokalhyror) &r klassificerade som operationell leasing, vilket innebér att
leasingavgiften periodiseras linjért ver leasingperioden.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart Gver tillgangens beréknade nyttjandeperiod. Inventarier skrivs av pa fem ar.

NEDSKRIVNINGAR

De redovisade vérdena fér koncernens tillgangar (exklusive finansiella instrument) prévas vid varje balans-
dag eller vid indikation pa nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns beréknas tillgangens
atervinningsvarde och om atervinningsvéardet understiger bokfort varde sker en nedskrivning.

EGET KAPITAL
Lamnad utdelning
Utdelning redovisas som skuld efter det att bolagsstamman faststallt utdelningen.

Sakutdelning

Oresund tillampar IFRIC 17 Utdelningar av sakvarden till 4gare. Denna tolkning behandlar fragestaliningar
i samband med att utdelning lamnas med andra tillgangar &n kontanter. Skuld fér utdelning redovisas till
verkligt virde da utdelningen faststélls med motpost balanserade vinstmedel. Vid efterféljande utgangar
av rapportperioder och vid tidpunkten fér utdelningen omvarderas skuldens verkliga varde, med vérde-
férandringarna redovisade i eget kapital.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Avgiftsbestimda planer avseende pensioner

| koncernen férekommer det endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Forpliktelser avseende avgifter
till avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den takt de intjanas
genom att de anstéllda har utfort tjanster.

Avtal om pensionsutfistelser med foretagsdgda kapitalplaceringar

Oresund vertog tva pensionsutfistelser genom en fusion 2004, Utfastelserna &r sikerstillda genom att
innehaven i tva vérdepappersdepéer &r pantforskrivna till férmén for de pensionsberattigade. Depaerna for-
valtas av de pensionsberéttigade och utfastelserna, inklusive alla kringkostnader, &r beloppsbestamda till
det vdrde de tva vardepappersdepaerna har pa respektive utbetalningsdag. Oavsett utvecklingen for de tva
depaerna kommer Oresund darmed aldrig att belastas med nagra framtida pensionskostnader. | redovisningen
nettoredovisas darfor pensionsutfastelserna varfor de ej blir synliga varken i resultat- eller balansrakning.
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SKATTER

Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgar till summan av;
utdelningsintdkter och andra finansiella intékter, en schablonintakt motsvarande 1,5 procent av marknads-
vardet av aktierelaterade instrument i vardepappersportfoljen vid arets bérjan minskat med finansiella kost-
nader samt évriga omkostnader. Schablonintakten beréknas i princip pa vardepappersportfolien exklusive
sé kallade néringsbetingade andelar.

Mot bakgrund av dessa skatteregler och moderfoéretagets utdelningspolicy redovisar moderféretaget
en effektiv skattesats som, med undantag fér eventuell justering av skatt hénforlig till tidigare &r, b6r uppga
till noll. Av samma anledning redovisas ingen uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader.

Dotterf6retagen &r traditionellt beskattade och redovisar darfér, med undantag f6r avsattningar till
periodiseringsfond, en effektiv skattesats i nivd med den svenska bolagsskatten om 22 procent.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt atagande som harror fran intraffade handelser
och vars férekomst bekraftas endast av en eller flera oséakra framtida héndelser eller nér det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utflode
av resurser kommer att kravas eller beloppet e] kan berdknas med tillracklig tillférlitlighet.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderféretaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Réadet for
finansiell rapporterings rekommendation "RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. RFR 2 innebar att
moderforetaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkénda IFRS
och uttalanden sa langt detta ar méjligt inom ramen fér arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som skall géras
fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper framgar nedan.

| anskaffningsvérdet for dotterféretag ingar direkta transaktionskostnader.

Moderforetaget tillampar ARL 4 kap. 14 a—e § som tillater virdering av vissa finansiella instrument till
verkliga varden. Aktier i dotterféretag varderas till anskaffningsvarde.

Aktiedgartillskott for juridiska personer. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottaga-
ren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

» Not 3 Erhallna utdelningar

Koncernen Moderféretaget
2014 2013 2014 2013
Bilia 40479 27 602 40479 27 602
Fabege 18 000 21000 18 000 21 000
Carhold Holding - 14 926 - 14926
Carnegie Holding 9013 9013 9013 9013
TeliaSonera 9000 8550 9000 8550
SEB 8000 - 8000 -
ABB 5190 3808 5190 3808
Ovriga vérdepapper 45109 34 957 45109 34 957
Totalt erhallna utdelningar 134791 119 855 134791 119 855
» Not4 Ovriga intikter
Koncernen Moderféretaget
2014 2013 2014 2013
Ranta férlagsbevis/obligationer 9583 7105 9583 7105
Garantiersattning 2000 - 2000 -
Totalt Gvriga intdkter 11583 7105 11583 7105
» Not 5 Virdef6rindring vdardepapper
Koncernen Moderféretaget
2014 2013 2014 2013
Vardeférandring vardepapper 589 892 748 533 589 892 748 533
Utdelningskompensation lanade aktier -5 099 -5824 -5099 -5824
Aktielanavgifter -2 224 -2 555 -2224 -2 555
Totalt virdeforédndring virdepapper 582 568 740 155 582 568 740 155

" Avser savil realiserade som orealiserade vardeférandringar.
For under aret salda virdepapper uppgick realisationsresultatet (skillnaden mellan f6rséljningspris och ursprungligt
anskaffningsvérde) till 241.584 (208.997) tkr i sdval koncernen som moderféretaget.
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» Not 6 Administrationskostnader

| koncernens respektive moderféretagets administrationskostnader ingdr avskrivningar med 82 (35) tkr respektive

82 (35) tkr.

Den 31 december 2014 bestod féretagsledningen i moderféretaget av en man och styrelsen bestod av tre mén och tre kvinnor.

Medelantalet anstllda 2014 Varav mén 2013 Varav mén
Moderforetaget 4 54% 4 51%
Koncernféretag 0 100% 1 100%
Totalt koncernen 4 56% 5 61%
2014 2013

Varav Varav
Loner, andra erséttningar Loner och Sociala pensions- Loner och Sociala pensions-
och sociala kostnader erséttningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader
Moderféretaget 10015 5300 2310 9593 4614 1745
Koncernféretag 182 104 46 1984 882 259
Totalt koncernen 10197 5403 2356 11577 5497 2004

2014 2013

Léner och andra ersattningar férdelade mellan Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
styrelseledaméter m.fl. och évriga anstillda och VD anstéllda och VD anstillda
Moderforetaget 6873 3142 6672 2921
Varav rérliga ersattningar 690 603 1800 680
Koncernféretag 182 - 1984 -
Varav rérliga ersattningar - - 990 -
Totalt koncernen 7 055 3142 8656 2921
Varav rorliga ersattningar 690 603 2790 680

Ersattningar och riktlinjer for ersattning till verkstéllande direktoren
Verkstillande direktér i moderforetaget dr sedan den 14 oktober 2014 Gustav Lindner. Under perioden 1 januari — 13 okto-
ber 2014 var Fredrik Grevelius verkstallande direktor.

| enlighet med beslutade riktlinjer uppgick nuvarande verkstéllande direktérens ersattningar respektive pensionskostna-
der (avgiftsbestamda) till 633 (-) tkr (varav — (-) tkr avser rorlig erséttning) respektive 223 (=) tkr.

Erséttningen till den tidigare verkstéllande direktéren Fredrik Grevelius uppgick till 4.980 (5.472) tkr (varav 690 (1.800) tkr
avser rorlig ersittning) och pensionskostnaderna (avgiftsbestdmda) uppgick till 1.486 (1.280) tkr.

Vid arsstdmman den 11 april 2014 fattades beslut om oférandrade riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare.

Ledande befattningshavare i foretaget &r verkstallande direktéren. Ledande befattningshavare skall erbjudas en mark-
nadsmadssig totalkompensation som skall mgjliggéra att ratt person kan rekryteras och behéllas. Lonen skall beakta den
enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Erséttningen skall besté av fast kontant ersittning (manadslén), rérlig kontant
ersdttning och avgiftsbaserad tjanstepension. Den rérliga erséttningen skall vara kopplad till férutbestamda och mitbara
kriterier, utformade med syfte att framja foretagets langsiktiga vérdeskapande. Den rérliga erséttningen skall arligen fast-
stéllas av styrelsen, dock hogst till ett belopp motsvarande sex manadsloner. Pensionsaldern &r 65 ar. Vid uppségning fran
foretagets sida skall ledande befattningshavare vara berattigad till full I6n samt dtagande avseende tjanstepensionsforsék-
ring under tolv manader. Vid upps&gning fran den ledande befattningshavarens sida géller motsvarande i sex manader.

Styrelsen skall ha ratt att franga riktlinjerna om sarskilda skal foreligger.

Dotterforetaget Ven Capital AB

Verkstillande direktdren i det heldgda dotterféretaget Ven Capital AB, till och med den 7 mars 2014, erhll 182 (1.984) tkr

i erséttning (varav — (990) tkr avser rérlig erséttning) och de avgiftsbestdmda pensionskostnaderna uppgick till 46 (259) tkr.
Till foljd av avvecklingen av vardepappersrorelsen i dotterforetaget finns det inte langre nagon verkstéllande direktor i

féretaget.

Ersattningar till dvriga anstillda

2014: For personal inom investeringsorganisationen férekommer avtal om majlighet till rorlig ersattning till ett belopp om hogst
tolv ménadsléner. Det finns inga avtal, utéver sedvanliga uppségningsregler, med 6vriga anstéllda avseende avgangsvederlag,
rorliga ersattningar eller pensioner som kan medféra kostnader for féretaget vid en anstéllnings upphérande.

2013: For personal inom investeringsorganisationen forekommer avtal om méjlighet till rorlig ersattning till ett belopp om hogst
tolv respektive 24 manadsloner. Det finns inga avtal, utéver sedvanliga uppségningsregler, med 6vriga anstéllda avseende
avgangsvederlag, rorliga ersattningar eller pensioner som kan medféra kostnader for foretaget vid en anstélinings upphérande.

Ersattningar till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. De av &rsstamman beslutade arvodena
avser tiden fram till nasta arsstamma. Sker férandringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek
hartill.

Arsstamman den 11 april 2014 beslutade att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbér 16n av féretaget, skall of6r-
4ndrat utgd med 240 tkr till ordférande (Mats Qviberg), 240 tkr till vice ordférande (Per-Olof Eriksson) och 180 tkr vardera
till 6vriga ledaméter. Totalt arvode skall saledes uppga till 1.200 tkr exklusive sociala avgifter.

Vid en extra bolagsstamma den 11 december 2014 beslutades att antalet styrelseledaméter skall vara sex mot tidigare
sju och att den nya styrelsen bestar av Magnus Dybeck, Anna Engebretsen, Laila Freivalds (vice ordférande), Martha
Josefsson, Mats Quiberg (ordférande) och Marcus Storch. Vidare beslutades att nyvald styrelseledamot erhéller arvode
for sitt arbete som styrelseledamot i enlighet med den arvodesniva som beslutades av arsstimman 2014, proportionerligt i
forhallande till mandattidens langd. Fér de styrelseledaméter som valdes vid arsstdmman 2014 skall styrelsearvode oférand-
rat utga i enlighet med vad som beslutades vid &rsstamman. Avgaende styrelseledamot skall arvoderas i enlighet med den
arvodesniva som beslutades av arsstamman 2014 proportionerligt i férhallande till den férkortade mandattidens langd. Fér
2014 kommer ersittningarna ddrmed oféréndrat att férdelas med 240 tkr till ordférande, 240 tkr till vice ordférande (varav
167 tkr till Per-Olof Eriksson och 73 tkr till Laila Freivalds) och 180 tkr vardera till évriga ledaméter proportionerligt i férhal-
lande till mandattidens langd.

Enligt beslutade riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare vid arsstamman den 11 april 2014 skall stammo-
valda styrelseledaméter i sarskilda fall kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive kompetensomrade, som inte utgér
styrelsearbete. For dessa tjénster skall utga ett marknadsmassigt arvode vilket skall godkannas av styrelsen. Under aret har
Laila Freivalds erhallit en ers&ttning om 60 tkr.

Nagra pensionsutfastelser eller avgangsvederlag férekommer ej. Féretaget betalar en sjukvéardsférsakring avseende
styrelsens ordférande. Nagot sarskilt arvode for kommittéarbete har ej utgatt. Nagon 6vrig ersattning, utéver milerséttning,
har ej utgatt.
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Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen " Moderforetaget "
2014 2013 2014 2013

KPMG AB
Arvode for revisionsuppdrag 338 375 313 325
Arvode for revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 62 31 62 31
Arvode for skatteradgivning . . . .
Arvode for 6vriga tjanster 15 . . .

" Inklusive mervérdesskatt, eftersom investmentféretag inte dr mervirdesskattepliktiga och ddrmed inte kan avrikna
mervérdesskatten.

Erséttningar till revisorer delas in i fyra kategorier: Med revisionsuppdrag avses granskning av ars- och koncernredovisningen
och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direktrens forvaltning samt évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
foretagets revisor att utfora. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser bland annat éversiktlig granskning av en
delarsrapport. Ovriga ersittningskategorier &r skatteradgivning samt 6vriga tjanster.

Operationella leasingavtal (lokalhyra)

Avrets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgick till 2.099 (2.125) tkr. Framtida kostnader for icke upp-
ségningsbara operationella leasingavtal uppgar till 4.697 tkr varav 2.007 tkr forfaller till betalning inom ett &r och 2.690 tkr
forfaller till betalning om mellan ett och fem ar.

» Not 7 Finansnetto

Koncernen Moderféretaget

2014 2013 2014 2013

Rénteintékter och liknande resultatposter 4067 1430 3670 1035
Réntekostnader - - - -
§Wapavtal n 6 038 13899 6038 13899
Aterféring av nedskrivning i dotterféretag - - 14765 -
Realisationsresultat vid inlosen i dotterféretag - - 22 499 -
Totalt finansnetto 10105 15329 46 972 14934

" 2014: Under arets férsta kvartal reducerade Oresund antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier fran 323.689 per den
31 december 2013 till noll per den 31 mars 2014. Den genomsnittliga képkursen uppgick till 117 kronor och reduce-
ringen av syntetiskt aterkopta egna aktier skedde till en genomsnittlig kurs motsvarande 150 kronor. Den 31 december
2014 uppgick antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier till noll.
2013: Antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier uppgick den 31 december 2013 till 323.689. Det genomsnittliga anskaff-
ningsvardet per aktie uppgick till 117 kronor och bérskursen den 31 december 2013 var 131,25 kronor per aktie. | belop-
pet ingar dven courtage och rantekostnader for swapavtalet.
2013: | april 2013 genomfdrdes en minskning av aktiekapitalet genom indragning av 1.089.606 syntetiskt aterképta egna
aktier, innehavda av Handelsbanken och Nordea. Inlésenkursen var 103,75 kronor per aktie.

» Not 8 Skatt pa arets resultat

Moderféretaget beskattas enligt reglerna for investmentforetag. Investmentforetag &r befriade fran bolagsskatt sé lange
lamnad utdelning minst uppgar till summan av;
« utdelningsintékter och andra finansiella intékter,
* en schablonintékt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktierelaterade instrument i vardepappersportféljen
vid érets borjan ",
« minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader.
Moderforetagets skattekostnad uppgick till = (=) Mkr.
Det preliminara skattemassiga underskottsavdraget, utan tidsbegrénsning, i moderféretaget uppgick till omkring
546 (550) Mkr. Ingen uppskjuten skattefordran har bokforts.
Dotterforetaget Ven Capital AB &r traditionellt beskattat och det skattemassiga resultatet har belastats med 22 procent
i svensk bolagsskatt. Under aret har viardepappersrorelsen avvecklats. Skattekostnaden uppgick till = (9) Mkr.

' Schablonintékten berdknas i princip pa vérdepappersportfélien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.

» Not 9 Inventarier

Koncernen Moderféretaget

141231 131231 141231 131231
Anskaffningsvérde
Vid arets bdrjan 2326 2326 2326 2326
Arets investeringar 365 . 365 .
Avyttringar och utrangeringar =371 . -371 .
Totalt anskaffningsvérde 2320 2326 2320 2326
Avskrivningar
\{id arets borjan -1332 -1297 -1332 -1297
Arets avskrivningar -82 -35 -82 -35
Avyttringar och utrangeringar 329 - 329 -
Totalt avskrivningar -1 085 -1332 -1 085 -1332
Redovisat virde den 31 december 1234 994 1234 994

Av det redovisade vérdet pa inventarier utgér 942 (984) tkr konst som ej skrivs av och — (9) tkr ombyggnad som
skrivs av pa 20 ar.
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» Not 10 Andelar i dotterforetag

Dotterféretag Org.nr Sate Antal andelar Kapitalandel, % Bokfort varde
Ven Capital AB 556590-7549 Stockholm 10 000 100 7 001
Eigenrac Holding AB 556884-6413 Stockholm 50 000 100 50
141231 131231
Eget kapital Avrets resultat Eget kapital Avrets resultat
Ven Capital AB " 10 689 -11156 187 212 35319
Eigenrac Holding AB 50 - 50 -
2014 2013
Anskaffningsvarden
Vid &rets bérjan 159 959 159 959
Aterbetalade aktiedgartillskott " —-145 908 -
Inlgsen -7 001 -
Utgaende balans den 31 december 7 051 159 959
Nedskrivningar
Vid arets bérjan -14 765 -14 765
Aterforing av nedskrivningar 14 765 -
Utgaende balans den 31 december - -14 765
Redovisat virde den 31 december 7051 145194

" Under &ret har vardepappersrérelsen avvecklats i Ven Capital AB. Aterbetalning av tidigare erhallna villkorade aktieagartill-
skott om 145.908 tkr har skett samt genomférts en inlésen om 29.500 tkr och en samtidig fondemission for att aterstalla
aktiekapitalet.

» Not 11 Klassificering av finansiella instrument
Redovisat virde uppdelat per virderingskategori enligt IAS 39.

Samtliga poster inom férvaltningsverksamheten, vardepappersrorelsen och finansiella investeringar harrér fran kategorin
finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrékningen. De identifieras vid férsta redovisningstillfallet till
denna kategori. Vardering till verkligt varde via resultatrakningen bedéms bast aterspegla verksamheten. Ingen post har
redovisats direkt mot eget kapital. Under 2014 har en forflyttning fran niva 3 till niva 1 skett under arets tredje kvartal till f6ljd
av bérsnotering (se not 1 pé nista sida), varefter hela innehavet har sélts. Under 2013 skedde inte nagon forflyttning mellan
nivaerna.

Vardering av onoterade tillgangar sker enligt avsnittet Finansiella instrument, sid 29. Féremal for bedémningar ar
onoterade vardepapper. Antaganden kan i vissa fall vara férknippade med stor osékerhet och férandringar av véarderings-
modellernas ingdende parametrar kan ha vasentlig paverkan pa beraknat verkligt varde. Se avsnittet nedan for viktiga
uppskattningar och bedémningar.

Viktiga uppskattni och bedo6

Oresunds balansrikning bestar framst av finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrikningen samt

likvida medel. Omkring 13 (16) procent av substansvardet avser innehav i onoterade virdepapper. Ovriga vardepapper
bestar nistan uteslutande av aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige och dessa vérderas till verkligt varde,
motsvarande képkurs. Vid virderingen av onoterade vardepapper har antaganden gjorts rérande bland annat féretagens
intjaningsférmaga, vinst, volatilitet, operativa risk samt externa faktorer sdsom réantekurvan, vardering pé liknande féretag och
avkastningskrav. (Se dven not 23, definitionen Marknadsvérde.) Med anledning av ovanstdende bedéms de uppskattningar
och antaganden som har skett kunna ha effekt pa de finansiella rapporterna om antagandena avseende onoterade varde-
papper &ndras i kommande perioder.

Uppstéllningarna nedan avser koncernen. 141231: Moderféretaget 6verensstammer med koncernen. 131231: Moderfére-

taget avviker genom att vardepappersrérelsen, som finns i dotterféretaget Ven Capital AB, inte ingar. Som framgér av tabel-
len finns ett mindre onoterat innehav i niva 3 i vardepappersrorelsen, Virtusize. Innehavet anskaffades ar 2012 och 2013 ars
férandring om 1.410 tkr avser kdp om 440 tkr och omvardering om 970 tkr.

Koncernen
Redovisat varde
141231 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 3365 525 3045 085 - 320 441
Langfristiga fordringar, férvaltningsverksamheten 148 841 - - 148 841
Likvida medel 216 443 216 443 - -
Skuld aktielan -88 932 -88 932 - -
Utstallda optioner -18114 -14 757 -3357 -
Redovisat vérde den 31 december 3623763 3157 839 -3357 469 281
Koncernen
Redovisat varde
131231 Niva 1 Niva 2 Niva 32
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 3167014 2780414 - 386 600
Langfristiga fordringar, férvaltningsverksamheten 140943 - - 140943
Aktier och andelar, vardepappersrérelsen 149 041 146 131 - 2910
Likvida medel 158 455 158 455 - -
Skuld aktielan -221 884 -221 884 - -
Utstallda optioner -25818 -12210 -13608 -
Redovisat virde den 31 december 3 367 752 2850906 -13 608 530453

Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt virde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hérlett fran priser)
observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: Verkligt virde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

34 ORESUND ARSREDOVISNING 2014



1) Ingaende Omforing Utgéende

balans m.a.a. Erhallna Omvarde- balans

140101 Kop  Forsaljningar notering utdelningar ringar ¥ 141231

Aktier och andelar 389510 - -67 080 - -14 005 12016 320 441
Langfristiga fordringar 140943 40000 - —40 000 - 7 898 148 841
Totalt niva 3 530453 40000 -67 080 -40 000 -14 005 19913 469 281

De angivna vardena i den utgéende balansen 6verensstammer med verkligt vérde. For information om vilka onoterade varde-
papper som ingér hanvisas till noterna 12 -13. | beloppet ingar orealiserade resultat om 124 (140) Mkr.

2) Ingéende Utgaende
balans Omféring av Erhéllina Omviérde- balans

130101 Kép  Forséljningar Carnegie utdelningar ringar 131231

Aktier och andelar 626 390 7 604 -124 874 -137 966 -28218 46574 389510
Langfristiga fordringar - - - 137 966 - 2976 140943
Totalt niva 3 626 390 7 604 -124 874 0 -28 218 49 550 530 453

@ Inklusive upplupna och erhalina rantor.

Varderingsprinciper

Carnegie (konvertibla preferensaktier Diskonteringsansats: Det bedémda verkliga vérdet skulle
och konvertibelt férlagslan) Vérderingen baseras pa diskontering av 6ka (minska) om:
forvantade framtida kassafloden med dis- — diskonteringsrantan &r lagre
konteringsrinta baserad pa avkastningskrav  (hégre)
som hérleds fran avkastningskrav pa jamfor- - framtida kassafléden uppkommer
bara instrument for jamférbara foretag. tidigare (senare)
Acne Studios, Ferronordic Machines  Multipelansats: Det bedémda verkliga vérdet skulle
Véarderingen baseras pa multiplar som oka (minska) om:
hérleds fran noterade kurser for jamforbara - multiplar fér jamférbara bolag &r
féretag och férvantade resultat. hégre (lagre)
- resultatutvecklingen &r béttre
(samre)
Carnegie (aktier), Explorica, Virtusize ~ Senaste transaktion: Det bedémda verkliga vérdet skulle
Véarderingen baseras p4 senaste transak- 6ka (minska) om:
tionen. — transaktioner gérs pa hégre (lagre)
niva
SSE Opportunities Senaste andelskurs: Det bedémda verkliga vérdet skulle
Varderingen baseras pa senaste kénda 6ka (minska) om:
andelskursen. — andelskursen 6kar (minskar)
Utstallda kopoptioner, niva 2 Véarderingen beréknas med Black & Scholes Det bedémda verkliga véardet skulle
varderingsmodell. 6ka (minska) om:

— aktiekursen for den underliggande
aktien 6kar (minskar)

— den antagna utdelningen minskar
(6kar)

— volatiliteten 6kar (minskar)

— rantan 6kar (minskar)

Kanslighetsanalys
Carnegie (konvertibla preferensaktier  Vid minskning (6kning) av diskonteringsrantan med 1%-enhet ékar (minskar) vérdet
och konvertibla skuldebrev) med 4% (3%)

Acne Studios, Ferronordic Machines  Vid 6kning (minskning) av vérderingsmultiplarna med 10% &kar (minskar) vérdena
med 10-64% (10-64%), motsvarande 3—13 Mkr
Vid 6kning (minskning) av resultatutvecklingen med 10% &kar (minskar) vérdena
med 10% (10%)

Carnegie (aktier), Explorica, Virtusize  Vid 8kning (minskning) av transaktionsvérdet med 10% &kar (minskar) vérdena
med 10% (10%)

SSE Opportunities Vid 6kning (minskning) av andelskursen med 10% &kar (minskar) vardena med
10% (10%)
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» Not 12 Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten

(Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen)

2014 2013
Koncernen och moderféretaget
Anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 2064 487 2045 366
Arets forvarv/omforingar 1231140 828 205
Arets forséljningar -1043 325 —809 084
Utgaende balans den 31 december 2252 302 2 064 487
Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen
Vid arets bérjan 1102527 636 253
Arets orealiserade vardeférandringar via resultatréakningen 10 696 466 274
Ut de bal den 31 d b 1113223 1102 527
Redovisat virde den 31 december 3 365 525 3167 014
Ursprungligt Ackumulerad Redovisat varde/
Antal anskaffningsvarde vérdeforandring marknadsvarde ?
Noterade aktier och andelar
Bilia 2540175 190 374 410378 600 751
Fabege 5500 000 184 451 368 849 553 300
SEB A 3000 000 242882 55 768 298 650
TeliaSonera 4000 000 188 122 13478 201 600
MQ Holding 5300 000 132169 50 151 182 320
Svolder A 107 852 6944 3869 10812
Svolder B 1791372 130624 33 286 163911
ABB 1000 000 146 923 18877 165 800
Bulten 1959 210 95 251 36016 131 267
Oriflame 1150 000 182 664 -58 004 124 660
Byggmax 1979 952 78 093 26 350 104 442
Nokia 1500 000 81453 11397 92 850
Volvo B 1000 000 94 193 -9 543 84 650
SCAB 500 000 85 854 -1454 84 400
eWork Scandinavia 1685 720 60873 12962 73 835
Securitas B 631 460 40 348 19 262 59610
Bahnhof 482 400 36 231 7 668 43 898
Knowit 768 012 42 425 -1336 41 089
Inwido 350 000 22476 1061 23538
Nobia 53 266 2987 715 3702
2045 336 999 749 3045 085
Onoterade aktier och andelar ®
Carnegie 4 156 666 10 452 167 119
Acne Studios 28812 103 965 132777
SSE Opportunities 7 000 2966 9966
Ferronordic Machines 6867 -2635 4232
Virtusize 2910 485 3395
Explorica Inc. 4522 -1570 2952
Autobalance © 187 -187 0
Casa de Suecia 2 -2 0
206 967 113474 320 441
Utgaende balans den 31 december 2014 2252 302 1113223 3365 525

" Onoterade aktier och andelar anskaffade fére den 1 januari 2005: Avser bokfért varde den 1 januari 2005
(inklusive ackumulerade nedskrivningar), justerat fér eventuella kdp och forsaljningar dérefter.

2 Intresseforetag redovisas i saval koncernen som moderféretaget till verkligt vérde fran och med 2010.

3) Fér upplysningar om varderingsmetoder — se definitionen fér marknadsvarde, not 23.

4 Avser aktier och konvertibla preferensaktier.

5 Avser fondandelar.

8 Under 2014 tradde bolaget i likvidation.

Intresseforetag
Oresunds intresseféretag vid arsskiftet 2013/2014 var Anralk Holding AB. Per den 31 december 2014 4gde inte langre
Oresund nagra andelar i intresseforetag.
Anralk, som dgdes till 40,94 procent av Oresund, avyttrade hela sitt innehav av aktier i Klarna under arets forsta kvartal.
Den totala férsaljningslikviden uppgick till 164 Mkr och priset vid transaktionen motsvarade redovisat varde i Oresund.
Till foljd av avyttring av aktier i Klarna genomférde Anralk en inlésen under érets forsta kvartal, varav Oresunds andel av
inlosenlikviden uppgick till 66 Mkr. Under &rets andra kvartal avyttrade Oresund samtliga aktier i Anralk.
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» Not 13 Langfristiga fordringar, forvaltningsverksamheten

(Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatréakningen)

2014 2013
Koncernen och moderféretaget

Anskaffningsvarden

Vid érets bérjan 137 966 -
Avrets forvary 40 000 -
Arets omforingar - 137 966
Arets forsaljningar —40 000 -
Utgaende bal den 31d 137 966 137 966
Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen

Vid érets bérjan 2976 -
Arets orealiserade vardef6randringar via resultatrakningen 7 898 2976
Utg de bal den 31d 10 874 2976
Redovisat virde den 31 december 148 841 140 943

1'2018: Under det férsta kvartalet dverlits innehavet i Carnegie Holding AB ("Carnegie”) (konvertibla preferensaktier och
konvertibelt forlagslan), via det gemensamt (Oresund och Creades) “gda holdingbolaget Carhold Holding AB ("Carhold”)
till Oresund respektive Creades. Darefter agde Oresund och Creades konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlags-
1an direkt | Carnegie. Oresunds direkta gande efter transaktionen motsvarades av det indirekta 4gandet fére transaktio-
nen, motsvarande 3,8 procent av kapitalet och rosterna i Carnegie. Efter transaktionen avyttrade Oresund samtliga aktier
i Carhold.

» Not 14 Ovriga fordringar

Koncernen Moderféretaget
141231 131231 141231 131231
Swapavtal - 4483 - 4483
Skattefordran 2009 1992 1215 1021
Ovriga fordringar? 1997 6766 1997 6 766
Redovisat virde den 31 december 4006 13240 3212 12269

" Den 31 december hade 0 (323.689) egna aktier syntetiskt aterkdpts till en genomsnittlig képkurs om — (117) kronor per
aktie och bérskursen den 31 december var 166,00 (131,25) kronor per aktie. | det redovisade vérdet ingér dven upplupna
réntekostnader.

2 1.982 (6.751) tkr avser fordran pa Creades avseende del av utstéllda kdpoptioner. Se vidare not 18.

» Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderféretaget
141231 131231 141231 131231
Férutbetalda kostnader 653 696 653 696
Redovisat virde den 31 december 653 696 653 696
» Not 16 Likvida medel / kassa och bank
Koncernen Moderféretaget
141231 131231 141231 131231
Tillgodohavanden hos banker 216 443 158 455 206 396 110 960
Redovisat varde den 31 december 216 443 158 455 206 396 110 960

Samtliga tillgodohavanden kan l4tt omvandlas till kassamedel inom mindre &n en manad.

» Not 17 Eget kapital

Forandring, Antal registrerade Kvotvérde, Aktiekapital,
antal aktier stamaktier kr/aktie kr
31 december 2013 22728907 15,15 344 241 397
2014 - 22728907 15,15 344 241 397
31 december 2014 22728 907 15,15 344 241 397

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet beréttigar till rostrétt vid
arsstamman med en rést per aktie.

Férvaltning av kapital
Verksamheten i Oresund &r att férvalta det egna kapitalet (inklusive orealiserade vérdefdrandringar). Fér beskrivning av
kapital, mal, strategi, férdndringar och annan information hénvisas till vriga delar i denna arsredovisning.

Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som &r tillskjutet fran dgarna. Har ingar verkursfonder som forts dver till reservfond per den 31 december
2005. Avsittningar till Gverkursfond fran den 1 januari 2006 och framéver redovisas ocksé som tillskjutet kapital.
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel i moderforetaget och dess dotterféretag.
Tidigare avséttningar till reservfond, exklusive 6verférda 6verkursfonder, ingér i denna eget kapitalpost.

Moderforetaget
Bundet eget kapital
Bundet eget kapital utgérs i sin helhet av aktiekapitalet.

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Utgors av féregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning lamnats eller inlésen genomférts. Utgor till-
sammans med arets resultat summa fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgéngligt fr utdelning till aktieagarna.

ORESUND ARSREDOVISNING 2014 37




» Not 18 Ovriga skulder

Koncernen Moderforetaget
141231 131231 141231 131231
Skuld aktielan " 88 932 221884 88932 221884
Utstallda optioner 2 18114 25818 18114 25818
Ovriga skulder 7916 10526 7916 10 492
Redovisat virde den 31 december 114 962 258 228 114 962 258 194
! Skuld aktielan Koncernen Moderféretaget
Redovisat véarde/ Redovisat vérde/
Antal marknadsvérde marknadsvarde
Hexagon 150 000 36 300 36 300
Avanza 204 000 52632 52632
Redovisat virde den 31 december 2014 88932 88932

Ursprungligt anskaffningsvérde uppgick till 74.258 (196.141) tkr i savél koncernen som moderféretaget.

2 Utstéllda optioner

Koncernen Moderféretaget
Lésen- Redovisat varde/ Redovisat varde/
Losen pris, kr marknadsvérde marknadsvérde

Utstéllda képoptioner
SEB Mars 15 95,00 9614 9614
Nobia® Maj 156 44,00 3357 3357
TeliaSonera Juni 15 54,00 584 584
Volvo Sept 15 87,50 4560 4560
Totalt utstéllda képoptioner 18114 18114
Utstéllda séljoptioner - -
Redovisat vérde den 31 december 2014 18114 18114

Erhallna premier (ursprungligt anskaffningsvérde) uppgick till 10.697 (15.487) tkr i saval koncernen som moderforetaget.

| samband med uppdelningen av Oresund 2012 6vergick 59,06 procent av tagandet avseende de utstillda képoptionerna
i Nobia till Creades, varfér 1.982 (6.751) tkr redovisas som en fordran pa Creades — se not 14.

» Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderforetaget
141231 131231 141231 131231
Upplupna styrelsearvoden 684 659 684 659
Ovriga upplupna kostnader 7 097 10137 6995 8660
Redovisat virde den 31 december 7781 10796 7679 9319

» Not 20 Stéllda sdkerheter

Aktier till ett marknadsvérde om 147 (358) Mkr har ldmnats som s#kerheter fér utstéllda optioner, aktielan och swapavtal.

Stkerheter for aktielan regleras bland annat i ett GMSLA-avtal.

» Not 21 Kassaflodesanalyser

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderféretaget
2014 2013 2014 2013
Realisationsresultat, férvaltningsverksamheten -241584 -208 997 -241584  -208997
Véardeforandringar via resultatrékningen, forvaltningsverksamheten  —348 308 -539 536 -348308 -539 536
Vardeforandringar via resultatrakningen, vardepappersrorelsen 12 754 -10800 - -
Rénta férlagsbevis, netto - 1421 - 1421
Upplupna kostnader 2644 4561 2644 3260
Avskrivningar 82 35 82 35
Totalt justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -574 412 -753 316 -587 166 -743 817
Betalda och erhallna rantor, netto
Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
Erhéllen réanta och liknande resultatposter 4032 1358 3670 963
Likvid swapavtal, netto 10 521 -999 10521 -999
Totalt betalda och erhallna rintor, netto 14 553 359 14191 -36

38 ORESUND ARSREDOVISNING 2014



» Not 22 Risker

Marknadsrisk

Marknadsrisk 4r risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadspriser. Oresund
definierar inte risk som risken att avvika fran ett bérsindex, utan som risken att innehaven minskar i varde. Risk mats genom
att bygga scenarier for hur mycket pengar Oresund kan forlora vid varje given tidpunkt. Oresund minskar exponeringen for
marknadsrisk genom féljande faktorer:

« Oresund har som enda mal vérdetillvixt for Oresunds aktiesigare. Detta minskar risken att Oresund behaller eller investerar
i féretag dar avkastningspotentialen relativt risken &r lag.

Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade foretag som bedéms vara lagt virderade. Féretagets ledning ar

val fértrogen med den svenska aktiemarknadens foretag, aktorer och dynamik. Dértill haller sig ledningen dagligen upp-
daterad vad galler nyheter, handelser och information som direkt eller indirekt paverkar Oresunds investeringar.

Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar. Detta ger en djup férstaelse for foretagen och den
bransch inom vilken de verkar, och medfér dessutom att Oresund kan bidra till att genomfora atgérder som r positiva for
aktiekursutvecklingen i portfoliféretagen.

Oresund har en hég soliditet, vilket minskar exponeringen for marknadsrisk. Aktieagare som dnskar ka denna exponering
kan sjalva belana sina Oresundaktier.

Oresund har en spridd portfolj av virdepapper, vilket minskar risken att negativa utfall i ett virdepapper bidrar till ett stort
fall i Oresunds substansvarde.

Vidare har Oresund lag exponering fér risk fran aktielan, optioner och andra derivatinstrument, da dessa normalt endast
nyttjas for att begrénsa risken och/eller nar Oresund har tackta positioner. Exempelvis kan Oresund utfarda kdpoptioner

pa aktier som foretaget dger.

.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att férlora pengar som en f6ljd av att en lantagare (bank eller féretag) ej kan fullgéra sina
ataganden. Kreditrisken hanteras genom att risk utan styrelsens godkénnande enbart far tas mot motparter med hég
kreditvardighet. Oresund kan investera i forlagslan vilka ar kopplade till Oresunds aktieinvesteringar i respektive bolag
och féljs pa samma sétt.

Koncentrationsrisk
Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade véardepapper. Investeringarna analyseras och féljs upp I6pande med
avseende pa riskkoncentration, exempelvis enskilda investeringars storlek och branschtillhérighet.

Motpartsrisk
Motpartsrisk avser risken att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sina betalningsférpliktelser eller férpliktelser att
leverera andra sékerheter. Motpartsrisk skall alltid beaktas vid investeringar.

Riénterisk

Rénterisk 4r risken att vérdet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandringar i marknadsrantor. Oresunds likvida
medel ar normalt placerade som kontanta medel i bank, alternativt i ranteb&rande vardepapper med korta I6ptider, vilket
minimerar rénterisken. Aktieportfoljens varde ar ocksé exponerat fér ranterisk, men denna bedoms som lag da stigande réntor
(och ddrmed stigande avkastningskrav) normalt férknippas med béttre konjunktur och ddrmed 6kande féretagsvinster.

Valutarisk

Valutarisk &r risken att vardet pa tillgangarna varierar pa grund av férandringar i valutakurser. Oresunds direkta exponering
mot forandringar &r 1ag. Indirekt paverkas Oresund av att férandringar i valutakurser kan paverka portfoliféretagen. Dock kan
det finnas motverkande faktorer vad galler valutarisker; en valutakursforandring som momentant sénker ett féretags vinst kan
ge samma foretag 6kad konkurrenskraft och dérmed ett hgre virde. Sammantaget bedoms Oresunds direkta valutakurs-
risk som lag, varfér denna risk normalt inte sakras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk &r dels risken att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader, dels risken att
likviditet inte finns tillgénglig fr att m6ta betalningsataganden. Vid investeringar i portfoljféretag beaktas alltid likviditets-
risken. Oresunds investeringsmodell innebir att en viss likviditetsrisk vad géller mojlighet att snabbt avyttra innehavet
uppstar, men detta &r kalkylerat och uppvégs av den bedémda avkastningspotentialen. Den direkta finansieringsrisken ar
lag da Oresund har hég soliditet och féretagets tillgangar huvudsakligen bestar av marknadsnoterade instrument och likvida
medel. Den indirekta finansieringsrisken, i portféliféretagen, kan komma att paverka portféljféretagens varde negativt och
dérmed Oresund via dgandet.

Operativ risk
Operativ risk &r risken for forluster till féljd av icke andamélsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser. Dessa risker existerar och analyseras saval internt i Oresund som hos portfoliforetagen. For att
eliminera dessa risker internt uppdaterar Oresund I5pande rutiner och tekniska system samt utbildar personalen. Oresunds
organisation &r relativt liten, vilket gor féretaget personberoende. Den operativa risken hanteras bland annat genom att ruti-
ner fastslas for hantering av affarsflédet, vilket inkluderar affarsavslut, betalning, avstamning, vérdering samt redovisning och
rapportering. Attestpolicyn skall sakerstalla ett oberoende mellan affarsverksamhet och administration.

Darutover granskar foretagets revisor féretagets interna rutiner som en aterkommande del av revisionen. For att séker-
stélla styrelsens informationsbehov rapporterar revisorn sin bedémning av granskningen till styrelsen minst en gang per ar.

Se dven Forvaltningsberattelsen, sid 19, samt not 26 angaende viktiga uppskattningar och bedémningar.

Legala tvister

2014: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att limna utéver den som angavs i &rsredovisningarna fér
2012 respektive 2013 (se nedan). Tilldggas kan dock att skriftvéxling har fortsatt mellan parterna i tingsrétten. Dom i malen
torde tidigast meddelas under 2016. Oresund bestrider de framstillda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett for
kraven fran HQ AB.

2013: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att ldémna utéver den som angavs i &rsredovisningen 2012.
Oresund bestrider de framstallda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett fér kraven fran HQ AB.

2012: HQ AB har stamt Oresund avseende éterbiring av erhallen utdelning fran HQ AB avseende rakenskapsaren 2007,
2008 och 2009. De mottagna utdelningarna uppgick till 60,2 Mkr, 40,6 Mkr respektive 41,6 Mkr. | stamningarna gor
HQ AB vidare géllande att Oresund Aven &r ansvarigt for att ticka bristande aterbaring fran évriga utdelningsmottagare
avseende rakenskapsaren 2007-2009. Anspraket i den delen uppgar primért till 192,6 Mkr avseende rékenskapséret 2007
och 227,7 Mkr fér rédkenskapsaren 2008 och 2009 (eller i motsvarande man hégre belopp om tingsrétten skulle finna
att nagon av de personer mot vilka HQ AB ocksa framstéllt aterbaringskrav inte ar skyldig att aterbetala mottagen vinst-
utdelning). Oresund har ingivit svaromal vari HQ AB:s krav bestrids i sin helhet.

Vidare har HQ AB i ett brev i december 2011 framstallt ytterligare krav pa aterbaring av pastadd vardedverforing,
nu hanforligt till de preferensaktier som Oresund tecknade i HQ Bank den 28 juni 2010, om indikativt cirka 71 Mkr. Detta
krav bestrids ocksé av Oresund.

Oresund bestrider samtliga framstallda krav. Ingen reservering har skett for ovan beskrivna krav fran HQ AB.

Fortsattning pa nésta sida
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Kénslighetsanalys

Nedanstaende berzkningar i kénslighetsanalysen baseras pa balansrakningen och den aktuella vardepappersportfslien
den 31 december 2014. Hansyn har dock ej tagits till utstéllda optioner och darmed eventuellt underliggande aktier.
Rénterisken for vardepapper med avkastning kopplad till rdnta har ej beaktats i kénslighetsanalysen nedan. Vidare har
andelen onoterade virdepapper under aret minskat till omkring 13 (16) procent av substansvérdet. Vardet pa onoterade
vardepapper &r behaftat med osakerhet — se not 26. | kénslighetsanalysen har endast de direkta effekterna av en valuta-
kursforandring redovisats. Likviditeten &r placerad till rérlig ranta i bank.

Koncernen
+/-1% +/-5% +/-10%
Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital
Forandring i Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie
Aktiekurser +/-34 +/-1,51 +/-171 +/-7,54 +/-343  +/-15,07
Valuta +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00
Rénta +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00 +/-0 +/-0,00

» Not 23 Definitioner

Direktavkastning — Féreslagen/lamnad utdelning per aktie i férhallande till borskursen vid arets utgang.

Férvaltningskostnad — Koncernens administrationskostnader dividerade med det genomsnittliga substansvardet for aret,
beraknat som summan av ingaende och utgaende substansvérde dividerat med tva.

Marknadsvarde — Noterade innehav vérderas enligt noterad kopkurs. Faststéllandet av marknadsvarde avseende onoterade
innehav sker genom att anvénda olika varderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid
senaste externa emission pa "armlangds avstand”, kurs vid senaste kénda forséljning av aktier till extern part, jagmférande
vérdering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta multiplar pa bolagets nyckeltal (till exempel
EBITA) eller diskonterade kassaflddesmodeller. Justeringar gérs med avsikt p& bolagets storlek, verksamhet och risk.
Optioner vérderas enligt vedertagna varderingsmodeller.

OMX Stockholm_PI - Ett aktieindex fér Nasdaq Stockholm dar samtliga aktier ingar.

Resultat per aktie — Resultat hanférligt till moderforetagets aktieagare dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

SIX Portfolio Return Index — Ett aktieindex for Nasdaq Stockholm dr ingen aktie vdger mer an 10 procent.

SIX Return Index — Ett aktieindex fér Nasdaq Stockholm beraknat pa kurstillvaxten och aterinvesterade aktieutdelningar.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvérde — Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare. Anger i princip vardet av Oresunds nettotillgangar.

Syntetiskt aterkp av egna aktier — Se not 2, avsnittet Syntetiskt aterkép av egna aktier (swapavtal), sid 30.

Totalavkastning — Aktiens avkastning under aret inklusive aterinvesterad utdelning samt eventuell inl6sen.

Utdelningskompensation, syntetiska aterkép — Se not 2, avsnittet Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal), sid 30.

Verkligt vérde — Se Marknadsvarde.

Vardepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar, konvertibla skuldebrev,
forlagsbevis, innehavda och utstéllda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.

Avrets resultat — Resultat fore eventuellt minoritetsintresse.

» Not 24 Upplysningar om narstaende

Moderféretaget har nérstdenderelation till sina koncernféretag (se not 10) och intresseféretag (se not 12). Dessutom
ar Oresunds styrelseledamoter med néra familjemedlemmar och ledande befattningshavare med nara familiemedlemmar
narstaende till féoretaget den 31 december 2014.
Foretagets styrelseledaméter och dess nara familiemedlemmar dgde 30 procent av résterna i foretaget den
31 december 2014. For ersittningar till styrelseledaméter och ledande befattningshavare hénvisas till not 6.

» Not 25 Transaktioner med nérstaende

Under arets forsta kvartal genomférdes en inlosen i Anralk, till foljd av avyttring av de resterande aktierna i Klarna under kvartal
ett (se dven sidan 14, not 1), varav Oresunds andel av inlosenlikviden uppgick till 66 Mkr. Under arets andra kvartal avyttrade
Oresund samtliga aktier i Anralk.

Mellan Oresund och Ven Capital férekommer det I6pande inte nagra transaktioner av betydelse. Under arets forsta kvartal
erhdll Oresund 146 Mkr fran det heliigda dotterforetaget Ven Capital avseende &terbetalning av villkorade aktiesgartillskott.
Under arets tredje kvartal genomférdes en inlésen i Ven Capital om 30 Mkr.

Darutover har inga vasentliga forandringar eller transaktioner skett. For ytterligare upplysningar hanvisas till noterna 7, 10
och 12.

» Not 26 Viktiga uppskattningar och bedémningar

For uppskattningar och bedémningar avseende onoterade véardepapper hénvisas till not 11. Fér uppskattningar och
bedomningar avseende kraven fran HQ AB hénvisas till not 22.
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Forslag till vinstdisposition

Till rsstaimmans forfogande star foljande vinstmedel i moderforetaget:

Kronor

Balanserade vinstmedel 2511717785
Arets resultat 754 159 644
3265877 429

Styrelsen foreslar att de till &rsstaimmans forfogande stdende vinstmedlen i
moderforetaget disponeras enligt féljande:

Kronor
Att utdelas till aktiedgarna
(7,50 kronor per aktie) 170 466 803
Att balanseras i ny rdkning 3095410 626
Disponeras 3265 877 429

Undertecknade forsdkrar att koncern- och arsredovisningen har uppréttats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sdidana de antagits av
EU, respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av koncernens
och foretagets stéllning och resultat, samt att koncernforvaltningsberéttelsen och
forvaltningsberittelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncer-
nens och foretagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver visentliga
risker och osédkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfairdande av
styrelsen och verkstéllande direktoren den 18 februari 2015. Koncernens resul-
tat- och balansrékning samt moderforetagets resultat- och balansriakning blir
foremal for faststéllelse pa drsstimman den 27 mars 2015.

Mats Qviberg Magnus Dybeck
Ordforande Ledamot
Anna Engebretsen Laila Freivalds

Ledamot Vice ordforande
Mairtha Josefsson Marcus Storch
Ledamot Ledamot

Gustav Lindner

Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den 19 februari 2015.

KPMG AB

Anders Backstrom

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till drsstimman i Investment AB Oresund (publ),
organisationsnummer 556063-9147

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Investment AB Oresund (publ) for ar 2014 med undantag for bolagsstyrningsrapporten
pésidorna 16-21. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 13—41.

Styrelsens och verkstillande direktGrens ansvar for arsredovisningen

och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att upprétta en
arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och en koncern-
redovisning som ger en réttvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedomer dr nodvandig for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller viasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréaver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sdkerhet att &rsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgidrder inhdmta revisionsbevis om belopp
och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer
vilka atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for véasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta f6r hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgirder som dr andamalsenliga med hénsyn till omstédndigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksé en utvirdering av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i redovis-
ningen, liksom en utvirdering av den overgripande presentationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamaélsenliga som
grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rittvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 16-21. Férvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.
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Vi tillstyrker dérfor att arsstimman faststéller resultatrakningen och balans-
rakningen for moderbolaget och for koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utover vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betridffande bolagets vinst eller for-
lust samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Investment AB
Oresund (publ) for ar 2014. Vi har dven utfort en lagstadgad genomgéng av bolags-
styrningsrapporten.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust, och det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansva-
ret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 16-21 dr uppriéttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betréiffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for véart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande
samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver vér revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vésentliga beslut, atgérder
och forhéllanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har d4ven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ér tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Darutdver har vi lédst bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna ldsning
och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har tillracklig grund for
vara uttalanden. Detta innebér att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrnings-
rapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
berittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvars-
frihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats, och dess lagstadgade information ar
forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Stockholm den 19 februari 2015

KPMG AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor
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Koncernen i sammandrag

Mkr (dér ej annat anges) 2014 2013 2012 2011 2010

Observera att nedanstaende uppgifter avseende 2011, dér s4 4r tillampligt, med undantag for redovisat resultat per aktie, har justerats med hansyn till
inlosenerbjudandet som pégick 6ver arsskiftet (2011/2012) samt att de 1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktierna enligt bolagsstammobeslut varit
indragna. Omrakning har ej skett avseende tidigare &rs uppgifter.

Observera att nedanstaende uppgifter avseende 2010, dar sa &r tillampligt, har justerats for inlésenerbjudandet som pagick 6ver arsskiftet 2010/2011,
med undantag for resultat per aktie. Inlésenerbjudandet féranleder ej omrékning avseende tidigare ars uppgifter.

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Resultat forvaltningsverksamheten 729 867 462 -444 922
Resultat vardepappersrorelsen -1 47 5 0 0
Resultat fore skatt 716 906 429 -570 890
Arets resultat 716 897 429 -572 876

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Vardepappersportfoljens marknadsvarde 3407 3209 2652 5097 6673
Balansomslutning 3737 3630 2915 6 091 7 825
Eget kapital 3614 3353 2772 2383 6883
NYCKELTAL

Substansvérde ? 3614 3353 2772 2383 6883
Soliditet, % 2 97 92 95 97 98
Lamnad kontantutdelning * 170 - - - 232
Lamnad sakutdelning ® - 427 203 128 33
Utbetald inlésenlikvid ® - - - - 761
Bérsvarde den 31 december 7 3773 2983 2429 2048 6 009
Forandring av substansvardet, %8 20,5 36,4 12,8 -6,5 12,3
SIX Portfolio Return Index, % 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9
SIX Return Index, % 15,8 28,0 16,5 -13,5 26,7
OMX Stockholm_PI, % 11,9 23,2 12,0 -16,7 23,1
Direktavkastning, %% 45 14,3 7,6 59 4.4
Totalavkastning, % 42 38 15 -8 -2
Férvaltningskostnad, % 0,6 0,8 0,8 1,5 0,6
Antal anstéllda den 31 december® 5 5 5 7 6
ANTAL AKTIER

Antal registrerade aktier den 31 december 22728 907 22728 907 23818513 50609 676 57 215317
Genomsnittligt antal utestdende aktier 22 728 907 23 006 533 25209 311 51226 195 57215317
Antal inlésenaktier - - - - 5635 405
Antal utestaende aktier efter inlosen - - - 21848993 51579912
Antal syntetiskt aterkopta aktier fér indragning '" - - - 1449 443 -
Antal syntetiskt aterkpta aktier den 31 december - 323 689 1088313 212 336 330 740
KRONOR PER AKTIE

Redovisat resultat per aktie " 31,49 38,98 17,02 -11,17 15,31
Lamnad kontantutdelning ¥ 7,50 - - - 4,50
Lamnad sakutdelning 5) - 18,80 7,80 5,51 0,64
Borskurs den 31 december 7 166,00 131,25 102,00 93,75 116,50
Substansvirde 2 159,00 147,50 116,37 109,09 133,44

" Baserat pa moderféretagets aktiedgares resultat.
2 2011: Beriknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestaende aktier i Oresund vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av
1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier, i enlighet med bolagsstammobeslut.
3 2011: Med hénsyn tagen till genomférd inlésen, vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier,
i enlighet med bolagsstammobeslut. Till foljd av det Gver arsskiftet pagaende inlésenerbjudandet uppgick soliditeten beréknad pa redovisade varden till 39 procent.
4 2014: Enligt styrelsens forslag.
5 2013: Utdelning om en aktie i Bilia AB for varje tiotal aktier i Oresund. Baserat pa stangningskursen i Bilia den 31 december 2013 motsvarar utdelningen 16,35 kronor
per aktie eller totalt 372 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhéllits med 188 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.
2012: Utdelning om en B-aktie i SkiStar AB for varje tiotal aktier i Oresund. Baserat pé stangningskursen i SkiStar den 31 december 2012 motsvarar utdelningen
8,52 kronor per aktie eller totalt 203 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna rad féar utdelning anses ha erhallits med 78 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.
2011: Utdelning om en aktie i Fabege AB fér varje tiotal aktier i Oresund. Baserat pa stangningskursen i Fabege den 31 december 2011 motsvarar utdelningen
5,39 kronor per aktie eller totalt 128 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 55,10 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.
2010: Utdelning om en aktie i HQ AB fér varje sjutal aktier i Oresund (enligt beslut vid en extra bolagsstdmma den 29 april 2011). Baserat p4 den lagsta betalkursen
i HQ den 6 maj 2011 motsvarar utdelningen cirka 0,64 kronor per aktie eller totalt 33 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 4,46 kronor
for varje sjutal aktier i Oresund.
9 Inlgsenlikvid utbetalades den 24 januari 2011.
7 Beréknat pa / avser senaste betalkurs. .
2011: Berdknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestdende aktier i Oresund vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av
1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier, i enlighet med bolagsstammobeslut. Baserat pa det registrerade antalet aktier vid arsskiftet uppgick bérsvardet till 4.745 Mkr.
8 2011: Substansvérdets férandring berédknas fran och med 2011 med 4terinvesterad utdelning i stéllet for som tidigare med &terlagd utdelning.
Nagon omrakning av tidigare ars substansvardeférandringar har ej skett.
9 2011 och 2010: | dotterforetaget IABO Global Holding AB och dess dotterforetag GLOBAL Batterier AB fanns dérutsver 28 respektive 23 anstallda.
9 2011: Vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt terkdpta aktier, enligt beslut vid en extra bolagsstdmma
den 16 december 2011. Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i februari 2012.
2010: Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet den 17 januari 2011.
™ Enligt beslut vid en extra bolagsstdmma den 16 december 2011. Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i februari 2012.
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Bolagsordning

§ 1L

§2.

§3.

§ 4.

§5.

§6.

§7.

§8.

§9.

Firma. Bolagets firma 4r Investment AB Oresund.
Bolaget dr publikt (publ).

Styrelsens site. Bolagets styrelse skall ha sitt séte i
Stockholm. Bolagsstimma skall héllas i Stockholm.

Verksamhet. Bolaget har till foremal for sin verksam-
het att dga och forvalta fast och 16s egendom samt
idka annan dérmed forenlig rorelse.

Aktiekapital. Bolagets aktiekapital skall utgora lagst
kronor 140.000.000 och hogst kronor 560.000.000.

Akties antal. Antalet aktier skall vara ldgst 15.000.000
och hogst 60.000.000.

Styrelse. Bolagets styrelse skall bestd av minst fem
och hogst tio ledamoter med hogst fem suppleanter.

Revisorer. En eller tva revisorer med eller utan
suppleanter eller registrerat revisionsbolag skall
utses pa arsstimman.

Rékenskapsar. Kalenderar skall vara bolagets
rédkenskapsar.

Arsstimma. P4 drsstimman skall f6ljande drenden
forekomma till behandling:
1. Val av ordforande vid stimman.
. Upprittande och godkidnnande av rostlédngd.
. Godkannande av dagordning.
. Val av en eller tva justeringsmén.
. Provning av om stdmman blivit behorigen
sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, 1 forekommande fall, koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om;

a) faststédllande av resultatrakningen och
balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrikningen och koncern-
balansrdkningen,

b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststédllda balansrédkningen,

c¢) ansvarsfrihet it styrelseledaméterna och
verkstillande direktoren.

8. Bestammande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall,
revisorer och revisorssuppleanter eller registrerat
revisionsbolag som skall viljas av stimman.

9. Faststillande av arvoden at styrelsen och, i fore-
kommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
samt, 1 forekommande fall, revisor och revisors-
suppleanter eller registrerat revisionsbolag.

[ N OS]

§ 10.

§11.

§12.

11. Minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimikapitalet enligt § 4, med inlosen av aktier
for aterbetalning till aktiedgarna.

12. Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Punkt 11 skall férekomma till behandling om bola-
gets aktie handlats med en genomsnittlig substans-
rabatt 6verstigande 10 procent under andra halvaret
av det rdkenskapsér for vilket rsredovisning fram-
laggs pé arsstimman, varvid det belopp som skall
betalas for varje aktie som 16ses in minst skall mot-
svara aktiens andel av bolagets substansvérde, allt
forutsatt att styrelsen bedomer att sddan inlosen kan
ske med beaktande av de restriktioner som foljer av
vid varje tidpunkt géllande regler. Punkt 11 &r inte
ett sadant inlosenforbehall som avses 120 kap 31 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Kallelse till bolagsstamma. Kallelse till bolags-
stimma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till
extra bolagsstimma dar fraga om dndring av bolags-
ordningen kommer att behandlas skall utfdrdas
tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex och senast tre veckor fore stimman.

Aktiedgares ratt att delta i bolagsstamma. Aktiedgare
som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende forhal-
landena fem vardagar fére stimman, dels anméla
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stimman. Sistnimnda dag far inte vara séndag,
annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n
femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller
tva bitrdden, dock endast om aktieédgaren till bolaget
gjort anmilan hdarom enligt foregédende stycke.

Avstamningsforbehall. Bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Investment AB Oresund (publ)
org.nr. 556063-9147

Denna bolagsordning har antagits vid en extra
bolagsstamma den 16 december 2011
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