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OM INVESTMENT AB ORESUND

Koncernen bestar av moderforetaget Investment AB
Oresund, ett rent investmentféretag som bedriver
forvaltningsverksamhet och det heldgda vilande dotter-
foretaget Eigenrac Holding AB. Under 2015 genomfor-
des en frivillig likvidation av det tidigare heldgda dotter-
foretaget Ven Capital AB.

Investment AB Oresund har sitt ursprung i Sjo-
forsikringsaktiebolaget Oresund som bildades 1890
med ett aktiekapital om 300.000 kronor. Ar 1956
skedde en omorganisation och AB Sj6-Oresund blev
moderforetag i en bolagsgrupp bestadende av de tre
sjoforsikringsbolagen Oresund, Agir och Stockholms
Sjo. Aktierna i dessa tre bolag saldes 1961 till Skandia,
mot likvid i bérsnoterade aktier och kontanta medel
och AB Sj6-Oresund blev Investment AB Oresund
(”Oresund”).

Den 10 maj 1962 borsnoterades foretaget pa
Stockholms Fondbors.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som
investmentforetag bedriva en verksamhet som ger
Oresunds aktiesgare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppna denna mélséttning dr att:

e Huvudsakligen investera i svenska vdrdepapper

e Ha en hog soliditet

e Ha laga forvaltningskostnader

e Ha en flexibel likviditetspolitik

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN 2016

Delarsrapporter

Januari — mars 13 april 2016, klockan 08.00
Januari —juni 8 juli 2016, klockan 08.00
Januari — september 11 oktober 2016, klockan 08.00

Rapporterna under dret kommer att finnas till-
géingliga pa4 webbplatserna www.oresund.se och
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa
foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som
sa onskar.

SUBSTANSVARDEINFORMATION

Oresund redovisar aktuellt substansvirde per minads-
skiftet den tredje arbetsdagen i ndstkommande manad.
Detta géller dock ej ménad vid kvartalsskifte, d& del-
arsrapport eller bokslutskommuniké i stéllet limnas.
Substansvirdet avseende juli 2016 redovisas den

12 augusti 2016. Substansvirdet skickas till nyhets-
byrder samt till storre dagstidningar och presenteras
dessutom pa Oresunds webbplats www.oresund.se
samt pa www.cisionwire.se/investment-ab-oresund.

Ineko 2016 — 250373

ARsSTAMMA

Investment AB Oresund héller drsstimma mandagen
den 18 april 2016 klockan 14.00, IVAs Konferenscenter,
Grev Turegatan 16 i Stockholm. Den som 6nskar deltaga
vid stimman skall;

e dels vara inford som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken tisdagen den
12 april 2016;

e dels anmadla sin avsikt att deltaga vid stimman till
Oresund senast tisdagen den 12 april 2016.

Anmiilan skall ske via telefon 08-402 33 00,
via fax 08-402 33 03, via e-post till adress:
bolagsstamma@oresund.se eller via post till adress:
Investment AB Oresund, Box 7621, 103 94 Stockholm.

Vid anmilan vénligen uppge namn/firma, person-
eller organisationsnummer, adress, telefonnummer,
aktieinnehav samt eventuella bitrdden.

Aktiedgare som foretrdds av ombud skall utfirda en
skriftlig, undertecknad och daterad fullmakt fér ombu-
det. Om fullmakten utfiardas av juridisk person skall
kopia av registreringsbevis eller motsvarande
behorighetshandling ("Registreringsbevis”) for den
juridiska personen bifogas. Registreringsbevis och full-
makt far inte vara éldre 4n ett ar, utom i de fall fullmak-
ten enligt sin lydelse ar giltig en lidngre tid, hogst fem ar.
Oresund tillhandahaller fullmaktsformulir pa Oresunds
webbplats, www.oresund.se. Fullmaktsformular tillhan-
dahalls dven efter bestéllning. For bestéllning av full-
maktsformulér giller samma adress och telefonnummer
som for anmilan (se ovan).

For att underlétta inpassering vid stimman bor full-
makter i original, eventuella Registreringsbevis samt
andra behorighetshandlingar vara Oresund tillhanda
under ovanstdende adress senast tisdagen den 12 april
2016.

Aktiedgare som har valt att forvaltarregistrera sina
aktier méste, for att fa deltaga vid stimman, omregist-
rera sina aktier i eget namn hos Euroclear i sé god tid att
omregistreringen dr utford senast tisdagen den 12 april
2016. For att detta skall kunna ske méste begdran om
sddan omregistrering goras i god tid till forvaltaren fore
ndmnda dag. Sddan registrering kan vara tillfallig.

Personuppgifter som hdmtas fran den av Euroclear
forda aktieboken kommer att anvidndas for registrering
och uppréttande av rostlangd for drsstamman.

UTDELNING

Foreslagen utdelning: 9,00 kronor per aktie

Beridknad dag for avstimning: 20 april 2016
Beridknad dag for utbetalning
av utdelning: 25 april 2016

Foton: Fotograf Hakan Lindgren, styrelsebilderna (ej Anna Engebretsen och Martha Josefsson, privat)
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2015 i korthet

e Substansvirdet uppgick den 31 december 2015 till 206 (159) kronor per
aktie. Substansvirdet 6kade under 2015, justerat for lamnad utdelning, med
35,4 (20,5) procent. SIX Return Index steg under motsvarande period med
10,4 (15,8) procent.

o Oresunds borskurs den 31 december 2015 var 222,00 (166,00) kronor, vilket
motsvarar en uppgang med 34 (26) procent under dret. Oresundaktiens total-
avkastning, justerad for lamnad utdelning, var 39 (42) procent.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 9,00 (7,50) kronor per aktie, totalt 205 (170)
Mkr.

e Styrelsen foreslar att antalet aktier 6kas genom att varje aktie delas upp i
tva aktier, aktiesplit 2:1.

e Under éret har viardepapper forvérvats for 1.611 (1.554) Mkr och forsélj-
ningarna uppgick till 1.657 (1.494) Mkr.

e Under éret har en frivillig likvidation av det tidigare dotterforetaget
Ven Capital AB, namnindrat till Ven Latipac AB i likvidation, (”Ven Capital”)
skett.
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Gustav Lindner och

Mats Qviberg

Substansvérde” SIX RX
Per ar Ack. Per ar Ack.
% % % %
1994 16 16 7 7
1995 7 25 21 29
1996 28 59 43 83
1997 37 117 28 134
1998 -3 111 13 165
1999 51 219 70 350
2000 26 303 =11 301
2001 15 365 -15 242
2002 -7 332 -36 119
2003 33 474 34 194
2004 33 665 21 255
2005 39 963 36 384
2006 36 1344 28 520
2007 -4 1284 -3 504
2008 -40 728 -39 268
2009 81 1395 53 461
2010 12 1579 27 611
2011 -7 1472 -14 515
2012 13 1673 16 616
2013 36 2318 28 816
2014 20 2813 16 961
2015 35 3844 10 1072

Substansvérde” SIX RX
Per ar Ack. Per ar Ack.
% % % %
2006 36 36 28 28
2007 -4 30 -3 25
2008 -40 -22 -39 -24
2009 81 41 53 16
2010 12 58 27 47
2011 -7 48 -14 27
2012 13 67 16 48
2013 36 127 28 89
2014 20 174 16 119
2015 35 270 10 142

" Justerat for limnade utdelningar. Substansvérdets
férandring berdknas fran och med 2011 med ater-
investerad utdelning i stillet f6r som tidigare med
aterlagd utdelning.

Ordforande och VD har ordet

BASTA AKTIEAGARE,

Borsaret 2015 blev bade spannande och volatilt. I forra arets ordforande- och
VD-ord trodde vi pa en ndgot stigande bors under 2015, dock under hog vola-
tilitet och med flera priskorrigeringar. Bedomningen visade sig bli ganska

rétt da borsen steg tio procent inklusive utdelningar samtidigt som Kina- och
Greklandoro, rdvaruprisnedgangar, geopolitisk oro, terrordad och valutasviang-
ningar skapade hog volatilitet pd véarldens borser. Tur eller skicklighet, men turen
ar den skickliges beloning, och for att citera Ingemar Stenmark — "Jag vet ingen-
ting om tur, bara att ju mer jag trinar desto mer tur har jag.”

I den upp- och nedvinda virlden vi lever i noterades minusrénta for forsta
géngen nagonsin i Sverige under 2015. I USA hojdes styrréntan strax innan ars-
skiftet for forsta gangen pé nio ar. Rdvarupriserna sjonk till nya bottennoteringar
med oljan i spetsen och den gamla nyemissionsmaskinen Fingerprint blev en av
virldens “basta” aktier med en borsuppgéng pa 1.600 procent. Aktien var dess-
utom en av de mest handlade i Europa — vem hade trott det? Den valutadrivna
vinsttillvixten drev Stockholmsborsen fram till april 2015. D4 de forsta kvartals-
rapporterna presenterades for 2015 insdg marknaden att den f6r Sverige index-
tunga verkstadssektorn uppvisade negativ eller ingen volymtillvéxt. For att hitta
tillvixt var man tvungen att leta sig utanfor de svenska verkstadsbolagen och i
mangt och mycket utanfér Stockholmsborsens stora lista. Effekten blev att sma-
bolagsindex 6verpresterade storbolagsindex med rige. Den generella marknads-
oron och utebliven volymtillvixt skapade dock pyspunka pd Stockholmsborsen
som uppvisar en tydlig negativ trend sedan april 2015. I skrivande stund mot-
svarar det en borsnedgéng som varat i cirka tio ménader med ett fall pé cirka
15 procent sedan toppnoteringen.

ORESUNDAKTIEN 2015

Totalavkastningen for Oresundaktien under 2015, justerad f6r limnad utdelning,
uppgick till 39 procent att jamfora med Stockholmsborsens totalavkastnings-
index som 6kade med tio procent. Detta innebér att 2015 var ett bra borsar men
dven att Oresund presterat ett historiskt starkt &r bade i absoluta och relativa
tal. De aktieinnehav som hade storst positiv paverkan pa substansviardet under
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aret var Bilia, Fabege, MQ Holding, Acne Studios, Carnegie, Oriflame, Svolder
och Byggmax. Inget innehav paverkade substansvirdet véasentligt negativt
under aret, 4ven om négra av vara finansiella investeringar som till exempel
TeliaSonera, SEB, Electrolux och ABB underpresterade négot.

Infér Arsstimman foreslas en utdelning om 9,00 kronor per Oresundaktie,
vilket motsvarar en direktavkastning om 4,1 procent utifran stangningskurs den
31 december 2015 och motsvarande 4,4 procent av substansvirdet vid samma
tidpunkt. Utdelningsforslaget motsvarar en 6kning av utdelningen med 20 pro-
cent vilket motiveras av arets forvaltningsresultat.

VARDESKAPANDE

Oresunds substansvirde 6kade med 35,4 procent under 2015, en virdeutveck-
ling som klér savil konkurrenter som jdmforelseindex. Att prestera 25 procent-
enheter béttre @n index dr unikt, inget man skall forvinta sig men var forhopp-
ning dr sdklart att det inte bara var en engangsforeteelse. Strategin for vérde-
skapande har inte fordndrats, prestationen r ett resultat av en hért arbetande
organisation, en aktiv forvaltning, rationella beslut och en framgéangsrik och
langsiktig investeringsstrategi. Vi fortsétter att framst investera i s& kallade value
stocks, det vill sdga relativt 1dgt varderade aktier med stabila kassafloden och
hog direktavkastning. En strategi som vi gillar och som historiskt visat sig vara
vinnande. Vi investerar langsiktigt och vi investerar i bra bolag och inte enbart

i bra aktier, det dr en stor skillnad mellan detta. Vi arbetar nédra vara aktiva
engagemang for att de skall vara framgéngsrika i sina respektive afférer och dir-
med skapa avkastning till aktiesigarna. Virdeskapandet for Oresunds aktiesigare
har gjorts till en relativt sett 14g forvaltningskostnad om 0,5 procent for 2015 att
jamfora med véra investmentbolagskonkurrenter och fondforvaltare som har
forvaltningskostnader upp till tva procent av det férvaltade kapitalet.

STORRE PORTFOLIFORANDRINGAR

Beloppsmiissigt gjordes storre nettokop under aret i Oriflame, Scandi Standard,
SEB, Atlas Copco och Electrolux medan storre nettoavyttringar gjordes i
Carnegie, Byggmax, Nokia, Securitas och Volvo. Vidare har de onoterade
innehaven minskat under aret métt i savil antal som dess andel i relation till
substansvirdet. Vid utgangen av 2014 hade Oresund 4tta stycken investeringar

i onoterade viardepapper med ett bokfort varde om 320 Mkr och vid utgangen
av 2015 éterfinns fyra stycken investeringar med ett bokfort virde om 258 Mkr
motsvarande cirka fem procent av substansvérdet, att jimfora med 13 procent
vid utgédngen av 2014. Samtliga avyttringar har skett till eller 6ver bokfort vérde.

UTVECKLINGEN | ORESUNDS STORSTA PORTFOLIBOLAG

Bilia har fortsatt att utvecklas positivt och har under aret helt liamnat den for-
lustbringande danska marknaden samtidigt som bolaget expanderat till Tyskland
via forvirv av BMW-aterforsiljare. Den svenska och norska verksamheten har
fortsatt att utvecklas vl inom sévil bil- som serviceaffdren. Kombinationen av
ett attraktivt helhetserbjudande, en sund foretagskultur, ett starkt varumaérke,
god kostnadskontroll och en stark underliggande marknad har 6kat Bilias
justerade rorelseresultat med 32 procent under aret. Under 2015 avkastade
Biliaaktien 68 procent, inklusive dterinvesterad utdelning.

Fabege hade ett framgangsrikt 2015 med god utveckling av rorelsen avseende
savil hyresnivaer, vardeférandringar som nettouthyrning. Dessutom har bolaget
gjort spannande forvirv av fastigheter i Solna samtidigt som omférhandlade
hyreskontrakt i genomsnitt genererat tolv procents 6kning. Fabege star fortsatt
starkt med relativt 1ag belaningsgrad, en attraktiv fastighets- och projektport-
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folj helt koncentrerad till tillvixtomraden i Stockholm. Under 2015 avkastade
Fabegeaktien 43 procent, inklusive dterinvesterad utdelning.

FRAMTIDSUTSIKTER
Enligt IMF var den globala BNP-tillvixten 2015 3,1 procent och for 2016 forut-
spar de en tillvéaxt pa 3,4 procent. Historiskt har borsar med en tillvéxt pé cirka
tre procent varit relativt svaga. USA hojde styrrdntan i december 2015 och
guidade for ytterligare hojningar under 2016. Styrriantehojningar tenderar dven
de att medfora svag borsutveckling. Vi vet ocksd att det har funnits och det
kommer att finnas &r di den bésta investeringen har varit/dr att ldgga pengarna
i madrassen. 10.000-kronorsfragan &r naturligtvis hur borsen skall utvecklas
under 2016? Vart standardsvar pa den fragan ar — hur langt dr ett rep? Vi pa
Oresund besitter ingen kristallkula men vi 4r trygga med var investeringsstra-
tegi, vi dr langsiktiga och behover inte forhalla oss till marknadens kortsiktiga
och ibland dramatiska reaktioner. Vi dr 6vertygade om att over tid kommer
investeringar i aktier fortsatt vara den sparform som genererar hogst avkastning.
Om vi dnda skall ge oss pa ett forsok att gissa ndgot om borsaret 2016 sé tror
vi fortsatt pa en relativt stark svensk ekonomi. Ménga konsumenter runtom
i virlden, som har arbete, mar bra i den rdntedopade miljon, i synnerhet den
svenska konsumenten. Europa har potential att uppvisa en nagot starkare
tillvéxt &n de senaste aren da foretag och konsumenter har aterfatt tron pa en
morgondag. Flera storre hiandelser har potential att paverka borsen. Exempelvis
skall Storbritannien ha folkomrostning om sitt EU-medlemskap, i USA skall
en ny president véljas och FED skall vid ett flertal tillfdllen fatta beslut om
att eventuellt ytterligare hoja styrréantan. Kinas tillvdaxt kommer att granskas
l6pande och deras tillvixtsiffror kommer att fortsétta att analyseras och ifraga-
sédttas. Med storsta sannolikhet kommer borsaret 2016 att bjuda pa en hel del
dramatik och oro. Med oro foljer volatilitet och den bedoms vara fortsatt hog
under 2016 och vi forvéntar oss flera priskorrigeringar. Varderingen pa borsen
avskricker inte langre med beaktande av 1agrantemiljon och den priskorrige-
ring som har skett sedan april 2015. Alternativen till aktiesparande &r fortsatt fa
och erbjuder begrinsad eller ingen avkastning. Baserat pd ovan tror vi att index
kommer att starkas nigot fran nuvarande nivaer och den skickliga och aktiva
forvaltaren kommer fortsatt kunna hitta enskilda bolag och nischer som genere-
rar savél volym- som vinsttillvaxt dven i den besvirliga och ovissa varld vi lever i.
Oresund kommer fortsitta att investera i aktier och inte spekulera i aktier
som alltfor ménga marknadsaktorer gor. Vi skall fortsétta att investera langsik-
tigt i hallbara bolag med uthélliga afférs- och intdktsmodeller. Vi kommer att
fortsitta soka efter undervéirderade och underanalyserade aktier med tillvéxt
och gidrna hog direktavkastning for att generera hogsta mojliga avkastning till
véra aktiedgare och vi kommer fortsétta att vara aktiva som dgare och fatta
rationella beslut.

TACK FOR FORTROENDET NI GIVIT 0SS GENOM ATT INVESTERA | GRESUND!

Mats Qviberg Gustav Lindner
Ordforande Verkstillande direktor
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Substansvarde

Koncernens substansvirde uppgick den 31 december 2015 till 206 (159) kronor
per aktie V, vilket ir en 6kning med 35,4 (20,5) procent, justerat for limnad utdel-
ning, sedan utgéngen av 2014. Detta &r 25,0 (4,6) procentenheter béttre dn SIX
Return Index, som steg med 10,4 (15,8) procent under motsvarande period.

Oresunds bérskurs (senaste betalkurs) den 31 december 2015 var 222,00
(166,00) kronor, vilket innebar en totalavkastning, justerad for limnad utdelning,
om 39 (42) procent under 2015.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2015

Andel av Andel av
Antal réster, %? kapital, %? Kurs, kr?

Noterade vérdepapper

Bilia 5 080 350 10,1 10,1 192,00
Fabege 5500 000 3,3 3,3 140,60
Oriflame 2802 990 5,0 5,0 136,10
SEB 4 000 000 0,2 0,2 89,50
MQ Holding 6 057 170 17,2 17,2 49,40
Svolder 2322435 12,6 18,1 122,25
TeliaSonera 4500 000 0,1 0,1 42,30
Bulten 2 263535 10,8 10,8 81,75
Scandi Standard 2 941 981 4,9 4,9 54,00

Ovriga noterade virdepapper
Summa noterade vérdepapper

Onoterade vérdepapper
Acne Studios
Ovriga onoterade vardepapper

Summa onoterade vérdepapper
Ovriga tillgangar och skulder, netto ¥
Totalt

Information om Oresunds stérre innehav finns att lisa pa féretagens egna webbplatser.
Nagra av de storre innehaven beskrivs dven pa sidorna 8—10 i arsredovisningen.

Acne Studios www.acnestudios.com

Bilia www.bilia.com

Bulten www.bulten.se

Fabege www.fabege.se

MQ Holding www.mg.se

Oriflame www.oriflame.com

Scandi Standard www.scandistandard.com
SEB www.sebgroup.com/sv
Svolder www.svolder.se
TeliaSonera www.teliasonera.com

" 151231 och 141231: Substansvérdet per aktie ar beréknat pa 22.728.907 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet
aktier i Oresund. Totalt antal syntetiskt aterkdpta egna aktier uppgar till noll.

2 Hansyn har ej tagits till eventuellt utstallda optioner, aterképta aktier eller teckningsoptioner.

3) Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.

4 Varav likvida medel uppgick till 232 Mkr.
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Marknads-
varde, Mkr Kr/aktie Andel, %
975 43 20,8
773 34 16,5
381 17 8,1
358 16 7,6
299 13 6,4
284 12 6,0
190 8 41
185 8 3,9
159 7 3,4
609 27 13,0
4214 185 89,8
215 9 4,6
43 2 0,9
258 11 55
221 10 4,7
4693 206 100,0

Ovrigt 4 %

Onoterat 5 %

Sma bolag
21%

Stora bolag
46 %

Medelstora bolag
23 %



Investeringsstrategqi

Avgorande for om en investering skall goras dr vardedkningspotentialen
irelation till bedomd risk. Investeringar skall ge en avkastning som moter
Oresunds avkastningskrav. Oresunds investeringar 4r inte begrinsade till vissa
branscher utan det dr potentialen for virdedkning och bedomd risk som styr
investeringsbesluten. Investeringar kan darfor goras inom de flesta branscher.
Investeringsobjektets arbete med hallbarhetsfragor ses som en viktig faktor

i viirdeskapandet. Det #r dven ett verktyg for Oresund, som aktiv fdgare, att
paverka och vidareutveckla hallbarhetsarbetet for att 6ka avkastningen och
minska risken. Oresund tar hénsyn till investeringens likviditet och bedomd risk
vid berikning av investeringens potentiella avkastning. Oresunds investeringar
kan i de flesta fall kategoriseras i tre olika grupper:

* Aktiva engagemang dir Oresund ir en tillrickligt stor deldgare i foretaget for
att kunna vara med och péaverka foretagets operativa, finansiella och strate-
giska position via styrelse eller kontinuerliga samtal med foretagsledningen.

e Finansiella investeringar dir Oresund blir delégare i féretag men dar var Adgar-
andel oftast dr for liten for att vi skall fa ett inflytande. I dessa fall tycker vi
att foretagsledningen och styrelsen har en operativ agenda som skapar aktie-
dgarvirde samt att bolaget dr for 1agt varderat i forhéllande till sitt innebo-
ende vérde.

e Onoterade foretag dir Oresund fatt mojligheten att bli deligare i onoterade
foretag till ett attraktivt pris och dir vi bedomer att avkastningen dver tiden
ar mycket god. Nya investeringar i onoterade foretag ir inte prioriterade for
Oresund.

Investeringshorisont

Oresunds @gande #r inte tidsbegriinsat och kan dirfor vara mycket 1angsiktigt.

I de fall Oresund har ett aktivt engagemang har sgandet historiskt varat i manga
ar. Investeringshorisonten styrs av virdepotentialen i varje enskild situation.
Det innebdr att vi 6ver tiden kommer att ha investeringar med bade kort och
lang innehavstid.

Analys och investeringsprocess

Oresund efterstrivar att investera i bolag med héllbara affirsmodeller som &r
rétt positionerade for framtiden. Virdering av potentiella investeringar gors av
Oresunds personal. Analysen baseras pa fundamental virdering som huvudsak-
ligen gors internt. Investeringsanalysen fokuserar i forsta hand pa att faststilla
foretagens langsiktiga intjaningsformaga i en normalkonjunktur snarare dn
enskilda kvartalsresultat. I analysen beaktas virdepotentialen i operativ effekti-
visering, omstrukturering av tillgdngar och bolagsstrukturer samt optimering av
kapitalstrukturen.
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Vardepappersportfoljen

VARDEPAPPERSINNEHAV DEN 31 DECEMBER 2015

Tabellen visar exponeringen i vardepapper .

Exponering
Vardepapper Antal aktier och andelar? (marknadsvérde), tkr
Bilia 5080 350 975 427
Fabege 5500 000 773 300
Oriflame 2802990 381 487
SEB A 4 000 000 358 000
MQ Holding 6057 170 299 224
Svolder B 2322435 283918
Acne Studios n.a. 215142
TeliaSonera 4 500 000 190 350
Bulten 2 263535 185 044
Scandi Standard 2941 981 158 867
ABB 1000 000 153 000
SCAB 500 000 123 050
eWork Scandinavia 1709983 109 011
Atlas Copco B 500 000 97 850
Electrolux B 400 000 82 400
Bahnhof 539619 79 054
Volvo B 500 000 39675
Vardia Insurance Group ¥ 25 027 407 38 985
Sandvik 500 000 37 100
Autoliv 30 000 32160
Projektengagemang 2 ® n.a. 30 000
SSE Opportunities ¥ n.a. 12634
Virtusize ¥ n.a. 0
Ratos B —200 000 -9778
Getinge -100 000 -22 280
Betsson —-200 000 -31 200
Hexagon -100 000 -31 550
Avanza -177 000 -65313
Totalt 4 495 557
varav noterade innehav 4237 782
varav onoterade innehav 257776

FORANDRINGAR | VARDEPAPPERSPORTFOLIEN

Koncernen och moderforetaget

Oresunds storre nettoforvirv respektive nettoférsiljningar (inklusive inlosen
och erhallna optionspremier) av viardepapper under aret framgar av tabeller i
marginalen.

Ven Capital

Under 2014 avvecklades viardepappersrorelsen i dotterforetaget Ven Capital och
nettoomsittningen for 2014 uppgick till 242 Mkr. Under 2015 skedde en frivillig
likvidation av Ven Capital.

" Exklusive utstéllda optioner.

2 Avser virdepapper i bolag som har aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige om ej annat anges.
3 Avser onoterade vardepappersinnehav.

4 Avser vardepapper som &r noterade pa Oslo Bers.

9 Projektengagemang i Stockholm AB u.4.t. Projektengagemang Group AB ("Projektengagemang’”).
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STORRE NETTOFORVARV
UNDER 2015

Mkr
Oriflame 182
Scandi Standard 147
SEB 91
Atlas Copco 90
Electrolux 86

STORRE NETTOFORSALININGAR
UNDER 2015

Mkr
Carnegie, preferensaktier 180
Carnegie, konv. férlagslan 168
Byggmax 150
Nokia 98
Securitas 58
Volvo 50



Aktiedgare den 31 december 2015

Investment AB Oresund
Familien Qviberg

Anna Engebretsen med familj
SHB Fonder

JP Morgan Bank

Ovriga

" Avser andel av kapital.

Andel %"

10,1
10,0
42
36
2,7
69,4

Bilia

AFFARSIDE
Bilias afférsidé &r att erbjuda service, bilforsaljning och tilldggstjanster som ger ett
varaktigt mervérde for kunderna.

VERKSAMHET

Bilia dr Nordens storsta bilkedja med en ledande position inom service och forsilj-
ning av personbilar och transportbilar samt tilldggstjanster (exempelvis finansie-
ring, tillbehors- och reservdelsforsiljning, dackhotell samt drivmedelsforséljning).
Koncernen har 106 anldggningar i Sverige, Norge och Tyskland samt en internet-
baserad auktionssajt i Sverige (Netbil). Bilia sdljer personbilar av mirkena Volvo,
BMW, Ford, Renault, Toyota, Lexus, Dacia, Hyundai och MINI samt transportbilar
av mérkena Renault, Ford, Dacia, Toyota och Hyundai.

MARKNAD

I Sverige finns Bilia pa ndrmare 40 orter, med anldggningar runt de tre storstads-
regionerna, i Milardalen och i Skaraborg. I Norge &r Bilia etablerat i den sydostra
delen av landet koncentrerat till Osloomradet samt Trondheim. I Tyskland aterfinns
Bilia runt Frankfurtomrédet.

HANDELSER 2015

Efterfragan pa bilar och service var ndgot battre jamfort med foregédende ar.
Forsiljningstillvaxten i kombination med god kostnadskontroll medforde ett for-
bittrat resultat under aret.

Bilias omsittning under 2015 okade till 20.443 (18.446) Mkr, motsvarande
10,8 procent, medan resultat fore skatt exklusive jamforelsestorande poster ckade
med 34,6 procent till 735 (546) Mkr.

Under 2015 har Bilia forviarvat Toyota- och Lexus-aterforsiljarna Toyota Hell
Bil och Toyota Horten Tonsberg i Norge, Lexus-aterforséljaren Kaiser Bil i Sverige
samt en BMW- och MINI-aterforséljare i Tyskland. Under aret har Bilia avyttrat
sin verksamhet i Danmark efter flera &r med forluster. I samband med avyttringen
av den danska verksamheten hojdes Bilias finansiella mal 6ver en konjunktur-
cykel; rorelsemarginal om minst 2,5 (2,2) procent, avkastning pé sysselsatt kapital
om minst 17 (14) procent och avkastningen pa eget kapital skall uppga till minst
18 (15) procent. Under det fjiarde kvartalet traffade Bilia avtal om att forvirva dels
en BMW- och MINI-aterforséljare i Luxemburg med planerat tilltrade den 31 mars
2016, dels en bilskrot i Vésteras som tilltraddes den 29 januari 2016.

For ytterligare information
www.bilia.com

Kronor (exkl. utdelning) — Bilia OMXSPI Nyckeltal 2015 2014  2013"
220
Nettoomsittning, Mkr 20443 18446 17656
Rérelseresultat, Mkr? 731 553 395
200 Rérelsemarginal, %2 3,6 3,0 2,2
M Resultat fére skatt, Mkr? 735 546 394
180 A M Avrets resultat, Mkr 647 385 290
\]’ Vinst per aktie, kr® 12,85 7,65 5,85
N\ A Utdelning per aktie, kr4 7,50 6,00 4,50
160 . ¥ 'AV
" Inklusive numera avvecklad verksamhet i Danmark.
140 2 Exklusive jamforelsestérande poster.
2 2014 och 2013: Efter justering for split 2:1.
4 2015: Styrelsens férslag.
120
100 1 1 1 ] ] 1 ] ] ] ] ]

Jun

Okt Nov Dec

Kélla: Nasdaq OMX Nordic

Jul Aug Sep
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Fabege

AFFARSIDE

Fabeges verksambhet &r inriktad pd kommersiella fastigheter i Stockholmsregionen,
med fokus pa ett begréinsat antal delmarknader med hog tillvéxt. Fabege skall skapa
virde genom forvaltning, férdadling och aktivt arbete med fastighetsportfoljen, via
sdvil forsdljningar som forvérv. Upparbetade viarden skall realiseras vid rétt tidpunkt.

VERKSAMHET

Fabeges operativa verksamhet bedrivs inom tre affirsomraden; forvaltning, forad-
ling samt transaktion. Fabeges fastigheter dr koncentrerade till fyra fokusomréaden i
Stockholmsregionen; Stockholms innerstad, Arenastaden, Solna Business Park och
Hammarby Sjostad.

Forédling av fastigheter med tillviaxtpotential dr en viktig del av Fabeges afférs-
modell i syfte att skapa virde. Fabege har lang erfarenhet av att driva foradlingspro-
jekt som avser inte bara enstaka fastigheter utan dven hela omraden och stadsdelar.
Foradlingsverksamheten domineras av ett fatal storre foradlingsprojekt, ddribland
utvecklingen av den nya stadsdelen Arenastaden i Solna.

MARKNAD

Fabeges fastighetsbestand bestar av kommersiella lokaler i Stockholmsregionen, med
en hog koncentration av fastigheter till Stockholms innerstad, Solna och Hammarby
Sjostad, dér de tva forstndmnda star for cirka 90 procent av hyresvirdet. Cirka 37 pro-
cent av bestandet finns innanfor tullarna och 100 procent av bestandet finns inom en
radie om 5 km frén Stockholms centrum. Fabege &r en av de storsta fastighetsdgarna

i Stockholms innerstad med 29 fastigheter om totalt 403 tkvm uthyrningsbar yta och
Solnas storsta fastighetsdgare med 38 fastigheter om 570 tkvm uthyrningsbar yta.

HANDELSER 2015

Forvaltningsresultatet okade till 688 (682) Mkr. Realiserade och orealiserade varde-
fordandringar pé fastigheter uppgick till 3.273 (1.639) Mkr varav orealiserade virde-
forandringar bidrog med 3.252 (1.339) Mkr. Nettouthyrningen uppgick till 74 (243)
Mkr.

For ytterligare information

Aktiedgare den 31 december 2015

Erik Paulsson med familj,
privat och via bolag

BlackRock Inc.
Investment AB Oresund
FIM Fonder
Lansforsakringar Fonder
Mats Qviberg med familj
Ovriga

" Avser andel av kapital.

— Fabege

1

Andel %"

5,4
5,4
33
3,0
25
2,3

68,1

OMXSPI

www.fabege.se

Nyckeltal 2015 2014 2013 Kronor (exkl. utdelning)
150

Hyresintakter, Mkr 1998 2087 2059

Drifts6verskott, Mkr 1429 1485 1411

Férvaltningsresultat, Mkr 688 682 614 140

Resultat fore skatt, Mkr 4233 1867 1992

Arets resultat, Mkr 3232 1738 1530 130

Vinst per aktie, kr 19,54 10,561 9,26

Utdelning per aktie, kr" 3,50 3,25 3,00

120

"2015: Styrelsens forslag.

110
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SVOLDER

BULTEN Q)

Scandi
Standard

EWOrKkK

Acne Studios

Storre aktiva engagemang

Agarandel: 5,0 %
Omséttning: 1212 MEUR
Rorelseresultat: 91 MEUR
Marknadsvérde: 829 MEUR

Agarandel: 17,2 %
Omsittning ": 1 557 Mkr
Roérelseresultat 158 Mkr
Marknadsvérde: 1 737 Mkr

Agarandel, andel av

kapital: 18,1 %
Substansvérde: 1 725 Mkr
Marknadsvérde: 1581 Mkr
Agarandel: 10,8 %
Omsittning: 2 693 Mkr
Rorelseresultat: 165 Mkr
Marknadsvérde: 1 725 Mkr
Agarandel: 4,9 %

Omsittning : 5 299 Mkr
Rérelseresultat ?: 285 Mkr
Marknadsvérde: 3 258 Mkr

Agarandel: 10,0 %
Omsittning: 6 089 Mkr
Rorelseresultat: 78 Mkr
Marknadsvérde: 1102 Mkr
Agarandel: 8,5 %
Omsittning ": 1 442 Mkr
Rérelseresultat !: 235 Mkr

ORIFLAME COSMETICS

Oriflame Cosmetics ér ett internationellt direktfor-
sdljande kosmetikforetag som grundades i Sverige
1967. Séljorganisationen bestar av 3,2 miljoner
oberoende Oriflamekonsulenter verksamma i over
60 lander. Bolaget erbjuder ett brett produktutbud
med cirka 1.000 svenska skonhetsprodukter.

MQ HOLDING

MAQ ir en av Sveriges ledande varumirkeskedjor.
Genom en mix av egna och externa mérken erbju-
der MQ klédder for mén och kvinnor med hog mode-
grad. Butikskedjan omfattar i dag cirka 120 butiker
och ambitionen &r att lansera MQ som den ledande
modekedjan i Norden.

SVOLDER

Svolder &r ett rent investmentbolag som huvudsak-
ligen placerar i noterade aktier i svenska sméa och
medelstora foretag. Bolagets overordnade mal ar att
med en fullt investerad aktieportfolj skapa en posi-
tiv avkastning som l&ngsiktigt overstiger Carnegie
Small Cap Return Index.

BULTEN

Bulten 4r en av de storsta leverantdrerna av fést-
element till den europeiska fordonsindustrin.
Produkterbjudandet strécker sig fran kundspecifika
standardprodukter till kundanpassade specialfist-
element och omfattar ocksa teknisk utveckling,
linefeeding, logistik-, material- och produktions-
kunnande.

SCANDI STANDARD

Scandi Standard dr Nordens ledande kycklingprodu-
cent med verksamhet i Sverige, Danmark, Norge och
Finland. Bolagets produkter séljs under varumaér-
ken som Kronfégel, Danpo, Den Stolte Hane och
Naapurin Maalaiskana.

EWORK SCANDINAVIA

eWork ar en komplett konsultleverantor inom IT,
telekom, teknik och verksamhetsutveckling. Med
tillgéng till hela konsultmarknaden har eWork cirka
5.500 konsulter pa uppdrag framst i Norden.

ACNE STUDIOS

Acne Studios 4r ett Stockholmsbaserat modehus
grundat 1997. Acne Studios har 45 egna butiker

i bland annat Stockholm, Paris, London, Tokyo,
New York och Los Angeles. Kollektionerna séljs
dven genom egen e-handel och hos 650 aterforsil-
jare och varuhus.

 Avser arsbokslut 2014/2015 per 150831.
2 Avser rullande tolv manader per 150930.
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Oresundaktien

NOTERING

Oresundaktien noterades 1962 pa Stockholmsbérsens A-lista. T dag dr Oresund-
aktien noterad pa Nasdaq Stockholm, medelstora bolag, i segmentet finans.

En handelspost utgors av en aktie.

UTDELNINGSPOLICY

Investmentforetag dr befriade frén bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst

uppgar till summan av;

e utdelningsintékter och andra finansiella intidkter,

e en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvirdet av aktierela-
terade instrument i virdepappersportfdljen vid arets borjan ),

e minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader.

Oresunds utdelningspolicy innebir att Oresund till sina aktiezigare delar ut minst
sd mycket att moderforetaget inte behover betala ndgon bolagsskatt.

Investment AB Oresund

Omsatt antal aktier i
== (resund (inkl. utdelningar) === S|X Return Index 1000-tal per ménad 2
6000

500

5000

400
f\/—/ 4000
A
300
/_/ ~— 3000
~ W 2000

100 ) VS 1000

0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kalla: /1>

" Schablonintékten beraknas i princip pa vardepappersportfélien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
2 Notera att antalet omsatta aktier inte har justerats fér uppdelningen av Oresund i bérjan av 2012, da 59,06 procent
av bolaget skiftades ut genom ett inlésenférfarande.
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Senaste betalkurs,
kronor

Borsvarde, Mkr
Kursférandring, %
Totalavkastning, %

Utdelning,
kronor per aktie

Utdelning, tkr ")

2015

222,00
5046
34

39

9,00
204 560

" 2015: Féreslagen utdelning.

2014

166,00
3773
26

42

7,50
170 467



AGARSTATISTIK ENLIGT EUROCLEAR

DEN 31 DECEMBER 2015

Antal
Innehav aktiedgare
1-500 15517
501 - 10000 3059
10 001 - 175
Totalt 18 751

Andel av aktie-
kapitalet, %
8,1

23,6

68,3

100,0

UTVECKLING AV ANTALET AKTIER OCH AKTIEKAPITALET SEDAN 1989

Ar Férandring
1989

1990 Fondemission
1990 Split 4:1

1995 Inlésen 1:7
1995 Inlésen 1:7
1999 Inlésen 1:8
2000 Inlsen av aktier
2001 Inlsen av aktier
2002 Inlosen av aktier
2004 Fondemission
2004 Split 3:1

2004 Nyemission "
2006 Split 2:1
2008/9 Inlésen?
2008/9 Fondemission?
2009 Inlésen av aktier
2010/1 Inlgsen?
2010/1 Fondemission?
2011 Inlosen av aktier
2011/2 Inlgsen¥
2011/2 Fondemission ¥
2011/2 Inlosen av aktier
2013 Inlsen av aktier

Okning/
minskning av
antal aktier

12 000 000
-2175882
-1778 268
—1505 731
—345 987
—272 563
—355 786

19 131 566

3689 898
32387 247
-6 322 286

-1 236 891
-5 635 405

-970 236
-25 341720

-1449 443
-1 089 606

) Avser fusionsvederlag till Custos aktiedgare.
2 Avser det frivilliga inlssenerbjudande som pagick dver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 12 januari 2009.
3 Avser det frivilliga inlésenerbjudande som pagick éver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 17 januari 2011.

4 Avser det frivilliga inlssenerbjudande som pagick éver arsskiftet i samband med utskiftningen av dotterforetaget
Creades AB och som registrerades av Bolagsverket den 9 februari 2012.

Totalt antal Kvotvirde,
aktier kr

4 000 000 50,00
4 000 000 100,00
16 000 000 25,00
13824118 25,00
12 045 850 25,00
10540119 25,00
10194 132 25,00
9921 569 25,00
9565 783 25,00
9565 783 30,00
28 697 349 10,00
32387 247 10,00
64 774 494 5,00
58 452 208 5,00
58 452 208 5,55
57215317 5,67
51579912 5,67
51579912 6,30
50 609 676 6,42
25 267 956 6,42
25 267 956 13,57
23818513 14,45
22728 907 15,15

Totalt aktie-
kapital, kr
200 000 000
400 000 000
400 000 000
345 602 950
301 146 250
263502 975
254 853 300
248 039 225
239144 575
286 973 490
286 973 490
323872470
323872470
292 261 040
324 648 285
324 648 285
292672 152
325 136 977
325 136 977
162 331 544
342963 193
344 241 397
344 241 397

ORESUNDS STORSTA AGARE INKLUSIVE STYRELSEN ENLIGT EUROCLEAR

DEN 31 DECEMBER 2015 "

Aktiedgare

Styrelsen

Mats Qviberg?
Anna Engebretsen®
Magnus Dybeck
Marcus Storch ®
Mértha Josefsson
Laila Freivalds
Totalt styrelsen

Storre dgare

Sten Dybeck ?

Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse
Johan Qviberg

Astrid Ohlin

Jacob Quiberg ?

CBNY - Norges Bank

Totalt storre dgare

Totalt styrelsen och stdrre dgare

Ovriga agare
Totalt

Antal aktier Andel, %
4939 660 21,7
639 350 2,8
30 000 0,1

20 000 0,1
4000 0,0
1575 0,0
5634 585 24,8
947 818 4,2
900 000 4,0
699 970 3,1
605 000 2,7
576 800 2,5
540 394 24
4269 982 18,8
9904 567 43,6
12 824 340 56,4
22728 907 100,0

 Aktieinnehav den 31 december 2015 samt darefter kianda forandringar.

2 Inklusive maka.
9 Inklusive famil].
4 Inklusive maka och bolag.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Investment AB Oresund (publ),
organisationsnummer 556063-9147, far harmed avge redovisning 6ver foretagets
och koncernens verksamhet under 2015.

KONCERNENS STRUKTUR OCH AFFARSIDE

Koncernen bestar av moderféretaget Investment AB Oresund, ett rent invest-
mentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet och det heldgda vilande dotter-
foretaget Eigenrac Holding AB. Under 2015 genomférdes en frivillig likvidation
av det tidigare heldgda dotterforetaget Ven Capital AB.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som investmentforetag bedriva
en verksamhet som ger Oresunds aktiedigare en god langsiktig avkastning,
Strategin for att uppna denna mélséttning dr att:

e Huvudsakligen investera i svenska vérdepapper

e Ha en hog soliditet

e Ha ldga forvaltningskostnader

e Ha en flexibel likviditetspolitik

SUBSTANSVARDE OCH BORSKURS

151231 141231 Férandring 2015 Férandring 2014
Koncernens substansvirde 206,48 kr 159,00 kr 35,4 % 20,5 %
SIX Return Index 10,4 % 15,8 %
Borskurs 222,00 kr 166,00 kr
Aktiens totalavkastning 39 % 42 %

VARDEPAPPERSPORTFOLIEN
Koncernen
Marknadsvirdet pd koncernens V) virdepappersportfolj? uppgick till 4.472 (3.407)
Mkr vid utgangen av 2015.

Under aret har virdepapper forvirvats for 1.611 (1.554) Mkr samt avyttrats®
for 1.657 (1.494) Mkr. De storre nettoforvarven respektive nettoforsiljningarna
av virdepapper under aret framgar av tabellerna i marginalen.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Marknadsvirdet pa moderforetagets viardepappersportfolj uppgick den 31 decem-
ber 2015 till 4.472 (3.407) Mkr, varav 258 (469) Mkr avser innehav i onoterade
virdepapper.

Under éret forvarvades vardepapper for totalt 1.611 (1.463) Mkr. De totala
virdepappersforsiljningarna uppgick till 1.657 (1.255) Mkr.

Marknadsvérdet pa utstédllda kopoptioner, med en 16ptid kortare dn sex
ménader, uppgick till -11 Mkr den 31 december 2015%. Vid oforandrade aktie-
kurser fram till 16sen kommer aktier for 68 Mkr att séljas och likvida medel att
O0ka med motsvarande belopp, forutsatt att kopoptionerna med realvéirde utnytt-
jas. En kursuppgéng om tio procent fram till 16sen skulle i stéllet ge en 6kning av
likvida medel med 235 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent skulle mot-
svarande belopp vara 0 Mkr.

Marknadsvérdet pa utstéllda séljoptioner, med en 16ptid kortare &n sex
ménader, uppgick till -7 Mkr den 31 december 2015%. Vid oforandrade aktie-
kurser fram till l6sen kommer aktier for 45 Mkr att kopas och likvida medel att
minska med motsvarande belopp, forutsatt att sdljoptionerna med realvérde
utnyttjas. En kursuppgang om tio procent fram till I6sen skulle i stéllet ge en
forédndring av likvida medel med 0 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent
skulle minskningen av likvida medel vara 198 Mkr.

" Inklusive vardepappersrérelsen i Ven Capital under 2014.

2 |nklusive innehavda och utstéllda optioner.

3 Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhallna optionspremier om 55 (10) Mkr netto.
4 Se dven not 18.
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STORRE NETTOFORVARV
UNDER 2015

Mkr
Oriflame 182
Scandi Standard 147
SEB 91
Atlas Copco 90
Electrolux 86

STORRE NETTOFORSALININGAR
UNDER 2015

Mkr
Carnegie, preferensaktier 180
Carnegie, konv. férlagslan 168
Byggmax 150
Nokia 98
Securitas 58
Volvo 50



Flaggningsmeddelanden och liknande under 2015

Totalt antal Roster, Kapital,

Datum Bolag Kop/forsaljning efter transaktion % %
8 januari Svolder +5151B 107852Ao0ch1814286B 14,9 15,0
12 januari Svolder +24 281 B 107 852 Aoch 1838567 B 15,1 15,2
13 februari eWork Scandinavia +3 622 1700473 10,0 10,0
23 februari Bahnhof +4912 539619 5,0 5,0
24 februari Bulten +58 210 2107 587 10,0 10,0
11 juni Vardia Insurance Group +2 102 860 22327 327 5,5 55
11 juni Svolder " +/-107 852 2229678B 12,1 17,4
23 juni Svolder ? +857B 2240 466 B 12,2 17,5
30 september eWork Scandinavia -3 1703 483 10,04 10,09
9 oktober Oriflame Holding +100 000 2 802 990 5,0 50
23 oktober eWork Scandinavia +6 500 1709983 10,0 10,0

 Den 11 juni 2015 lamnade Oresund in en ansokan till Svolder med begéran om omstémpling av 107.852 A-aktier till
107.852 B-aktier. Efter denna transaktion dgde Oresund 0 A-aktier och 2.229.678 B-aktier motsvarande 17,4 procent av
kapitalet och 12,1 procent av résterna i Svolder.

2 Den 22 juni 2015 férviarvade Oresund 857 B-aktier i Svolder. Vidare hade tidigare kommunicerad begérd omstiampling av
107.852 A-aktier till 107.852 B-aktier nu registrerats hos Bolagsverket. Baserat pa det nya rostetalet i Svolder motsvarade
Oresunds &gande 17,5 procent av kapitalet och 12,2 procent av résterna.

3 Till fsljd av att antalet aktier i eWork Scandinavia ("eWork”) hade &kat, enligt pressmeddelande den 30__september 2015,
minskade Oresunds dgarandel i eWork fran 10,03 till 9,97 procent av kapitalet och rosterna i eWork. Oresund dgde ofér-
andrat 1.703.483 aktier i eWork.

4 Motsvarande 9,97 procent av résterna och kapitalet.

30 september 2015: Vid extra bolagsstimma i Carnegie Holding AB (”Carnegie”)
den 29 september 2015 fattades beslut om att 16sa in samtliga utestaende prefe-
rensaktier i Carnegie. For Oresunds del innebar det en inlosenlikvid om 187 Mkr,
inklusive upparbetad utdelning, med likviddatum den 30 september 2015. Detta
belopp motsvarade cirka 4 Mkr mer &n viarderingen av preferensaktierna den

31 augusti 2015. Carnegie och dess huvudégare har ocksa inlett forberedelser for
att I0sa in utestdende konvertibelt forlagslan.

17 december 2015: I enlighet med tidigare kommunicerade planer ingick Oresund
avtal om inlosen och forséljning av det konvertibla forlagslanet i Carnegie och
den 17 december 2015 erholl Oresund 176 Mkr i likvid, motsvarande nominellt
belopp och upparbetad rinta. Detta belopp motsvarade virdet i det publicerade
substansvirdet den 30 november 2015 med tillagg for under december upplupen
rinta. Dérefter har Oresund inte lingre nigon investering i Carnegie.

RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat for 2015 uppgick till 1.250 (716) Mkr, vilket motsvarar

54,99 (31,49) kronor per aktie. For information om storre resultatposter hianvisas
till avsnittet om moderforetaget nedan.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Moderforetagets resultat for 2015 uppgick till 1.253 (754) Mkr.
Forvaltningsverksamhetens storre resultatposter var viardeforandring

virdepapper 1.113 (583) Mkr och erhéllna utdelningar 143 (135) Mkr. De storre

posterna avseende virdeforandring vardepapper var Bilia 375 Mkr, Fabege

220 Mkr, MQ Holding 88 Mkr, Acne Studios 82 Mkr, Oriflame 75 Mkr och

Svolder 66 Mkr. Motsvarande poster for 2014 var Bilia 262 Mkr och Fabege

147 Mkr. De administrativa kostnaderna inklusive avskrivningar uppgick till

21 (22) Mkr, varav 3 (2) Mkr avser kostnad for rorlig erséttning inklusive sociala

avgifter.

Virdepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital)

Nettoomsittningen inom virdepappersrorelsen uppgick till — (242) Mkr och
virdepappersresultatet uppgick till — (-1) Mkr. Under 2014 avvecklades virde-
pappersrorelsen i det heldgda dotterforetaget och under 2015 genomfordes en
frivillig likvidation av dotterforetaget.
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LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen Moderforetaget
151231 141231 151231 141231
Likvida medel, Mkr 232 216 232 206
Soliditet, % 96 97 96 97
Bruttoinvesteringar i
anlaggningstillgangar;
finansiella, Mkr 1611 1463 1611 1463
materiella, Mkr - 0 - 0

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under arets andra kvartal inleddes en frivillig likvidationsprocess av det heldgda
dotterforetaget Ven Capital. Likvidationen avslutades under arets fjarde kvartal
och likvidationsresultatet uppgick till 4 Mkr. Déarutover har inga vésentliga for-
andringar eller transaktioner skett. For upplysningar om nérstdende hinvisas till
noterna 24 och 25.

STORRE AGARE OCH VASENTLIGA FORANDRINGAR | AGARSTRUKTUREN
Aktiedgare med innehav dverstigande tio procent av rostetalet i bolaget var vid
arsskiftet Mats Qviberg och Eva Qviberg. Nagra visentliga dgarfordndringar i
dgarstrukturen har inte skett under 2015.

PERSONAL OCH RIKTLINJER FOR ERSATTNING

Antalet anstillda i koncernen uppgick den 31 december 2015 till 4 (5), varav

2 (2) kvinnor. Motsvarande uppgifter for moderforetaget var 4 (5), varav 2 (2)
kvinnor. Uppgifter om utbetalda 16ner, andra ersittningar och sociala kostnader
avseende styrelsen och verkstéllande direktorer samt ovriga anstéllda framgér
av not 6. Inga utestiende aktierelaterade incitamentsprogram finns i Oresund.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i Oresund

Vid arsstimman den 27 mars 2015 fattades beslut om att oforédndrade riktlinjer
for ersittning till ledande befattningshavare skall gilla intill slutet av arsstdm-
man 2016, enligt nedan. Riktlinjerna foreslas dven gélla for 2016.

Ledande befattningshavare i Oresund 4r verkstillande direktoren. Ledande
befattningshavare skall erbjudas en marknadsmissig totalkompensation som
skall mojliggora att rétt person kan rekryteras och behallas. Lonen skall beakta
den enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Ersittningen skall besta av fast
kontant erséttning (ménadslon), rorlig kontant erséttning och avgiftsbaserad
tjanstepension. Den rorliga erséttningen skall vara kopplad till forutbestamda
och mitbara kriterier, utformade med syfte att frimja Oresunds 1angsiktiga
viardeskapande. Den rorliga ersédttningen skall arligen faststéllas av styrelsen,
dock hogst till ett belopp motsvarande sex manadsloner. Pensionséldern ar
65 ar. Vid uppsigning fran Oresunds sida skall ledande befattningshavare vara
beriéttigad till full I6n samt dtagande avseende tjénstepensionsforsékring under
tolv manader. Vid uppsigning fran den ledande befattningshavarens sida giller
motsvarande i sex ménader.

Styrelsen skall ha rétt att frdnga riktlinjerna om sérskilda skal foreligger.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Oresunds visentliga risker och osikerhetsfaktorer beskrivs i bolagsstyrnings-
rapporten pa sidan 19 samt i not 22.
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Mats Qviberg

Magnus Dybeck

Anna Engebretsen

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BOLAGSSTYRNING OCH STYRELSENS ARBETE

Begreppet "koncernens styrning” omfattar strukturen och processerna for
verksamhetens styrning, ledning och kontroll i syfte att skapa viarde for dgare
och andra intressenter. Denna rapport om koncernens styrning foljer av
informationskravet enligt Svensk kod for bolagsstyrning (”Koden”) samt ars-
redovisningslagen.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ARBETE | ORESUND 2015
Styrelsen bestar av sex bolagsstimmovalda ledaméter och Oresunds styrelse
har en jimn konsfordelning, vilket ér i linje med Koden. Oresunds huvudigare
familjen Qviberg representeras av tva ledamoter och den nést storsta dgaren,
familjen Dybeck, har en representant i styrelsen. Oresunds verkstéllande direk-
tor ingér inte i styrelsen. Styrelsens ledamoter har 1ang och skiftande erfarenhet
fran de verksamhetsomraden som dr av betydelse for foretaget och dess verk-
samhet som investmentforetag.

Styrelsen har under 2015 haft sex sammantridden inklusive ett konstituerande
sammantriade. Darutover har Iopande kontakter skett mellan styrelseledamoter
och verkstillande direktoren. Den genomsnittliga ndrvaron har varit 94 procent
och sekreterare vid styrelsemotena har varit ekonomichefen. De ordinarie sam-
mantriddena foljer en agenda med flera stdende foredragningspunkter, sdsom
exempelvis genomgéng av substansvardeutvecklingen och storre kop och for-
sédljningar av viardepapper. Infor sammantrddena tillsands styrelsen skriftligt
material. Vid ndgra sammantrdden under aret bjuds en representant in for nagot
av Oresunds aktiva engagemang for en bolagspresentation alternativt bjuds
en aktie- och makrostrateg in for att ge sin syn pd marknaden. Under aret har
styrelsen huvudsakligen fattat beslut som ror investeringar.

Arligen antar styrelsen arbetsordningen for styrelsen, instruktionen for
verkstillande direktoren, informationspolicyn samt placerings- och riskpolicyn.
Lopande under aret fattas dven beslut om uppdateringar av policyer vid behov.
For att sdkerstélla den interna kontrollen inom foretaget gar styrelsen arligen
igenom olika processer inom organisationen. For att ytterligare tillgodose styrel-
sens informationsbehov medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelsemote
under dret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna fran &rets granskning och
beddomningen av foretagets rutiner.

Under aret har en styrelseutvdrdering genomforts dér varje styrelseledamot
har besvarat ett frageformulér. Efter sammanstéllning av svaren har resultatet
redovisats i samband med ett styrelsemote samt dven tillsdnts valberedningen.

En beskrivning av Oresunds héllbarhetsarbete har under aret tagits fram,
vilken redovisas pa sidan 21 i denna bolagsstyrningsrapport.

Ersattningar till styrelsen

Till styrelsens ordforande och ledamoter utgar arvode enligt drsstimmans
beslut. De av drsstimman beslutade arvodena avser tiden fram till nésta érs-
stimma. Sker fordandringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvode-
nas storlek hartill. Uppgift om arvoden framgar av not 6.

Namn Funktion Fodd Invald Oberoende  Néarvaro, % Aktier
Mats Qviberg Ordférande 1953 1992 2 83 49396609
Magnus Dybeck Ledamot 1977 2012 Ja 100 30 000
Anna Engebretsen Ledamot 1982 2014 2 100 639 350
Laila Freivalds Vice ordférande 1942 2012 Ja 100 1575
Méartha Josefsson Ledamot 1947 2014 Ja 100 4 000
Marcus Storch Ledamot 1942 2012 Ja 83 20 0009

) Aktieinnehav den 31 december 2015 samt dérefter kanda forandringar.

2 Nej i forhallande till storre aktieagare. Ja i forhallande till foretaget och féretagsledningen, vilken definieras som féretagets
verkstéllande direktér (se not 6).

3) Inklusive maka.

4 Inklusive famil].

9 Inklusive maka och bolag.
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Styrelseledamoternas huvudsysselsadttning, andra vasentliga styrelseuppdrag,
utbildning och tidigare befattningar

Mats Qviberg

Ordférande.

Ordférande i Bilia AB. Vice ordférande i Fabege AB.

Utbildning: Civilekonom Handelshdgskolan i Stockholm.

Tidigare befattningar: SEB och Carnegie.

Magnus Dybeck

Konsult inom Bank & Finans, HiQ.

Utbildning: Civilingenjor KTH.

Tidigare befattningar: Chef Private Wealth Management Ohman samt Férvaltare och
Analytiker EFG Bank.

Anna Engebretsen

Projektledare marknad och sponsring, SkiStar.

Styrelseledamot i Bilia AB och MQ Holding AB samt féreslagen styrelseledamot i Fabege AB.
Utbildning: Civilekonom Handelshégskolan i Oslo.

Tidigare befattningar: Omnicom Media Group.

Laila Freivalds

Vice ordférande.

Ordférande i Dansalliansen AB och KF:s Avtalsnamnd.

Utbildning: Jur kand examen Uppsala Universitet.

Tidigare befattningar: Utrikesminister, Férbundsdirektér Svensk Scenkonst,
Justitieminister, Advokat, Generaldirektor, Konsumentombudsman, Byrachef och
Hovrittsfiskal.

Mértha Josefsson

Vice ordférande i Stiftelsen Varldsnaturfonden WWF.

Styrelseledamot i Fabege AB, Fastighetsaktiebolaget Norrporten och Skandia Fonder AB.
Utbildning: Fil. kand. i nationalekonomi.

Tidigare befattningar: Kapitalférvaltning inom SEB, Carlson Investment Management,
Skandia och DNB.

Marcus Storch

Styrelseledamot i Axel Johnson AB.
Utbildning: Civilingenjor KTH, Med Dr h.c.
Tidigare befattningar: Bl.a. koncernchef i AGA.

BOLAGSSTAMMA OCH BOLAGSORDNING

Bolagsstimman #r det hogsta beslutande organet i Oresund och skall hallas i

Stockholm senast den 30 juni varje ar. Information om vilka drenden som skall

behandlas vid arsstamman finns att ldsa i bolagsordningen och foljer av lag. Vidare

innehéller bolagsordningen bland annat bestimmelser om val av styrelseledamoter
och #ndring av bolagsordningen. Andring av bolagsordningen skall ske vid bolags-

staimma. For aktuell bolagsordning hénvisas till sidan 45.

Vid arsstimman den 27 mars 2015 fattades bland annat f6ljande beslut:

e Utdelningen faststélldes till 7,50 kronor per aktie.

o Arsstimman beviljade de styrelseledaméter och de verkstillande direktérer som
tjdnstgjort under rakenskapsaret 2014 ansvarsfrihet gentemot bolaget for forvalt-
ningen under rikenskapsaret 2014 och samtliga styrelseledaméter omvaldes.

e Styrelsearvodena beslutades uppgé till 260.000 kronor till envar av styrelsens
ordférande och styrelsens vice ordférande och med 200.000 kronor till envar av
ovriga ledamoter.

¢ Det registrerade revisionsbolaget KPMG AB omvaldes for tiden intill slutet av
arsstaimman 2016. Huvudansvarig revisor dr Anders Bickstrom.

o Arsstimman beslutade om att bemyndiga styrelsen att genomfora syntetiska
aterkop av hogst 2.200.000 egna aktier, dock motsvarande totalt hogst 300 Mkr.
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KOMMITTEER

Valberedning

Enligt beslut vid arsstimman 2015 skall foljande principer gélla for utseende av
valberedning: Valberedningen skall bestd av en representant for envar av de fyra
storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i bolaget. Namnen pé valbered-
ningens ledamoter samt de dgare dessa foretréader skall offentliggoras senast sex
manader fore rsstimman och baseras pa det kinda dgandet omedelbart fore
offentliggorandet. Valberedningens mandatperiod strécker sig fram till dess att
ny valberedning utsetts. Ordforande i valberedningen skall vara den ledamot
som representerar den storsta aktiedigaren, om inte valberedningen enas om
annat. Det dligger valberedningens ordférande att sammankalla valberedningen.

Om aktiedgare avstar frén att delta i valberedningen eller inte ldngre till-
hor de fyra storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i bolaget skall dess
representant stilla sin plats till férfogande och aktiedgare som star nést i tur
skall erbjudas plats i valberedningen. Marginella fordndringar behver dock ej
beaktas. Agare som utsett representant i valberedningen har ritt att entlediga
sddan ledamot och utse en ny representant. Forédndringar i valberedningen skall
offentliggoras.

Den 30 september 2015 meddelades att valberedningen skulle besté av
Mats Qviberg (Mats Qviberg med familj), Sten Dybeck (Sten Dybeck med
familj), Magnus Hybbinette (Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse) och
Bertil Villard (H&Q Sarskilda Pensionsstiftelse).

Mats Qviberg har utsetts till ordforande i valberedningen. Mats Qviberg
ir i dag ordférande i Oresunds styrelse. Valberedningen avviker frén Koden
vad giller att styrelsens ordforande dven &r ordforande i valberedningen.
Anledningen till denna avvikelse ar att deltagande i valberedningen 4r en
central del i utovandet av 4gande.

Valberedningen presenterar i god tid fore arsstimman forslag avseende val
av styrelse samt ovriga fragor valberedningen har att behandla. For ytterligare
information hinvisas till Oresunds webbplats www.oresund.se / Bolagsstyrning /
Valberedning.

Ersattningsutskott
Erséttningsutskottet, som utses arligen, utgors av hela styrelsen med Mats Qviberg
som ordforande.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av hela styrelsen. Alla fridgor avseende revision och
intern kontroll dr av storsta vikt och styrelsen dr av den uppfattningen att den
typen av fragor, med beaktande av Oresunds storlek och ringa komplexitet, bést
behandlas av hela styrelsen.

REVISORER

Val av revisor sker pa drsstaimma. Vid arsstimman 2015 omvaldes det registre-
rade revisionsbolaget KPMG AB for tiden intill slutet av rsstdmman 2016.
Huvudansvarig revisor ér auktoriserade revisorn Anders Béckstrom.

Revisionsbyra Huvudansvarig revisor Fodd Vald Vald till &rsstamma

KPMG AB Anders Backstrém " 1966 2013 2016

" Auktoriserad revisor.

Ersattningar till revisorer
Uppgift om arvoden och erséttningar till revisorerna framgar av not 6.

PERSONAL

Namn Funktion Fodd Anstalld Aktier "
Gustav Lindner VD 1978 2014 20 000
Marika Eklund Ekonomichef 1966 2000 55002
Oystein Engebretsen Investeringsansvarig 1980 2015 639 3502
Hannele Qvennerstedt  Assistent 1950 1998 1000

) Aktieinnehav den 31 december 2015 samt dérefter kinda férandringar.
2 Hela eller del av innehavet avser innehav via tjanstepensionsforsakring eller kapitalférsakring.
3) Inklusive familj.
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Ersattningar till verkstéllande direktoren och 6vriga anstéllda
Uppgifter om utbetalda Ioner, andra ersittningar och sociala kostnader avseende
verkstdllande direktoren samt Ovriga anstéllda framgér av not 6.

Styrelseuppdrag

Gustav Lindner

Styrelseledamot i Bilia AB (ingdr i savil ersdttnings- som revisionsutskottet),
Bulten AB (ingér i revisionsutskottet) samt det heldgda vilande dotterforetaget
Eigenrac Holding AB.

Oystein Engebretsen
Styrelseledamot i u.4.t. Projektengagemang Group AB.

Valberedningsrepresentation
Gustav Lindner

Fabege AB, MQ Holding AB och Scandi Standard AB.

Oystein Engebretsen
Bilia AB, Bulten AB, eWork Scandianvia AB och Svolder AB. Dérutover ingar
Opystein Engebretsen i Oriflame Holding AG:s nomineringskommitté.

RISKER

Risker ir en central del i Oresunds verksamhet da foretagets investeringar inne-
bér att kalkylerade risker tas i syfte att generera en hog avkastning. Malet &r att
maximera avkastningen med beaktande av risk, vilket ocksa kan formuleras som
att Oresunds mal 4r att generera s hog avkastning som mojligt per riskenhet.
Oresund har en placerings- och riskpolicy som har till syfte att ge riktlinjer for
hur Oresund skall hantera och kontrollera effekterna av de risker som foreta-
gets investeringar ger upphov till.

Gemensamt for flera risker &r att de ocksa ar forknippade med mgojligheter.
Malet for Oresund ir att risker som inte 4r forknippade med méjligheter (till
exempel bristande rutiner) skall elimineras, medan risker som ar férknippade
med mojligheter skall vara kalkylerade och begrinsas i storsta mojliga mén. Den
huvudsakliga risken som Oresund 4r exponerad f6r 4r marknadsrisk, men fore-
taget dr dven exponerat for rante-, valuta-, motparts-, kredit-, koncentrations-,
likviditets- och finansieringsrisk samt operativ risk. Dessa risker kan vara savil
direkta som indirekta via de foretag Oresund investerar i. Riskerna beskrivs
vidare i not 22, ddr ocksé vara legala tvister summeras.

Riskstrategi
Oresunds mal dr att ge aktiedgarna god langsiktig avkastning med beaktande
av risk. Riskerna i Oresunds investeringsverksamhet begrénsas av fem faktorer.

1) Oresund har som enda mél virdetillvixt for Oresunds aktiedigare. Detta
minskar risken att Oresund behaller eller investerar i foretag déar avkast-
ningspotentialen relativt risken &r 1ag.

2) Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade virdepapper.
Foretagets ledning &r vil fortrogen med den svenska aktiemarknadens
foretag, dynamik och aktorer.

3) Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar.
Detta ger en djup forstaelse for foretagen och de branscher de verkar i och
medfér dessutom att Oresund kan bidra till att genomfora dtgirder som
ar positiva for aktiekursutvecklingen i portfoljforetagen.

4) Oresund skall ha en hog soliditet. Om portfoliféretagen #r ritt finansierade
ger detta en lag finansiell risk for Oresund. Aktiesigare som 6nskar kan 6ka
den finansiella risken genom att beléna sina Oresundaktier.

5) Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i sin aktieportfolj.

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN
Beskrivningen dr begrénsad till hur den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen &r organiserad och innehaller inte nagot yttrande
over hur vél den har fungerat.
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Definition av intern kontroll
Intern kontroll dr en process som paverkas av styrelsen, foretagsledningen och
annan personal, och som utformats for att ge en rimlig forsédkran om att fore-
tagets mal uppnds inom foljande omréden:

o Andamalsenlig och effektiv verksamhet

e Tillforlitlig finansiell rapportering

e Efterlevnad av tillimpliga lagar och férordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen

avseende den finansiella rapporteringen ar organiserad

Kontrollmiljé. Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen utgors av kontrollmiljon med organisation, beslutsvigar,
befogenheter och ansvar som dokumenterats och kommunicerats i styrande
dokument sdsom interna policyer, riktlinjer, manualer och koder, exempelvis
arbetsfordelningen mellan den verkstéllande direktoren och de andra organ
som styrelsen inrdttar samt instruktioner for attestritt samt redovisnings- och
rapporteringsinstruktioner.

Riskbedmning och kontrollaktiviteter. Oresunds organisation #r relativt liten
vilket gor foretaget personberoende. Foretaget arbetar aktivt med riskbedomning
och riskhantering for att sékerstélla att de risker som foretaget dr utsatt for han-
teras inom de ramar som faststéllts. I riskbedomningen har exempelvis visentliga
balans- och resultatposter beaktats, dér risken for vésentliga fel skulle kunna upp-
std, exempelvis virdering av onoterade innehav i vardepappersportfoljen. Utifran
denna riskbedomning finns kontrollaktiviteter som sker manatligen, bade i form
av forebyggande (policyer) och upptidckande (avstimningar).

Information och kommunikation. Lopande uppdateras och kommuniceras
policyer, riktlinjer och manualer internt inom foretaget.

Uppf6ljning. Styrelsen erhdller manatliga ekonomiska rapporter och vid varje
styrelsesammantrdde behandlas foretagets och koncernens ekonomiska situa-
tion. For information medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelsemote
under dret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna fran &rets granskning och
bedomningen av foretagets rutiner.

Utvardering och staliningstagande betraffande sarskild granskningsfunktion.
Med anledning av den begrdnsade verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort
bedomningen att ndgon sirskild granskningsfunktion inte behovs utan den
interna kontrollen kan upprétthéllas genom den organisation och de arbets-
former som har beskrivits ovan.

ORESUNDAKTIEN

Forandring Antal registrerade

Héndelse antal aktier stamaktier

31 december 2014 - - 22 728 907
31 december 2015 - - 22 728 907

Innehavare av stamaktier dr berittigade till utdelning som faststélls efter hand
och aktieinnehavet beréttigar till rostrétt vid arsstimman med en rost per aktie.
Aktiedgare med innehav overstigande tio procent av rostetalet i bolaget var vid
arsskiftet Mats Qviberg och Eva Qviberg.

Aktiesplit
Styrelsen foreslér att arsstimman den 18 april 2016 fattar beslut om att antalet
aktier okas genom att varje aktie delas upp i tva aktier, aktiesplit 2:1.

Syntetiskt aterkop av egna aktier

Arsstimman den 27 mars 2015 bemyndigade styrelsen att genomfora syntetiska
aterkop av hogst 2.200.000 egna aktier, dock motsvarande totalt 300 Mkr. Under
arets tredje kvartal skedde syntetiska aterkop av egna aktier och vid ingdngen
av arets fjarde kvartal uppgick antalet syntetiskt aterkopta egna aktier till
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150.107 aktier till en genomsnittlig kopkurs om 172 kronor per aktie. Under det
fjarde kvartalet stangdes samtliga swapavtal och den 31 december 2015 uppgick
antalet syntetiskt aterkopta egna aktier till noll. Swapavtal redovisas som dvriga
tillgdngar/skulder i balansrdkningen samt i resultatrdkningens finansnetto.

HALLBARHET

Det friamsta syftet med Oresunds verksamhet #r att 5ka virdet for bolagets aktie-
4gare, i huvudsak genom substansvirdetillviixt samt erhallna utdelningar. Oresund
ar en liten organisation men likvél arbetar vi kontinuerligt med héllbarhetsfragor
internt for att medarbetare skall trivas och for att vara en hallbar, uthallig och
attraktiv arbetsplats samt bidragare till en positiv samhéllsutveckling. Vi dr verk-
samma i en fortroendebransch dér ett tappat fortroende kan fa 6desdigra konse-
kvenser. Dér vi kan och gor skillnad dr som dgare och investerare i vara portfolj-
bolag. Oresunds arbete med héllbarhet utgar fréan ett viirdeskapande perspektiv
och ses som ett av flera verktyg for att skapa ytterligare virde i vara innehav. Dels
anvinds hallbarhetsperspektivet som ett ramverk nir investeringar gors, dels hur
vi agerar och paverkar vara portfoljbolag. Vi har létit oss inspireras av sdvdl FN
Global Compacts principer (www.unglobalcompact.org), OECDs riktlinjer som
Global Reporting Initiativs principer, &ven om vi formellt inte foljer dem.

For Oresund innebér hallbarhet ett kontinuerligt arbete med fragor som syftar
till socialt ansvarstagande, miljohdnsyn och etik. Ett proaktivt hallbarhetsarbete
och en god afférsetik ar viktiga framgéngsfaktorer som utgor en integrerad del
av var dagliga verksamhet. Mangfald i alla dess former okar kunskapen, erfaren-
heten, dynamiken och kvaliteten i verksamheten. Vi dr en del av det samhille dér
vi verkar och skall alltid strdva efter att vara en god samhaéllsaktor som genom
vér verksamhet bidrar till en uthéllig samhallsutveckling. Vi tar avstand frén alla
typer av diskriminering.

Investeringsbeslut

Hallbarhetsfrdgorna dr en framgangsfaktor for oss och en viktig del av var verk-
samhet. Vi arbetar aktivt for att, tillsammans med véra investeringar, bidra till

en héllbar samhéllsutveckling som i sin tur gynnar alla intressenter, inte minst
Oresunds aktiesigare. Precis som med andra instruktioner och policyer &r dessa
riktlinjer under kontinuerlig omarbetning for att effektiviseras och stéandigt for-
béttras. Var placerings- och riskpolicy samt investeringsstrategi har omarbetats
for att pa ett tydligare sétt inkorporera hallbarhetsarbetets aspekter. Vi efterstra-
var att investera i bolag med hallbara affirsmodeller som dr ritt positionerade
for framtiden. Infor varje investeringsbeslut gors en analys som dérefter 1opande
uppdateras under hela dgandeperioden. Hallbarhetsfaktorer har med aren blivit
allt storre affarsrisker for bolag bland annat i och med omvérldsutmaningar och
kunders 6kade medvetenhet inom omradet. Dessa faktorer bedoms i analysen pa
samma sitt som operationella och finansiella risker.

Aktivt agande

For de flesta av vara aktiva engagemang ir Oresund en av de storre aktiesigarna.
Oresund &r en aktiv dgare som genom styrelserepresentation kan paverka strate-
giska beslut och prioriteringar i portféljbolagen. Detta &r viktigt inte minst for att
attrahera bade medarbetare och kunder.

Vilka héllbarhetsfragor och relaterade risker som &r viktigast varierar mellan
olika portfoljbolag, branscher och linder. Oresund #r medvetet om betydelsen
av att portfoljbolagen definierar de mest betydande riskerna utifran sin specifika
verksamhet. Ledningen for samtliga portfoljbolag maste sidkerstélla att det finns
lampliga processer pa plats for att identifiera, hantera och rapportera visentliga
hallbarhetsfragor/risker, samt vidtagna dtgirder.

Viér placerings- och riskpolicy samt investeringsstrategi har omarbetats for
att pa ett tydligare sétt inkorporera hallbarhetsarbetets aspekter d&ven om dessa
omraden tidigare aktivt har beaktats vid investeringsbeslut och diskuterats i de
aktiva engagemangen. Fabege ir ett exempel dér Oresund varit delaktiga i att
lyfta fram hallbarhetsfragor. Fabege fortsitter att vara framgéngsrika i sitt hall-
barhetsarbete och har for detta belonats med flera utmérkelser, bland annat har
de under 2015 utsetts till ”Arets Cero utmanare” och de har natt en topp-tio-pla-
cering i rapporten frin GRESB (Global Real Estate Sustainability Benchmark).
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FORETAGETS FORVANTADE FRAMTIDA UTVECKLING

Med anledning av svarigheten i att bedoma den framtida borsutvecklingen kan
inte ndgon prognos ldmnas om utvecklingen varken av koncernens eller moder-
foretagets substansvirden under 2016.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Flaggnings- och pressmeddelanden

7 januari 2016: Oresund forvirvade 62.316 aktier i Scandi Standard AB (publ)
(”Scandi Standard”). Direfter dgde Oresund 3.004.297 aktier motsvarande
5,0 procent av kapitalet och rosterna i Scandi Standard.

12 februari 2016: Oresund forviarvade som sé kallad cornerstoneinvesterare,
i samband med noteringen av Catena Media plc (”Catena Media”) den

11 februari 2016 pa Nasdaq First North Premier, 3.030.303 aktier i Catena
Media. Oresund dgde direfter 3.030.303 aktier motsvarande 5,9 procent av
kapitalet och rosterna i Catena Media.

Godkdnnande av arsredovisningen
Arsredovisningen och koncernredovisningen godkéndes for utfirdande av
moderforetagets styrelse och verkstillande direktor den 24 februari 2016.

ARSSTAMMA OCH UTDELNING

Arsstimma kommer att hillas mandagen den 18 april 2016, IVAs Konferens-
center, Grev Turegatan 16 i Stockholm. Under 2015 utdelades 7,50 kronor per
aktie, motsvarande 170 Mkr, avseende riakenskapséret 2014. For rakenskapsaret
2015 foreslér styrelsen en utdelning om 9,00 kronor per aktie, motsvarande
totalt 205 Mkr.

Styrelsens yttrande angaende foreslagen utdelning

Koncernens eget kapital per den 31 december 2015 uppgick till 4.693 Mkr och
fritt eget kapital i moderforetaget uppgick till 4.349 Mkr. Styrelsen foreslar
arsstimman att utdelning lamnas med 9,00 kronor per aktie, motsvarande totalt
205 Mkr. Avstamningsdag for utdelningen berédknas bli den 20 april 2016 och
som dag for utbetalning av utdelningen foreslas den 25 april 2016.

Styrelsen ldmnar foljande motiverade yttrande enligt 18 kapitlet 4 § aktie-
bolagslagen (2005:551):

Bolagets och koncernens stéllning dr god, vilket framgér av drsredovisningen
for 2015. Av moderforetagets respektive koncernens eget kapital utgor 42
respektive 42 procent orealiserade vardeforandringar, till f6ljd av vardering av
finansiella tillgdngar till verkligt varde enligt IAS 39. Styrelsen bedomer att fore-
slagen utdelning har tdckning i eget kapital och dr i linje med foretagets utdel-
ningspolicy. Soliditet och likviditet kommer dven efter foreslagen utdelning att
vara betryggande i relation till den bransch bolaget verkar inom och bolaget och
koncernen antas kunna fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Diarmed bedomer styrelsen att den foreslagna utdelningen ar vil forenlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning
och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att de till &rsstimmans forfogande stdende vinstmedlen i
moderforetaget disponeras enligt foljande:

Kronor
Att utdelas till aktieagarna (9,00 kronor per aktie) 204 560 163
Att balanseras i ny rakning 4144 320848
Disponeras 4348881011

Vad betréffar foretagets resultat och stillning i 6vrigt, hénvisas till efterfoljande
resultat- och balansrdakningar med tillhorande bokslutskommentarer.
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Resultatrakningar

Tkr

Férvaltningsverksamheten
Erhéllna utdelningar

Ovriga intakter
Vérdef6randring vérdepapper

Resultat férvaltningsverksamheten

Vérdepappersrérelsen
Nettoomséttning vardepapper
Kostnader for salda vérdepapper
Vardeférandringar i lager av aktier

Resultat virdepappersrérelsen

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat "

Resultat per aktie hanférligt till moderforetagets aktieégare (kr)
Fére utspadning
Efter utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Not

[S 0N

Koncernen Moderforetaget
2015 2014 2015 2014
143 451 134 791 143 451 134 791
9792 11583 9792 11583
1113 464 582 568 1113 464 582 568
1266 707 728 942 1266 707 728 942
- 241 792 - -
- -230 199 - -
- -12 754 - -
= -1 161 = -
1266 707 727 781 1266 707 728 942
-20570 -22071 -20570 -21 755
1246 137 705710 1246 137 707 188
3645 10105 7 334 46 972
3645 10 105 7 334 46 972
1249782 715 815 1253 470 754 160
1249782 715815 1253 470 754 160
54,99 31,49 55,15 33,18
54,99 31,49 55,15 33,18
22 728 907 22 728 907 22 728 907 22 728 907

1) Uppgiften om &rets resultat Sverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet. Arets resultat tillfaller i sin helhet moderféretagets aktiesgare.
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Balansrakningar

Tkr
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag

Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten
Langfristiga fordringar, férvaltningsverksamheten

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel / kassa och bank

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stéllda sdkerheter

Stéllda sékerheter for utstallda optioner och aktielan
Eventualforpliktelser

Koncernen Moderforetaget

Not 151231 141231 151231 141231
9 1161 1234 1161 1234
10 - - 50 7 051
11,12 4 655678 3365525 4 655 678 3365525
11,13 = 148 841 = 148 841
4 656 840 3515600 4 656 890 3522651
14 1298 4006 1298 3212
15 652 653 652 653
11,16 232 395 216 443 232 345 206 396
234 346 221103 234 296 210 262
4891185 3736703 4891185 3732912

344 241 344 241

596 962 596 962

3751919 2672604

17 4693 122 3613 807
344 241 344 241
344 241 344 241
3095411 2511718
1253470 754 160
4 348 881 3265877
17 4693 122 3610119
76 153 76 153
11,18 191 467 114 962 191 467 114 962
19 6 520 7 781 6520 7679
198 063 122 896 198 063 122793
4891185 3736703 4891185 3732912

20

242 785 147 285 242785 147 285
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

KONCERNEN

Tkr

Ingaende eget kapital 2014-01-01
Arets resultat !
Lamnad utdelning (aktier i Bilia) 2

Utgaende eget kapital 2014-12-31

Ingaende eget kapital 2015-01-01

Arets resultat !
Lamnad utdelning (7,50 kronor per aktie)

Utgaende eget kapital 2015-12-31 34

MODERFORETAGET

Tkr

Ingaende eget kapital 2014-01-01
Arets resultat "

Omforing av f.g. ars resultat

Lamnad utdelning (aktier i Bilia) 2

Utgaende eget kapital 2014-12-31

Ingaende eget kapital 2015-01-01
Arets resultat "
Omféring av f.g. ars resultat

Lamnad utdelning (7,50 kronor per aktie)

Utgaende eget kapital 2015-12-31 ¢

I not 17 framgar ytterligare information om det egna kapitalet.

" Uppgiften om érets resultat 6verensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

Aktiekapital
344 241

344 241

344 241

344 241

Bundet
eget kapital

Aktie-
kapital

344 241

344 241

344 241

344 241

Ovrigt till-
skjutet kapital

596 962

596 962

596 962

596 962

Balanserade
vinstmedel inkl.
arets resultat

2411 367

715815
-454 578

2672604

2672 604

1249782
-170 467

3751919

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat

2104 807

861 489
-454 578

2511718

2511718

754 160
-170 467

3 095 411

2 For varje tiotal aktier i Oresund limnades en aktie i Bilia i utdelning. Notera att Bilia i maj 2015 genomforde en aktiesplit 2:1.

3) Inget innehav utan bestdmmande inflytande féreligger.

Arets
resultat

861489

754 160
-861 489

754 160

754 160
1253470
-754 160

1253 470

Totalt eget
kapital
3352570
715815
-454 578

3613 807

3613807
1249782
=170 467
4693122

Totalt eget
kapital
3310537

754 160
0
-454 578

3610119

3610119
1253 470

0
-170 467

4693 122

4 Efter balansdagen har styrelsen foreslagit en utdelning om 9,00 (7,50) kronor per aktie, totalt 204.560 (170.467) tkr. Utdelningen blir foremal for faststllelse pa &rsstamman den

18 april 2016.
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Kassaflodesanalyser

Tkr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Betalda och erhallna rantor, netto

Betald och erhéllen skatt, netto

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet

Foérandring av aktier och andelar av lagerkaraktér
Foréandring av kortfristiga fordringar

Férandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forvaltningsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar

Forvérv av langfristiga fordringar

Forséljning av aktier och andelar

Forsiljning av langfristiga fordringar
Aterbetalda aktiedgartillskott fran dotterforetag
Likvidation/inlésen dotterféretag

Forséljning av materiella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten

Utbetald utdelning till aktieagare
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Koncernen Moderforetaget
Not 2015 2014 2015 2014
1246 137 705 710 1246 137 707 188
21 -1110 460 -574 412 -1110 460 -587 166
21 3488 14 553 3292 14191
2 - -8592 - -
139 164 137 259 138 969 134213
- 136 288 - -
2 2607 -151 1981 -151
53 151 3510 53 151 4883
55758 139 646 55 132 4732
194 922 276 905 194 100 138 945
-1610823 —-1423 450 -1610823 —-1423 450
- —-40 000 - -40 000
1434 586 1205107 1434 586 1205 107
167 733 39 750 167 733 39 750
- - - 145908
- - 10819 29 500
- 42 - 42
- -365 - -365
-8 504 -218 917 2315 -43 509
-170 467 - -170 467 -
-170 467 - -170 467 -
15952 57 988 25949 95 436
216 443 158 455 206 396 110 960
11,16 232 395 216 443 232 345 206 396
15 952 57 988 25949 95 436
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Noter till de finansiella rapporterna

» Not 1 Foretagsinformation
Investment AB Oresund &r ett svenskt registrerat aktiebolag med site i Stockholm. Aktierna &r
inregistrerade pa Nasdaq Stockholm, medelstora bolag, i segmentet finans. Adressen till kontoret ar;
Box 7621, 103 94 Stockholm och bestksadressen &r Norrlandsgatan 15, 6 tr.

Koncernredovisningen fér 2015 bestar av moderforetaget och det heldgda dotterféretaget
Eigenrac Holding AB (vilande), tillsammans bendmnd koncernen. Under 2015 har en frivillig likvidations-
process av det tidigare heldgda dotterféretaget Ven Capital AB skett.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen och verk-
stéllande direktéren den 24 februari 2016. Koncernens resultat- och balansrékning samt moderféretagets
resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse pa arsstdmman den 18 april 2016.

» Not 2 Redovisningsprinciper
OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av EU. Vidare har R&det for finansiell rapporterings
rekommendation "RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncernen” tillampats.

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges under
avsnittet Moderféretagets redovisningsprinciper, sid 31.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER
Moderforetagets och koncernens funktionella valuta respektive rapporteringsvaluta &r svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till nd&rmaste tusental och avrundningsdifferenser
kan darfor forekomma. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden, férutom
vissa finansiella tillgdngar och skulder, som vérderas till verkligt varde. Finansiella tillgdngar och skulder
som varderas till verkligt virde bestar av derivatinstrument och finansiella tillgangar klassificerade som
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att féretagsledningen goér bedém-
ningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande
forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for
att bedoma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt frdn andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har tillimpats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan.

Att tillampa vasentlighetsprincipen innebér att ett visst upplysningskrav i en standard eller tolkning
inte behdver uppfyllas om informationen inte ar vasentlig.

En omrubricering i kassaflodesanalysen av betald sérskild [6neskatt under 2014 har skett fran betald
skatt till forandring av kortfristiga fordringar.

Nya IFRS och tolkningar som tillampas fran och med den 1 januari 2015
Av de nya IFRS-standarder och tolkningar som géller fran och med 2015 har inte ndgon av dem haft nagon
vasentlig paverkan pa Oresund.

Nya IFRS och tolkningar som kommer att tillampas 2016 eller senare
Nedan anges endast kommande standarder och uttalanden som kan vara relevanta for foretaget. Nagon
vasentlig paverkan pa foretaget forutses ej.

"IFRS 9 Finansiella instrument” ar annu inte godkénd av EU men véntas tillampas fran och med 2018.
IFRS 9 kommer att ersitta IAS 39 Finansiella instrument. IFRS 9 bedéms i allt vésentligt inte att paverka
Oresunds redovisning, da vardering till verkligt vérde via resultatréakningen kommer att fortsitta att vara
dominerande.

SEGMENTSRAPPORTERING

Oresund uppréttar inte nagon segmentsredovisning, d4 all verksamhet bedrivs inom ramen for ett och
samma segment. Saval moderféretaget som det numera likviderade dotterforetaget Ven Capital, vars
vardepappersrorelse avvecklades under 2014, placerar i princip uteslutande i svenska vardepapper, varfor
verksamheten f6ljs som ett segment. Den enda skillnaden mellan de tva koncernféretagen géller place-
ringshorisonten, dir Ven Capitals genomsnittliga omsittningshastighet pé vardepappersinvesteringar ar
hogre 4n dito i moderforetaget. Den underliggande borsutvecklingen, vilken ger upphov till Oresunds risker
och mojligheter, &r densamma oavsett placeringshorisont. Nagon separat rapportering till "hgste verkstal-
lande beslutsfattare” sker ddrmed ej.
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KLASSIFICERING M M

Anlaggningstillgangar bestar i allt vdasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas efter mer an tolv
ménader réknat fran balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder bestér i allt vasentligt
enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER
Dotterforetag
Dotterforetag &r foretag som star under ett bestimmande inflytande frdn moderféretaget. Bestammande
inflytande innebar direkt eller indirekt en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska fordelar. Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden.

Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med foérvarvstidpunkten
till det datum d& det bestdmmande inflytandet upphor.

Intresseforetag
Intresseféretag ar de foretag for vilka koncernen har ett betydande, men inte ett bestdmmande, inflytande
over den driftsméssiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan 20 och 50 procent
av rostetalet.

Vid varje bokslut gors en beddémning av huruvida innehaven skall klassificeras som intresseféretag.
Ett foretag klassificeras som ett intresseféretag om agarforetaget har ett betydande inflytande utan att ett
dotterforetagsforhallande féreligger. Med betydande inflytande anses att man har mer an 20 procent av
rosterna i féretaget eller att dgarféretaget kan utéva betydande inflytande, vilket normalt &r fallet om man
exempelvis innehar styrelserepresentation, deltar i arbetet med strategiska fragor eller har betydande
transaktioner med investeringsobjektet.

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt virde
med vérdeférandringar i resultatrakningen (IAS 39). | enlighet med IAS 28 p.1, redovisas dven andelar i
intresseforetag till verkligt vérde i koncernen.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna
redovisas i resultatrakningen.

INTAKTER, RORELSEKOSTNADER SAMT FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Verksamhetens huvudsakliga intaktsslag ar erhallna utdelningar, vilka redovisas pa avskiljningsdagen,
och vérdeforandring véardepapper.

Resultatraden vardeféréandring vardepapper bestar av realisationsresultat, orealiserade vardefoérand-
ringar, aktielanavgifter, Idmnad utdelningskompensation for Ianade aktier och utldndsk kallskatt vid erhallna
utdelningar. Vérdeforandring vardepapper kan redovisas antingen som intékt eller kostnad.

Varje vardepapperstransaktion har en affarsdag och en likviddag. Affarsdagen avser den dag trans-
aktionen genomférs och likviddagen den dag da likvid avseende affaren utvaxlas. Likviddagen intréffar
i regel ett par dagar efter affarsdagen. Kép och férséljning av vardepapper redovisas pa affarsdagen.
Virdeférandringen reduceras med de avgifter (frimst courtage) som erldggs i samband med affdren samt
kostnader for eventuella aktielan.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeférandringar i resultatrékningen.
| resultatrédkningen gors det inte nagon atskillnad mellan véardeforéandring for avyttrade vardepapper
och vérdeforandring for kvarvarande vardepapper. Dessa féréandringar rubriceras som vérdeférandring
vérdepapper.

For vardepapper som innehades savél vid ingadngen som vid utgéngen av perioden utgors varde-
forandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden
utgdrs vardeférandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid ingangen av perioden. For
vérdepapper som forvarvats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid
utgéngen av perioden och anskaffningsvardet.

Ovriga intakter (forvaltningsverksamheten) utgérs bland annat av ranteintikter hanforliga till langfris-
tiga fordringar, garantiersattningar, utdelningskompensation och erhallen erséttning for utlanade aktier.
Intakterna redovisas nér de kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

| den sedan tredje kvartalet 2014 avvecklade virdepappersrorelsen (det tidigare dotterféretaget
Ven Capital som under 2015 frivilligt likviderades) sker bruttoredovisning av intékter och kostnader. De olika
intéktsslagen redovisas i posten nettoomsattning vardepapper och inkluderar till exempel férséljnings-
priset for under aret sélda aktier, erhallen utdelning och konvertibelranta. Utdelningsintékt redovisas pa
avskiljningsdagen. Kostnader for salda vardepapper utgérs bland annat av anskaffningsvérde for salda
aktier, kostnader for aktielan och lamnad utdelningskompensation fér lanade aktier. | vardeférandringar
i lager av aktier ingar vardef6randring pa kvarvarande aktier.

Finansiella intdkter och finansiella kostnader bestar till exempel av ranteintékter pa bankmedel och
fordringar samt intékter och kostnader for swappar.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kund-
fordringar, derivat, aktier och andra eget kapitalinstrument, langfristiga fordringar samt lanefordringar.
Bland skulder aterfinns leverantdrsskulder, utgivna skuldinstrument, skuld aktielan samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvérde motsvarande instrumentets verkliga varde
med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument, forutom avseende de som tillh6r kategorin
finansiell tillgdng som redovisas till verkligt vérde via resultatrékningen, vilka redovisas till verkligt varde exklu-
sive transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér foretaget blir part enligt instru-
mentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nér faktura har skickats. Skuld tas
upp ndr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, dven om faktura annu inte
har mottagits. Leverant6rsskulder tas upp nér faktura har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nér réattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
foretaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslécks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv eller avyttring av finansiell tillgang redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da foretaget
forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av tillgdngens noterade képkurs pa balans-
dagen, dar sadan finns noterad. Faststéllandet av verkligt véarde for onoterade finansiella tillgangar sker
genom anvandning av olika varderingsmetoder som ar lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs

vid senaste externa emission pa "armlangds avstand”, kurs vid senaste kanda forsaljning av aktier till extern
part, jamférande vardering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta multiplar pa
bolagets nyckeltal (till exempel EBIT) eller diskonterade kassaflédesmodeller. Justeringar gérs med avsikt
pa bolagets storlek, verksamhet och risk.

Vid varje rapporttillfélle utvarderar féretaget om det for finansiella instrument som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvérde finns objektiva indikationer som visar pa behov av nedskrivning.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med férvarvet
av det finansiella instrumentet. Kategorierna i Oresund ar foljande:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt viarde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper; finansiella tillgangar som innehas fér handel och andra finan-
siella tillgangar som foretaget valt att placera i denna kategori. | den senare undergruppen har placering
av tillgangarna aktier, andelar och langfristiga fordringar i forvaltningsverksamheten skett, som enligt
riskhanterings- och investeringsstrategin férvaltas och utvirderas baserat pa verkliga virden. | Oresund
inkluderar denna kategori framst finansiella vardepapper.

Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten. Koncernens forvaltningsverksamhet bedrivs i moder-
foretaget. Vardering av samtliga aktierelaterade vardepapper sker till verkligt varde via resultatrékningen,

i enlighet med IAS 39.

Aktier och andelar, vardepappersrorelsen. Koncernens vardepappersrorelse bedrevs i det under
2015 likviderade dotterféretaget Ven Capital och klassificeras redovisningsmassigt som handel och
redovisas darfor till verkligt varde via resultatrékningen, i enlighet med IAS 39. Under 2014 avvecklades
vardepappersrorelsen.

Langfristiga fordringar, forvaltning

Langfristiga fordringar (exempelvis forlagsbevis
och konvertibla skuldebrev) varderas till verkligt vérde via resultatrékningen, i enlighet med IAS 39.

Likvida medel. Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden
hos banker och motsvarande institut. Likvida medel klassificeras som finansiella tillgangar vérderade till
verkligt vérde via resultatrékningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r fordringar som uppkommer da féretaget tillhandahéller pengar eller
varor utan avsikt att idka handel med fordringsrétten och vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Om den
forvantade innehavstiden ar langre &n ett ar utgor de langfristiga fordringar och om den ar kortare 6vriga ford-
ringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas f6r handel och derivat som inte anvénds for
sakringsredovisning. Skulder i kategorin, till exempel skulder fér aktielan (blankning), varderas l6pande
till verkligt vérde (motsvarande noterad sljkurs) med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.
Vid utfardande av optioner skuldfors erhéllen premie initialt och optionerna varderas darefter I[6pande
enligt vedertagna vérderingsmodeller till verkligt vérde via resultatrékningen. Vid optionslésen/-forfall
redovisas den skuldférda premien i resultatrakningarna som vérdeférandring vardepapper (férvaltnings-
verksamheten) eller nettoomséttning vardepapper (vardepappersrérelsen).
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Syntetiskt aterkop av egna aktier (swapavtal)

I enlighet med beslut fran arsstamman kan syntetiskt aterkop av egna aktier ske under aret. Oresund ingar
da ett swapavtal med en motpart som innebér ett byte av avkastning. Motparten erhaller ranta och visst
courtage pa det kapital som atgar till att pa marknaden férvirva Oresundaktier till marknadskurs. Oresund
erhaller avkastningen pa Oresundaktien, det vill saga kursforandring samt eventuell utdelning (s.k. utdel-
ningskompensation, syntetiska aterkdp). Swapavtal redovisas i balansréakningen som kortfristiga fordringar/
skulder och i resultatrakningen som finansiella intékter/kostnader (se not 7).

Ovriga skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebér att de initialt redovisas till erhallet belopp
efter avdrag for transaktionskostnader. Langfristiga skulder har en férvantad 16ptid langre &n ett ar medan
kortfristiga har en 16ptid kortare &n ett ar. Kortfristiga skulder, inklusive leverantérsskulder, vérderas utan
diskontering till nominellt belopp, vilket éverensstammer med verkligt varde.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt kostnader
direkt hanférbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Leasade tillgangar
Koncernens ingdngna leasingavtal (lokalhyror) &r klassificerade som operationell leasing, vilket innebar att
leasingavgiften periodiseras linjért ver leasingperioden.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart 6ver tillgadngens beréknade nyttjandeperiod. Inventarier skrivs av pa fem ar.

NEDSKRIVNINGAR

De redovisade vérdena fér koncernens tillgangar (exklusive finansiella instrument) prévas vid varje balans-
dag eller vid indikation p& nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns beraknas tillgangens
atervinningsvérde och om atervinningsvardet understiger bokfért véarde sker en nedskrivning.

EGET KAPITAL

Lamnad utdelning
Utdelning redovisas som skuld efter det att bolagsstdmman faststallt utdelningen.

Sakutdelning

Oresund tillampar IFRIC 17 Utdelningar av sakvirden till 4gare. Denna tolkning behandlar fragestallningar
i samband med att utdelning Idmnas med andra tillgangar &n kontanter. Skuld fér utdelning redovisas till
verkligt varde da utdelningen faststélls med motpost balanserade vinstmedel. Vid efterféljande utgangar
av rapportperioder och vid tidpunkten fér utdelningen omvérderas skuldens verkliga vérde, med varde-
férandringarna redovisade i eget kapital.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Avgiftsbestdmda planer avseende pensioner

| koncernen férekommer det endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Forpliktelser avseende avgifter
till avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad i resultatrékningen i den takt de intjénas
genom att de anstallda har utfort tjanster.

Avtal om pensionsutfdstelser med féretagsédgda kapitalplaceringar

Oresund évertog tva pensionsutfastelser genom en fusion 2004. Utfastelserna &r sakerstallda genom att
innehaven i tva vérdepappersdepéer &r pantforskrivna till férman for de pensionsberattigade. Depaerna for-
valtas av de pensionsberittigade och utfastelserna, inklusive alla kringkostnader, &r beloppsbestamda till
det virde de tva virdepappersdepderna har pa respektive utbetalningsdag. Oavsett utvecklingen fér de tva
depaerna kommer Oresund dirmed aldrig att belastas med nagra framtida pensionskostnader. | redovisningen
nettoredovisas darfor pensionsutfastelserna varfor de ej blir synliga varken i resultat- eller balansrékning.
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SKATTER
Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgar till summan av;
utdelningsintdkter och andra finansiella intékter, en schablonintakt motsvarande 1,5 procent av marknads-
vardet av aktierelaterade instrument i vardepappersportfoljen vid arets bérjan minskat med finansiella kost-
nader samt évriga omkostnader. Schablonintakten beréknas i princip pa vardepappersportfolien exklusive
sé kallade néringsbetingade andelar.

Mot bakgrund av dessa skatteregler och moderfoéretagets utdelningspolicy redovisar moderféretaget
en effektiv skattesats som, med undantag fér eventuell justering av skatt hénforlig till tidigare &r, b6r uppga
till noll. Av samma anledning redovisas ingen uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualférpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt tagande som harrdr fran intraffade handelser
och vars férekomst bekraftas endast av en eller flera osdkra framtida héndelser eller nér det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avséttning pa grund av att det inte &r troligt att ett utflode
av resurser kommer att kravas eller beloppet ej kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderféretaget har upprattat sin arsredovisning enligt &rsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér
finansiell rapporterings rekommendation "RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. RFR 2 innebér att
moderforetaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkanda IFRS
och uttalanden sa langt detta &r méjligt inom ramen fér arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras
fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper framgar nedan.

| anskaffningsvérdet for dotterféretag ingar direkta transaktionskostnader.

Moderféretaget tillampar ARL 4 kap. 14 a—e § som tillater virdering av vissa finansiella instrument till
verkliga varden. Aktier i dotterféretag varderas till anskaffningsvéarde.

Aktiedgartillskott for juridiska personer. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottaga-
ren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

» Not 3 Erhallna utdelningar

Koncernen Moderforetaget
2015 2014 2015 2014
Bilia 30482 40479 30482 40479
Fabege 17875 18 000 17875 18 000
Carnegie 15754 9013 15754 9013
TeliaSonera 10535 9000 10535 9000
SEBA 9500 8000 9500 8000
eWork Scandinavia 7652 3763 7652 3763
MQ Holding 7208 960 7208 960
ABB 6450 5190 6450 5190
Bulten 6323 3200 6323 3200
Acne Studios 6139 4 385 6139 4 385
Svolder B 5806 4118 5806 4118
Byggmax 5275 3450 5275 3450
Ovriga vérdepapper 14 453 25 234 14 453 25 234
Totalt erhallna utdelningar 143 451 134 791 143 451 134 791
» Not4 Ovriga intikter
Koncernen Moderforetaget
2015 2014 2015 2014
Rénta forlagsbevis/obligationer 9292 9583 9292 9583
Garantierséattning 500 2000 500 2000
Totalt 6vriga intakter 9792 11583 9792 11583
» Not 5 Virdeférandring virdepapper
Koncernen Moderforetaget
2015 2014 2015 2014
Vérdeférandring virdepapper 1117373 589 892 1117373 589 892
Utlandsk kallskatt, utdelningar -412 - -412 -
Utdelningskompensation lanade aktier -1725 -5 099 -1725 -5 099
Aktielanavgifter -1771 -2224 -1771 -2224
Totalt virdefoérandring vardepapper 1113464 582 568 1113 464 582 568

) Avser savil realiserade som orealiserade vardeforandringar.
Fér under aret sélda vardepapper uppgick realisationsresultatet (skillnaden mellan férséljningspris och ursprungligt
anskaffningsvarde) till 248.984 (241.584) tkr i s&vil koncernen som moderféretaget.
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» Not 6 Administrationskostnader

| koncernens respektive moderféretagets administrationskostnader ingdr avskrivningar med 73 (82) tkr respektive

73 (82) tkr.

Den 31 december 2015 bestod styrelsen av tre man och tre kvinnor.

Medelantalet anstallda 2015 Varav man 2014 Varav man
Moderforetaget 4 54 % 4 54 %
Koncernféretag - - 0 100 %
Totalt koncernen 4 54 % 4 56 %
2015 2014

Varav Varav
L6ner, andra ersattningar Loéner och Sociala pensions- Léner och Sociala  pensions-
och sociala kostnader erséttningar kostnader kostnader erséttningar kostnader  kostnader
Moderforetaget 9321 4431 1670 10015 5300 2310
Koncernforetag - - - 182 104 46
Totalt koncernen 9321 4431 1670 10197 5403 2356

2015 2014

Loner och andra erséttningar férdelade mellan Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
styrelseledaméter m.fl. och 6vriga anstallda och VD anstallda och VD anstéllda
Moderforetaget 5393 3928 6873 3142
Varav rérliga ersattningar 1320 894 690 603
Koncernféretag - - 182 -
Varav rérliga ersattningar - - - -
Totalt koncernen 5393 3928 7 055 3142
Varav rorliga ersattningar 1320 894 690 603

Ersattningar och riktlinjer for ersattning till verkstéllande direktoren
Verkstallande direktér i moderféretaget ar Gustav Lindner.
I enlighet med beslutade riktlinjer uppgick verkstéllande direktérens” erséttningar respektive pensionskostnader (avgifts-
bestdmda) till 4.013 (633) tkr (varav 1.320 (-) tkr avser rérlig erséttning) respektive 689 (223) tkr.
Vid arsstamman den 27 mars 2015 fattades beslut om oférandrade riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare.
Ledande befattningshavare i féretaget &r verkstéllande direktéren?. Ledande befattningshavare skall erbjudas en mark-
nadsméssig totalkompensation som skall mgjliggéra att ratt person kan rekryteras och behéllas. Lonen skall beakta den
enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Ersittningen skall besté av fast kontant ersiattning (manadslén), rérlig kontant
ersattning och avgiftsbaserad tjanstepension. Den rérliga ersattningen skall vara kopplad till férutbestdmda och matbara
kriterier, utformade med syfte att framja féretagets langsiktiga vdrdeskapande. Den rérliga erséttningen skall arligen fast-
stéllas av styrelsen, dock hogst till ett belopp motsvarande sex manadsloner. Pensionsaldern &r 65 ar. Vid uppségning fran
foretagets sida skall ledande befattningshavare vara beréttigad till full I6n samt dtagande avseende tjanstepensionsforsak-
ring under tolv manader. Vid upps&gning fran den ledande befattningshavarens sida géller motsvarande i sex manader.
Styrelsen skall ha ratt att franga riktlinjerna om sérskilda skal foreligger.

Dotterforetaget Ven Capital (likviderades frivilligt under 2015)

Under 2015 har en frivillig likvidation av det tidigare heldgda dotterféretaget Ven Capital skett. Under 2014 avvecklades
vardepappersroérelsen och nagon verkstallande direktor i foretaget har inte funnits sedan den 8 mars 2014. Ersattningen till
den tidigare verkstéllande direktoren uppgick under 2014 till 182 tkr och de avgiftsbestamda pensionskostnaderna uppgick
till 46 tkr.

Ersattningar till 6vriga anstillda
2015: Det férekommer avtal fér personal om méjlighet till rorlig erséttning till ett belopp om hégst sex manadsloner. Det
finns inga avtal, utéver sedvanliga uppsagningsregler, med anstéllda avseende avgangsvederlag, rorliga erséttningar eller
pensioner som kan medféra kostnader for foretaget vid en anstallnings upphérande.

2014: For personal inom investeringsorganisationen férekommer avtal for personal om méjlighet till rérlig ersattning till
ett belopp om hégst tolv manadsléner. Det finns inga avtal, utéver sedvanliga uppségningsregler, med anstallda avseende
avgangsvederlag, rérliga erséttningar eller pensioner som kan medféra kostnader for foretaget vid en anstéllnings upphérande.

Ersédttningar till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. De av arsstamman beslutade arvodena
avser tiden fram till nasta arsstamma. Sker forandringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek
hartill.

Arsstamman den 27 mars 2015 beslutade att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbar 16n av foretaget, skall utga
med 260 tkr till ordférande (Mats Quiberg), 260 tkr till vice ordférande (Laila Freivalds) och 200 tkr vardera till vriga leda-
moter. Totalt arvode skall sdledes uppga till 1.320 tkr exklusive sociala avgifter.

Enligt beslutade riktlinjer fr ersattning till ledande befattningshavare vid arsstamman den 27 mars 2015 skall stammo-
valda styrelseledaméter i sérskilda fall kunna arvoderas for tjénster inom deras respektive kompetensomrade, som inte utgor
styrelsearbete. For dessa tjdnster skall utga ett marknadsméssigt arvode vilket skall godkannas av styrelsen. Under aret har
Laila Freivalds erhdllit en ersittning om 60 (60) tkr.

Vid en extra bolagsstamma den 11 december 2014 beslutades att antalet styrelseledaméter skall vara sex mot tidigare
sju och att den nya styrelsen bestar av Magnus Dybeck, Anna Engebretsen, Laila Freivalds (vice ordférande), Méartha
Josefsson, Mats Qviberg (ordférande) och Marcus Storch. Vidare beslutades att nyvald styrelseledamot erhéller arvode
for sitt arbete som styrelseledamot i enlighet med den arvodesniva som beslutades av arsstamman 2014, proportionerligt i
forhallande till mandattidens langd. For de styrelseledaméter som valdes vid arsstdmman 2014 skall styrelsearvode oférand-
rat utga i enlighet med vad som beslutades vid arsstimman. Avgaende styrelseledamot skall arvoderas i enlighet med den
arvodesniva som beslutades av arsstimman 2014 proportionerligt i férhallande till den férkortade mandattidens langd. For
2014 kommer erséttningarna diarmed oféréndrat att férdelas med 240 tkr till ordférande, 240 tkr till vice ordférande (varav
167 tkr till Per-Olof Eriksson och 73 tkr till Laila Freivalds) och 180 tkr vardera till vriga ledaméter proportionerligt i forhal-
lande till mandattidens lingd.

Nagra pensionsutfastelser eller avgangsvederlag forekommer ej. Féretaget betalar en sjukvardsférsakring avseende
styrelsens ordférande. Nagot sarskilt arvode for kommittéarbete har ej utgatt. Nagon &vrig ersattning, utéver milerséttning,
har ej utgatt.

" Under perioden 1 januari - 13 oktober 2014 var Fredrik Grevelius verkstllande direktdr. Erséttningen under 2014 upp-
gick till 4.980 tkr varav 690 tkr avsag rérlig erséttning och pensionskostnaderna (avgiftsbestdmda) uppgick till 1.486 tkr.

2 Da foretaget endast har fyra anstallda, tva kvinnor och tva mén, har Oresund valt att enbart definiera verkstllande direk-
téren som ledande befattningshavare.
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Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen " Moderforetaget "
2015 2014 2015 2014

KPMG AB
Arvode for revisionsuppdrag 313 338 313 313
Arvode for revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 62 62 62 62
Arvode for skatteradgivning - - - -
Arvode for 6vriga tjanster 20 15 20 -

" Inklusive mervérdesskatt, eftersom investmentféretag inte dr mervirdesskattepliktiga och ddrmed inte kan avrikna
mervérdesskatten.

Erséttningar till revisorer delas in i fyra kategorier: Med revisionsuppdrag avses granskning av ars- och koncernredovisningen
och bokféringen, styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning samt 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
foretagets revisor att utfoéra. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser bland annat éversiktlig granskning av en
delarsrapport. Ovriga ersittningskategorier &r skatteradgivning samt Gvriga tjanster.

Operationella leasingavtal (lokalhyra)

Avrets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgick till 2.093 (2.099) tkr. Framtida kostnader for icke
uppségningsbara operationella leasingavtal uppgar till 2.675 tkr varav 2.011 tkr forfaller till betalning inom ett ar och 664 tkr
forfaller till betalning om mellan ett och fem ar.

» Not 7 Finansnetto

Koncernen Moderforetaget

2015 2014 2015 2014

Ranteintékter och liknande resultatposter 398 4067 203 3670
Swapavtal n 3247 6038 3247 6038
Aterféring av nedskrivning i dotterféretag - - - 14765
Realisationsresultat vid likvidation/inlosen i dotterféretag - - 3884 22 499
Totalt finansnetto 3645 10105 7334 46 972

"2015: Under rets fjirde kvartal stingdes samtliga swapavtal, motsvarande 150.107 syntetiskt aterkdpta egna aktier.
Den genomsnittliga kopkursen uppgick till cirka 172 kronor per aktie och genomsnittlig stangningskurs uppgick till cirka
195 kronor per aktie. | beloppet ingar dven courtage och rantekostnader for swapavtalet. Den 31 december 2015 upp-
gick antalet syntetiskt aterkopta egna aktier till noll.

2014: Under arets forsta kvartal staingde Oresund samtliga swapavtal, motsvarande 323.689 syntetiskt aterkopta egna
aktier. Den genomsnittliga kopkursen uppgick till cirka 117 kronor och den genomsnittliga stangningskursen motsvarade
cirka 150 kronor. Den 31 december 2014 uppgick antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier till noll.

» Not 8 Skatt pa arets resultat

Moderforetaget beskattas enligt reglerna for investmentféretag. Investmentféretag ar befriade fran bolagsskatt sé lange

lamnad utdelning minst uppgar till summan av;

« utdelningsintékter och andra finansiella intékter,

* en schablonintékt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktierelaterade instrument i véardepappersportfélien
vid rets bérjan ",

« minskat med finansiella kostnader samt Gvriga omkostnader.

Moderféretagets skattekostnad uppgick till = (=) Mkr.
Det preliminara skattemassiga underskottsavdraget, utan tidsbegransning, i moderféretaget uppgick till omkring
592 (561) Mkr. Ingen uppskjuten skattefordran har bokforts.

' Schablonintékten berdknas i princip pa vérdepappersportfélien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.

» Not 9 Inventarier

Koncernen Moderféretaget

151231 141231 151231 141231
Anskaffningsvérde
Vid érets bérjan 2320 2326 2320 2326
Arets investeringar - 365 - 365
Avyttringar och utrangeringar - -371 - -371
Totalt anskaffningsvérde 2320 2320 2320 2320
Avskrivningar
Vid arets bdrjan -1085 -1332 -1085 -1332
Arets avskrivningar =73 -82 =73 -82
Avyttringar och utrangeringar - 329 - 329
Totalt avskrivningar -1158 -1085 -1158 -1085
Redovisat vérde den 31 december 1161 1234 1161 1234

Av det redovisade vérdet pa inventarier utgér 942 (942) tkr konst som ej skrivs av.
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» Not 10 Andelar i dotterforetag

Dotterforetag Org.nr Antal andelar Kapitalandel, % Bokfort varde
Eigenrac Holding AB 556884-6413 Stockholm 50 000 100 50
151231 141231
Eget kapital Avrets resultat Eget kapital Avrets resultat
Ven Capital AB ! - 196 10 689 -1115
Eigenrac Holding AB 50 - 50 -
2015 2014
Anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 7 051 159 959
Aterbetalade aktiesgartillskott - -145 908
Likvidation/inlésen " -7 001 -7 001
Utgaende balans den 31 december 50 7 051
Nedskrivningar
Vid érets bérjan - -14 765
Aterforing av nedskrivningar - 14 765
Utaaende bal den 31d ber _ _
Redovisat vérde den 31 december 50 7051

"2015: Under &ret har en frivillig likvidationsprocess av det tidigare heldgda dotterféretaget Ven Capital skett. Det skiftade
beloppet uppgick till 10.819 tkr och likvidationsresultatet i moderforetaget uppgick till 3.884 tkr.
2014: Under 2014 avvecklades virdepappersrérelsen i Ven Capital. Aterbetalning av tidigare erhalina villkorade aktie-
dgartillskott om 145.908 tkr skedde samt genomférdes en inlésen om 29.500 tkr och en samtidig fondemission for att
aterstélla aktiekapitalet.

» Not 11 Kilassificering av finansiella instrument
Redovisat virde uppdelat per virderingskategori enligt IAS 39.

Samtliga poster inom férvaltningsverksamheten, vardepappersrérelsen och finansiella investeringar harrér fran katego-
rin finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfallet
till denna kategori. Vérdering till verkligt varde via resultatrikningen bedoms bast aterspegla verksamheten. Ingen post
har redovisats direkt mot eget kapital. Under 2015 har inte nagon férflyttning mellan nivaerna skett. Till foljd av att det
konvertibla férlagslanet i Carnegie bedomdes kunna aterbetalas omkring den 31 december 2015 redovisades det som
en kortfristig fordran fran och med den 30 september 2015. Aterbetalning skedde i december 2015. Under 2014 skedde
en forflyttning fran niva 3 till niva 1 under arets tredje kvartal till f6ljd av bérsnotering (se not 2 pa nésta sida), varefter hela
innehavet saldes.

Vérdering av onoterade tillgangar sker enligt avsnittet Finansiella instrument, sid 29. Féremal fér bedémningar &r
onoterade vérdepapper. Antaganden kan i vissa fall vara férknippade med stor osakerhet och féréndringar av vérderings-
modellernas ingdende parametrar kan ha vésentlig paverkan pa beriknat verkligt virde. Se avsnittet nedan fér viktiga
uppskattningar och bedémningar.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Oresunds balansrakning bestar framst av finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen samt

likvida medel. Cirka 5 (13) procent av substansvirdet avser innehav i onoterade virdepapper. Ovriga virdepapper bestar
néstan uteslutande av aktier upptagna till handel p4 reglerad marknad i Sverige och dessa vérderas till verkligt vérde,
motsvarande kdpkurs. Vid véarderingen av onoterade véardepapper har antaganden gjorts rérande bland annat féretagens
intjaningsformaga, vinst, volatilitet, operativa risk samt externa faktorer sdsom réantekurvan, vardering pé liknande féretag och
avkastningskrav. (Se dven not 23, definitionen Marknadsvérde.) Med anledning av ovanstéende bedéms de uppskattningar
och antaganden som har skett kunna ha effekt pa de finansiella rapporterna om antagandena avseende onoterade vérde-
papper éndras i kommande perioder.

Uppstéllningarna nedan avser koncernen. 151231 och 141231: Moderféretaget éverensstdammer med koncernen (bortsett
fran likvida medel — se not 16).

Koncernen
Redovisat virde
151231 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 4655678 4397 903 - 257 776
Likvida medel 232 395 232 395 - -
Skuld aktielan -160 121 -160 121 - -
Utstallda optioner -23653 -18 053 -5 600 -
Redovisat virde den 31 december 4704299 4452124 -5 600 257776
Koncernen
Redovisat varde
141231 Niva 1 Niva 2 Niva 32
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 3365525 3045085 - 320 441
Langfristiga fordringar, férvaltningsverksamheten 148 841 - - 148 841
Likvida medel 216 443 216 443 - -
Skuld aktielan -88 932 -88 932 - -
Utstallda optioner -18114 -14 757 -3 357 -
Redovisat virde den 31 december 3623763 3157 839 -3 357 469 281

Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: Verkligt virde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hérlett fran priser)
observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Verkligt virde bestamt utifran indata som inte &r observerbara p& marknaden.
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1) Ingéende
balans

150101

Aktier och andelar 320 441
Langfristiga fordringar 148 841
Kortfristiga fordringar -
Totalt niva 3 469 281

Utgéende

Omféring Erhallna Omvarde- balans

Kop  Forsaljningar Carnegie utdelningar ringar @ 151231
30 000 -215 263 - -22 633 145 231 257 776
- - -172877 - 24 036 -

- -167 733 172877 - -5144 -

30 000 -382 996 0 -22 633 164 123 257776

De angivna vérdena i den utgdende balansen éverensstammer med verkligt véarde. For information om vilka onoterade vérde-
papper som ingar hénvisas till noterna 12 -13. | beloppet ingar orealiserade resultat om 189 (124) Mkr.

2) Ingéende
balans

140101

Aktier och andelar 389510
Langfristiga fordringar 140 943
Totalt niva 3 530 453

Omféring Utgaende

m.a.a. Erhallna Omvérde- balans

Kép  Forséljningar notering utdelningar ringar ¥ 141231

- —-67 080 - -14 005 12016 320 441

40 000 - -40 000 - 7 898 148 841
40 000 -67 080 -40 000 -14 005 19913 469 281

@ Inklusive upplupna och erhélina réntor.

Varderingsprinciper
Acne Studios

Projektengagemang

SSE Opportunities

Utstallda saljoptioner, niva 2

Kanslighetsanalys

Acne Studios

Projektengagemang

SSE Opportunities

Multipelansats:

Varderingen baseras pa multiplar som
hérleds fran noterade kurser for jamforbara
féretag och forvantade resultat.

Det bedémda verkliga vérdet skulle

6ka (minska) om:

- multiplar for jamférbara bolag ar
hégre (lagre)

- resultatutvecklingen &r béttre
(sémre)

Senaste transaktion:
Vérderingen baseras p4 senaste transak-
tionen.

Det bedémda verkliga vardet skulle

oka (minska) om:

— transaktioner gérs pa hogre (lagre)
niva

Senaste andelskurs:

Vérderingen baseras pa senaste kanda

andelskursen.

Det bedémda verkliga vérdet skulle
6ka (minska) om:
— andelskursen 8kar (minskar)

Det bedémda verkliga vérdet skulle

oka (minska) om:

— aktiekursen fér den underliggande
aktien 6kar (minskar)

— den antagna utdelningen minskar
(6kar)

— volatiliteten minskar (6kar)

— réntan 6kar (minskar)

Véarderingen berdknas med Black & Scholes
varderingsmodell.

minskning) av virderingsmultiplarna med 10 % &kar (minskar) virdena
10 %), motsvarande +/— 22 Mkr.

minskning) av resultatutvecklingen med 10 % 6kar (minskar) vardena
10 %), motsvarande +/— 22 Mkr.

Vid 6kning (minskning) av transaktionsvardet med 10 % &kar (minskar) vérdena
med 10 % (10 %), motsvarande +/— 3 Mkr.

Vid 6kning (minskning) av andelskursen med 10 % &kar (minskar) virdena med
10 % (10 %), motsvarande +/— 1 Mkr.

Vid 6kning
med 10 %
Vid 6kning
med 10 %
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» Not 12 Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten

(Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen)

Koncernen och moderféretaget
Anskaffningsvarden

Vid arets bérjan

Arets forviry

Arets forsiljningar

Utg de hal den 31 d b

Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen
Vid arets bérjan
Avrets orealiserade vérdef6randringar via resultatrakningen

Utgaende balans den 31 december

Redovisat védrde den 31 december

Ursprungligt

2015

2252302
1519624
-1089 158

2682768

1113223
859 688
1972911

4 655 678

Ackumulerad

2014

2064 487
1231140
—-1043 325

2252 302

1102527
10 696
1113223

3 365 525

Redovisat varde/

Antal anskaffningsvérde vardeférandring marknadsvérde
Noterade aktier och andelar

Bilia 5080 350 190 374 785 054 975 427
Fabege 5500 000 184 451 588 849 773 300
Oriflame 2802990 364513 16974 381487
SEB A 4000 000 372924 -14924 358 000
MQ Holding 6057 170 161 100 138125 299 224
Svolder B 2322435 180963 102 955 283918
TeliaSonera 4500 000 214083 -23 733 190 350
Bulten 2263535 120 040 65 004 185 044
Scandi Standard 2941981 147 199 11668 158 867
ABB 1 000 000 146 923 6077 153 000
SCAB 500 000 97 656 25 394 123 050
eWork Scandinavia 1709983 62 092 46 920 109011
Atlas Copco B 500 000 94 065 3785 97 850
Electrolux B 400 000 94 926 -12526 82400
Bahnhof 539619 42 106 36 948 79 054
Volvo B 500 000 40 210 -535 39675
Vardia Insurance Group 25027 407 34510 4475 38 985
Sandvik 500 000 40 084 -2984 37 100
Autoliv 30 000 25828 6 332 32160
2614 046 1783 857 4 397 903

Onoterade aktier och andelar ")
Acne Studios 28 812 186 329 215142
Projektengagemang 30000 0 30000
SSE Opportunities ? 7 000 5634 12634
Virtusize 2910 -2910 0
68722 189 053 257 776
Utgaende balans den 31 december 2015 2682768 1972911 4 655 678

" For upplysningar om vérderingsmetoder - se definitionen for marknadsvérde, not 23.

2 Avser fondandelar.

Intresseforetag

Oresund gde inte nagra andelar i intresseforetag varken vid arsskiftet 2014/2015 eller vid arsskiftet 2015/2016.

» Not 13 Langfristiga fordringar, forvaltningsverksamheten

(Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrakningen)

Koncernen och moderféretaget
Anskaffningsvarden

Vid arets bérjan

Arets forvary

Arets omfring/férsilining !

Utgéende bal den 31d ber

Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen
Vid rets bérjan

Arets orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen
Ut de hal den 31 d h

Redovisat virde den 31 december

2015

137 966

-137 966

10874
-10874

2014

137 966
40 000
—40 000

137 966

2976
7 898

10 874

148 841

" Till fsljd av att det konvertibla férlagslanet i Carnegie bedsmdes kunna aterbetalas omkring den 31 december 2015 redo-
visades det som en kortfristig fordran fran och med den 30 september 2015. Aterbetalning skedde i december 2015.

36 ORESUND ARSREDOVISNING 2015



» Not 14 Ovriga fordringar

Koncernen Moderféretaget
151231 141231 151231 141231
§kattefordran” 1217 2009 1217 1215
Ovriga fordringar 2 81 1997 81 1997
Redovisat vérde den 31 december 1298 4006 1298 3212

" Avser inbetald F-skatt samt tillgodohavanden pa skattekonton.
2 141231: 1.982 tkr avser fordran pa Creades avseende del av utstillda kopoptioner.

» Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderféretaget
151231 141231 151231 141231
Férutbetalda kostnader 652 653 652 653
Redovisat vérde den 31 december 652 653 652 653
» Not 16 Likvida medel / kassa och bank
Koncernen Moderféretaget
151231 141231 151231 141231
Tillgodohavanden hos banker 232 395 216 443 232 345 206 396
Redovisat virde den 31 december 232 395 216 443 232 345 206 396

Samtliga tillgodohavanden kan latt omvandlas till kassamedel inom mindre &n en méanad.

» Not 17 Eget kapital

Féréandring, Antal registrerade Kvotvérde, Aktiekapital,
antal aktier stamaktier kr/aktie r
31 december 2014 22728907 15,15 344 241 397
2015 - 22728 907 15,15 344 241 397
31 december 2015 22728907 15,15 344 241 397

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet beréttigar till rostrétt vid
arsstamman med en rost per aktie.

Forvaltning av kapital

Verksamheten i Oresund &r att férvalta det egna kapitalet (inklusive orealiserade virdeforandringar). Oresunds 6vergripande
malséttning &r att som investmentforetag bedriva en verksamhet som ger Oresunds aktiesgare en god langsiktig avkastning.
Nagra kvantifierade mal for detta finns ej fastslagna. Fér beskrivning av kapital, mal, strategi, férandringar och annan informa-
tion hénvisas till Gvriga delar i denna arsredovisning.

Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som ér tillskjutet fran dgarna. Har ingar éverkursfonder som forts 6ver till reservfond per den 31 december
2005. Avsittningar till dverkursfond fran den 1 januari 2006 och framéver redovisas ocksa som tillskjutet kapital.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingér intjanade vinstmedel i moderféretaget och dess dotterforetag.
Tidigare avsattningar till reservfond, exklusive 6verférda Gverkursfonder, ingdr i denna eget kapitalpost.

Moderforetaget
Bundet eget kapital
Bundet eget kapital utgérs i sin helhet av aktiekapitalet.

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Utgdrs av foregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning lamnats eller inlésen genomforts. Utgor till-
sammans med arets resultat summa fritt eget kapital, det vill saga det belopp som finns tillgangligt for utdelning till aktieagarna.

» Not 18 Ovriga skulder

Koncernen Moderforetaget
151231 141231 151231 141231
Skuld aktielan 160 121 88 932 160 121 88 932
Utstéllda optioner ? 23653 18114 23 653 18114
Ovriga skulder 7693 7916 7 693 7916
Redovisat vdrde den 31 december 191 467 114 962 191 467 114962

" Skuld aktielan

Koncernen Moderforetaget
Redovisat véarde/ Redovisat véarde/
Antal marknadsvérde marknadsvérde
Ratos B 200 000 9778 9778
Getinge 100 000 22 280 22 280
Betsson 200 000 31 200 31 200
Hexagon 100 000 31550 31 550
Avanza 177 000 65 313 65 313
Redovisat virde den 31 december 2015 160 121 160 121

Ursprungligt anskaffningsvérde uppgick till 121.931 (74.258) tkr i savél koncernen som moderféretaget.

Fortséttning pa nésta sida
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2 Utstéllda optioner

Losen-
Losen pris, kr
Utstéllda képoptioner
ABB Mars 16 180,00
Atlas Copco A Mars 16 210,00
Atlas Copco A Mars 16 230,00
Autoliv Mars 16 1050,00
Electrolux B Mars 16 225,00
Electrolux B Mars 16 240,00
Electrolux B Mars 16 250,00
Sandvik Mars 16 90,00
SCAB Mars 16 240,00
SCAB Mars 16 260,00
Volvo B Mars 16 80,00
Volvo B Mars 16 85,00
Totalt utstéllda képoptioner
Utstéllda séljoptioner
ABB Mars 16 150,00
Sandvik Mars 16 70,00
SEBA Mars 16 85,00
SEBA Mars 16 90,00
Ericsson B Sept 16 85,00

Totalt utstéllda séljoptioner
Redovisat virde den 31 december 2015

Koncernen Moderféretaget
Redovisat varde/ Redovisat varde/
marknadsvarde marknadsvarde
400 400
2078 2078
676 676

1708 1708
1016 1016
222 222

128 128

220 220

2224 2224
825 825

955 955

485 485
10938 10938

2 650 2 650
1370 1370
1055 1055

2 040 2 040

5 600 5 600
12715 12715
23 653 23 653

Erhallina premier (ursprungligt anskaffningsvérde) uppgick till 52.808 (10.697) tkr i savél koncernen som moderféretaget.

» Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna styrelsearvoden
Ovriga upplupna kostnader

Redovisat virde den 31 december

» Not 20 Stéllda sdkerheter

Koncernen
151231 141231
712 684
5808 7097
6520 7781

Moderforetaget
151231 141231
712 684
5808 6995
6520 7679

Aktier till ett marknadsvérde om 243 (147) Mkr har ldmnats som sékerheter fér utstéllda optioner och aktielan.

Sakerheter for aktielan regleras bland annat i ett GMSLA-avtal.

» Not 21 Kassaflodesanalyser

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Realisationsresultat, férvaltningsverksamheten

Véardeférandringar via resultatrékningen, forvaltningsverksamheten
Véardeforandringar via resultatrakningen, vérdepappersrorelsen
Raénta férlagsbevis, netto

Upplupna kostnader

Avskrivningar

Totalt justeringar for poster som inte ingar

i kassaflodet

Betalda och erhallna rédntor, netto

Erhallen rénta och liknande resultatposter
Likvid swapavtal, netto

Totalt betalda och erhallna réntor, netto
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Koncernen

2015 2014
-250966 —-241584
-868 389 -348308
- 12754
8503 -
319 2644
73 82
-1110460 -574412

Koncernen
2015 2014
241 4032
3247 10521
3488 14 553

Moderforetaget
2015 2014
-250966 241584
-868 389 -348 308
8503 -
319 2644
73 82
-1110460 -587 166
Moderforetaget
2015 2014
45 3670
3247 10521
3292 14191



» Not 22 Risker

Marknadsrisk

Marknadsrisk 4r risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadspriser. Oresund
definierar inte risk som risken att avvika fran ett bérsindex, utan som risken att innehaven minskar i varde. Risk mats genom
att bygga scenarier for hur mycket pengar Oresund kan forlora vid varje given tidpunkt. Oresund minskar exponeringen for
marknadsrisk genom féljande faktorer:

« Oresund har som enda mal vérdetillvixt for Oresunds aktiesigare. Detta minskar risken att Oresund behaller eller investerar
i féretag dar avkastningspotentialen relativt risken &r lag.

Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade foretag som bedéms vara lagt virderade. Féretagets ledning ar

val fértrogen med den svenska aktiemarknadens foretag, aktorer och dynamik. Dértill haller sig ledningen dagligen upp-
daterad vad galler nyheter, handelser och information som direkt eller indirekt paverkar Oresunds investeringar.

Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar. Detta ger en djup férstaelse for foretagen och den
bransch inom vilken de verkar, och medfér dessutom att Oresund kan bidra till att genomfora atgérder som r positiva for
aktiekursutvecklingen i portfoliféretagen.

Oresund har en hég soliditet, vilket minskar exponeringen for marknadsrisk. Aktieagare som dnskar ka denna exponering
kan sjalva belana sina Oresundaktier.

Oresund har en spridd portfolj av virdepapper, vilket minskar risken att negativa utfall i ett virdepapper bidrar till ett stort
fall i Oresunds substansvarde.

Vidare har Oresund lag exponering fér risk fran aktielan, optioner och andra derivatinstrument, da dessa normalt endast
nyttjas for att begrénsa risken och/eller nar Oresund har tackta positioner. Exempelvis kan Oresund utfarda kdpoptioner

pa aktier som foretaget dger.

.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att férlora pengar som en f6ljd av att en lantagare (bank eller féretag) ej kan fullgéra sina
ataganden. Kreditrisken hanteras genom att risk utan styrelsens godkénnande enbart far tas mot motparter med hég
kreditvardighet. Oresund kan investera i forlagslan vilka ar kopplade till Oresunds aktieinvesteringar i respektive bolag
och féljs pa samma sétt.

Koncentrationsrisk
Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade véardepapper. Investeringarna analyseras och féljs upp I6pande med
avseende pa riskkoncentration, exempelvis enskilda investeringars storlek och branschtillhérighet.

Motpartsrisk
Motpartsrisk avser risken att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sina betalningsférpliktelser eller férpliktelser att
leverera andra sékerheter. Motpartsrisk skall alltid beaktas vid investeringar.

Riénterisk

Rénterisk ar risken att vérdet pa eller kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknads-
réntor. Oresund har inga fastforrantade eller andra rénterelaterade instrument vars redovisade varde paverkas av forandringar
i marknadsréntor. Oresunds likvida medel &r normalt placerade som kontanta medel i bank, alternativt i réantebérande varde-
papper med korta 8ptider, vilket med hégre (I&gre) marknadsréntor skulle 8ka (minska) rénteintakterna. Exponeringen vid
arets utgang skulle vid en marknadsranteférandring om 100 punkter dndra rénteintékterna, resultat efter skatt och eget kapital
med cirka 2 Mkr. Aktieportféljens virde dr ocksa exponerat fér rénterisk, men denna bedéms som Iag da stigande réntor (och
dédrmed stigande avkastningskrav) normalt férknippas med béttre konjunktur och dérmed ékande féretagsvinster.

Valutarisk

Valutarisk &r risken att virdet pa tillgangarna varierar p& grund av férindringar i valutakurser. Oresunds direkta exponering
mot forandringar &r 1ag. Indirekt paverkas Oresund av att férandringar i valutakurser kan paverka portfoliféretagen. Dock kan
det finnas motverkande faktorer vad géller valutarisker; en valutakursférandring som momentant sénker ett foretags vinst kan
ge samma foretag kad konkurrenskraft och dérmed ett hgre varde. Sammantaget bedoms Oresunds direkta valutakurs-
risk som lag, varfér denna risk normalt inte sékras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk &r dels risken att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevéarda merkostnader, dels risken att
likviditet inte finns tillgénglig for att mota betalningsataganden. Vid investeringar i portfoljféretag beaktas alltid likviditets-
risken. Oresunds investeringsmodell innebir att en viss likviditetsrisk vad géller mjlighet att snabbt avyttra innehavet
uppstar, men detta ar kalkylerat och uppvégs av den bedomda avkastningspotentialen. Den direkta finansieringsrisken &r
lag da Oresund har hég soliditet och foretagets tillgangar huvudsakligen bestar av marknadsnoterade instrument och likvida
medel. Den indirekta finansieringsrisken, i portféljféretagen, kan komma att paverka portfsliféretagens véarde negativt och
dérmed Oresund via dgandet.

Operativ risk
Operativ risk ar risken for forluster till fljd av icke andamélsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga
system eller externa héndelser. Dessa risker existerar och analyseras saval internt i Oresund som hos portfoljféretagen. Fér att
eliminera dessa risker internt uppdaterar Oresund I6pande rutiner och tekniska system samt utbildar personalen. Oresunds
organisation &r relativt liten, vilket gor féretaget personberoende. Den operativa risken hanteras bland annat genom att ruti-
ner fastslas for hantering av affarsflodet, vilket inkluderar afférsavslut, betalning, avstamning, vardering samt redovisning och
rapportering. Attestpolicyn skall sakerstalla ett oberoende mellan affarsverksamhet och administration.

Dérutéver granskar foretagets revisor foretagets interna rutiner som en aterkommande del av revisionen. For att saker-
stélla styrelsens informationsbehov rapporterar revisorn sin bedémning av granskningen till styrelsen minst en gang per ar.

Se dven Forvaltningsberittelsen, sid 19, samt not 26 angéende viktiga uppskattningar och bedémningar.

Kinslighetsanalys

Nedanstaende berzkningar i kénslighetsanalysen baseras pa balansrakningen och den aktuella vardepappersportfolien

den 31 december 2015. Hansyn har dock ej tagits till utstéllda optioner och darmed eventuellt underliggande aktier. Rante-
risken for vardepapper med avkastning kopplad till ranta har ej beaktats i kdnslighetsanalysen nedan. Vidare har andelen
onoterade virdepapper under dret minskat till cirka 5 (13) procent av substansvérdet. Vardet pa onoterade vardepapper &r
behéaftat med osékerhet — se not 26. | kénslighetsanalysen har endast de direkta effekterna av en valutakursférandring redo-
visats. Likviditeten &r placerad till rérlig rénta i bank.

Koncernen
+/-1% +/-5% +/-10%
Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital
Férandring i Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie
Aktiekurser +/-45 +/-1,98 +/-225 +/-9,89 +/-450 +/-19,78
Valuta +/-0 +/-0,02 +/-2 +/-0,09 +-4 +/-0,17

Fortséttning pa nésta sida
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Legala tvister .
Savitt styrelsen kanner till féreligger inga andra legala tvister och ansprak mot Oresund férutom det sa kallade utdelnings-
maélet som drivs av HQ AB. Handelseforloppet beskrivs i kronologisk ordning nedan och angivna belopp &r exklusive ranta.

2015: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att limna utéver den som angavs i arsredovisningarna

fér 2012-2014 (se nedan). Tilldggas kan dock att skriftvéxling har fortsatt mellan parterna i tingsrétten under 2015 och en

muntlig férberedelse har agt rum. Tingsratten har preliminart bokat huvudférhandlingen i det sa kallade utdelningsmélet till i
borjan av november 2016 och den berzknas paga till juni 2017. Oresund bestrider samtliga framstallda krav. Ingen reserve-
ring har skett for kraven fran HQ AB.

2014: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att Iamna utdver den som angavs i arsredovisningarna for
2012 respektive 2013 (se nedan). Tilldggas kan dock att skriftvéxling har fortsatt mellan parterna i tingsréatten. Dom i malen
torde tidigast meddelas under 2016. Oresund bestrider de framstllda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett for
kraven fran HQ AB.

2013: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att ldmna utéver den som angavs i &rsredovisningen 2012.
Oresund bestrider de framstallda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett for kraven fran HQ AB.

2012: HQ AB har stamt Oresund avseende éterbiring av erhallen utdelning fran HQ AB avseende rakenskapséren 2007,
2008 och 2009. De mottagna utdelningarna uppgick till 60,2 Mkr, 40,6 Mkr respektive 41,6 Mkr. | stamningarna gor
HQ AB vidare gllande att Oresund Aven &r ansvarigt for att ticka bristande aterbaring fran évriga utdelningsmottagare
avseende rékenskapséaren 2007-2009. Anspraket i den delen uppgar primért till 192,6 Mkr avseende rakenskapsaret 2007
och 227,7 Mkr fér ridkenskapsaren 2008 och 2009 (eller i motsvarande mén hégre belopp om tingsratten skulle finna
att ndgon av de personer mot vilka HQ AB ocksa framstallt aterbaringskrav inte &r skyldig att aterbetala mottagen vinst-
utdelning). Oresund har ingivit svaromal vari HQ AB:s krav bestrids i sin helhet.

Vidare har HQ AB i ett brev i december 2011 framstéllt ytterligare krav pa aterbaring av pastadd vardesverforing,
nu hanforligt till de preferensaktier som Oresund tecknade i HQ Bank den 28 juni 2010, om indikativt cirka 71 Mkr. Detta
krav bestrids ocksa av Oresund.

Oresund bestrider samtliga framstallda krav. Ingen reservering har skett for ovan beskrivna krav fran HQ AB.

» Not 23 Definitioner

Direktavkastning — Foreslagen/lamnad utdelning per aktie i forhallande till borskursen vid arets utgang.

Forvaltningskostnad — Koncernens administrationskostnader dividerade med det genomsnittliga substansvérdet for aret,
berdknat som summan av ingdende och utgéende substansvarde dividerat med tva.

Marknadsvarde — Noterade innehav varderas enligt noterad kopkurs. Faststéllandet av marknadsvérde avseende onoterade
innehav sker genom att anvinda olika varderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid
senaste externa emission pa "armlangds avstand”, kurs vid senaste kénda forséljning av aktier till extern part, jamférande
vérdering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta multiplar pa bolagets nyckeltal (till exempel EBIT)
eller diskonterade kassaflédesmodeller. Justeringar gérs med avsikt p& bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner
vérderas enligt vedertagna véarderingsmodeller.

OMX Stockholm_PI - Ett aktieindex fér Nasdaq Stockholm dar samtliga aktier ingar.
Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

SIX Portfolio Return Index — Ett aktieindex fér Nasdaq Stockholm dér ingen aktie viger mer &n 10 procent.

.

SIX Return Index — Ett aktieindex fér Nasdaq Stockholm beriknat pé kurstillvéxten och aterinvesterade aktieutdelningar.

.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvérde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare. Anger i princip vardet av Oresunds nettotillgangar.

Syntetiskt &terkdp av egna aktier — Se not 2, avsnittet Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal), sid 30.

Totalavkastning — Aktiens avkastning under aret inklusive aterinvesterad utdelning samt eventuell inlésen.

Utdelningskompensation, syntetiska aterkép — Se not 2, avsnittet Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal), sid 30.

Verkligt vérde — Se Marknadsvarde.

Viardepappersportfélj — Samtliga aktierelaterade véardepapper sdsom aktier och andelar, konvertibla skuldebrev,
forlagsbevis, innehavda och utstallda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.

Arets resultat - Resultat fére eventuellt minoritetsintresse.

» Not 24 Upplysningar om nédrstaende

Moderforetaget har nérstaenderelation till sina koncernforetag (se not 10) och eventuella intresseféretag (se not 12).
Dessutom ar Oresunds styrelseledaméter med néra familiemedlemmar och ledande befattningshavare med nra familje-
medlemmar narstaende till foretaget den 31 december 2015. For erséttningar till styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare hanvisas till not 6.

» Not 25 Transaktioner med narstaende

Under arets andra kvartal inleddes en frivillig likvidationsprocess av det heldgda dotterforetaget Ven Capital och under det
fidrde kvartalet 2015 avslutades likvidationen. Likvidationsresultatet uppgick till 4 Mkr.

Dérut6ver har inga vasentliga forandringar eller transaktioner skett. For ytterligare upplysningar hanvisas till noterna 7, 10
och 12.

» Not 26 Viktiga uppskattningar och bedémningar

For uppskattningar och bedémningar avseende onoterade véardepapper hénvisas till not 11. Fér uppskattningar och
bedémningar avseende kraven fran HQ AB hénvisas till not 22.

» Not 27 Handelser efter balansdagen

Flaggning: oc"h pr .
7 januari 2016: Oresund férvérvade 62.316 aktier i Scandi Standard. Darefter 4gde Oresund 3.004.297 aktier motsva-
rande 5,0 procent av kapitalet och résterna i Scandi Standard.

12 februari 2016: Oresund forvarvade som s& kallad cornerstoneinvesterare, i samband med noteringen av Catena Media

den 11 februari 2016 pa Nasdaq First North Premier, 3.030.303 aktier i Catena Media. Oresund agde darefter 3.030.303
aktier motsvarande 5,9 procent av kapitalet och résterna i Catena Media.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel i moderforetaget:

Kronor
Balanserade vinstmedel 3095 410 626
Avrets resultat 1253 470 385

4 348 881 011

Styrelsen foreslar att de till arsstimmans forfogande stdende vinstmedlen i
moderforetaget disponeras enligt foljande:

Kronor
Att utdelas till aktiedgarna (9,00 kronor per aktie) 204 560 163
Att balanseras i ny rékning 4144 320 848
Disponeras 4 348 881 011

Undertecknade forsédkrar att koncern- och arsredovisningen har uppréttats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sdidana de antagits av
EU, respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av koncernens
och foretagets stéllning och resultat, samt att koncernforvaltningsberéttelsen och
forvaltningsberittelsen ger en rittvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncer-
nens och foretagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver véisentliga
risker och osédkerhetsfaktorer som de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkiints for utfirdande av
styrelsen och verkstédllande direktoren den 24 februari 2016. Koncernens resul-
tat- och balansrakning samt moderforetagets resultat- och balansrikning blir
foremal for faststillelse pa drsstimman den 18 april 2016.

Mats Qviberg Magnus Dybeck
Ordforande Ledamot
Anna Engebretsen Laila Freivalds

Ledamot Vice ordforande
Miirtha Josefsson Marcus Storch
Ledamot Ledamot

Gustav Lindner
Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den 25 februari 2016.

KPMG AB

Anders Bickstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstimman i Investment AB Oresund (publ),
organisationsnummer 556063-9147

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for
Investment AB Oresund (publ) for ar 2015 med undantag for bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 16-21. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta
versionen av detta dokument pé sidorna 13-41.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for arsredovisningen

och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta en
arsredovisning som ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och en koncern-
redovisning som ger en réttvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedomer dr nodvindig for att
uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror péd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sdkerhet att &rsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgédrder inhdmta revisionsbevis om belopp
och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer
vilka atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for vésentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgirder som dr andamalsenliga med hénsyn till omstédndigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en utvirdering av d&ndamadlsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i redovis-
ningen, liksom en utvirdering av den overgripande presentationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga som
grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stillning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rittvisande
bild av koncernens finansiella stédllning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for dret enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 16-21. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.
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Vi tillstyrker dérfor att arsstimman faststéller resultatrakningen och balans-
ridkningen for moderbolaget och for koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betriaffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Investment
AB Oresund (publ) for ar 2015. Vi har dven utfort en lagstadgad genomgang av
bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstidllande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 16-21 ar uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Viért ansvar &r att med rimlig sédkerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betrédffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedoma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var revision
av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat visentliga beslut, atgér-
der och forhéllanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren dr ersédttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktoren pd annat sétt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ér tillrackliga och
dandamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Darutover har vi ldst bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna lés-
ning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har tillracklig
grund for véra uttalanden. Detta innebdr att véar lagstadgade genomgang av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
beriéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rikenskapséret.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats, och dess lagstadgade information
ar forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Stockholm den 25 februari 2016

KPMG AB

Anders Bickstrom
Auktoriserad revisor
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Koncernen i sammandrag

Mkr (dar ej annat anges) 2015 2014 2013 2012 2011

Observera att nedanstaende uppgifter avseende 2011, dar sa ar tillimpligt, med undantag for redovisat resultat per aktie, har justerats med hansyn till
inlésenerbjudandet som pégick éver arsskiftet (2011/2012) samt att de 1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktierna enligt bolagsstammobeslut varit
indragna.

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Resultat forvaltningsverksamheten 1267 729 867 462 -444
Resultat vardepappersrorelsen - -1 47 5 0
Resultat fére skatt 1250 716 906 429 -570
Arets resultat " 1250 716 897 429 -572
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Vérdepappersportféljens marknadsvarde 4472 3407 3209 2652 5097
Balansomslutning 4 891 3737 3630 2915 6 091
Eget kapital 4693 3614 3353 2772 2383
NYCKELTAL

Substansvérde 2 4693 3614 3353 2772 2383
Soliditet, % 96 97 92 95 97
Lamnad kontantutdelning * 205 170 - - -
Lamnad sakutdelning ® - - 427 203 128
Boérsvarde den 31 december 5046 3773 2983 2429 2048
Férandring av substansvérdet, % 7 35,4 20,5 36,4 12,8 -6,5
SIX Portfolio Return Index, % 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6
SIX Return Index, % 10,4 15,8 28,0 16,5 -13,5
OMX Stockholm_PI, % 6,6 11,9 23,2 12,0 -16,7
Direktavkastning, %9 41 4,5 14,3 7,6 5,9
Totalavkastning, % 39 42 38 15 -8
Forvaltningskostnad, % 0,5 0,6 0,8 0,8 1,5
Antal anstéllda den 31 december® 4 5 5 5 7
ANTAL AKTIER

Antal registrerade aktier den 31 december 22728907 22728907 22728907 23818513 50 609 676
Genomsnittligt antal utestdende aktier 22 728 907 22728 907 23 006 533 25 209 311 51226 195
Antal utestaende aktier efter inlssen ¥ - - - - 21848993
Antal syntetiskt aterkopta aktier for indragning 1% - - - - 1449 443
Antal syntetiskt aterkopta aktier den 31 december - - 323 689 1088313 212 336
KRONOR PER AKTIE

Redovisat resultat per aktie " 54,99 31,49 38,98 17,02 -11,17
Lamnad kontantutdelning 4 9,00 7,50 - - -
Lamnad sakutdelning ® - - 18,80 7,80 5,51
Borskurs den 31 december © 222,00 166,00 131,25 102,00 93,75
Substansvérde ? 206,48 159,00 147,50 116,37 109,09

) Baserat pa moderforetagets aktiedgares resultat.

) 2011: Beraknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestaende aktier i Oresund vid antagande om full anslutningsgrad i inlssenerbjudandet samt indragning av

1.449.443 syntetiskt aterkdpta egna aktier, i enlighet med bolagsstammobeslut.

2011: Med hansyn tagen till genomférd inlosen, vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier,

i enlighet med bolagsstammobeslut. Till féljd av det éver arsskiftet (2011/2012) pagdende inlésenerbjudandet uppgick soliditeten berdknad pa redovisade vérden till 39 procent.

2015: Enligt styrelsens forslag.

2013: Utdelning om en aktie i Bilia for varje tiotal aktier i Oresund. Baserat pa stangningskursen i Bilia den 31 december 2013 motsvarar utdelningen 16,35 kronor

per aktie eller totalt 372 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 188 kronor fér varje tiotal aktier i Oresund. Notera att Bilia i maj 2015 genom-

forde en aktiesplit 2:1. B

2012: Utdelning om en B-aktie i SkiStar fér varje tiotal aktier i Oresund. Baserat pa stangningskursen i SkiStar den 31 december 2012 motsvarar utdelningen

8,52 kronor per aktie eller totalt 203 Mkr. Enligt Skatteverkets allménna rad far utdelning anses ha erhallits med 78 kronor for varje tiotal aktier i Oresund.

2011: Utdelning om en aktie i Fabege for varje tiotal aktier i Oresund. Baserat p4 stéangningskursen i Fabege den 31 december 2011 motsvarar utdelningen

5,39 kronor per aktie eller totalt 128 Mkr. Enligt Skatteverkets allmanna rad far utdelning anses ha erhallits med 55,10 kronor fér varje tiotal aktier i Oresund.

Beraknat pa / avser senaste betalkurs. .

2011: Berédknat pa 21.848.993 aktier, vilket motsvarar antalet utestaende aktier i Oresund vid antagande om full anslutningsgrad i inlésenerbjudandet samt indragning av

1.449.443 syntetiskt aterkopta egna aktier, i enlighet med bolagsstimmobeslut. Baserat pa det registrerade antalet aktier vid arsskiftet uppgick bérsvardet till 4.745 Mkr.

2011: Substansvardets forandring beréknas fran och med 2011 med aterinvesterad utdelning i stéllet fér som tidigare med aterlagd utdelning.

Nagon omrékning av tidigare ars substansvardeférandringar har ej skett.

® 2011: | dotterféretaget IABO Global Holding AB och dess dotterféretag GLOBAL Batterier AB fanns darutéver 28 anstallda.

9 2011: Vid antagande om full anslutningsgrad i inlssenerbjudandet samt indragning av 1.449.443 syntetiskt &terkdpta egna aktier, enligt beslut vid en extra bolagsstamma
den 16 december 2011. Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i februari 2012.

19 Enligt beslut vid en extra bolagsstimma den 16 december 201 1. Bolagsverket registrerade minskningsbeslutet i februari 2012.
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Bolagsordning

§1.

§2.

§3.

§4.

§5.

§o.

§7.

§8.

§9.

Firma. Bolagets firma dr Investment AB Oresund.
Bolaget ér publikt (publ).

Styrelsens sdte. Bolagets styrelse skall ha sitt séte i
Stockholm. Bolagsstimma skall héllas i Stockholm.

Verksamhet. Bolaget har till féremal for sin verksam-
het att 4ga och forvalta fast och 16s egendom samt
idka annan ddrmed forenlig rorelse.

Aktiekapital. Bolagets aktiekapital skall utgora lagst
kronor 140.000.000 och hogst kronor 560.000.000.

Akties antal. Antalet aktier skall vara lagst 15.000.000
och hogst 60.000.000.

Styrelse. Bolagets styrelse skall bestd av minst fem
och hogst tio ledamoter med hogst fem suppleanter.

Revisorer. En eller tva revisorer med eller utan
suppleanter eller registrerat revisionsbolag skall
utses pa arsstimman.

Rikenskapsar. Kalenderar skall vara bolagets
rakenskapsar.

Arsstimma. P4 arsstimman skall f6ljande drenden
forekomma till behandling:
1. Val av ordforande vid stimman.
. Upprittande och godkidnnande av rostldngd.
. Godkidnnande av dagordning.
. Val av en eller tva justeringsmén.
. Provning av om stamman blivit behorigen
sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, i forekommande fall, koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om;

a) faststidllande av resultatriakningen och
balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrédkningen och koncern-
balansrdkningen,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrdkningen,

¢) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och
verkstillande direktoren.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall,
revisorer och revisorssuppleanter eller registrerat
revisionsbolag som skall véljas av stimman.

9. Faststdllande av arvoden &t styrelsen och, i fére-
kommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
samt, i forekommande fall, revisor och revisors-
suppleanter eller registrerat revisionsbolag.

[ B OS]

§ 10.

§11.

§12.

Bolagsordningen kommer att vara féremal fér justering vid kommande arsstémma den 18 april 2016.
For aktuell bolagsordning hénvisas till Oresunds webbplats, www.oresund.se.

11. Minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimikapitalet enligt § 4, med inlosen av aktier
for aterbetalning till aktiedgarna.

12. Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Punkt 11 skall féorekomma till behandling om bola-
gets aktie handlats med en genomsnittlig substans-
rabatt 6verstigande 10 procent under andra halvaret
av det rakenskapsar for vilket arsredovisning fram-
laggs pa arsstimman, varvid det belopp som skall
betalas for varje aktie som 16ses in minst skall mot-
svara aktiens andel av bolagets substansvérde, allt
forutsatt att styrelsen bedomer att sddan inlosen kan
ske med beaktande av de restriktioner som foljer av
vid varje tidpunkt géllande regler. Punkt 11 4r inte
ett sidant inlosenforbehall som avses i 20 kap 31 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Kallelse till bolagsstamma. Kallelse till bolags-
stimma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till
extra bolagsstimma dar fraga om dndring av bolags-
ordningen kommer att behandlas skall utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex och senast tre veckor fore stimman.

Aktiedgares ratt att delta i bolagsstamma. Aktiedgare
som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende forhal-
landena fem vardagar fore stimman, dels anmila
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stimman. Sistnimnda dag far inte vara sondag,
annan allmén helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n
femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller
tva bitraden, dock endast om aktiedgaren till bolaget
gjort anmilan hdarom enligt foregédende stycke.

Avstimningsforbehall. Bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofé6ring av finansiella instrument.

Investment AB Oresund (publ)
org.nr. 556063-9147

Denna bolagsordning har antagits vid en extra
bolagsstimma den 16 december 2011
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