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OM INVESTMENT AB ORESUND

Koncernen bestar av moderféretaget Investment AB
Oresund, ett rent investmentforetag som bedriver
forvaltningsverksamhet, och det heldgda vilande dotter-
foretaget Eigenrac Holding AB.

Investment AB Oresund har sitt ursprung i
Sjoforsikringsaktiebolaget Oresund som bildades 1890
med ett aktiekapital om 300.000 kronor. Ar 1956
skedde en omorganisation och AB Sjo-Oresund blev
moderforetag i en bolagsgrupp bestadende av de tre
sjoforsikringsbolagen Oresund, Agir och Stockholms
Sjo. Aktierna i dessa tre bolag saldes 1961 till Skandia,
mot likvid i bérsnoterade aktier och kontanta medel
och AB Sj6-Oresund blev Investment AB Oresund
("Oresund”).

Den 10 maj 1962 borsnoterades foretaget pa
Stockholms Fondbors.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som
investmentforetag bedriva en verksamhet som ger
Oresunds aktiefigare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppné denna malséttning dr att:

¢ Huvudsakligen investera i svenska viardepapper

e Ha en hog soliditet

e Halaga forvaltningskostnader

e Ha en flexibel likviditetspolitik

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN 2018
Delarsrapporter
Januari-mars
Januari—juni
Januari-september

12 april 2018, klockan 08.00
10 juli 2018, klockan 08.00
9 oktober 2018, klockan 08.00

Rapporterna under &ret kommer att finnas till-
géngliga pa webbplatserna www.oresund.se och
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa
foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som
sd Onskar.

SUBSTANSVARDEINFORMATION

Oresund redovisar aktuellt substansvirde per manads-
skiftet den tredje arbetsdagen i ndstkommande manad.
Detta géller dock ej ménad vid kvartalsskifte, d& del-
arsrapport eller bokslutskommuniké i stéllet lamnas.
Substansvirdet avseende juli 2018 redovisas den

14 augusti 2018. Substansvérdet skickas till nyhets-
byrder samt till storre dagstidningar och presenteras
dessutom pa Oresunds webbplats www.oresund.se
samt pad www.cisionwire.se/investment-ab-oresund.

BrandFactory 2018 — 304687
Foton: Fotograf Ulf Lundin, styrelsebilderna

ARSSTAMMA

Investment AB Oresund haller arsstimma tisdagen

den 17 april 2018 klockan 14.00, IVA Konferenscenter,
Grev Turegatan 16 i Stockholm. Den som 6nskar deltaga
vid stimman skall;

e dels vara inford som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB (”Euroclear”) férda aktieboken
onsdagen den 11 april 2018;

e dels anmila sin avsikt att deltaga vid stdmman till
Oresund senast onsdagen den 11 april 2018.

Anmiilan skall ske via telefon 08-402 33 00,
via fax 08-402 33 03, via e-post till adress:
bolagsstamma@oresund.se eller via post till adress:
Investment AB Oresund, Box 7621, 103 94 Stockholm.

Vid anmilan vinligen uppge namn/firma, person-
eller organisationsnummer, adress, telefonnummer,
aktieinnehav samt eventuella bitrdden.

Aktiedgare som foretrdads av ombud skall utfidrda en
skriftlig, undertecknad och daterad fullmakt for
ombudet. Om fullmakten utfardas av juridisk person
skall kopia av registreringsbevis eller motsvarande
behorighetshandling ("Registreringsbevis”) for den
juridiska personen bifogas. Registreringsbevis och full-
makt far inte vara éldre 4n ett ar, utom i de fall fullmak-
ten enligt sin lydelse dr giltig en ldngre tid, hogst fem éar.
Oresund tillhandahaller fullmaktsformulir pa Oresunds
webbplats, www.oresund.se. Fullmaktsformular till-
handahalls dven efter bestéllning. For bestéllning av full-
maktsformulér giller samma adress och telefonnummer
som for anmilan (se ovan).

For att underlétta inpassering vid stimman bor full-
makter i original, eventuella Registreringsbevis samt
andra behorighetshandlingar vara Oresund tillhanda
under ovanstdende adress senast onsdagen den 11 april
2018.

Aktiedgare som har valt att forvaltarregistrera sina
aktier maste, for att fa deltaga vid staimman, omregistrera
sina aktier i eget namn hos Euroclear i sa god tid att
omregistreringen dr utford senast onsdagen den 11 april
2018. For att detta skall kunna ske méste begidran om
sddan omregistrering goras i god tid till férvaltaren fore
ndmnda dag. Sddan registrering kan vara tillfallig.

Personuppgifter som hdamtas frdn den av Euroclear
forda aktieboken kommer att anvéndas for registrering
och upprittande av rostlingd for arsstimman.

UTDELNING
Foreslagen sakutdelning om, for varje tiotal inne-
havda aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i
MQ Holding.
Berédknad dag for avstimning 4r den 19 april 2018.
Aktierna i sakutdelningen beridknas finnas till-
géangliga pa vp-konton den 23 april 2018.
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2017 i korthet

e Substansvirdet uppgick den 31 december 2017 till 128 (124) kronor per
aktie. Substansvirdet 6kade under 2017, justerat for limnad utdelning, med
6,0 (25,2) procent. SIX Return Index steg under motsvarande period med
9,5 (9,6) procent.

o Oresunds borskurs den 31 december 2017 var 131,75 (152,50) kronor, vilket
motsvarar en nedging med 14 (+37) procent under aret. Oresundaktiens total-
avkastning, justerad for lamnad utdelning, var —11 (+43) procent under mot-
svarande period.

e Styrelsen foreslar en utdelning om, for varje tiotal innehavda aktier i Oresund,
en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding, motsvarande cirka 10 kronor per
Oresundaktie (foregaende ar limnades en kontantutdelning om 4,75 kronor
per aktie).

e Under éret har viardepapper forvirvats for 801 (1.417) Mkr och forsiljningarna
uppgick till 951 (1.386) Mkr.
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Gustav Lindner och

Mats Qviberg

Substansvirde” SIX RX
Per ar Ack. Perar  Ack.
% % % %
1994 16 16 7 7
1995 7 25 21 29
1996 28 59 43 83
1997 37 117 28 134
1998 -3 111 13 165
1999 51 219 70 350
2000 26 303 -1 301
2001 15 365 -15 242
2002 -7 332 -36 119
2003 33 474 34 194
2004 33 665 21 255
2005 39 963 36 384
2006 36 1344 28 520
2007 -4 1284 -3 504
2008 -40 728 -39 268
2009 81 1395 53 461
2010 12 1579 27 611
2011 -7 1472 -14 515
2012 13 1673 16 616
2013 36 2318 28 816
2014 20 2813 16 961
2015 35 3844 10 1072
2016 25 4838 10 1185
2017 6 5135 9 1306

Substansvérde” SIX RX
Per ar Ack. Per ar Ack.
% % % %
2008 -40 -40 -39 -39
2009 81 8 53 -7
2010 12 21 27 18
2011 -7 13 -14 2
2012 13 28 16 19
2013 36 75 28 52
2014 20 110 16 76
2015 35 185 10 94
2016 25 256 10 113
2017 6 278 9 133

" Justerat for lamnade utdelningar. Substansvérdets
férandring beraknas fran och med 2011 med ater-
investerad utdelning i stéllet for som tidigare med
aterlagd utdelning.

Ordforande och VD har ordet

BASTA AKTIEAGARE,

Memento te mortalem esse —kom ihag att du dr dodlig! Enligt historien var det vad
slaven vid sidan av den romerske kejsaren sa nér kejsaren red in i staden efter en
krigstriumf. Fér Oresund blev 2017 inte vad vi hade hoppats p4. Efter dren 2015
och 2016 da vi 6verpresterade mot jamforelseindex med totalt 41 procentenheter
och uppvisade en totalavkastning p& 91 procent fick vi under 2017 uppleva ett ar
dér vi fick erkénna oss dodliga, ett &r da vi underpresterade mot jamforelseindex
med 3,5 procentenheter. Redan under arets fjarde kvartal sig vi en viss dterhdmt-
ning dé vi 6verpresterade mot index med 2,6 procentenheter.

Borséret 2017 blev starkt med en totalavkastning om 9,5 procent. Foljaktligen
visade var spdkula for 2017 ndgorlunda rétt nér vi trodde att Stockholmsborsen
skulle stirkas ndgot, men som vi pd Oresund brukar séiga: ”Man skall alltid gissa
pa att borsen gar upp for da har man ritt i 70 procent av fallen”. Det positiva med
borsuppgéngen under 2017 var att den inte drevs av hojda viarderingar och inte
heller av ldgre kostnader hos bolagen, utan helt enkelt av forséljningstillvaxt.
Den globala konjunktur- och kreditcykeln har befunnit sig i en expansionsfas
under en ldngre tid, men det var forst under 2017 som néstan samtliga regioner
i viarlden uppvisade en synkroniserad tillvéxt.

Oresunds substansvirdetillvixt under 2017 ér inget vi 4r ndjda med, men vid
en djupare analys har vara portfoljbolag utvecklats vil och for oss dr det mycket
viktigt. Flertalet av vara portfoljbolag har uppvisat savél forséljningstillvixt som
vinsttillvaxt till f6ljd av effektiviseringar, forvarv, solida marknadsforutséttningar
och fantastiska medarbetare. Anledningen till att ett fatal av portfoljbolagen
inte uppvisade samma aktieutveckling som jamforelseindex berodde inte pa
negativ vinsttillvdxt utan snarare pa sektorrotationer, negativt sentiment for mer
traditionella detaljhandelsforetag och #ven rotation fran Oresunds generellt smé
och medelstora bolag till fordel for aktier pa stora listan. Oresund fortsatte att
vara aktiva som forvaltare och investerare, exempelvis lades omsorgsbolaget
Ambea till i portfsljen, dir Oresund var ankarinvesterare i samband med deras
borsnotering, och Oresund blev under aret storsta aktiesigare i Scandi Standard,
Nordens ledande producent av kycklingbaserade livsmedelsprodukter.

Vidare kommunicerades i november 2017 att Oresund fér en ny VD, Nicklas
Paulson, fran och med den 1 mars 2018. Nicklas har gedigen kunskap frén finans-
branschen som kommer tillféra Oresunds forvaltning stor erfarenhet. Nicklas,
med drygt 20 ars erfarenhet fran transaktionsrddgivning, kommer att kunna bisté
vara portfoljbolag med kompetens och strategi kring forvérv, avyttringar, finan-
siering med mera. Vi onskar Nicklas varmt vilkommen och 6nskar honom lycka
till.

Ytterligare en viktig héindelse fér Oresund under 2017 var att domen i de s&
kallade utdelningsmélen {61l i Stockholms tingsritt i december och det blev ett
for Oresund positivt utfall dir processbolaget, HQ AB, inte fick bifall fér ndgot
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av kraven de riktat mot Oresund. Utfallet var viintat men oavsett glidjande for
Oresunds samtliga aktiedgare.

ORESUNDAKTIEN 2017

Substansvirdet kade med sex procent under 2017, medan totalavkastningen
for Oresundaktien, justerad for limnad utdelning, var negativ med elva procent.
Detta kan jimforas med Stockholmsborsens totalavkastningsindex som 6kade
med drygt nio procent. Summerat var det ett starkt borsér, en acceptabel
substansvirdetillvixt men ett svagt ar for Oresunds aktie.

De aktieinnehav som hade storst positiv paverkan pé substansvérdet under aret
var Fabege, Oriflame, Bulten, Catena Media, Ework Group och Scandi Standard.
Storre negativ paverkan pé substansviardet under 2017 hade innehavet i Bilia.

Infér Arsstimman foreslas, for varje tiotal aktier i Oresund, en sakutdelning
om en aktie i Bilia och en aktie i MQ motsvarande cirka 10 kronor per Oresund-
aktie. Den foreslagna utdelningen motsvarar en direktavkastning om 7,6 pro-
cent utifran stingningskurs den 31 december 2017 och motsvarande 7,8 procent
av substansvérdet vid samma tidpunkt. Utdelningsforslaget motsvarar en
okning av utdelningen med cirka 110 procent. Sakutdelningen foreslés i syfte
att minska koncentrationsrisken och samtidigt 6ka likviditeten i portfoljen.
Anledningen till att specifikt Bilia och MQ foreslas &r att de, i en bred defini-
tion, tillhoér den mer traditionella detaljhandelssektorn, som marknaden under
2017 vdarderade ned signifikant. Givet att utdelningen fastslas vid arsstaimman
far Oresunds aktiesigare sjilva vilja huruvida de onskar behélla exponeringen
eller ej. Det skall noteras att historiskt har Oresunds sakutdelningar av savil
Bilia, Fabege som SkiStar varit goda affirer for de som valt att behéalla dessa
aktier. Familjen Qviberg som huvudigare i Oresund har 1atit meddela att de
kommer behalla sina aktier i sdvil Bilia som MQ och kommer fortsétta att vara
ldngsiktiga dgare i de bada bolagen.

VARDESKAPANDE

Det som paverkat Oresunds substansvirde negativt dr framforallt Bilia som under-
presterade jamforelseindex med cirka 30 procentenheter, vilket var en bidragande
orsak till Oresunds negativa avvikelse mot index. Detta trots att Bilia under 2017
uppvisat en omsattningstillvdaxt om 15 procent och en tillvéxt av operativt rorelse-
resultat om 13 procent, vilket overstiger de genomsnittliga bérsbolagens vinsttill-
véxt under 2017.

Strategin for virdeskapande har inte foréndrats. Oresund 4r en hért arbetande
organisation, som aktivt forvaltar portfoljen och alltid forsoker fatta rationella
beslut. Vi arbetar néra vara aktiva engagemang for att de skall vara framgangs-
rika i sina respektive affiarer och ddrmed skapa avkastning till aktiedgarna.

Vi uppmuntrar vara portfoljbolag att aktivt soka forvarv som komplement till

den organiska tillvixten. Oresund fortsitter att fréimst investera i sa kallade value
stocks, det vill sdga relativt 1agt viarderade aktier med stabila kassafloden och hog
direktavkastning. I enlighet med Warren Buffets kloka ord si 4r den forsta regeln
vi forsoker folja att aldrig forlora pengar och den andra regeln &r att aldrig glomma
den forsta regeln.

Virdeskapandet for Oresunds aktiesigare har skett till en 1ag forvaltnings-
kostnad understigande 0,4 procent av det forvaltade kapitalet for 2017, att jam-
fora med vissa av véra konkurrenter som har forvaltningsavgifter om upp till
tva procent av det forvaltade kapitalet.

STORRE PORTFOLIFORANDRINGAR

Beloppsmissigt gjordes storre nettokdp under dret i Ambea, Insr, Scandi Standard,
Bilia och Catena Media medan storre nettoavyttringar gjordes i Oriflame, Essity,
Svolder, SCA, SEB och Investor. Investeringen i Ambea skedde i samband med
deras borsnotering dir Oresund var s kallad ankarinvesterare. Ovriga storre net-
tokop gjordes framst i portfoljbolag dir vi redan var en av de storsta aktiedgarna.
Detta var en konsekvens av att flera av vara portfoljbolag blev nedvérderade pa
grund av sektorrotationer, trots fin utveckling av verksamheterna, varfor vi pas-
sade pa att 0ka i respektive bolag.

UTVECKLINGEN | GRESUNDS STORSTA PORTFOLIBOLAG
Fabege hade ett framgangsrikt 2017 med solid utveckling avseende hyresnivier,
vardefordndringar och nettouthyrning. Driftsoverskottet okade till 1.680 Mkr
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och i identiska bestdnd 6kade driftsoverskottet med cirka 13 procent. Netto-
uthyrningen under aret uppgick till 244 Mkr och hyresnivaerna i omforhandlade
avtal 6kade med i genomsnitt 26 procent. Fabege star fortsatt starkt med relativt
1ag beldningsgrad och en attraktiv fastighets- och projektportfolj helt koncentre-
rad till Stockholm. Under 2017 avkastade Fabege 21 procent, inklusive &ter-
investerad utdelning.

Bilias verksamheter har fortsatt att utvecklas positivt under 2017, ytterligare
forvdrv har gjorts och serviceverksamheten har varit den starkaste bidragsgivaren
till koncernens forbattrade 16nsamhet. Kombinationen av ett attraktivt helhets-
erbjudande, en sund foretagskultur, kostnadskontroll och en stark underliggande
marknad har ytterligare stirkt Bilias position. Intédkterna vixte med 15 procent
under 2017 och uppgick till 27.492 Mkr medan det operativa rorelseresultatet
okade med 13 procent till 1.006 Mkr. Under aret avkastade Biliaaktien —20 pro-
cent, inklusive &terinvesterad utdelning. D4 Bilia var Oresunds stérsta innehav vid
ingdngen av 2017 har den negativa avkastningen for Bilia varit den framsta for-
klaringen till att Oresunds substansvirdeutveckling understeg jaimforelseindex.

Scandi Standard 4r den ledande producenten av kycklingbaserade livs-
medelsprodukter i Norden och pa Irland med varumérken som Kronfégel,
Danpo, Den Stolte Hane och Manor Farm. Under 2017 nettokopte Oresund
aktier i Scandi Standard for 125 Mkr och vid utgédngen av 2017 var Scandi
Standard Oresunds tredje storsta aktieinnehav. Under 2017 genomférde Scandi
Standard forvirvet av irldindska Manor Farm vilket har goda forutséttningar for
en 0kning av vinsten per aktie. Samtidigt hade Scandi Standard utmaningar under
aret pa grund av fagelinfluensa som drabbade sévil den danska som den svenska
marknaden och medforde extraordinéra kostnader. Intékterna vixte med 19 pro-
cent under 2017 och uppgick till 7.101 Mkr medan det justerade rorelseresultatet
okade med 31 procent till 329 Mkr. Under aret avkastade Scandi Standard 14 pro-
cent, inklusive aterinvesterad utdelning.

FRAMTIDSUTSIKTER
Om framtiden vet vi ingenting, men vi forsoker dnda dela med oss av vara
kvalificerade gissningar och bedomningar.

Den globala tillvixten under 2017 blev ndgot hogre dn forvéntat, ledande
makroindikatorer star nu i zenit och arbetslosheten i manga ledande ekonomier
ar nere pa de nivaer som radde innan finanskrisen. Vi tror att tillvixten kommer
att minska ndgot i vistvérlden i takt med att centralbankernas stimulanser dras
ned och vi ndarmar oss ett fullt kapacitetsutnyttjande. Med detta sagt tror vi att
vinsttillvixten for svenska borsbolag kommer att vara fortsatt god, men att den
mattas av nigot i slutet av aret. Beaktat ovan bor vi dven fa se en sektorrotation
frén cykliska sektorer till mer defensiva aktier under 2018.

Borsoptimismen dr oroviackande hog, volatiliteten har kommit tillbaka och
vi tror oss veta att vi nu befinner oss sent i konjunkturcykeln. Kredittillvixten i
Kina ser ut att ha toppat vilket medfort en negativ tillviixt av nya bostider. Aven
i Sverige har bostadsmarknaden borjat ge vika framforallt i storstdderna, vilket
historiskt har inneburit ett minskat konsumentfortroende och minskad privat-
konsumtion. Beaktat sdvil orosmoln som positiva indikatorer tror vi 4ndé pé en
fortsatt positiv bors for 2018, men att totalavkastningen pd Stockholmsborsen
kommer att vara ldgre &n de senaste aren.

Vi foljer vér forvaltningsstrategi, som vid det hir laget sitter i viggarna.

Vi undviker att handla sonder var portfolj och investerar langsiktigt i bra bolag.
Den langsiktige, aktive och kloke investeraren kommer alltid, oavsett konjunk-
tur, kunna skapa virde over tid. Vi har lyckats med detta historiskt och &r dver-
tygade om att vi kommer lyckas dven framgent.

Vi kiinner en stor 6dmjukhet infor det uppdrag ni givit oss, tack for
ert fortroende!

Mats Qviberg Gustav Lindner
Ordforande Verkstillande direktor
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Substansvarde

Koncernens substansvirde uppgick den 31 december 2017 till 128 (124) kronor

per aktie ), vilket dr en 6kning med 6,0 (25,2) procent, justerat for limnad utdel-

ning, sedan utgdngen av 2016. Detta dr 3,5 (+15,6) procentenheter samre dn

SIX Return Index, som steg med 9,5 (9,6) procent under motsvarande period.
Oresunds bérskurs (senaste betalkurs) den 31 december 2017 var 131,75

(152,50) kronor, vilket innebar en totalavkastning, justerad for lamnad utdelning,

om —11 (+43) procent under 2017.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2017

Andel av Andel av
Antal réster, %? kapital, %? Kurs, kr?

Noterade vérdepapper

Fabege 5500 000 3,3 3,3 174,30
Bilia 11 395 700 11,1 11,1 79,50
Scandi Standard 7 222 497 10,9 10,9 63,75
Catena Media 3758 996 7,0 7,0 103,00
Svolder ¥ 3897 446 10,6 15,2 99,00
SEB 3 750 000 0,2 0,2 95,80
Nordax 5908 226 5,3 53 52,75
Bulten 2263535 10,8 10,8 122,75
Oriflame 785 000 1,4 1,4 338,00
Ambea 3166667 4,7 4,7 73,75

Ovriga noterade vardepapper
Summa noterade vérdepapper

Onoterade vérdepapper
Summa onoterade vérdepapper

Ovriga tillgangar och skulder, netto ®
Totalt

Information om Oresunds stérre innehav finns att lisa pa féretagens egna webbplatser.
Nagra av de storre innehaven beskrivs dven pa sidorna 8—11 i rsredovisningen.

Ambea www.ambea.se

Bilia www.bilia.com

Bulten www.bulten.se

Catena Media www.catenamedia.com/sv/
Fabege www.fabege.se

Nordax www.nhordaxgroup.com
Oriflame www.oriflame.com

Scandi Standard www.scandistandard.com
SEB www.sebgroup.com/sv
Svolder www.svolder.se

V171231 och 161231: Substansvérdet per aktie &r beréknat pa 45.457.814 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet
aktier i Oresund efter genomford aktiesplit 2:1 under maj 2016. Totalt antal syntetiskt aterkopta egna aktier uppgar till noll.

2 Hansyn har ej tagits till eventuellt utstallda optioner, aterképta aktier eller teckningsoptioner.
3 Baserat p4 sista kdpkurs under ordinarie handel.

4 | december 2017 genomférde Svolder en aktiesplit 2:1.

%) Varav likvida medel uppgick till 179 Mkr.

ORESUND ARSREDOVISNING 2017 5

Marknads-
varde, Mkr Kr/aktie Andel, %
959 21 16,5
906 20 15,6
460 10 7,9
387 9 6,6
386 8 6,6
359 8 6,2
312 7 54
278 6 4.8
265 6 4,6
234 5 4,0
837 18 14,4
5383 118 92,4
272 6 4,7
171 4 2,9
5825 128 100,0

Ovrigt 2,9%

Onoterat 4,7%

Stora bolag
21,6%

Medelstora bolag
59,6%



Investeringsstrategi

Avgorande for om en investering skall goras dr vardedkningspotentialen
irelation till bedomd risk. Investeringar skall ge en avkastning som moter
Oresunds avkastningskrav. Oresunds investeringar ér inte begrinsade till vissa
branscher utan det dr potentialen for virdedkning och bedomd risk som styr
investeringsbesluten. Investeringar kan dérfor goras inom de flesta branscher.
Investeringsobjektets arbete med hallbarhetsfragor ses som en viktig faktor

i virdeskapandet. Det #r dven ett verktyg for Oresund, som aktiv dgare, att
péverka och vidareutveckla héllbarhetsarbetet for att 6ka avkastningen och
minska risken. Oresund tar hénsyn till investeringens likviditet och bedomd risk
vid berikning av investeringens potentiella avkastning. Oresunds investeringar
kan i de flesta fall kategoriseras i tre olika grupper:

e Aktiva engagemang dir Oresund #r en tillrickligt stor deligare i foretaget for
att kunna vara med och paverka foretagets operativa, finansiella och strate-
giska position via styrelse eller kontinuerliga samtal med foretagsledningen.

* Finansiella investeringar dir Oresund blir delégare i noterade foretag men
dédr véar dgarandel oftast &r for liten for att vi skall fa ett inflytande. I dessa
fall tycker vi att foretagsledningen och styrelsen har en operativ agenda som
skapar aktiedgarviarde samt att bolaget dr for lagt viarderat i forhallande till
sitt inneboende virde.

* Onoterade foretag dar Oresund fatt mojligheten att bli deligare till attraktiva
villkor och dér vi bedomer att avkastningen over tid dr mycket god. Affars-
och intdktsmodellerna i foretagen skall vara beprévade och foretaget skall ha
en storlekspotential som mojliggor en eventuell borsnotering eller annan exit
inom nagra ar.

Investeringshorisont

Oresunds sgande 4r inte tidsbegrinsat och kan dirfor vara mycket 1angsiktigt.

I de fall Oresund har ett aktivt engagemang har sgandet historiskt varat i manga
ar. Investeringshorisonten styrs av virdepotentialen i varje enskild situation.
Det innebdr att vi 6ver tid kommer att ha investeringar med bade kort och lang
innehavstid.

Analys och investeringsprocess

Oresund efterstrivar att investera i bolag med hallbara affirsmodeller som &r
rétt positionerade for framtiden. Virdering av potentiella investeringar gors av
Oresunds personal. Analysen baseras pa fundamental virdering som huvudsak-
ligen gors internt. Investeringsanalysen fokuserar i forsta hand pa att faststilla
foretagens langsiktiga intjaningsférmaga i en normalkonjunktur snarare dn
enskilda kvartalsresultat. I analysen beaktas viardepotentialen i operativ effekti-
visering, omstrukturering av tillgdngar och bolagsstrukturer samt optimering av
kapitalstrukturen.
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Vardepappersportfoljen

VARDEPAPPERSINNEHAV DEN 31 DECEMBER 2017

Tabellen visar exponeringen i virdepapper 1.

Vardepapper Antal aktier och andelar? Marknadsvérde, tkr
Fabege 5500 000 958 650
Bilia 11 395 700 905 958
Scandi Standard 7 222 497 460 434
Catena Media 3758 996 387177
Svolder B 3897 446 385 847
SEBA 3750 000 359 250
Nordax 5908 226 311659
Bulten 2263 535 277 849
Oriflame 785 000 265 330
Ambea 3166 667 233542
Acne Studios ¥ n.a. 228 208
Ework Group 1820 436 191 601
Internationella Engelska Skolan 2 368 640 177 056
Insr Insurance Group ¥ 25169 714 176 303
MQ Holding 6257 170 166 441
Investor B 315 000 117 558
Bahnhof 5396 190 116 558
Autoliv 70 000 73 150
Projektengagemang 3 n.a. 41725
Alligator Bioscience 1757072 40 940
Swedish Orphan Biovitrum 300 000 33600
BioArctic 1 000 000 25 600
Virtusize 3 n.a. 1940
Tesla Motors ® -9 000 -23 098
Avanza —-100 000 -34 460
Atlas Copco A —-200 000 -70 720
Hexagon -185 000 -75 739
Millicom -140 000 -77 630
Totalt 5654 727
varav noterade innehav 5382 854
varav onoterade innehav 271873

FORANDRINGAR | VARDEPAPPERSPORTFOLJEN STORRE NETTOFORVARY

Under 2017 forvirvades virdepapper for 801 (1.417) Mkr samt avyttrades® UNDER 2017

virdepapper for 951 (1.386) Mkr. Oresunds storre nettoforviry respektive netto- Mkr

forsdljningar av vardepapper under aret framgar av tabeller i marginalen. Ambea 041
Insr Insurance Group 153
Scandi Standard 125
Bilia 74
Catena Media 60

STORRENETTOFORSALININGAR

UNDER 2017

Mkr
Oriflame 375
Essity 134
Svolder 102
SCA 90
SEB 83
Investor 62

" Exklusive utstillda optioner.

2 Avser vardepapper i bolag som har aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige om ej annat anges.
3 Avser onoterade vardepappersinnehav.

4 Avser vardepapper som &r noterade pa Oslo Bers.

5 Avser virdepapper som &r noterade pad NASDAQ i USA.

8) Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhallna optionspremier om 6 (38) Mkr netto.
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Fabeé)a

Fabege

AFFARSIDE

Fabege ska arbeta med hallbar stadsdelsutveckling med huvudsaklig inriktning
pé kommersiella fastigheter inom ett begrénsat antal vél beldgna delmarknader
i Stockholmsomradet. Fabege ska skapa virde genom forvaltning och foréddling
samt aktivt arbete med fastighetsportfoljen, med sévil forsdljningar som forvéarv.

Fabeges operativa verksamhet bedrivs inom tre affarsomraden: Férvaltning,
Foréadling samt Transaktion. Fabeges verksamhet med forvaltning och foradling
av fastigheter dr koncentrerad till ett fatal utvalda delmarknader i och kring
Stockholm; Stockholms innerstad, Solna och Hammarby Sjostad. Den 31 decem-
ber 2017 dgde Fabege 90 fastigheter med ett samlat hyresvarde om 2,6 Mdkr, en

Aktiedgare den 31 december 2017 Andel %"

Erik Paulsson med familj, VERKSAMHET
privat och via bolag 15,3

Fjarde AP-fonden 4.5

BlackRock Inc. 3,9

Investment AB Oresund 3,3

Vanguard 25

Mats Qviberg med familj 2,3

Lénsforséakringar Fonder 2,2

Ovriga 66,1

" Avser andel av kapital.

uthyrbar yta om 1,1 miljoner kvm och ett bokfort virde om 57,9 Mdkr, varav for-
adlings- och projektfastigheter 13,0 Mdkr.

Forédling av fastigheter med tillvixtpotential &r en viktig del av Fabeges
affirsmodell i syfte att skapa viarde. Fabege har lang erfarenhet av att driva
foradlingsprojekt som avser inte bara enstaka fastigheter utan dven hela omraden
och stadsdelar. Foradlingsverksamheten domineras av ett fatal storre foradlings-
projekt, diribland utvecklingen av den nya stadsdelen Arenastaden i Solna.

MARKNAD

Fabeges fastighetsbestdnd bestar av kommersiella lokaler i Stockholmsregionen,
med en hog koncentration av fastigheter till Stockholms innerstad, Solna och
Hammarby Sjostad, dér de tva forstndmnda stér for cirka 91 procent av hyres-
vardet. Cirka 42 procent av bestdndet finns innanfor tullarna och 100 procent av
bestindet finns inom en radie om 5 km frdn Stockholms centrum. Fabege &r en av
de storsta fastighetsidgarna i Stockholms innerstad med 29 fastigheter om totalt
400 tkvm uthyrningsbar yta och Solnas storsta fastighetsdgare med 47 fastigheter
om 631 tkvm uthyrningsbar yta.

HANDELSER 2017

Forvaltningsresultatet 6kade till 992 (471) Mkr, dock var 2016 ars forvaltnings-
resultat pdverkat av en nedskrivning av Arenabolaget om 417 Mkr. Realiserade
och orealiserade viardeforandringar pé fastigheter uppgick till 6.095 (8.105)

Mkr varav orealiserade viardeforandringar bidrog med 6.095 (7.614) Mkr.
Nettouthyrningen uppgick till 244 (127) Mkr och hyresnivderna i omférhandlade
avtal okade med i genomsnitt 26 procent.

For ytterligare information
www.fabege.se

Kronor (exkl. utdelning) —— Fabege OMXSPI Nyckeltal 2017 2016
190
Hyresintakter, Mkr 2280 2105
180 Drifts6verskott, Mkr 1680 1507
Férvaltningsresultat, Mkr 992 471
170 M Resultat fore skatt, Mkr 7 351 8680
/ \\\4 Avrets resultat, Mkr 5632 7107
160 i it AW y Vinst per aktie, kr 3405 4297
f/\/‘/\\ /\/\/./ W Utdelning per aktie, kr" 4,50 4,00
150
}\\‘\_A/f/ W 12017: Styrelsens forslag.
140
130
120
110 | | | | | | | | | | |
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Kélla: Nasdaqg OMX Nordic
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Bilia

AFFARSIDE
Bilias affarsidé dr att erbjuda service, bilforsiljning och tilldggstjanster som ger
ett varaktigt mervérde for kunderna.

VERKSAMHET

Bilia 4r Nordens storsta bilkedja med en ledande position inom service och
forséljning av person- och transportbilar samt tilldggstjanster (exempelvis finan-
siering, tillbehors- och reservdelsforsiljning, dickhotell samt drivmedelsforsélj-
ning). Koncernen har 130 anldggningar i Sverige, Norge, Tyskland, Luxemburg
och Belgien samt en internetbaserad auktionssajt (Netbil). Bilia sdljer person-
bilar av bilmarkena Volvo, BMW, Renault, Toyota, Lexus, Dacia och MINI samt
transportbilar av bilmédrkena Renault, Dacia och Toyota.

MARKNAD

I Sverige finns Bilia pa narmare 40 orter, med anldggningar runt de tre stor-
stadsregionerna samt i Milardalen och i Skaraborg. I Norge dr Bilia etablerat i
den sydostra delen av landet koncentrerat till Osloomrédet samt i Trondheim.

I Tyskland aterfinns Bilia norr om Frankfurt. Bilia finns dven i Luxemburg samt
i Belgien néra gréinsen till Luxemburg.

HANDELSER 2017

Efterfragan pé bilar och service var ndgot béttre jamfort med foregaende ar.
Forsiljningstillvaxten i kombination med god kostnadskontroll medforde ett
forbéttrat resultat under éret.

Bilias omsittning under 2017 6kade till 27.492 (23.906) Mkr, motsvarande
en 0kning om 15,0 procent, medan operativt rorelseresultat kade med
13,4 procent till 1.006 (887) Mkr.

Under 2017 forviarvade Bilia MW Gruppen i Stockholm AB, som dr aterfor-
séljare for Toyota, och en bildemonteringsverksamhet i Huddinge. Dessutom
traffade Bilia avtal om att forvérva Bilsalongen AS, som ir dterforsiljare for
BMW och MINI i Skien, Norge med tilltrdde januari 2018. Vidare genomférde
Bilia tvé stycken aktiedterkopsprogram under éret.

For ytterligare information
www.bilia.com

Aktiedgare den 31 december 2017  Andel %"
Investment AB Oresund 11,1
Mats Qviberg med familj 10,8
Anna Engebretsen med familj 4,4
Swedbank Robur fonder 3,5
Handelsbanken fonder 2,5
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension 2,4
Ovriga 65,3
" Avser andel av kapital.
— Bilia OMXSPI

Nyckeltal 2017 2016 Kronor (exkl. utdelning)
130

Nettoomsttning, Mkr 27 492 23906

Operativt rorelseresultat, Mkr 1006 887 120

Operativ rérelsemarginal, % 3,7 3,7

Resultat fére skatt, Mkr 896 833 110

Avrets resultat, Mkr 691 636 M

Vinst per aktie, kr 6,75 6,20 100

Utdelning per aktie, kr" 4,50 4,00

90

"'2017: Styrelsens férslag.
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Scandi
Standard

¥, catenamedia

SVOLDER

BULTEN

Acne Studios

Storre aktiva engagemang

Agarandel:
Omsittning:
Justerat
rorelseresultat:
Borsvarde:

Agarandel:
Intakter:
Rorelseresultat:
Borsvarde:

Agarandel ":
Substansvérde:
Borsvarde:

Agarandel:
Omsittning:
Roérelseresultat:
Borsvérde:

Agarandel:
Omsittning:
Rorelseresultat:
Borsvarde:

Agarandel:
Omsittning 2:
Rorelseresultat?:

1) Réstandelen motsvarar 10,6 procent.

10,9%
7 101 Mkr

329 Mkr
4 195 Mkr

7,0%

68 MEUR
28 MEUR
569 MEUR

15,2%
2 688 Mkr
2 563 Mkr

10,8%

2 856 Mkr
210 Mkr

2 577 Mkr

4,7%

5 816 Mkr
402 Mkr
4 987 Mkr

8,5%
1 939 Mkr
247 Mkr

SCANDI STANDARD

www.scandistandard.com

Scandi Standard dr Nordens ledande kyckling-
producent med verksamhet i Sverige, Danmark, Norge,
Finland och Irland. Bolagets produkter séljs under
varumirken som Kronfagel, Danpo, Den Stolte Hane,
Naapurin Maalaiskana och Manor Farm.

CATENA MEDIA

www.catenamedia.com/sv/

Catena Media ar verksamt inom prestationsgenererad
marknadsforing pa internet och har etablerat en ledan-
de stdllning genom stark organisk tillvéxt och forvarv.
Verksamheten startade ar 2012 och koncernen har i
dag 6ver 250 medarbetare i USA, Australien, Japan,
Serbien, Storbritannien och Malta. Koncernen har
genom stark organisk tillvéxt och bolagsforvirv etable-
rat en ledande stéllning pa sina huvudmarknader.

SVOLDER

www.svolder.se

Svolder ir ett rent investmentbolag som huvudsakligen
placerar i noterade aktier i svenska smé och medelstora
foretag. Bolagets 6verordnade mal dr att med en fullt
investerad aktieportfolj skapa en positiv avkastning som
langsiktigt overstiger Carnegie Small Cap Return Index.

BULTEN

www.bulten.se

Bulten &r en av de storsta leverantorerna av fést-
element till den europeiska fordonsindustrin.
Produkterbjudandet stricker sig frdn kundspecifika
standardprodukter till kundanpassade specialfist-
element och omfattar ocksé teknisk utveckling, line-
feeding, logistik-, material- och produktionskunnande.

AMBEA

www.ambea.se

Ambea ir ett av Nordens ledande omsorgsforetag.
Inom Ambeas foretagsgrupp erbjuds boende, stod,
utbildning och bemanning inom vard och omsorg.
Ambea har 6ver 450 enheter i Sverige och Norge.

I Sverige bedrivs verksamheten under namnen Nytida,
Vardaga, Ldra samt Bemanning. Ambeas verksam-
het i Norge drivs genom foretagen Heimta och Vitale.
Ambea har cirka 14.000 medarbetare.

ACNE STUDIOS

www.acnestudios.com

Acne Studios éar ett Stockholmsbaserat modehus grun-
dat 1997. Acne Studios har 50 egna butiker i bland
annat Stockholm, Paris, London, Tokyo, New York och
Los Angeles. Kollektionerna séljs dven genom egen
e-handel och hos cirka 750 aterforsiljare och varuhus.

2) Avser arsbokslut 2016/2017 per 170831.
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Agarandel: 10,6 %
Omsittning: 9 503 Mkr
Rérelseresultat: 106 Mkr
Borsvarde: 1 823 Mkr
Agarandel: 5,9%
Omséttning ™: 2 120 Mkr
Rérelseresultat : 208 Mkr
Borsvarde: 3 004 Mkr
Agarandel: 18,7 %
Bruttopremie-

intakt?: 1 300 MNOK
Solvensgrad ¥: 189%
Borsvarde: 956 MNOK
Agarandel: 17,8%
Omséttning ¥: 1821 Mkr
Rorelseresultat ¥: 124 Mkr
Borsvarde: 939 Mkr
Agarandel 8 5,5%
Omséttning ®: 1 150 Mkr
Rérelseresultat 9: 90 Mkr

EWORK GROUP

www.eworkgroup.com

Ework Group &r en marknadsledande och obero-
ende konsultleverantor i norra Europa med fokus
mot IT, telekom, teknik och verksamhetsutveckling.
Utan att ha egenanstéllda konsulter kan Ework
Group effektivt matcha uppdrag med rétt konsult
fran hela marknaden. Verksamhet finns i dag

i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Polen.

INTERNATIONELLA ENGELSKA SKOLAN
www.engelska.se

Internationella Engelska Skolan ("IES”) dr en av
de ledande fristdende aktorerna inom utbildning i
Sverige, sett till elevantal, med cirka 24.000 elever
i34 skolor och med elever fran mer 4n 50 procent av
landets kommuner. Huvuddelen av verksamheten
bedrivs for elever i rskurs 4 till 9.

INSR INSURANCE GROUP

WWW.Insr.io

Insr Insurance Group (”Insr”) dr ett norskt forsik-
ringsbolag inom skadeforsékring for privatpersoner
och mindre foretag, med verksamhet framst i Norge,
men dven i Danmark. Under 2017 genomforde Insr
ett forvarv av Nemi Forsikring varpé forsékringsport-
foljen fordubblades samtidigt som betydande syner-
gier forvéntas att realiseras under 2018.

MQ HOLDING

www.mq.se

MQ Holding &ger och driver modebutiker under

de tva affairsomrddena MQ och JOY. MQ 4ridag
Sveriges storsta varumérkeskedja. Genom en mix av
egna och externa varumérken erbjuder MQ klader
for mén och kvinnor med hog modegrad. De tva
affirsomréddena omfattar i dag totalt 173 butiker
samt e-handel.

PROJEKTENGAGEMANG

www.projektengagemang.se

Projektengagemang Sweden ("Projektengagemang”
eller ”PE”) dr en multidisciplinér teknikkonsult som
ar verksam inom arkitektur, infrastruktur, byggnader,
energi och industri. PE 4r organiserat i fyra affars-
omraden: Arkitektur, Bygg & Anlidggning, Industri
& Energi och Installation. Sedan PE grundades 2006
har bolaget vuxit till 1.100 medarbetare pé 35 orter

i Sverige. Bolagets ambition &r att fortsétta att vixa
sévil organiskt som via forvarv.

 Avser rullande tolv manader per 170930.
2 Avser proforma rullande tolv manader fér Insr och Nemi Forsikring per 170930.

3 Per 171130, efter sammanslagning med Nemi Forsikring.
4 Avser arsbokslut 2016/2017 per 170831.

5 Rostandelen motsvarar 1,3 procent.

9 Avser proforma rullande tolv manader per 170930.
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2017 2016

Senaste betalkurs,

kronor 131,75 152,50
Borsvarde, Mkr 5989 6 932
Kursférandring, % -14 37
Totalavkastning, % -11 43
Kontantutdelning,

kronor per aktie - 4,75
Kontantutdelning,

tkr - 215925
Sakutdelning,

kronor per aktie 10,01 -

Sakutdelning, tkr? 454 896 -

" 2017: Féreslagen sakutdelning om, for varje
tiotal aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en
aktie i MQ Holding. Baserat pa sista kdpkurs
den 31 december 2017 i Bilia (79,50 kronor
per aktie) och i MQ Holding (26,60 kronor
per aktie) och med avdrag fér av marknaden
férvantade kommande utdelningar i Bilia
(4,28 kronor per aktie) och i MQ Holding
(1,75 kronor per aktie) motsvarar den fére-
slagna utdelningen omkring 10,01 kronor per
Oresundaktie.

Oresundaktien

NOTERING

Oresundaktien noterades 1962 pa Stockholmsborsens A-lista. I dag &r
Oresundaktien noterad pa Nasdaq Stockholm, medelstora bolag, i segmentet
finans. En handelspost utgors av en aktie och Oresundaktiens ISIN-kod &r
SE0008321608.

UTDELNINGSPOLICY

Investmentforetag ér befriade frén bolagsskatt sa lange limnad utdelning minst

uppgér till summan av;

¢ utdelningsintékter och andra finansiella intékter,

¢ en schablonintikt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktie-
relaterade instrument i virdepappersportfoljen vid arets borjan V),

¢ minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader.

Oresunds utdelningspolicy innebir att Oresund till sina aktiesigare delar ut minst
s& mycket att moderforetaget inte behdver betala ndgon bolagsskatt.

Investment AB Oresund

Omsatt antal aktier i

—— Oresund (inkl. utdelningar) —— SIX Return Index 1000-tal per manad?

Kronor Antal
350 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . 14 000
300 : : ] ] ] ] ] : /\/_}V\/\ 12 000
250 : : : : : : : : ﬂ : 10 000
200 I I I I I I I ; 8 000
150 6 000
100 4000

Ll
50 SR 2000
! i ! i ! ] f ] f 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Kélla: 71>

" Schablonintakten beréknas i princip pa vardepappersportfélien exklusive sa kallade néringsbetingade andelar.
2 Notera att antalet omsatta aktier inte har justerats fr uppdelningen av Oresund i bérjan av 2012, d4 59,06 procent
av bolaget skiftades ut genom ett inlésenférfarande.

12 ORESUND ARSREDOVISNING 2017



UTVECKLING AV ANTALET AKTIER OCH AKTIEKAPITALET SEDAN 1989

Ar Foérandring
1989

1990 Fondemission
1990 Split 4:1

1995 Inlssen 1:7
1995 Inlésen 1:7
1999 Inlésen 1:8
2000 Inlésen av aktier
2001 Inlsen av aktier
2002 Inlésen av aktier
2004 Fondemission
2004 Split 3:1

2004 Nyemission "
2006 Split 2:1
2008/9 Inlgsen?
2008/9 Fondemission?
2009 Inlsen av aktier
2010/1 Inlésen?
2010/1 Fondemission?
2011 Inlsen av aktier
2011/2 Inlésen ¥
2011/2 Fondemission¥
2011/2 Inlésen av aktier
2013 Inlésen av aktier
2016 Split 2:1

Okning/
minskning av
antal aktier

12000 000
-2175 882
-1778 268
—-1505 731
—345 987
-272 563
—-355 786

19 131 566

3689 898
32387 247
-6 322 286

-1 236 891
-5 635 405

-970 236
—25 341720

—1 449 443
-1 089 606
22 728 907

" Avser fusionsvederlag till Custos aktiedgare.

2 Avser det frivilliga inlésenerbjudande som pagick éver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 12 januari 2009.
3) Avser det frivilliga inlsenerbjudande som pagick 6ver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 17 januari 2011,

Totalt antal Kvotvarde,
aktier kr
4000 000 50,00
4000 000 100,00
16 000 000 25,00
13824118 25,00
12 045 850 25,00
10540 119 25,00
10194 132 25,00
9921569 25,00
9565 783 25,00
9565 783 30,00
28 697 349 10,00
32387 247 10,00
64 774 494 5,00
58 452 208 5,00
58 452 208 5,565
57215317 5,67
51579912 5,67
51579 912 6,30
50 609 676 6,42
25 267 956 6,42
25 267 956 13,57
23818513 14,45
22 728 907 15,15
45 457 814 7,57

Totalt aktie-
kapital, kr
200 000 000
400 000 000
400 000 000
345 602 950
301 146 250
263502975
254 853 300
248 039 225
239 144 575
286 973 490
286 973 490
323872470
323872470
292 261 040
324 648 285
324 648 285
292672 152
325136 977
325 136 977
162 331544
342963 193
344 241 397
344 241 397
344 241 397

4 Avser det frivilliga inlésenerbjudande som pagick 6ver arsskiftet i samband med utskiftningen av dotterforetaget
Creades AB och som registrerades av Bolagsverket den 9 februari 2012.

ORESUNDS STORSTA AGARE INKLUSIVE STYRELSEN ENLIGT EUROCLEAR

DEN 31 DECEMBER 2017 "

Aktiedgare

Styrelsen

Mats Qviberg?
Anna Engebretsen?
Magnus Dybeck
Marcus Storch
Mértha Josefsson
Laila Freivalds
Totalt styrelsen

Storre dgare

Sten Dybeck?

Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse
Johan Qviberg

Jacob Qviberg®

Astrid Ohlin

CBNY - Norges Bank

Totalt storre dgare

Totalt styrelsen och storre dgare

Ovriga dgare
Totalt

Antal aktier Andel, %
9799 320 21,6
1 465 200 3,2
60 000 0,1

40 000 0,1

16 000 0,0
3000 0,0

11 383 520 25,0
1904 558 4,2
1 800 000 4,0
1399 940 3,1
1163 600 2,6
1132800 2,5
1131223 2,5
8532121 18,8
19 915 641 43,8
25542173 56,2
45 457 814 100,0

) Aktieinnehav den 31 december 2017 samt dérefter kanda férandringar.

2 Inklusive maka.
3 Inklusive familj.
4 Inklusive maka och bolag.
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AGARSTATISTIK ENLIGT EUROCLEAR

DEN 31 DECEMBER 2017

Antal
Innehav aktiedgare
1-500 16 428
501-10 000 5094
10 001- 336
Totalt 21 858

Andel av aktie-

kapitalet, %
4,8

21,2

74,0

100,0



STORRE NETTOFORVARV
UNDER 2017

Ambea

Insr Insurance Group
Scandi Standard
Bilia

Catena Media

Mkr

241
153
125
74
60

STORRE NETTOFORSALININGAR

UNDER 2017

Oriflame
Essity
Svolder
SCA
SEB
Investor

Mkr

375
134
102
90
83
62

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Investment AB Oresund (publ),
organisationsnummer 556063-9147, far harmed avge redovisning 6ver foretagets
och koncernens verksamhet under 2017.

KONCERNENS STRUKTUR OCH AFFARSIDE

Koncernen bestér av moderforetaget Investment AB Oresund, ett rent invest-
mentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet, och det heldgda vilande
dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som investmentforetag bedriva
en verksamhet som ger Oresunds aktiesgare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppné denna malséttning &r att:

e Huvudsakligen investera i svenska viardepapper

e Ha en hog soliditet

e Ha l4ga forvaltningskostnader

e Ha en flexibel likviditetspolitik

SUBSTANSVARDE OCH BORSKURS

171231 161231 Férandring 2017 Férandring 2016
Koncernens substansvirde 128,15 kr 124,42 kr 6,0% 25,2%
SIX Return Index 9,5% 9,6 %
Bérskurs 131,75 kr 152,50 kr
Aktiens totalavkastning -11% 43%

VARDEPAPPERSPORTFOLIEN
Koncernen och forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Marknadsvirdet pé virdepappersportfoljen? uppgick den 31 december 2017 till
5.655 (5.569) Mkr, varav 272 (278) Mkr avser innehav i onoterade virdepapper.
Under aret forviarvades vardepapper for totalt 801 (1.417) Mkr. De totala

virdepappersforsiljningarna® uppgick till 951 (1.386) Mkr.

Négra utstéllda kopoptioner, med en 16ptid kortare dn sex ménader, forekom
ej den 31 december 2017.

Marknadsvérdet pa utstéllda séljoptioner, med en 16ptid kortare 4n sex
ménader, uppgick till -0 Mkr den 31 december 2017%. Erhéllna premier
(ursprungligt anskaffningsvirde) for dessa utstéllda siljoptioner uppgick till
2 Mkr. Vid ofordndrade aktiekurser fram till 16sen kommer aktier for 0 Mkr att
kopas och likvida medel att forbli ofordndrade, forutsatt att siljoptionerna med
realvirde utnyttjas. En kursuppgéng om tio procent fram till 16sen skulle ge en
forandring av likvida medel med 0 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent
skulle motsvarande belopp vara 0 Mkr.

" Inklusive eventuellt innehavda och utstéllda optioner.
2 Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhdllna optionspremier om 6 (38) Mkr netto.
3 Se dven not 16.
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Publicerade flaggningsmeddelanden och liknande under 2017

Totalt antal Roster, Kapital,

Datum Bolag Kop/forsaljning efter transaktion % %
2 februari Insr Insurance Group” +6 000 000 10 066 754 16,0 16,0
14 februari Nordax +350 000 5773924 5,2 5,2
25 augusti Scandi Standard +1 000 000 6 445 244 10,7 10,7
1 september Scandi Standard -2 6461128 9,8 9,8
1 september Scandi Standard +501 460 6 962 588 10,5 10,5

 Den 2 februari 2017 tilldelades Oresund 6.000.000 aktier i Insr Insurance Group ASA ("Insr”) noterade pa Oslo Bérs.
Detta skedde i samband med en riktad emission till ett pris om 7,00 norska kronor per aktie. Tilldelningen och den riktade
emissionen som helhet var bland annat villkorade av ett godkénnande vid extra bolagsstamma den 27 februari 2017.
Infor den riktade emissionen erhdll Oresund ett godkannande fran norska Finanstilsynet att dga upp till 19,9 procent av
aktierna i Insr.

2 Till fgljd av att antalet aktier i §candi Standard AB (publ) ("Scandi Standard”) ékade, enligt pressmeddelande den
31 augusti 2017, minskade Oresunds dgarandel i Scandi Standard fran 10,8 till 9,8 procent av kapitalet och résterna
i Scandi Standard.

RESULTAT

Koncernen och moderforetaget (forvaltningsverksamheten)

Resultatet for 2017 uppgick till 385 (1.167) Mkr, vilket motsvarar 8,47 (25,68)
kronor per aktie.

Forvaltningsverksamhetens storre resultatposter var vardeforiandring
vérdepapper 231 (1.043) Mkr och erhéllna utdelningar 176 (146) Mkr. De storre
posterna avseende viardeforandring viardepapper var Fabege 142 Mkr, Oriflame
120 Mkr, Bulten 74 Mkr, Catena Media 64 Mkr, Ework Group 56 Mkr, MQ
Holding -60 Mkr och Bilia -254 Mkr. Motsvarande poster for 2016 var Oriflame
386 Mkr, Svolder 173 Mkr, Catena Media 163 Mkr och Bilia 89 Mkr. De admi-
nistrativa kostnaderna inklusive avskrivningar uppgick till 23 (22) Mkr, varav
0 (3) Mkr avser kostnad for rorlig ersittning inklusive sociala avgifter.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen Moderforetaget
171231 161231 171231 161231
Likvida medel, Mkr 179 100 179 99
Soliditet, % 95 96 95 96

Bruttoinvesteringar i

anlaggningstillgangar;
finansiella, Mkr 801 1417 801 1417
materiella, Mkr - - - -

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga visentliga forandringar eller transaktioner har skett under aret. For upplys-
ningar om nérstdende hénvisas till noterna 23 och 24.

STORRE AGARE OCH VASENTLIGA FORANDRINGAR | AGARSTRUKTUREN
Aktiedgare med innehav 6verstigande tio procent av rostetalet i bolaget var vid
arsskiftet Mats Qviberg och Eva Qviberg. Nagra visentliga dgarfordndringar i
dgarstrukturen har inte skett under 2017.

PERSONAL OCH RIKTLINJER FOR ERSATTNING

Antalet anstdllda i sdvil koncernen som moderforetaget uppgick den 31 decem-
ber 2017 till 5 (4), varav 2 (2) kvinnor. Uppgifter om utbetalda loner, andra ersétt-
ningar och sociala kostnader avseende styrelsen och verkstillande direktéren
samt Ovriga anstillda framgar av not 5. Inga utestdende aktierelaterade incita-
mentsprogram finns i Oresund.
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Ledningsférandring

I november 2017 utsdg Oresunds styrelse Nicklas Paulson till ny verkstéllande

direktor fran och med i borjan av 2018, till f6ljd av att Oresunds nuvarande

verkstillande direktor Gustav Lindner har valt att [imna pa eget initiativ.
Gustav Lindner kvarstar som verkstéllande direktor till dess att Nicklas

Paulson tilltrader som verkstéllande direktor den 1 mars 2018.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i Oresund

Vid arsstdimman den 21 april 2017 fattades beslut om att oforéandrade riktlinjer
for erséttning till ledande befattningshavare skall gélla intill slutet av &rsstam-
man 2018, enligt nedan.

Ledande befattningshavare i Oresund ir verkstillande direktéren. Ledande
befattningshavare skall erbjudas en marknadsmassig totalkompensation som
skall mojliggora att rétt person kan rekryteras och behallas. Lonen skall beakta
den enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Ersdttningen skall besta av fast
kontant ersittning (ménadslon), rorlig kontant ersdttning och avgiftsbaserad
tjdnstepension. Den rorliga erséttningen skall vara kopplad till forutbestamda
och mitbara kriterier, utformade med syfte att frimja Oresunds langsiktiga
viardeskapande. Den rorliga ersdttningen skall arligen faststéllas av styrelsen,
dock hogst till ett belopp motsvarande sex ménadsloner. Pensionsaldern &r
65 ar. Vid uppsigning fran Oresunds sida skall ledande befattningshavare vara
berittigad till full 16n samt dtagande avseende tjdnstepensionsforsidkring under
tolv manader. Vid uppsigning fran den ledande befattningshavarens sida géller
motsvarande i sex ménader.

Styrelsen skall ha ritt att frdnga riktlinjerna om sérskilda skl foreligger.

I'slutet av 2017 utsag styrelsen en ny verkstillande direktor till foljd av att

den nuvarande verkstéllande direktoren har valt att [imna p4 eget initiativ.
Ersittningen till den nya verkstillande direktoren foljer beslutade riktlinjer,
med undantag for att den rorliga ersiattningen kan uppgé till hogst 24 ménads-
l6ner. Den nya verkstillande direktoren tilltrader den 1 mars 2018. Vidare har
styrelsen beslutat att ekonomichefen skall definieras som ledande befattnings-
havare frdn och med 2018. Styrelsen har ddrmed delvis frangatt de av arsstdm-
man 2017 beslutade riktlinjerna.

Infor arsstimman 2018 foreslas foljande riktlinjer for 2018 att gélla intill
slutet av arsstdamman 2019:

Ledande befattningshavare i Oresund ir verkstillande direktéren och
ekonomichefen. Ledande befattningshavare skall erbjudas en marknadsmés-
sig totalkompensation som skall mojliggora att ritt person kan rekryteras och
behallas. Lonen skall beakta den enskildes ansvarsomriden och erfarenhet.
Ersittningen skall besta av fast kontant erséttning (ménadslon), rorlig kontant
erséttning och avgiftsbaserad tjanstepension. Den rorliga ersittningen skall
vara kopplad till foérutbestdimda och mitbara kriterier, utformade med syfte
att frimja Oresunds langsiktiga virdeskapande. Den rorliga erséttningen skall
arligen faststéllas av styrelsen, dock hogst till ett belopp motsvarande
24 méanadsloner. Ekonomichefen skall dock ha mojlighet att erhélla maximalt
tre ménadsloner diskretionért. Pensionséldern dr 65 ar. Vid uppségning fran
Oresunds sida skall ledande befattningshavare vara berittigad till full 16n
samt dtagande avseende tjanstepensionsforsikring under hogst tolv manader.
Vid uppsigning frén den ledande befattningshavarens sida géller motsvarande
1 hogst sex ménader.

Styrelsen skall ha rétt att frdnga riktlinjerna om sérskilda skl foreligger.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Oresunds visentliga risker och osikerhetsfaktorer beskrivs i bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 20-21 samt i not 20.

16 ORESUND ARSREDOVISNING 2017



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BOLAGSSTYRNING OCH STYRELSENS ARBETE

Begreppet "koncernens styrning” omfattar strukturen och processerna for verk-
samhetens styrning, ledning och kontroll i syfte att skapa vérde for d4gare och
andra intressenter. Denna rapport om koncernens styrning foljer av informations-
kravet enligt Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt &rsredovisningslagen.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ARBETE | ORESUND 2017
Styrelsen bestar av sex bolagsstimmovalda ledaméter. Oresunds styrelse har en
jamn konsfordelning, vilket 4r i linje med Koden. Oresunds huvudigare familjen
Qviberg representeras av tvd ledamoter och den nést storsta dgaren, familjen
Dybeck, har en representant i styrelsen. Oresunds verkstillande direktor ingdr
inte i styrelsen. Styrelsens ledamoter har lang och skiftande erfarenhet fran de
verksamhetsomréden som &r av betydelse for foretaget och dess verksamhet
som investmentforetag.

Styrelsen har under 2017 haft sex sammantréden inklusive ett konstituerande
sammantridde samt tvd sammantrdden per capsulam. Darutéver har I6pande
kontakter skett mellan styrelseledamoter och verkstillande direktéren. Den
genomsnittliga ndrvaron har varit 96 procent och sekreterare vid styrelse-
motena har varit ekonomichefen. De ordinarie sammantrédena foljer en agenda
med flera stdende foredragningspunkter, sdsom exempelvis genomgéng av
substansvirdeutvecklingen och storre kop och forséljningar av vardepapper.
Infor sammantréadena tillsénds styrelsen skriftligt material. Vid ndgra samman-
traden under aret bjuds en representant in for nagot av Oresunds aktiva enga-
gemang for en bolagspresentation alternativt bjuds en aktie- och makrostrateg
in for att ge sin syn pd marknaden. Under aret har styrelsen bland annat utsett
en ny verkstéllande direktor, bevakat huvudférhandlingen i de sé kallade
vinstutdelningsmélen och fattat beslut som ror investeringar.

Arligen antar styrelsen bland annat arbetsordningen for styrelsen, instruktionen
for verkstéllande direktoren, informationspolicyn samt placerings- och riskpolicyn.
Lopande under éret fattas dven beslut om uppdateringar av policyer vid behov. For
att sdkerstilla den interna kontrollen inom foretaget gar styrelsen arligen igenom
olika processer inom organisationen. For att ytterligare tillgodose styrelsens infor-
mationsbehov medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelsemdte under aret.
Revisorn rapporterar dé iakttagelserna frén &rets granskning och bedémningen av
foretagets rutiner samt vad som i 6vrigt kravs enligt EU:s revisionsreform.

Under aret har en styrelseutvirdering, dven inkluderande verkstillande
direktoren, genomforts dir varje styrelseledamot har besvarat ett fridgeformular.
Efter sammanstéllning av svaren har resultatet redovisats i samband med ett
styrelsemote samt dven tillsénts valberedningen.

Ersédttningar till styrelsen

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgér arvode enligt drsstimmans
beslut. De av arsstimman beslutade arvodena avser tiden fram till nésta &rs-
stimma. Sker fordndringar i personkretsen under mandattiden anpassas
arvodenas storlek hartill. Uppgift om arvoden framgar av not 5.

Namn Funktion Fodd Invald Oberoende  Narvaro, % Aktier
Mats Qviberg Ordférande 1953 1992 2 88 97993209
Magnus Dybeck Ledamot 1977 2012 Ja 88 60 000
Anna Engebretsen Ledamot 1982 2014 2 100 14652004
Laila Freivalds Vice ordférande 1942 2012 Ja 100 3000
Mértha Josefsson Ledamot 1947 2014 Ja 100 16 000
Marcus Storch Ledamot 1942 2012 Ja 100 400009

" Aktieinnehav den 31 december 2017 samt dérefter kanda férandringar.

2 Nej i forhallande till stérre aktiedgare. Ja i férhallande till féretaget och foretagsledningen, vilken till och med 2017 har
definierats som foretagets verkstéllande direktér (se not 5).

3 Inklusive maka.
4 Inklusive familj.
5) Inklusive maka och bolag.
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Mats Qviberg

Magnus Dybeck

Anna Engebretsen

Styrelseledaméternas huvudsysselsittning, andra vasentliga styrelseuppdrag,
utbildning och tidigare befattningar

Mats Qviberg

Ordférande.

Ordférande i Bilia AB. Vice ordférande i Fabege AB.

Utbildning: Civilekonom Handelshdgskolan i Stockholm.

Tidigare befattningar: SEB och Carnegie.

Magnus Dybeck

Konsult inom Bank & Finans.

Ordférande i Dybeck Invest AB.

Utbildning: Civilingenjér KTH.

Tidigare befattningar: Konsult HiQ, chef Private Wealth Management Ohman samt
Forvaltare och Analytiker EFG Bank.

Anna Engebretsen

Styrelseledamot i Bilia AB, Fabege AB och MQ Holding AB.

Utbildning: Civilekonom Handelshégskolan i Oslo.

Tidigare befattningar: OMD och SkiStar.

Laila Freivalds

Vice ordférande.

Ordférande i Dansalliansen AB.

Styrelseledamot i Bilia AB.

Utbildning: Jur kand examen Uppsala Universitet.

Tidigare befattningar: Utrikesminister, Férbundsdirektr Svensk Scenkonst,
Justitieminister, Advokat, Generaldirektér, Konsumentombudsman, Byrachef och
Hovréttsfiskal.

Mértha Josefsson

Vice ordférande i Stiftelsen Varldsnaturfonden WWF.

Styrelseledamot i Fabege AB och Skandia Fonder AB.

Utbildning: Fil. kand. i nationalekonomi.

Tidigare befattningar: Kapitalférvaltning inom SEB, Carlson Investment Management,
Skandia och DNB.

Marcus Storch

Utbildning: Civilingenjér KTH, Med Dr h.c.
Tidigare befattningar: Bl.a. koncernchef i AGA.

BOLAGSSTAMMA OCH BOLAGSORDNING

Bolagsstimman #r det hogsta beslutande organet i Oresund och skall hallas

i Stockholm senast den 30 juni varje &r. Information om vilka drenden som

skall behandlas vid &rsstamman finns att ldsa i bolagsordningen och féljer av

lag. Vidare innehaller bolagsordningen bland annat bestimmelser om val av

styrelseledamoter och dndring av bolagsordningen. Andring av bolagsordningen

skall ske vid bolagsstimma. For aktuell bolagsordning hénvisas till sidan 49.

Vid &rsstimman den 21 april 2017 fattades bland annat f6ljande beslut:

¢ Utdelningen faststélldes till 4,75 kronor per aktie.

o Arsstimman beviljade de styrelseledaméter och verkstillande direktéren
som tjanstgjort under rakenskapsaret 2016 ansvarsfrihet gentemot bolaget
for forvaltningen under rikenskapsaret 2016 och samtliga styrelseledaméter
omvaldes.

e Styrelsearvodena beslutades oforandrat uppgé till 260.000 kronor till envar av
styrelsens ordférande och styrelsens vice ordférande och med 200.000 kronor
till envar av 6vriga ledamoter.

¢ Det registrerade revisionsbolaget KPMG AB omvaldes for tiden intill slutet av
arsstimman 2018. Huvudansvarig revisor dr Anders Biackstrom.

e Styrelsen bemyndigades att genomfora syntetiska aterkop av hogst 4.500.000
egna aktier, dock motsvarande en kopeskilling om totalt hogst trehundra miljo-
ner kronor.
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KOMMITTEER

Valberedning

Enligt géllande principer for utseende av valberedning i Oresund skall valbered-
ningen bestd av en representant for envar av de fyra storsta aktiedgarna eller
aktiedgargrupperna i bolaget. Namnen pa valberedningens ledamoter samt de
agare dessa foretrader skall offentliggoras senast sex manader fore arsstimman
och baseras pa det kdnda dgandet omedelbart fore offentliggérandet.
Valberedningens mandatperiod strécker sig fram till dess att ny valberedning
utsetts. Ordforande i valberedningen skall vara den ledamot som representerar
den storsta aktiedgaren, om inte valberedningen enas om annat. Det aligger val-
beredningens ordférande att sammankalla valberedningen.

Om aktiedgare avstar fran att delta i valberedningen eller inte léngre till-
hor de fyra storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i bolaget skall dess
representant stélla sin plats till forfogande och aktiedgare som stér nést i tur
skall erbjudas plats i valberedningen. Marginella forandringar behover dock ej
beaktas. Agare som utsett representant i valberedningen har ritt att entlediga
sddan ledamot och utse en ny representant. Fordndringar i valberedningen skall
offentliggoras.

Den 25 september 2017 meddelades att valberedningen skall besta av:

e Mats Qviberg (representerande Mats Qviberg med familj)

e Sten Dybeck (representerande Sten Dybeck med familj)

e Magnus Hybbinette (representerande Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse)
¢ Astrid Ohlin (representerande sig sjélv).

Mats Qviberg har utsetts till ordforande i valberedningen. Mats Qviberg
ar i dag ordforande i Oresunds styrelse. Valberedningen avviker fran Koden
vad géller att styrelsens ordférande dven dr ordférande i valberedningen.
Anledningen till denna avvikelse dr att deltagande i valberedningen 4r en
central del i utévandet av dgande.

Valberedningen presenterar i god tid fore rsstimman forslag avseende val
av styrelse samt ovriga frégor valberedningen har att behandla. For ytterligare
information hinvisas till Oresunds webbplats www.oresund.se.

Ersattningsutskott
Erséttningsutskottet, som utses arligen, utgors av hela styrelsen med Mats Qviberg
som ordforande.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av hela styrelsen. Till f6ljd av EU:s revisionsreform
har ytterligare ansvar alagts revisionsutskottet. Alla frigor avseende revision
och intern kontroll 4r av storsta vikt och styrelsen &r av den uppfattningen att
den typen av fragor, med beaktande av Oresunds storlek och ringa komplexitet,
bést behandlas av hela styrelsen.

REVISORER

Val av revisor sker pa arsstimma. Vid arsstaimman 2017 omvaldes det registre-
rade revisionsbolaget KPMG AB for tiden intill slutet av arsstdmman 2018.
Huvudansvarig revisor ér auktoriserade revisorn Anders Backstrom.

Revisionsbyra Huvudansvarig revisor Fodd Vald Vald till &rsstamma
KPMG AB Anders Backstrom " 1966 2013 2018

" Auktoriserad revisor.

Ersattningar till revisorer
Uppgift om arvoden och ersittningar till revisorerna framgar av not 5.
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PERSONAL

Namn Funktion Fodd Anstalld Aktier"  Képoptioner
Gustav Lindner vD? 1978 2014 41 000 -
Nicklas Paulson Tilltradande VD 1970 2018 - 30 000
Marika Eklund Ekonomichef? 1966 2000 14 700 -
Oystein Engebretsen Investeringsansvarig 1980 2015 1465 200° -
Tim Floderus Analytiker 1994 2017 1800% 15 000
Hannele Qvennerstedt  Assistent 1950 1998 2500 -

" Aktieinnehav den 31 december 2017 samt darefter kinda forandringar.

2 Utbildning: Civilekonom Handelshégskolan i Stockholm.

3 Fran och med den 1 januari 2018 definieras ekonomichefen som ledande befattningshavare.
Utbildning: Civilekonom Stockholms Universitet.

4 Hela eller del av innehavet avser innehav via tjanstepensionsférsékring eller kapitalférsakring.

9 Inklusive familj.

Ersattningar till verkstéllande direktdren och dvriga anstéllda
Uppgifter om utbetalda 16ner, andra erséttningar och sociala kostnader avseende
verkstéllande direktéren samt ovriga anstillda framgér av not 5.

Styrelseuppdrag

Gustav Lindner

Styrelseledamot i Bilia AB, Bulten AB (ingar i revisionsutskottet) och i det
heldgda vilande dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Oystein Engebretsen

Styrelseledamot i Projektengagemang Sweden AB och Scandi Standard AB.

Valberedningsrepresentation

Gustav Lindner

Insr Insurance Group ASA, MQ Holding AB, Projektengagemang Sweden AB
och Scandi Standard AB.

Oystein Engebretsen
Bulten AB, Catena Media AB, Ework Group AB, Internationella Engelska
Skolan AB och Svolder AB.

Tim Floderus

Bilia AB.

RISKER
Risker 4r en central del i Oresunds verksamhet da foretagets investeringar inne-
bér att kalkylerade risker tas i syfte att generera en hog avkastning. Mélet &r att
maximera avkastningen med beaktande av risk, vilket ocksd kan formuleras som
att Oresunds mal 4r att generera s hog avkastning som mojligt per riskenhet.
Oresund har en placerings- och riskpolicy som har till syfte att ge riktlinjer for
hur Oresund skall hantera och kontrollera effekterna av de risker som foreta-
gets investeringar ger upphov till.

Gemensamt for flera risker &r att de ocksa &r forknippade med mdojligheter.
Malet for Oresund ér att risker som inte 4r forknippade med mojligheter
(till exempel bristande rutiner) skall elimineras, medan risker som &r forknip-
pade med mojligheter skall vara kalkylerade och begrénsas i storsta mojliga
mén. Den huvudsakliga risken som Oresund 4r exponerad for dr marknadsrisk,
men foretaget dr dven exponerat for rante-, valuta-, motparts-, kredit-, kon-
centrations-, hallbarhets-, likviditets- och finansieringsrisk samt operativ risk.
Dessa risker kan vara savil direkta som indirekta via de féretag Oresund
investerar i. Riskerna beskrivs vidare i not 20.

Legala tvister

Savitt styrelsen kénner till foreligger inga andra legala tvister och ansprédk mot
Oresund forutom de s kallade utdelningsmalen som drivs av processbolaget
HQ AB. Huvudforhandling i de sa kallade vinstutdelningsmalen startade den
8 november 2016 och avslutades den 20 juni 2017. Stockholms tingsrétt medde-
lade dom den 14 december 2017. Processbolagets, HQ AB, talan mot Oresund
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ogillades i sin helhet och HQ AB fick ddrmed inte bifall f6r ndgot av kraven
det riktat mot Oresund. Nagon reservering har inte heller skett, enligt vad som
tidigare kommunicerats. HQ AB forpliktigades att betala Oresunds yrkade rit-
tegdngskostnader om 15,8 Mkr. Beloppet har inte intéktsforts under 2017. HQ
AB har 6verklagat domen blankt och begért anstand till den 30 april 2018 med
att utveckla grunderna for 6verklagandet. Den 22 december 2017 forsattes HQ
AB ikonkurs pé egen begidran. Konkursforvaltaren har begért anstand till den
20 mars 2018 med att ta stdllning till huruvida han kommer att driva processen
vidare i Svea hovritt, vilket domstolen har medgett.

Riskstrategi
Oresunds mal 4r att ge aktiesigarna god langsiktig avkastning med beaktande
av risk. Riskerna i Oresunds investeringsverksamhet begrinsas av fem faktorer.

1) Oresund har som enda mal virdetillvixt for Oresunds aktiesgare. Detta
minskar risken att Oresund behéller eller investerar i foretag dar avkast-
ningspotentialen relativt risken &r 1ag.

2) Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade virdepapper.
Foretagets ledning &r vil fortrogen med den svenska aktiemarknadens
foretag, dynamik och aktorer.

3) Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar.
Detta ger en djup forstaelse for foretagen och de branscher de verkar i och
medfor dessutom att Oresund kan bidra till att genomféra dtgérder som
ar positiva for aktiekursutvecklingen i portfoljféretagen.

4) Oresund skall ha en hog soliditet. Om portfoljforetagen ar ritt finansierade
ger detta en lag finansiell risk for Oresund. Aktiesigare som 6nskar kan 6ka
den finansiella risken genom att beldna sina Oresundaktier.

5) Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i sin aktieportfol].

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN
Beskrivningen &r begrénsad till hur den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen &r organiserad och innehaller inte négot yttrande
over hur vél den har fungerat.

Definition av intern kontroll
Intern kontroll 4r en process som paverkas av styrelsen, féretagsledningen och
annan personal, och som utformats for att ge en rimlig forsdkran om att fore-
tagets mél uppnds inom foljande omréden:

o Andamalsenlig och effektiv verksamhet

e Tillforlitlig finansiell rapportering

¢ Efterlevnad av tillimpliga lagar och férordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen

avseende den finansiella rapporteringen ar organiserad

Kontrollmiljé. Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen utgors av kontrollmiljon med organisation, beslutsvégar,
befogenheter och ansvar som dokumenterats och kommunicerats i styrande
dokument sdsom interna policyer, riktlinjer, manualer och koder, exempelvis
arbetsfordelningen mellan den verkstillande direktoren och de andra organ
som styrelsen inrdttar samt instruktioner for attestrétt samt redovisnings- och
rapporteringsinstruktioner.

Riskbedomning och kontrollaktiviteter. Oresunds organisation &r relativt liten vil-
ket gor foretaget personberoende. Foretaget arbetar aktivt med riskbedomning
och riskhantering for att sékerstélla att de risker som foretaget ar utsatt for han-
teras inom de ramar som faststéllts. I riskbedomningen har exempelvis vésentliga
balans- och resultatposter beaktats dér risken for vésentliga fel skulle kunna
uppstd, exempelvis viardering av onoterade innehav i vardepappersportfoljen.
Utifran denna riskbedomning finns kontrollaktiviteter som sker ménatligen,
bade i form av forebyggande (policyer) och upptiackande (avstimningar).
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Information och kommunikation. Lopande uppdateras och kommuniceras
policyer, riktlinjer och manualer internt inom foretaget.

Uppfoljning. Styrelsen erhéller manatliga ekonomiska rapporter och vid varje
styrelsesammantréde behandlas foretagets och koncernens ekonomiska situa-
tion. For information medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelsemote
under aret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna fran arets granskning och
bedomningen av foretagets rutiner.

Utvidrdering och stillningstagande betraffande sarskild granskningsfunktion.
Med anledning av den begrénsade verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort
bedomningen att ndgon sérskild granskningsfunktion inte behdvs utan den
interna kontrollen kan uppréitthallas genom den organisation och de arbets-
former som har beskrivits ovan.

ORESUNDAKTIEN

Forandring Antal registrerade

Héndelse antal aktier stamaktier

31 december 2016 45 457 814
31 december 2017 45 457 814

Innehavare av stamaktier dr beréttigade till utdelning som faststélls efter hand
och aktieinnehavet beréttigar till rostrétt vid arsstimman med en rost per aktie.
Aktiedgare med innehav 6verstigande tio procent av rostetalet i bolaget var vid
arsskiftet Mats Qviberg och Eva Qviberg.

Syntetiska aterkdp av egna aktier

Arsstimman den 21 april 2017 bemyndigade styrelsen att genomfora syntetiska
aterkop av hogst 4.500.000 egna aktier, dock motsvarande en kopeskilling om
totalt hogst trehundra miljoner kronor. Under aret har inte négra syntetiska
aterkop av egna aktier skett. Swapavtal redovisas, i forekommande fall, som
ovriga tillgdngar/skulder i balansrékningen samt i resultatrédkningens finans-
netto.

HALLBARHET

Det framsta syftet med Oresunds verksamhet 4r att 6ka virdet for bolagets
aktiedgare, 1 huvudsak genom rationella investerings- och forvaltningsbeslut
som skapar substansvirdetillviixt. Oresund &r en liten organisation men likvl
arbetar Oresund kontinuerligt med héllbarhetsfragor internt for att med-
arbetare skall trivas och for att vara en hallbar, uthéllig och attraktiv arbetsplats
samt bidragare till en positiv samhillsutveckling. Oresund 4r verksamt i en for-
troendebransch dér ett tappat fortroende kan fa 6desdigra konsekvenser. Dér
Oresund kan och gor skillnad 4r som 4gare och investerare i portfoljbolagen.
Arbetet med héllbarhet utgér frén ett virdeskapande perspektiv och ses som
ett av flera verktyg for att skapa ytterligare viarde i innehaven. Dels anvéinds
hallbarhetsperspektivet som ett ramverk nér investeringar gors, dels hur
Oresund agerar och paverkar portfoljbolagen. Oresund har inspirerats av exem-
pelvis FN Global Compacts principer (www.unglobalcompact.org), OECD:s
riktlinjer och Global Reporting Initiativs principer.

For Oresund innebir hallbarhet ett kontinuerligt arbete med fragor som
syftar till socialt ansvarstagande, miljohdnsyn och etik. Ett proaktivt héllbarhets-
arbete och en god affirsetik dr viktiga framgangsfaktorer som utgor en integre-
rad del av den dagliga verksamheten. Mangfald i alla dess former 6kar kunska-
pen, erfarenheten, dynamiken och kvaliteten i verksamheten. Oresund 4r en del
av det samhille dar bolaget verkar och skall alltid stréva efter att vara en god
samhaéllsaktor som genom verksamheten bidrar till en uthallig samhéllsutveck-
ling. Oresund tar avstand fran alla typer av diskriminering.
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Investeringsbeslut

Hallbarhetsfragorna 4r en framgangsfaktor for Oresund och en viktig del av
verksamheten. Oresund arbetar aktivt for att, tillsammans med portféljbolagen,
bidra till en hallbar samhillsutveckling som i sin tur gynnar alla intressenter, inte
minst Oresunds aktiedgare. Precis som med andra instruktioner och policyer #r
dessa riktlinjer under kontinuerlig omarbetning for att effektiviseras och stin-
digt forbittras. Oresund efterstrivar att investera i bolag med hallbara affirs-
modeller som &r rétt positionerade for framtiden. Infor varje investeringsbeslut
gors en analys som dérefter lopande uppdateras under hela dgandeperioden.
Hallbarhetsfaktorer har med aren blivit allt storre afférsrisker for bolag bland
annat i och med omvirldsutmaningar och kunders 6kade medvetenhet inom
omradet. Dessa faktorer bedoms i analysen pa samma sitt som operationella
och finansiella risker.

Aktivt dgande

I de flesta av de aktiva engagemangen ir Oresund en av de storre aktiesigarna.
Oresund &r en aktiv dgare som exempelvis genom styrelserepresentation kan
paverka strategiska beslut och prioriteringar i portfoljbolagen.

Vilka héllbarhetsfragor och relaterade risker som é&r viktigast varierar mellan
olika portfoljbolag, branscher och ldnder. Oresund dr medvetet om betydelsen
av att portfoljbolagen definierar de mest betydande riskerna utifrén sin specifika
verksamhet. Ledningen for samtliga portfoljbolag maste sékerstélla att det finns
lampliga processer pa plats for att identifiera, hantera och rapportera visentliga
hallbarhetsfragor/risker, samt vidtagna atgérder.

I Oresunds storsta noterade portfoljbolag; Fabege, Bilia, Scandi Standard,
Catena Media med flera, s paverkar Oresund respektive bolags agendor via
direkt eller indirekt styrelserepresentation, alternativt via kontinuerliga moten
med bolagens ledningsgrupper. Under 2017 har samtliga av dessa portfoljbolag
gjort forbéttringar i deras hallbarhetsarbete genom sina egna dedikerade med-
arbetare. Mer detaljerad information aterfinns pa respektive bolags webbplatser
och i drsredovisningarna.

FORETAGETS FORVANTADE FRAMTIDA UTVECKLING

Med anledning av svarigheten i att bedoma den framtida borsutvecklingen
kan inte ndgon prognos lamnas om utvecklingen av koncernens substansvérde
under 2018.

ARSSTAMMA OCH UTDELNING

Arsstimma kommer att hallas tisdagen den 17 april 2018, IVA Konferenscenter,
Grev Turegatan 16 i Stockholm. Under 2017 utdelades 4,75 kronor per aktie,
motsvarande totalt 216 Mkr, avseende rakenskapsaret 2016. For rakenskapsaret
2017 foreslar styrelsen en sakutdelning om, for varje tiotal aktier i Oresund, en
aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding. Baserat pa sista kopkurs den 31 decem-
ber 2017 i Bilia (79,50 kronor per aktie) och i MQ Holding (26,60 kronor per
aktie) och med avdrag for av marknaden forvantade kommande utdelningar

i Bilia (4,28 kronor per aktie) och i MQ Holding (1,75 kronor per aktie) mot-
svarar den foreslagna utdelningen omkring 10,01 kronor per Oresundaktie och
totalt omkring 455 Mkr.
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Styrelsens yttrande angaende foreslagen utdelning

Koncernens eget kapital per den 31 december 2017 uppgick till 5.825 Mkr och
fritt eget kapital i moderforetaget uppgick till 5.481 Mkr. Styrelsen foreslar
arsstimman att sakutdelning limnas med, for varje tiotal innehavda aktier i
Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding . Baserat pa sista kopkurs
den 31 december 2017 i Bilia (79,50 kronor per aktie) och i MQ Holding (26,60
kronor per aktie) och med avdrag for av marknaden forviantade kommande
utdelningar i Bilia (4,28 kronor per aktie) och i MQ Holding (1,75 kronor

per aktie) motsvarar den foreslagna utdelningen omkring 10,01 kronor per
Oresundaktie och totalt omkring 455 Mkr. Avstimningsdag for sakutdelningen
berdknas bli den 19 april 2018, dock foreslas styrelsen bemyndigas att kunna
senareldgga avstamningsdagen med upp till en ménad om styrelsen sé finner
andamaélsenligt for sakutdelningens praktiska genomférande. Aktierna i sak-
utdelningen beréknas finnas tillgéngliga pa vp-konton den 23 april 2018.

Styrelsen lamnar foljande motiverade yttrande enligt 18 kapitlet 4 § aktie-
bolagslagen (2005:551):

Bolagets och koncernens stéllning dr god, vilket framgér av arsredovisningen
for 2017. Av moderforetagets respektive koncernens eget kapital utgor 47
procent orealiserade viardeforandringar, till foljd av viardering av finansiella till-
géngar till verkligt virde enligt IAS 39. Styrelsen bedomer att féreslagen utdel-
ning har téckning i eget kapital och ir i linje med foretagets utdelningspolicy.
Noteras bor dock att virdet pa aktierna i Bilia och MQ Holding kan komma att
dndras fram till regleringen av utdelningen, men oaktat detta anser styrelsen
under alla omsténdigheter att utdelningen &r forsvarlig. Soliditet och likviditet
kommer &ven efter foreslagen utdelning att vara betryggande i relation till den
bransch bolaget verkar inom och bolaget och koncernen antas kunna fullgora
sina forpliktelser pa kort och léng sikt.

Dérmed bedomer styrelsen att den foreslagna utdelningen dr vél forenlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning
och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i 6vrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att de till &rsstimmans forfogande stdende vinstmedlen i
moderforetaget disponeras enligt foljande:

Kronor
Att utdelas till aktieagarna (for varje tiotal innehavda aktier i Oresund, en aktie
i Bilia och en aktie i MQ Holding, preliminért motsvarande 10,01 kronor per aktie) 454 896 405
Att balanseras i ny ridkning 5026 164 566
Disponeras 5481 060 971

Vad betréffar foretagets resultat och stillning i 6vrigt, hidnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrikningar med tillhorande bokslutskommentarer.

" De aktieagare vars innehav per avstamningsdagen inte &r jamnt delbart med tio erhller ratt till en andel av en aktie i
Bilia respektive MQ Holding enligt f6ljande. Varje 6verskjutande andel beréttigar till en tiondels aktie i Bilia respektive
MQ Holding. Samtliga sddana andelar av aktier i Bilia respektive MQ Holding sammanléggs till hela aktier vilka dérefter
siljs av Oresund i marknaden. Likviden, utan avdrag fér courtage, kommer att utbetalas till berittigade aktiesgare.
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Resultatrakningar

Tkr

Férvaltningsverksamheten
Erhéallna utdelningar
Vardeférandring vardepapper

Resultat férvaltningsverksamheten

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Resultat per aktie hanférligt till moderforetagets aktiedgare (kr) ?
Fére utspadning
Efter utspadning

Genomsnittligt antal utestaende aktier?

Not

Koncernen Moderféretaget
2017 2016 2017 2016
176 289 145915 176 289 145915
231 159 1043 491 231 159 1043 491
407 448 1189 406 407 448 1189 406
-22 593 -22 329 -22 593 -22 329
384 855 1167 077 384 855 1167 077
360 385 360 385
-12 - -12 -
348 385 348 385
385 203 1167 462 385203 1167 462
385 203 1167 462 385203 1167 462
8,47 25,68 8,47 25,68
8,47 25,68 8,47 25,68
45457 814 45457 814 45457 814 45457 814

" Uppgiften om érets resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet. Arets resultat tillfaller i sin helhet moderféretagets aktieagare.

2 Justerat fér genomford aktiesplit 2:1 under maj 2016.
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Balansrakningar

Koncernen Moderféretaget
Tkr Not 171231 161231 171231 161231
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 8 1015 1088 1015 1088
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterforetag 9 = - 50 50
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 10, 11 5936 374 5792274 5936 374 5792274
Summa anldggningstillgangar 5937 389 5793 362 5937 439 5793412
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 12 1223 1284 1223 1284
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 644 658 644 658
Likvida medel / kassa och bank 10,14 178 875 99 525 178 825 99 475
Summa omsittningstillgangar 180 743 101 467 180 693 101 417
SUMMA TILLGANGAR 6118 132 5894 829 6118 132 5 894 829
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 344 241 344 241
Ovrigt tillskjutet kapital 596 962 596 962
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat 4 884 099 4714 821
Summa eget kapital 15 5 825 302 5656 024
Bundet eget kapital
Aktiekapital 344 241 344 241
Summa bundet eget kapital 344 241 344 241
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 5 095 858 4144 321
Avrets resultat 385 203 1167 462
Summa fritt eget kapital 5481 061 5311783
Summa eget kapital 15 5 825 302 5656 024
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 151 129 151 129
Ovriga skulder 10,16 288 788 230 743 288 788 230 743
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 3 891 7 933 3891 7 933
Summa kortfristiga skulder 292 830 238 805 292 830 238 805
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6118 132 5 894 829 6118 132 5 894 829
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

KONCERNEN
. Balanserade
Ovrigt till- vinstmedel inkl. Totalt eget
Tkr Aktiekapital skjutet kapital arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 2016-01-01 344 241 596 962 3751919 4693 122
Avrets resultat 1167 462 1167 462
Lamnad utdelning (4,50 kronor per aktie) 2 -204 560 -204 560
Utgaende eget kapital 2016-12-31 344 241 596 962 4714 821 5656 024
Ingaende eget kapital 2017-01-01 344 241 596 962 4714 821 5656 024
Arets resultat ! 385 203 385203
Lamnad utdelning (4,75 kronor per aktie) -215 925 =215 925
Utgaende eget kapital 2017-12-31 3% 344 241 596 962 4 884 099 5 825 302
MODERFORETAGET
Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Balanserat Arets Totalt eget
Tkr kapital resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2016-01-01 344 241 3 095 411 1253470 4693 122
Arets resultat " 1167 462 1167 462
Omféring av f.g. ars resultat 1253470 -1253 470 0
Lamnad utdelning (4,50 kronor per aktie) ? —-204 560 -204 560
Utgaende eget kapital 2016-12-31 344 241 4 144 321 1167 462 5656 024
Ingaende eget kapital 2017-01-01 344 241 4144 321 1167 462 5656 024
Arets resultat " 385 203 385203
Omforing av f.g. ars resultat 1167 462 -1167 462 0
Lamnad utdelning (4,75 kronor per aktie) -215925 =215 925
Utgaende eget kapital 2017-12-31 4 344 241 5095 858 385 203 5 825 302

I not 15 framgar ytterligare information om det egna kapitalet.

" Uppgiften om érets resultat 6verensstimmer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

2 Utdelningsbeloppet per aktie har omréknats till foljd av genomford aktiesplit 2:1 under maj 2016.

3 Inget innehav utan bestammande inflytande féreligger.

4 Efter balansdagen har styrelsen féreslagit en utdelning om, for varje tiotal innehavda aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding. Baserat p4 sista képkurs
den 31 december 2017 i Bilia (79,50 kronor per aktie) och i MQ Holding (26,60 kronor per aktie) och med avdrag for av marknaden férvantade kommande utdelningar i Bilia
(4,28 kronor per aktie) och i MQ Holding (1,75 kronor per aktie) motsvarar den foreslagna utdelningen omkring 10,01 kronor per Oresundaktie och totalt omkring 454.896 tkr.
Féregéende &r lamnades en kontantutdelning om 4,75 kronor per Oresundaktie motsvarande totalt 215.925 tkr. Utdelningen blir fsremal for faststéllelse pé &rsstdimman den
17 april 2018.
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Kassaflodesanalyser

Tkr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Betalda och erhéllna finansnettoposter
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore fordandringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet
Foréandring av kortfristiga fordringar
Foréandring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran forandringar av rérelsekapitalet

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Forvaltningsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar

Férsaljning av aktier och andelar

Kassaflode fran forvaltningsverksamheten

Utbetald utdelning till aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid érets slut

Not

19
19

10, 14

Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
384 855 1167077 384 855 1167077
-235 992 -1048948 -235 992 -1048948
40 6 40 6
148 903 118135 148 903 118 135
74 9 74 9
1463 23 064 1463 23 064
1537 23 073 1537 23073
150 440 141 207 150 440 141 207
—-800 807 -1417 094 -800 807 -1417 094
945 641 1347577 945 641 1347577
144 834 -69 517 144 834 -69 517
-215 925 —-204 560 -215925 -204 560
-215925 -204 560 -215 925 -204 560
79 350 -132 869 79 350 -132 869
99 525 232 395 99 475 232 345
178 875 99 525 178 825 99 475
79 350 -132 869 79 350 -132 869
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Noter till de finansiella rapporterna

» Not 1 Foretagsinformation
Investment AB Oresund &r ett svenskt registrerat aktiebolag med site i Stockholm. Aktierna ar
inregistrerade pa Nasdaq Stockholm, medelstora bolag, i segmentet finans. Adressen till kontoret &r;
Box 7621, 103 94 Stockholm och bestksadressen &r Norrlandsgatan 15, 6 tr.

Koncernredovisningen fér 2017 bestar av moderforetaget och det heldgda dotterféretaget
Eigenrac Holding AB (vilande), tillsammans bendmnd koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen och verk-
stéllande direktéren den 21 februari 2018. Koncernens resultat- och balansrékning samt moderforetagets
resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse pa arsstdmman den 17 april 2018.

» Not 2 Redovisningsprinciper
OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av EU. Vidare har R&det for finansiell rapporterings
rekommendation "RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncernen” tillampats.

Moderféretaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges under
avsnittet Moderféretagets redovisningsprinciper pé sidan 32.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER
Moderféretagets och koncernens funktionella valuta respektive rapporteringsvaluta &r svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till ndrmaste tusental och avrundningsdifferenser
kan déarfor forekomma. Tillgadngar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvérden, férutom
vissa finansiella tillgangar och skulder, som vérderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder
som varderas till verkligt virde bestar av derivatinstrument och finansiella tillgangar klassificerade som
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér bedom-
ningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena &r baserade pé historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande
forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for
att bedoma de redovisade védrdena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt frdn andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har tillimpats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan.

Att tillampa vasentlighetsprincipen innebér att ett visst upplysningskrav i en standard eller tolkning
inte behdver uppfyllas om informationen inte &r vasentlig.

Nya IFRS och tolkningar som tillampas fran och med den 1 januari 2017
Av de nya IFRS-standarder och tolkningar som géller fran och med 2017 har inte ndgon av dem haft nagon
visentlig paverkan pa Oresund.

Nya IFRS och tolkningar som kommer att tillampas 2018 eller senare
Nedan anges endast kommande standarder och uttalanden som kan vara relevanta for féretaget. Nagon
vasentlig paverkan pa foretaget forutses ej.

"IFRS 9 Finansiella instrument” kommer att tillampas frn och med 2018. IFRS 9 ersitter IAS 39
Finansiella instrument. De belopp som Oresund redovisar i de primara finansiella rapporterna kommer inte
att paverkas av tillimpningen av IFRS 9. Aktier och andelar, derivat och lanade aktier kommer fortsatt att
redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen. Aktier och andelar med anledning av att de férvaltas och
utvirderas baserat pa verkliga varden, derivat eftersom de inte sakringsredovisas och aktielan (blankning)
i och med att de innehas f6r handel. Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet
ingér inte i tillimpningsomradet fér de nya nedskrivningsprinciper som inférs i och med IFRS 9. Likvida
medel utgdrs av tillgodohavanden hos banker, vars redovisade belopp inte heller paverkas av de nya
klassificerings- och nedskrivningsprinciperna. Koncernens kortfristiga fordringar utgérs i allt vasentligt av
skattefordringar och férutbetalda kostnader, vilka &r poster som inte utgér finansiella instrument.

"IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder” skall tillampas fran och med 2018 men kommer inte ge nagon
effekt pa redovisningen, eftersom Oresund inte bedriver en sadan typ av verksamhet som direkt paverkas
av IFRS 15.

"IFRS 16 Leasing” skall tillaimpas fran och med 2019 och har som effekt att leasetagare aktiverar
réttigheten att leasa tillgadngar som tillgdng och skuld i balansrakningen, med tillhérande avskrivningar och
réantekostnader i resultatrakningen. Tidigare tillimpning planeras inte. Oresunds leasing bestar av hyra av
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lokaler. Effekterna pa de finansiella rapporterna bedéms inte bli vasentliga. Fér en indikation om omfatt-
ningen pa hyreskontrakt, se not 5.

SEGMENTSRAPPORTERING

Oresund upprittar inte nagon segmentsredovisning, d4 all verksamhet bedrivs inom ramen for ett och
samma segment. Investeringar sker i princip uteslutande i svenska vérdepapper, varfor verksamheten féljs
som ett segment. Nagon separat rapportering till "hogste verkstallande beslutsfattare” sker déarmed ej.

KLASSIFICERING M M

Anlaggningstillgangar bestér i allt véasentligt enbart av belopp som férvéntas atervinnas efter mer an tolv
méanader réknat fran balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER
Dotterforetag
Dotterforetag &r foretag som star under ett bestimmande inflytande fran moderféretaget. Bestammande
inflytande innebar direkt eller indirekt en rétt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska fordelar. Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden.

Dotterf6retags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten
till det datum da det bestémmande inflytandet upphér.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna
redovisas i resultatrékningen.

INTAKTER, RORELSEKOSTNADER SAMT FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Verksamhetens huvudsakliga intaktsslag &r erhéllna utdelningar, vilka redovisas pa avskiljningsdagen,
och vardeforandring vardepapper.

Resultatraden vardeforandring vardepapper bestar av realisationsresultat, orealiserade vardef6rand-
ringar, aktielanavgifter, lamnad utdelningskompensation for lanade aktier, utdelningskompensation och
erhéllen ersattning for utlanade aktier samt utlandsk kéllskatt vid erhéllna utdelningar. Véardeférandring
véardepapper kan redovisas antingen som intékt eller kostnad.

Varje vardepapperstransaktion har en affarsdag och en likviddag. Affarsdagen avser den dag trans-
aktionen genomférs och likviddagen den dag da likvid avseende affaren utvéxlas. Likviddagen intréffar
i regel ett par dagar efter affarsdagen. Kop och forsiljning av vardepapper redovisas pa affarsdagen.
Virdeforandringen reduceras med de avgifter (frimst courtage) som erldggs i samband med affiren samt
kostnader for eventuella aktielan.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeférandringar i resultatrakningen.
| resultatrékningen gors det inte nagon atskillnad mellan vardeforéandring for avyttrade vardepapper
och vérdeforandring for kvarvarande vardepapper. Dessa foréandringar rubriceras som vérdeférandring
véardepapper.

For vardepapper som innehades savél vid ingadngen som vid utgéngen av perioden utgors varde-
forandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden
utgors vérdeforandringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och vérdet vid ingdngen av perioden.

For vardepapper som forvérvats under perioden utgors vardeforandringen av skillnaden mellan vardet vid
utgéngen av perioden och anskaffningsvardet.

Finansiella intékter och finansiella kostnader bestér till exempel av rénteintakter eller inlanings-
kostnader pa bankmedel och fordringar samt intékter och kostnader fér swappar.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kund-
fordringar, derivat, aktier och andra eget kapitalinstrument, langfristiga fordringar samt lanefordringar.
Bland skulder aterfinns utgivna skuldinstrument, skuld aktielan samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde
med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument, férutom avseende de som tillhér kategorin
finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt vérde exklu-
sive transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar féretaget blir part enligt instru-
mentets avtalsméssiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats. Skuld tas
upp nér motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, dven om faktura dnnu inte
har mottagits. Leverantorsskulder tas upp nér faktura har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
foretaget foérlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma galler fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
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tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt utslacks. Detsamma galler
for del av en finansiell skuld.

Forvarv eller avyttring av finansiell tillgang redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da foretaget
forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens noterade kdpkurs pa balans-
dagen (baserat pé sista képkurs under ordinarie handel). Faststéllandet av verkligt vérde fér onoterade
finansiella tillgdngar sker genom anvéndning av olika varderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda
innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste kanda férsaljning av aktier till
extern part, jamférande vérdering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta varderings-
multiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) p4 bolagets nyckeltal och/eller diskontering av estimerade kassa-
fléden. Justeringar gérs med avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det for finansiella instrument som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde finns objektiva indikationer som visar pa behov av nedskrivning.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med férvarvet
av det finansiella instrumentet. Kategorierna i Oresund &r foljande:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Denna kategori bestér av tva undergrupper; finansiella tillgdngar som innehas for handel och andra finan-
siella tillgangar som foretaget valt att placera i denna kategori. | den senare undergruppen har placering av
tillgdngarna aktier, andelar och langfristiga fordringar i férvaltningsverksamheten skett, som enligt riskhan-
terings- och investeringsstrategin férvaltas och utvirderas baserat pa verkliga varden. | Oresund inkluderar
denna kategori framst finansiella vardepapper.

Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten. Koncernens forvaltningsverksamhet bedrivs i moder-
foretaget. Vérdering av samtliga aktierelaterade vérdepapper sker till verkligt varde via resultatrakningen,
i enlighet med IAS 39.

Langfristiga fordringar, férvaltningsverksamheten. Langfristiga fordringar (exempelvis férlagsbevis
och konvertibla skuldebrev) varderas till verkligt vérde via resultatrakningen, i enlighet med IAS 39.

Likvida medel. Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden hos
banker och motsvarande institut. Likvida medel klassificeras som finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r fordringar som uppkommer da foretaget tillhandahaller pengar eller varor
utan avsikt att idka handel med fordringsrétten och vérderas till upplupet anskaffningsvéarde. Om den forvan-
tade innehavstiden ar langre an ett ar utgor de langfristiga fordringar och om den é&r kortare 6vriga fordringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel och derivat som inte anvéands for
sakringsredovisning. Skulder i kategorin, till exempel skulder fér aktielén (blankning), virderas [6pande

till verkligt vérde (motsvarande noterad sljkurs) med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.
Optioner vdrderas enligt vedertagna varderingsmodeller. Vid utfardande av optioner skuldférs erhallen
premie initialt och optionerna varderas darefter I6pande enligt vedertagna varderingsmodeller till verkligt
vérde via resultatrakningen. Vid optionslosen/-forfall redovisas den skuldférda premien i resultatréakningen
som vardeférandring véardepapper (férvaltningsverksamheten).

Syntetiska aterk6p av egna aktier (swapavtal)

| enlighet med beslut fran arsstamman kan syntetiskt aterkop av egna aktier ske under ret. Oresund ingar
dé ett swapavtal med en motpart som innebdér ett byte av avkastning. Motparten erhaller rénta och visst
courtage pa det kapital som atgar till att pa marknaden forvarva Oresundaktier till marknadskurs. Oresund
erhaller avkastningen pa Oresundaktien, det vill siga kursforandring samt eventuell utdelning (s.k. utdel-
ningskompensation, syntetiska aterkdp). Swapavtal redovisas, i fsSrekommande fall, i balansréakningen som
kortfristiga fordringar/skulder och i resultatrékningen som finansiella intékter/kostnader.

Ovriga skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebar att de initialt redovisas till erhallet belopp
efter avdrag for transaktionskostnader. Langfristiga skulder har en férvéntad 16ptid langre &n ett ar medan
kortfristiga har en |6ptid kortare &n ett ar. Kortfristiga skulder, inklusive leverant6rsskulder, vérderas utan
diskontering till nominellt belopp, vilket Gverensstémmer med verkligt vérde.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt
hénforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Redovisningsprinciper fér nedskrivningar framgar nedan.
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Leasade tillgangar
Koncernens ingdngna leasingavtal (lokalhyror) &r klassificerade som operationell leasing, vilket innebar att
leasingavgiften periodiseras linjart 6ver leasingperioden.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjért 6ver tillgangens beréknade nyttjandeperiod. Inventarier skrivs av pa fem ar.

NEDSKRIVNINGAR

De redovisade vardena fér koncernens tillgangar (exklusive finansiella instrument) prévas vid varje balans-
dag eller vid indikation p& nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns beréknas tillgangens
atervinningsvarde och om atervinningsvérdet understiger bokfort varde sker en nedskrivning.

EGET KAPITAL
Lamnad utdelning
Utdelning redovisas som skuld efter det att bolagsstamman faststallt utdelningen.

Sakutdelning

Oresund tillampar IFRIC 17 Utdelningar av sakvirden till 4gare. Denna tolkning behandlar fragestllningar
i samband med att utdelning lamnas med andra tillgdngar an kontanter. Skuld for utdelning redovisas till
verkligt varde da utdelningen faststélls med motpost balanserade vinstmedel. Vid efterféljande utgangar
av rapportperioder och vid tidpunkten fér utdelningen omvérderas skuldens verkliga véarde, med vérde-
forandringarna redovisade i eget kapital.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Avgiftsbestimda planer avseende pensioner
I Oresund forekommer det endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Férpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestamda pensionsplaner redovisas som en kostnad i resultatrékningen i den takt de intjanas
genom att de anstéllda har utfort tjanster.

Det ar dven mojligt for de anstilida i Oresund att I6nevixla, innebarande att delar av den fasta
manadslénen byts mot tjanstepensionsinsattningar. Fér Oresund ér detta kostnadsneutralt.

Avtal om pensionsutfastelser med foretagsdagda kapitalplaceringar

Oresund évertog tva pensionsutfastelser genom en fusion 2004. Utfastelserna &r sakerstallda genom att
innehaven i tva vardepappersdepéer &r pantforskrivna till férman for de pensionsberattigade. Depaerna for-
valtas av de pensionsberittigade och utfastelserna, inklusive alla kringkostnader, &r beloppsbestdmda till
det vdrde de tva vardepappersdepaerna har pa respektive utbetalningsdag. Oavsett utvecklingen for de tva
depaerna kommer Oresund dirmed aldrig att belastas med nagra framtida pensionskostnader. | redovisningen
nettoredovisas darfor pensionsutfastelserna varfor de ej blir synliga varken i resultat- eller balansrékning.

SKATTER
Investmentforetag &r befriade fran bolagsskatt sé lange lamnad utdelning minst uppgér till summan av;
utdelningsintékter och andra finansiella intékter, en schablonintikt motsvarande 1,5 procent av marknads-
vardet av aktierelaterade instrument i vardepappersportfoljen vid arets bérjan minskat med finansiella kost-
nader samt Gvriga omkostnader. Schablonintakten bersknas i princip pa vardepappersportfolien exklusive
sa kallade néringsbetingade andelar.

Mot bakgrund av dessa skatteregler och moderféretagets utdelningspolicy redovisar moderféretaget
en effektiv skattesats som, med undantag f6r eventuell justering av skatt hanférlig till tidigare ar, bér uppga
till noll. Av samma anledning redovisas ingen uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mgjligt &tagande som hérrér fran intraffade héndelser
och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera osékra framtida héndelser eller nér det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utflode
av resurser kommer att kravas eller beloppet ej kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderféretaget har uppréttat sin arsredovisning enligt &rsredovisningslagen (1995:1554) och Rédet fér
finansiell rapporterings rekommendation "RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. RFR 2 innebar att
moderféretaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkinda IFRS
och uttalanden sa langt detta &r majligt inom ramen fér arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras
fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper framgér nedan.

| anskaffningsvérdet for dotterféretag ingar direkta transaktionskostnader.
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Moderforetaget tillimpar ARL 4 kap. 14 a—e § som tillater virdering av vissa finansiella instrument till
verkliga vérden. Aktier i dotterforetag varderas till anskaffningsvérde.

Aktiedgartillskott for juridiska personer. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottaga-
ren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

» Not 3 Erhallna utdelningar
Koncernen och moderforetaget

2017 2016
Bilia 41683 39078
Fabege 22 000 19 250
SEBA 20 761 24 150
Oriflame 18189 3824
MQ Holding 10 950 10 600
Bulten 10186 7 356
Nordax 9505 250
Acne Studios 8769 7 705
Ework Group 8091 5557
Scandi Standard 6924 5382
Svolder B 6333 6792
Telia Company - 6 750
Ovriga virdepapper 12897 9220
Totalt erhallna utdelningar 176 289 145915

» Not 4 Viardeforandring vardepapper
Koncernen och moderforetaget

2017 2016
Vardeférandring vardepapper " 239 590 1052120
Utdelningskompensation utlanade aktier 213 -
Ersattning for utlanade aktier 122 -
Utlandsk kallskatt, utdelningar -213 -198
Aktielanavgifter -1784 -15637
Utdelningskompensation lanade aktier -6 769 -6 894
Totalt vardefordndring viardepapper 231 159 1043 491

" Avser savél realiserade som orealiserade vardeforandringar.
Fér under aret sélda vardepapper uppgick realisationsresultatet (skillnaden mellan férséljningspris och ursprungligt
anskaffningsvarde) till 387.327 (185.292) tkr i s&vil koncernen som moderforetaget.

» Not5 Administrationskostnader
| savil koncernens som moderféretagets administrationskostnader ingér avskrivningar med 73 (73) tkr.

Den 31 december 2017 bestod styrelsen av tre kvinnor och tre mén. Vidare var de anstéllda den 31 december 2017 tva
kvinnor och tre man.

Ledande befattningsh e

Da foretaget endast har fem anstillda har Oresund historiskt valt att enbart definiera verkstallande direktéren som ledande
befattningshavare. Fran och med den 1 januari 2018 definieras &ven ekonomichefen som ledande befattningshavare. Ledande
befattningshavare i foretaget ar dérefter verkstéllande direktéren och ekonomichefen.

Medelantalet anstallda 2017 Varav mén 2016 Varav mén
Moderforetaget 5 56 % 4 51%
2017 2016

Varav Varav
Lo6ner, andra ersattningar L6ner och Sociala pensions- Loner och Sociala  pensions-
och sociala kostnader ersattningar kostnader kostnader erséttningar kostnader  kostnader
Moderféretaget 7 750 4464 2251 9 389 4522 1789

2017 2016

Loner och andra ersattningar férdelade mellan Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
styrelseledaméter m.fl. och 6vriga anstallda och VD anstallda och VD anstéllda
Moderforetaget 4379 3371 5533 3856
Varav rérliga erséttningar - 313 1320 958

Ersattningar och riktlinjer for ersattning till verkstéllande direktoren
Verkstéllande direktér i moderféretaget dr Gustav Lindner.
| enlighet med beslutade riktlinjer uppgick verkstéllande direktérens ersattningar respektive pensionskostnader (avgifts-
bestidmda) till 2.859 (4.013) tkr (varav — (1.320) tkr avser rérlig erséttning) respektive 851 (694) tkr.
Vid arsstamman den 21 april 2017 fattades beslut om oférandrade riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
Ledande befattningshavare i féretaget &r verkstéllande direktéren”. Ledande befattningshavare skall erbjudas en mark-
nadsmissig totalkompensation som skall mojliggora att ratt person kan rekryteras och behallas. Lénen skall beakta den
enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Ersittningen skall best av fast kontant erséttning (ménadslén), rérlig kontant
erséttning och avgiftsbaserad tjanstepension. Den rérliga ersattningen skall vara kopplad till férutbestamda och métbara
kriterier, utformade med syfte att framja foretagets langsiktiga vardeskapande. Den rorliga ersattningen skall arligen fast-
stallas av styrelsen, dock hogst till ett belopp motsvarande sex manadsloner. Pensionséldern &r 65 ar. Vid uppsagning fran
foretagets sida skall ledande befattningshavare vara beréttigad till full Ion samt 4tagande avseende tjénstepensionsforsak-
ring under tolv manader. Vid uppségning fran den ledande befattningshavarens sida géller motsvarande i sex manader.
Styrelsen skall ha ritt att franga riktlinjerna om sérskilda skél féreligger.

) Da féretaget endast har fem anstéllda (tva kvinnor och tre mén) har Oresund historiskt valt att enbart definiera verk-
stéllande direktéren som ledande befattningshavare. Fran och med 2018 definieras dven ekonomichefen som ledande
befattningshavare.
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Ersattningar till 6vriga anstdllda

2017 och 2016: Det férekommer avtal for personal om méjlighet till rérlig erséttning till ett belopp om hégst sex manads-
I6ner. Det finns inga avtal, utéver sedvanliga uppsagningsregler, med anstéllda avseende avgéngsvederlag, rérliga ersatt-
ningar eller pensioner som kan medféra kostnader for féretaget vid en anstélinings upphdrande.

Under 2017 sléts ett avtal med en ny verkstéllande direktor. Avtalet innehéller en punkt om en eventuell s kallad sign-on
bonus, under férutsattning att tidigare arbetsgivare inte lamnar nagon rorlig ersattning fér 2017, innebarande att Oresund
kan komma att utbetala omkring en arslén till den tilltradande verkstéllande direktoren.

Ersattningar till styrelsen
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstdmmans beslut. De av arsstdmman beslutade arvodena
avser tiden fram till nasta arsstimma. Sker forandringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek
hartill.
Arsstamman den 21 april 2017 beslutade att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbar 6n av féretaget, oférand-
rat skall utgd med 260 (260) tkr till ordférande (Mats Quiberg), 260 (260) tkr till vice ordférande (Laila Freivalds) och
200 (200) tkr vardera till dvriga ledaméter. Totalt arvode skall sdledes uppga till 1.320 (1.320) tkr exklusive sociala avgifter.
Enligt beslutade riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare vid arsstamman den 21 april 2017 skall stammo-
valda styrelseledaméter i sarskilda fall kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive kompetensomrade, som inte utgér
styrelsearbete. For dessa tjanster skall utga ett marknadsmassigt arvode vilket skall godkénnas av styrelsen. Under aret har
Laila Freivalds erhallit en erséttning om 200 (200) tkr.
Nagra pensionsutfastelser eller avgangsvederlag forekommer ej. Féretaget betalar en sjukvardsférsakring avseende
styrelsens ordférande. Nagot sarskilt arvode for kommittéarbete har ej utgatt. Nagon &vrig ersattning har ej utgatt.

Arvode och kostnadsersdttning till revisorer
Koncernen och moderféretaget

2017 2016

KPMG AB
Arvode for revisionsuppdrag 356 338
Arvode for revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 62 62

Arvode for skatteradgivning - -
Arvode for 6vriga tjanster - -

" Beloppen redovisas inklusive mervérdesskatt, eftersom investmentféretag inte dr mervérdesskattepliktiga och dérmed inte
kan avrdkna mervardesskatten.

Erséttningar till revisorer delas in i fyra kategorier: Med revisionsuppdrag avses granskning av ars- och koncernredovisningen
och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
foretagets revisor att utféra. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser bland annat éversiktlig granskning av en
delarsrapport. Ovriga ersattningskategorier ar skatteradgivning samt dvriga tjanster.

Operationella leasingavtal (lokalhyra)

Avrets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgick till 2.137 (2.103) tkr. Framtida kostnader for icke upp-
s&gningsbara operationella leasingavtal uppgar till 4.764 tkr varav 2.087 tkr forfaller till betalning inom ett ar och 2.677 tkr
forfaller till betalning om mellan ett och fem ar.

» Not 6 Finansnetto
Koncernen och moderféretaget

2017 2016
Ranteintékter och liknande resultatposter 360 385
Inlaningskostnader -12 -
Totalt finansnetto 348 385

» Not 7 Skatt pa arets resultat

Moderforetaget beskattas enligt reglerna for investmentforetag. Investmentféretag &r befriade fran bolagsskatt sa lange

lamnad utdelning minst uppgar till summan av;

* utdelningsintékter och andra finansiella intékter,

« en schablonintékt motsvarande 1,5 procent av marknadsvardet av aktierelaterade instrument i vardepappersportfolien
vid arets bérjan ",

 minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader.

Moderforetagets skattekostnad uppgick till = (=) Mkr.
Det prelimindra skattemassiga underskottsavdraget, utan tidsbegrénsning, i moderféretaget uppgick till omkring

893 (642) Mkr. Ingen uppskjuten skattefordran har bokférts.

" Schablonintékten beraknas i princip pé vardepappersportfélien exklusive sa kallade néringsbetingade andelar.

» Not 8 Inventarier
Koncernen och moderféretaget

171231 161231
Anskaffningsvérde
Vid arets bérjan 2320 2320
Totalt anskaffningsvérde 2320 2320
Avskrivningar
Vid arets bérjan -1231 -1158
Arets avskrivningar -73 -73
Totalt avskrivningar -1305 -1231
Redovisat virde den 31 december 1015 1088

Av det redovisade vidrdet pa inventarier utgér 942 (942) tkr konst som ej skrivs av.
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» Not 9 Andelari dotterforetag

Dotterforetag Org.nr Sate Antal andelar Kapitalandel, % Bokfort varde
Eigenrac Holding AB 556884-6413 Stockholm 50 000 100 50
171231 161231

Eget kapital Avrets resultat Eget kapital Avrets resultat
Eigenrac Holding AB 50 - 50 -
2017 2016

Anskaffningsvérden
Vid arets borjan 50 50
Totalt anskaffningsvérde 50 50
Redovisat virde den 31 december 50 50

» Not 10 Kilassificering av finansiella instrument
Redovisat virde uppdelat per virderingskategori enligt IAS 39.

Samtliga poster inom férvaltningsverksamheten och finansiella investeringar harrér fran kategorin finansiella instrument
varderade till verkligt varde via resultatrikningen. De identifieras vid forsta redovisningstillféllet till denna kategori. Vardering
till verkligt vérde via resultatrakningen bedoms bast aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget
kapital. Nagon forflyttning mellan nivaerna har varken skett under 2017 eller under 2016.

Vardering av onoterade tillgangar sker enligt avsnittet Finansiella instrument, sidorna 30-31. Féremal fér bedémningar
ar onoterade vardepapper. Antaganden kan i vissa fall vara férknippade med stor osakerhet och féréndringar av varderings-
modellernas ingdende parametrar kan ha vasentlig paverkan pa berdknat verkligt varde. Se avsnittet nedan for viktiga

uppskattningar och bedémningar.

Viktiga upp t

ngar och b

Oresunds balansrikning bestar framst av finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen samt
likvida medel. Cirka 5 (5) procent av substansvirdet avser innehav i onoterade virdepapper. Ovriga vardepapper bestar
néstan uteslutande av aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige och dessa varderas till verkligt vérde,
motsvarande kdpkurs. Vid vérdering av onoterade vardepapper har antaganden gjorts rérande bland annat féretagens

intjaningsférmaga, vinst, volatilitet, operativa risk samt externa faktorer sdsom rantekurvan, vardering pa liknande féretag och
avkastningskrav. (Se dven not 21, definitionen Marknadsvérde.) Med anledning av ovanstidende bedéms de uppskattningar
och antaganden som har skett kunna ha effekt pa de finansiella rapporterna om antagandena avseende onoterade varde-
papper andras i kommande perioder.

Uppstaliningarna nedan avser koncernen. 171231 och 161231: Moderféretaget 6verensstammer med koncernen (bortsett

fran likvida medel — se not 14).

Koncernen
Redovisat varde
171231 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 5936 374 5664 501 - 271873
Likvida medel 178 875 178 875 - -
Skuld aktielan —281 647 —281 647 - -
Utstéllda optioner -170 -17 -85 -67
Redovisat virde den 31 december 2017 5833 432 5561712 -85 271 805
Koncernen
Redovisat varde
161231 Niva 1 Niva 2 Niva 32
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 5792274 5514 766 - 277 508
Likvida medel 99 525 99 525 - -
Skuld aktielan -197 680 -197 680 - -
Utstallda optioner -25758 -25153 -605 -
Redovisat virde den 31 december 2016 5668 361 5391459 -605 277 508

Niva 1: Verkligt vérde bestémt enligt priser noterade p4 en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 2: Verkligt virde bestdmt utifrn antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser) observerbar marknadsdata
som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: Verkligt véirde bestidmt utifrén indata som inte &r observerbara p& marknaden.

1) Ingdende Utgdende
balans Erhallna Omvirde- balans

170101 Koép Forsiliningar Omféring utdelningar ringara) 171231

Aktier och andelar 277 508 - -7187 - -8 769 10 321 271873
Utstéllda optioner - - -67 - - - -67
Totalt niva 3 277 508 - -7 254 - -8769 10321 271 805

De angivna vérdena i den utgéende balansen dverensstammer med verkligt vérde. For information om vilka onoterade varde-
papper som ingér hénvisas till noterna 11 och 16. | beloppet ingér orealiserade vérdeférandringar om 210 (209) Mkr.

2) Ingdende Utgadende
balans Erhallna Omvirde- balans

160101 Koép  Forséljningar Omféring utdelningar ringara) 161231

Aktier och andelar 257 776 - - - -7 865 27 597 277 508
Totalt niva 3 257776 - - - -7 865 27 597 277 508

3 |nklusive eventuella upplupna och erhallna rantor.
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Viarderingsprinciper

Acne Studios, Multipelansats:

Projektengagemang Vérderingen baseras pa multiplar som
héarleds fran noterade kurser for jamfor-

Det bedémda verkliga vérdet skulle 6ka (minska) om

bara féretag och férvantade resultat.

Virtusize Senaste transaktion:

Varderingen baseras pa senaste

transaktionen.

Utstallda képoptioner,  Viarderingen beréknas enligt vedertagna

niva 2 och 3 vérderingsmodeller.

Kinslighetsanalys

— multiplar fér jaimférbara bolag &r hégre (lagre)
- resultatutvecklingen &r béttre (sdmre)

Det beddémda verkliga vérdet skulle 6ka (minska) om

— transaktioner gérs pa hégre (lagre) niva

Det beddmda verkliga vérdet skulle 6ka (minska) om:

— aktiekursen fér den underliggande aktien minskar

(6kar)

- den antagna utdelningen dkar (minskar)
- volatiliteten minskar (6kar)
— rantan minskar (6kar)

Acne Studios, Vid 6kning (minskning) av vérderingsmultiplarna med 10 procent kar (minskar) vdrdena med
Projektengagemang 9-14 procent (9—14 procent), motsvarande +/—-6-23 Mkr.
Vid 8kning (minskning) av resultatutvecklingen med 10 procent 6kar (minskar) vardena med
9-14 procent (9-14 procent), motsvarande +/- 6-23 Mkr.

Virtusize Vid 8kning (minskning) av transaktionsvirdet med 10 procent 8kar (minskar) virdena

med 10 procent (10 procent), motsvarande +/— 0 Mkr.

» Not 11 Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten
(Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen)

Anskaffningsvarden
Vid arets bérjan

Arets forvary

Avrets forsiljningar

Utgaende balans den 31 december

Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen

Vid &rets bérjan

Arets orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen

Utazende bal den31d

h

Redovisat virde den 31 december

Antal
Noterade aktier och andelar
Fabege 5500 000
Bilia 11 395 700
Scandi Standard 7 222 497
Catena Media 3758 996
Svolder B 3897 446
SEBA 3750 000
Nordax 5908 226
Bulten 2263535
Oriflame 785 000
Ambea 3166667
Ework Group 1820 436
Internationella Engelska Skolan 2 368 640
Insr Insurance Group " 25159 714
MQ Holding 6257 170
Investor B 315000
Bahnhof 5396 190
Autoliv 70 000
Alligator Bioscience 1757072
Swedish Orphan Biovitrum 300 000
BioArctic 1000 000
Onoterade aktier och andelar ?
Acne Studios
Projektengagemang
Virtusize
Ut de bal. den 31d ber 2017

" Avser vardepapper som ar noterade pa Oslo Bers.

Ursprungligt

Koncernen och moderféretaget

2017

2947 657
795 279
-550 460

3192476

2844617
-100 719

2743 898

5936 374

Ackumulerad

2016

2682768
1185513
-920 624

2947 657

1972911
871707

2 844 617

5792274

Redovisat varde/

anskaffningsvérde vérdeforandring marknadsvérde
184 451 774199 958 650
286 305 619 653 905 958
390 796 69 638 460 434
160 224 226 952 387177
157 291 228 556 385 847
343 833 15417 359 250
255 384 56 275 311 659
120 040 157 809 277 849
102 085 163 245 265 330
241 030 -7 488 233 542
77 314 114 287 191 601
129 153 47 903 177 056
200 250 -23 947 176 303
167 449 -1008 166 441
92 708 24 850 117 558
42 106 74 452 116 558
62 398 10 752 73150
57193 -16 263 40 940
36 745 -3145 33600
24 000 1600 25 600
3130754 2533748 5664 501
28812 199 396 228 208
30000 11725 41725
2910 -970 1940
61722 210 151 271 873

3 192476 2743 898 5936 374

2 Fér upplysningar om vérderingsmetoder — se definitionen Marknadsvérde, not 21.

Foretag med dgarintresse

Oresund dgde inte nagra andelar i féretag med dgarintresse (tidigare sé kallade intresseféretag) varken vid arsskiftet
2016/2017 eller vid arsskiftet 2017/2018.
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» Not 12 Ovriga fordringar

Koncernen och moderféretaget

171231 161231
Skattefordran " 1223 1223
Ovriga fordringar 0 61
Redovisat virde den 31 december 1223 1284

" Avser inbetald F-skatt samt tillgodohavanden pa skattekonton.

» Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen och moderforetaget

171231 161231
Férutbetalda kostnader 644 658
Redovisat virde den 31 december 644 658
» Not 14 Likvida medel / kassa och bank
Koncernen Moderféretaget
171231 161231 171231 161231

Tillgodohavanden hos banker 178875 99 525 178 825 99 475
Redovisat vdrde den 31 december 178 875 99 525 178 825 99 475
Samtliga tillgodohavanden kan l4tt omvandlas till kassamedel inom mindre &n en manad.
» Not 15 Eget kapital

Forandring, Antal registrerade Kvotvérde, Aktiekapital,

antal aktier stamaktier kr/aktie r
31 december 2016 45 457 814 7,57 344 241 397
2017 - 45 457 814 7,57 344 241 397
31 december 2017 45 457 814 7,57 344 241 397

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet beréttigar till rostrétt vid
arsstamman med en rdst per aktie.

Forvaltning av kapital

Verksamheten i Oresund ar att férvalta det egna kapitalet (inklusive orealiserade vardeforandringar). Oresunds évergripande
malséttning &r att som investmentféretag bedriva en verksamhet som ger Oresunds aktiedgare en god langsiktig avkastning.
Nagra kvantifierade mal for detta finns ej fastslagna. For beskrivning av kapital, mal, strategi, férandringar och annan informa-
tion hénvisas till dvriga delar i denna arsredovisning.

Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som ér tillskjutet fran dgarna. Har ingar dverkursfonder som forts 6ver till reservfond per den 31 december
2005. Avsittningar till dverkursfond fran den 1 januari 2006 och framéver redovisas ocksé som tillskjutet kapital.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel i moderféretaget och dess dotterforetag.
Tidigare avsattningar till reservfond, exklusive 6verférda Gverkursfonder, ingér i denna eget kapitalpost.

Moderforetaget
Bundet eget kapital
Bundet eget kapital utgérs i sin helhet av aktiekapitalet.

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Utgdrs av foregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning ldmnats eller inlésen genomforts. Utgor till-
sammans med arets resultat summa fritt eget kapital, det vill siga det belopp som finns tillgéngligt fér utdelning till aktiedgarna.
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» Not 16 Ovriga skulder

Skuld aktielan "
Utstéllda optioner
Ovriga skulder

Redovisat vdrde den 31 december

" Skuld aktielan

Tesla Motors
Avanza

Atlas Copco A
Hexagon
Millicom

Redovisat virde den 31 december 2017

Koncernen och moderforetaget

171231

281 647
170
6970

288788

161231

197 680
25 758
7 305

230743

Koncernen och moderféretaget

Antal

9 000
100 000
200 000
185 000
140 000

Redovisat varde/
marknadsvérde

23098
34 460
70 720
75 739
77 630

281 647

Ursprungligt anskaffningsvérde uppgick till 218.436 (184.766) tkr i saval koncernen som moderféretaget.

2 Utstéllda optioner

Losen

Utstéllda képoptioner

Acne Studios Sept 18
Bilia Mars 19
Totalt utstéllda képoptioner

Utstéllda séljoptioner

Autoliv Mars 18

Totalt utstéllda saljoptioner
Redovisat virde den 31 december 2017

Koncernen och moderféretaget

Losen- Redovisat véarde/
pris, kr marknadsvérde
1.090,09 67
115,50 85
153

810,00 17
17

170

Erhallna premier (ursprungligt anskaffningsvérde) uppgick till 2.450 (24.758) tkr i savél koncernen som moderféretaget.

» Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna styrelsearvoden
Ovriga upplupna kostnader

Redovisat vdrde den 31 december

» Not 18 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

Koncernen och moderforetaget

171231

732
3159

3891

161231

732
7 200

7933

Aktier till ett marknadsvarde om 357 (283) Mkr har ldmnats som sékerheter fér utstéllda optioner och aktielan.

Sakerheter for aktielan regleras bland annat i ett GMSLA-avtal.

Stillda sikerheter for utstallda optioner och aktielan
Eventualférpliktelser

» Not 19 Kassaflodesanalyser

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Realisationsresultat, férvaltningsverksamheten
Virdeforandringar via resultatrakningen, forvaltningsverksamheten
Avskrivningar

Totalt justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Betalda och erhallna finansnettoposter

Erhéllen rénta och liknande resultatposter
Erlagda inlaningsavgifter och liknande resultatposter

Totalt betalda och erhallna finansnettoposter
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Koncernen och moderféretaget

171231
357 103

161231
282978

Koncernen och moderforetaget

2017

—383 802
147 737
73

-235 992

2016

-182193
—866 828
73

-1048 948

Koncernen och moderféretaget

2017

53
-12

40

2016
6



» Not 20 Risker

Marknadsrisk

Marknadsrisk 4r risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadspriser. Oresund

definierar inte risk som risken att avvika fran ett bérsindex, utan som risken att innehaven minskar i varde. Risk mats genom

att bygga scenarier for hur mycket pengar Oresund kan forlora vid varje given tidpunkt. Oresund minskar exponeringen for
marknadsrisk genom féljande faktorer:

« Oresund har som enda mal vérdetillvéxt for Oresunds aktiesigare. Detta minskar risken att Oresund behaller eller investerar
i féretag dar avkastningspotentialen relativt risken &r lag.

« Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade foretag som bedéms vara lagt virderade. Féretagets ledning ar
vél fértrogen med den svenska aktiemarknadens foretag, aktorer och dynamik. Dértill haller sig ledningen dagligen upp-
daterad vad galler nyheter, handelser och information som direkt eller indirekt paverkar Oresunds investeringar.

« Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar. Detta ger en djup forstaelse fér féretagen och den
bransch inom vilken de verkar, och medfér dessutom att Oresund kan bidra till att genomfora atgérder som r positiva for
aktiekursutvecklingen i portfoljféretagen.

« Oresund har en hog soliditet, vilket minskar exponeringen for marknadsrisk. Aktieagare som énskar 6ka denna exponering
kan sjalva belana sina Oresundaktier.

« Oresund har en spridd portfélj av virdepapper, vilket minskar risken att negativa utfall i ett virdepapper bidrar till ett stort
fall i Oresunds substansvarde.

Vidare har Oresund 1ag exponering for risk fran aktieldn, optioner och andra derivatinstrument, da dessa normalt endast

nyttjas for att begransa risken och/eller nar Oresund har téckta positioner. Exempelvis kan Oresund utfarda kdpoptioner

pé aktier som foretaget ager.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att férlora pengar som en féljd av att en lantagare (bank eller féretag) ej kan fullgéra sina
ataganden. Kreditrisken hanteras genom att risk utan styrelsens godkénnande enbart far tas mot motparter med hég
kreditvardighet. Oresund kan exempelvis investera i férlagslan vilka ar kopplade till Oresunds aktieinvesteringar i respektive
bolag och f6ljs pa samma satt.

Koncentrationsrisk
Oresund investerar huvudsakligen i svenska noterade vardepapper. Investeringarna analyseras och féljs upp lI6pande med
avseende pa riskkoncentration, exempelvis enskilda investeringars storlek och branschtillhérighet.

Motpartsrisk
Motpartsrisk avser risken att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sina betalningsférpliktelser eller forpliktelser att
leverera andra sakerheter. Motpartsrisk skall alltid beaktas vid investeringar.

Rinterisk

Ranterisk &r risken att vardet pa eller kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknads-
rantor. Oresund har inga fastférrantade eller andra ranterelaterade instrument vars redovisade varde paverkas av forandringar
i marknadsrantor. Oresunds likvida medel 4r normalt placerade som kontanta medel i bank, alternativt i réntebérande varde-
papper med korta I8ptider, vilket med hégre (l&gre) marknadsréntor skulle 6ka (minska) rénteintékterna. Exponeringen vid
arets utgang skulle vid en marknadsranteforandring om 100 punkter dndra rénteintékterna, resultat efter skatt och eget kapital
med cirka 2 Mkr. Aktieportféljens varde &r ocksa exponerat for ranterisk, men denna bedéms som lag da stigande réntor

(och dérmed stigande avkastningskrav) normalt férknippas med béttre konjunktur och dérmed dkande féretagsvinster.

Valutarisk

Valutarisk &r risken att virdet p tillgangarna varierar p& grund av férandringar i valutakurser. Oresunds direkta exponering
mot forandringar 4r lag. Indirekt paverkas Oresund av att férandringar i valutakurser kan paverka portfoliféretagen. Dock kan
det finnas motverkande faktorer vad géller valutarisker; en valutakursférandring som momentant sanker ett féretags vinst kan
ge samma foretag okad konkurrenskraft och darmed ett hogre varde. Sammantaget bedéms Oresunds direkta valutakurs-
risk som lag, varfor denna risk normalt inte sékras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk &r dels risken att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader, dels risken att
likviditet inte finns tillganglig for att mota betalningsataganden. Vid investeringar i portfoljforetag beaktas alltid likviditets-
risken. Oresunds investeringsmodell innebar att en viss likviditetsrisk vad géller mojlighet att snabbt avyttra innehavet
uppstar, men detta ar kalkylerat och uppvégs av den bedémda avkastningspotentialen. Den direkta finansieringsrisken &ar
lag da Oresund har hég soliditet och foretagets tillgangar huvudsakligen bestar av marknadsnoterade instrument och likvida
medel. Den indirekta finansieringsrisken, i portfoljféretagen, kan komma att paverka portfsliféretagens vérde negativt och
darmed Oresund via dgandet.

Hallbarhetsrisk

Oresund ar exponerat mot hallbarhetsrisker, innebarande att oetiskt eller icke hallbart beteende leder till negativ paverkan
pa Oresunds ekonomiska stallning och/eller anseende. Huvuddelen av riskerna harror fran exponeringen mot portfélj-
foretagen varfor deras arbete med hallbarhetsarbete ir av stor vikt fér Oresund. Darfér har Oresund riktlinjer och tydliga
férvantningar att respektive portféljféretag alltid skall agera ansvarsfullt och etiskt hallbart och det aligger respektive bolags
ledningsgrupp och styrelse att analysera och identifiera dessa risker for att pa basta satt minska och motverka dessa risker.

Operativ risk
Operativ risk ar risken for forluster till fljd av icke andamélsenliga eller misslyckade interna processer, ménskliga fel, felaktiga
system eller externa hiandelser. Dessa risker existerar och analyseras savil internt i Oresund som hos portfoliforetagen. For att
eliminera dessa risker internt uppdaterar Oresund I6pande rutiner och tekniska system samt utbildar personalen. Oresunds
organisation &r relativt liten, vilket gor foretaget personberoende. Den operativa risken hanteras bland annat genom att ruti-
ner fastslas for hantering av affarsflédet, vilket inkluderar affarsavslut, betalning, avstamning, vardering samt redovisning och
rapportering. Attestpolicyn skall sakerstilla ett oberoende mellan affarsverksamhet och administration.

Darutéver granskar foretagets revisor foretagets interna rutiner som en aterkommande del av revisionen. For att saker-
stélla styrelsens informationsbehov rapporterar revisorn sin bedémning av granskningen till styrelsen minst en gang per ar.

Se dven Forvaltningsberattelsen pa sidorna 20-21 samt not 25 angéende viktiga uppskattningar och bedémningar.

Kianslighetsanalys

Nedanstaende berakningar i kénslighetsanalysen baseras pa balansrékningen och den aktuella vardepappersportfélien
den 31 december 2017. Héansyn har dock ej tagits till utstéllda optioner och dérmed eventuellt underliggande aktier. Rante-
risken for vardepapper med avkastning kopplad till rénta har ej beaktats i kdnslighetsanalysen nedan. Andelen onoterade
véirdepapper uppgick till cirka 5 (5) procent av substansvérdet. Vérdet p& onoterade virdepapper dr behaftat med oséker-
het - se not 25. | kinslighetsanalysen har endast de direkta effekterna av en valutakursférandring redovisats. Likviditeten &r
placerad i bank med rérlig ranta. Fér 2017 har ingen ranta erhéllits.

Koncernen
+/-1% +/-5% +/-10%
Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital
Forandring i Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie
Aktiekurser +/-57 +/-1,24 +/-283 +/-6,22 +/-565  +/-12,44
Valuta +/-2 +/-0,03 +/-8 +/-0,17 +/-15 +/-0,34
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Legala tvister .
Savitt styrelsen kanner till féreligger inga andra legala tvister och ansprak mot Oresund férutom de s& kallade utdelnings-
malen som drivs av HQ AB. Héndelseférloppet beskrivs i kronologisk ordning nedan och angivna belopp &r exklusive ranta.

2017: Huvudférhandling i de sé kallade vinstutdelningsmalen startade den 8 november 2016 och avslutades den 20 juni
2017. Stockholms tingsrétt meddelade dom den 14 december 2017. Processbolagets, HQ AB, talan mot Oresund ogilla-
des i sin helhet och HQ AB fick dérmed inte bifall fér nagot av kraven det riktat mot Oresund. Nagon reservering har inte
heller skett, enligt vad som tidigare kommunicerats. HQ AB férpliktigades att betala Oresunds yrkade rattegangskostnader
om 15,8 Mkr. Beloppet har inte intaktsforts under 2017. HQ AB har 6verklagat domen blankt och begért anstéand till den
30 april 2018 med att utveckla grunderna fér éverklagandet. Den 22 december 2017 férsattes HQ AB i konkurs pa egen
begéran. Konkursforvaltaren har begért anstand till den 20 mars 2018 med att ta stélining till huruvida han kommer att driva
processen vidare i Svea hovritt, vilket domstolen har medgett.

2016: Betraffande krav pa Oresund fran HQ AB finns ingen ny information att lamna utéver den som angavs i arsredo-
visningarna fér 2012-2015 (se nedan). Tillaggas kan dock att skriftvéxling har fortsatt mellan parterna i tingsrétten under
2016 samt att muntliga férberedelser har &gt rum. Vidare har huvudférhandling i det s& kallade vinstutdelningsmalet inletts
den 8 november 2016 och planeras att fortga till och med den 22 juni 2017. Oresund bestrider de framstillda kraven i sin
helhet. Ingen reservering har skett fér kraven fran HQ AB.

2015: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att limna utéver den som angavs i arsredovisningarna for
2012-2014 (se nedan). Tilliggas kan dock att skriftvéxling har fortsatt mellan parterna i tingsratten under 2015 och en
muntlig férberedelse har agt rum. Tingsréatten har preliminért bokat huvudforhandlingen i det sa kallade utdelningsmalet till
i borjan av november 2016 och den beriknas paga till juni 2017. Oresund bestrider samtliga framstzllda krav. Ingen reser-
vering har skett for kraven fran HQ AB.

2014: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att limna utéver den som angavs i arsredovisningarna fér
2012 respektive 2013 (se nedan). Tilliggas kan dock att skriftvéxling har fortsatt mellan parterna i tingsrétten. Dom i malen
torde tidigast meddelas under 2016. Oresund bestrider de framstallda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett for
kraven fran HQ AB.

2013: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att lamna utéver den som angavs i arsredovisningen 2012.
Oresund bestrider de framstéllda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett for kraven fran HQ AB.

2012: HQ AB har stamt Oresund avseende aterbaring av erhallen utdelning fran HQ AB avseende riakenskapsaren 2007,
2008 och 2009. De mottagna utdelningarna uppgick till 60,2 Mkr, 40,6 Mkr respektive 41,6 Mkr. | stamningarna gor
HQ AB vidare gallande att Oresund ven &r ansvarigt for att tacka bristande aterbaring fran évriga utdelningsmottagare
avseende rakenskapsaren 2007-2009. Anspraket i den delen uppgér primart till 192,6 Mkr avseende rakenskapsaret 2007
och 227,7 Mkr fér rakenskapsaren 2008 och 2009 (eller i motsvarande mén hégre belopp om tingsratten skulle finna
att nagon av de personer mot vilka HQ AB ocksa framstéllt aterbaringskrav inte dr skyldig att aterbetala mottagen vinst-
utdelning). Oresund har ingivit svaromal vari HQ AB:s krav bestrids i sin helhet.

Vidare har HQ AB i ett brev i december 2011 framstéllt ytterligare krav pa aterbaring av pastadd vardedverféring,
nu hanférligt till de preferensaktier som Oresund tecknade | HQ Bank den 28 juni 2010, om indikativt cirka 71 Mkr.
Detta krav bestrids ocksa av Oresund.

Oresund bestrider samtliga framstallda krav. Ingen reservering har skett for ovan beskrivna krav fran HQ AB.

» Not 21 Definitioner

Direktavkastning — Foéreslagen/lamnad utdelning per aktie i férhallande till borskursen vid arets utgéng.

Férvaltningskostnad — Koncernens administrationskostnader dividerade med det genomsnittliga substansvardet fér éret,
berdknat som summan av ingdende och utgdende substansvarde dividerat med tva.

Marknadsvérde — Noterade innehav vérderas enligt noterad kdpkurs (baserat pa sista képkurs under ordinarie handel).
Faststallandet av marknadsvérde avseende onoterade innehav sker genom att anvénda olika varderingsmetoder som &r
lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste kénda f6rséljning

av aktier till extern part, jamférande vardering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta varderings-
multiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) p4 bolagets nyckeltal och/eller diskontering av estimerade kassafléden.
Justeringar gors med avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner varderas enligt vedertagna vérderingsmo-
deller. Skulder fér aktielan (blankning) vérderas enligt noterad séljkurs (baserat p4 sista séljkurs under ordinarie handel).

OMX Stockholm_PI - Ett aktieindex for Nasdaq Stockholm ("Stockholmsbérsen”) dar samtliga aktier som &r noterade pa
Stockholmsbérsen ingar.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

SIX Portfolio Return Index — Ett aktieindex som visar genomsnittlig utveckling inklusive utdelningar pa Stockholmsbdérsen
justerat for de placeringsbegransningar som géller for aktiefonder.

SIX Return Index — Ett aktieindex som visar den genomsnittliga utvecklingen pa Stockholmsbdrsen inklusive utdelningar.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiesgare. Anger virdet av Oresunds nettotillgangar.

Syntetiska aterkdp av egna aktier — Se not 2, avsnittet Syntetiska &terkdp av egna aktier (swapavtal), sidan 31.

Totalavkastning — Aktiens avkastning under aret inklusive aterinvesterad utdelning samt eventuell inlésen.

Utdelningskompensation, syntetiska aterkdp — Se not 2, avsnittet Syntetiska aterkdp av egna aktier (swapavtal), sidan 31.

Verkligt varde — Se Marknadsvérde.

Vardepappersportfslj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar, konvertibla skuldebrev,
forlagsbevis, innehavda och utstéllda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.

Avrets resultat — Resultat fore eventuellt minoritetsintresse.
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» Not 22 Alternativa nyckeltal

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, vardepappersportfolj, marknadsvérde, totalavkastning, soliditet och forvaltnings-
kostnad aterfinns i not 21 och berékningarna av nyckeltalen kan harledas fran uppgifter i arsredovisningen. Dessa alternativa
nyckeltal &r centrala for forstaelsen och utvéarderingen av ett investmentféretags verksamhet.

» Not 23 Upplysningar om narstaende

Moderforetaget har nérstdenderelation till sina koncernféretag (se not 9) och eventuella féretag med dgarintresse (tidigare
sé kallade intresseféretag) (se not 11). Dessutom &r Oresunds styrelseledaméter med néra familjemedlemmar och ledande
befattningshavare med nara familiemedlemmar narstaende till féretaget den 31 december 2017. For ersattningar till
styrelseledaméter och ledande befattningshavare hanvisas till not 5.

» Not 24 Transaktioner med nérstaende

Inga vésentliga férandringar eller transaktioner har skett. For ytterligare upplysningar hanvisas till noterna 9 och 11.

» Not 25 Viktiga uppskattningar och bedémningar

For uppskattningar och bedémningar avseende onoterade vardepapper hanvisas till not 10. Fér uppskattningar och
bedémningar avseende kraven fran HQ AB hénvisas till not 20.

» Not 26 Handelser efter balansdagen

Flaggningsmeddelande B
25 januari 2018: Oresund har den 24 januari 2018 forvarvat 130.000 aktier i Ambea AB (publ) ("Ambea”). Oresund dger
dérefter 3.385.539 aktier motsvarande 5,0 procent av kapitalet och résterna i Ambea.

Flaggningsmeddelande

8 februari 2018: Oresund har i dag avyttrat 5.908.226 aktier i Nordax Group AB (publ) ("Nordax”) motsvarande 5,3 procent
av kapitalet och résterna i Nordax. Oresund &ger darefter inte nagra aktier i Nordax.

» Not 27 Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel i moderforetaget:

Kronor
Balanserade vinstmedel 5095 858 195
Arets resultat 385 202 776

5481060971

Styrelsen féreslar att de till arsstammans férfogande staende vinstmedlen i moderféretaget disponeras enligt féljande:

Kronor
Att utdelas till aktieigarna (fér varje tiotal innehavda aktier i Oresund, en aktie i Bilia och
en aktie i MQ Holding, preliminart motsvarande 10,01 kronor per aktie) 454 896 405
Att balanseras i ny rakning 5026 164 566
Disponeras 5481060 971

ORESUND ARSREDOVISNING 2017 41




Styrelsens intygande

Undertecknade forsédkrar att koncern- och arsredovisningen har upprittats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sidana de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av koncernens
och foretagets stillning och resultat, samt att koncernforvaltningsberéttelsen och
forvaltningsberittelsen ger en réttvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncer-
nens och foretagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osékerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen stér infor.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av
styrelsen och verkstéllande direktoren den 21 februari 2018. Koncernens resul-
tat- och balansridkning samt moderforetagets resultat- och balansrakning blir
foremal for faststillelse pa arsstimman den 17 april 2018.

Mats Qviberg Magnus Dybeck
Ordforande Ledamot
Anna Engebretsen Laila Freivalds

Ledamot Vice ordforande
Mairtha Josefsson Marcus Storch
Ledamot Ledamot

Gustav Lindner
Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den 22 februari 2018.

KPMG AB

Anders Bickstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Investment AB Oresund (publ), org. nr 556063-9147

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Investment AB Oresund (publ) for ar
2017 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 17-23. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pé sidorna 14-42 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vésentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stédllning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 17-23. Forvaltningsberéttelsen &r forenlig med &rsredovisningens och koncern-
redovisningens ¢vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrikningen for moderbolaget och
for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen dr forenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har 6verldmnats till styrelsen i enlighet med revisorsférordningens (537/2014)
artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga foérbjudna tjanster som avses i revisors-
forordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen dr de omraden som enligt var professionella bedomning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omréden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vért stéllningstagande till, arsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

ORESUND ARSREDOVISNING 2017 43



Legala tvister och reserveringar

Se not 20 och not 25 i arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

HQ AB stiimde Investment AB Oresund (publ)
(nedan Oresund) 2012 avseende aterbiring av erhal-
len utdelning for rakenskapséren 2007, 2008 och 2009.
Stamningsbeloppen dr betydande. De mottagna ut-
delningarna uppgér till 142 MSEK. Darutover tiacker
stdmningen dven bristande aterbaring fran ovriga
utdelningsmottagare avseende 2007-2009 motsvarande
420 MSEK. Beloppen 4r exklusive ridnta. Bolaget bestri-
der framstéllda krav och ingen reservering har bokforts
avseende kraven.

Stockholms tingsrédtt meddelade dom den 14 decem-
ber 2017. HQ ABs, talan mot Oresund ogillades. Domen
overklagades av HQ AB som darefter forsatts i konkurs.

Detta &r ett omrade som innefattar bedomningar
avseende osdkra framtida utfall.

Hur omréadet har beaktats i revisionen
Erséttningskraven frin HQ AB idr vdldokumenterade.
Vi har skaffat oss en forstaelse for foretagsledningens
bedomning av HQ AB:s krav genom bland annat
diskussioner med foretagsledningen och genom att
vi har tagit del av ett omfattande skriftligt material
inklusive inhdmtat advokatbrev fran bolagets advokater.
Vi har tagit del av omsténdigheter som har ansetts
vara relevanta for de juridiska rddgivarnas bedomningar.
Vi har ocksa utvirderat foretagsledningens bedomning av
kriterierna for redovisning av avséttning enligt IAS 37.
Vi har bedomt de omsténdigheter som presenteras
i upplysningarna i drsredovisningen och koncern-
redovisningen och om informationen ar tillrackligt
omfattande som beskrivning av foretagsledningens
bedomningar.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information &n &rsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pé
sidorna 1-13 och 48-49. Det ér styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen dr det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i viasentlig utstrackning ar oférenlig med &rsredo-
visningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt inhdmtat under

revisionen samt bedoémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.
Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera

idet avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direkt6rens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktdren som har
ansvaret for att &rsredovisningen och koncernredo-
visningen uppréttas och att de ger en réttvisande bild
enligt drsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedomer dr nddvéndig
for att upprétta en arsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéaller nagra visentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller

pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncer-
nens formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser,
ndr sé ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara maél dr att uppné en rimlig grad av sdkerhet om

huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen

som helhet inte innehaller ndgra visentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel,
och att ldmna en revisionsberittelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av siker-
het, men &r ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter

eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller

tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekono-
miska beslut som anvéindare fattar med grund i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi profes-
sionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

— 1identifierar och bedomer vi riskerna for vésentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, utformar och utfér granskningséatgiarder
bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som ér tillrdckliga och 4&ndamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for
att inte upptéicka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter ar hogre dn for en vésentlig felaktig-
het som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsido-
sdttande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga
med hénsyn till omstédndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvinds och rimligheten i styrelsens och verk-
stillande direktorens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor
som avser sddana hidndelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och

koncernens férméaga att fortsitta verksamheten.

Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pé upplysningarna i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen om den visentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar

ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
hiandelser eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsitta verksamheten.

— utvérderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna p4 ett sitt som ger en réttvisande bild.

— inhdmtar vi tillrdckliga och 4&ndamalsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affiarsaktiviteterna inom koncernen
for att gora ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning
och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi méste ocksé informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dédribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande
om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra for-
hallanden som rimligen kan paverka vart oberoende,
samt i tillampliga fall tillhorande motétgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststéller vi vilka av dessa omrdden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedomda
riskerna for vésentliga felaktigheter, och som dérfor
utgor de for revisionen sirskilt betydelsefulla omradena.
Vi beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen savida
inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning for Investment AB Oresund (publ) for ar 2017 samt av forslaget till

dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstaimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstédllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ér tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar
Det éar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen dr forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker stédller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets

och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pé ett betryg-
gande sitt.

Den verkstéllande direktoren ska skota den l16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgédrder som dr nédvéndiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i overensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé
ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mal betrédffande revisionen av forvaltningen, och

ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verk-
stdllande direktoren i ndgot véisentligt avseende:

— foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldig-
het mot bolaget, eller

— panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sékerhet
bedoma om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sédkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka atgar-
der eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust inte &dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvénder vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisio-
nen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsatgirder som utfors baseras pé var
professionella bedomning med utgadngspunkt i risk och
visentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen
pé sddana atgérder, omréden och forhéllanden som &r
visentliga for verksamheten och dér avsteg och over-
tradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situa-
tion. Vi gar igenom och provar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgérder och andra forhéllanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
av underlagen for detta for att kunna bedéma om for-
slaget dr forenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det éar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 17-23 och for att den dr uppréttad i enlig-
het med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r forenliga med arsredovisningens och koncern-
redovisningens Ovriga delar samt dr i Overensstammelse med &rsredovisningslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utségs till Investment AB Oresund (publ)s revisor av bolagsstimman
den 21 april 2017. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2013.
Stockholm den 22 februari 2018

KPMG AB

Anders Bickstrom
Auktoriserad revisor
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Koncernen i sammandrag

Mkr (dar ej annat anges) 2017 2016 2015 2014 2013

Observera att nedanstaende uppgifter, dar sa ar tillimpligt, har justerats fér den aktiesplit 2:1 som genomférdes under 2016.

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Resultat forvaltningsverksamheten 407 1189 1267 729 867
Resultat vérdepappersrorelsen - - - -1 47
Resultat fére skatt " 385 1167 1250 716 906
Arets resultat " 385 1167 1250 716 897

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Vardepappersportfoliens marknadsvarde 5 655 5569 4472 3407 3209
Balansomslutning 6118 5895 4891 3737 3630
Eget kapital 5825 5 656 4693 3614 3353
NYCKELTAL

Substansvirde 5825 5656 4693 3614 3353
Soliditet, % 95 96 96 97 92
Lamnad kontantutdelning - 216 205 170 -
Lamnad sakutdelning ? 455 - - - 427
Borsvarde den 31 december 5989 6932 5046 3773 2983
Féréndring av substansvérdet, % 6,0 25,2 35,4 20,5 36,4
SIX Portfolio Return Index, % 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
SIX Return Index, % 9,5 9,6 10,4 15,8 28,0
OMX Stockholm_PI, % 6,4 5,8 6,6 11,9 23,2
Direktavkastning, % 2 7,6 3,1 4.1 4.5 14,3
Totalavkastning, % -1 43 39 42 38
Forvaltningskostnad, % 0,4 0,4 0,5 0,6 0,8
Antal anstallda den 31 december 5 4 4 5 5

ANTAL AKTIER

Antal registrerade aktier den 31 december 45 457 814 45 457 814 45 457 814 45 457 814 45 457 814
Genomsnittligt antal utestaende aktier 45457814 45457814 45457 814 45457814 46 013 066
Antal syntetiskt aterkdpta aktier den 31 december - - - - 647 378
KRONOR PER AKTIE

Redovisat resultat per aktie " 8,47 25,68 27,49 15,75 19,49
Lamnad kontantutdelning - 4,75 4,50 3,75 -
Lamnad sakutdelning ? 10,01 - - - 9,40
Bérskurs den 31 december 2 131,75 152,50 111,00 83,00 65,63
Substansvarde 128,15 124,42 103,24 79,50 73,75

") Baserat pa moderféretagets aktiedgares resultat.

2 2017: Styrelsen féreslar en sakutdelning om, for varje tiotal aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding. Baserat pé sista kipkurs den 31 december 2017 i Bilia

(79,50 kronor per aktie) och i MQ Holding (26,60 kronor per aktie) och med avdrag fér av marknaden férvéntade kommande utdelningar i Bilia (4,28 kronor per aktie) och i
MQ Holding (1,75 kronor per aktie) motsvarar den féreslagna utdelningen omkring 10,01 kronor per Oresundaktie.
2013: Utdelning om en aktie i Bilia for varje tiotal aktier i Oresund. Baserat pa stangningskursen i Bilia den 31 december 2013 motsvarar utdelningen 16,35 kronor per aktie
(motsvarande 8,18 kronor per aktie justerat for Oresunds aktiesplit 2:1 under 2016) eller totalt 372 Mkr. Enligt Skatteverkets allmanna rad far utdelning anses ha erhallits med
188 kronor (motsvarande 94 kronor efter Oresunds aktiesplit 2:1 under 2016) for varje tiotal aktier i Oresund. Notera att Bilia i saval maj 2015 som juni 2017 genomforde en
aktiesplit 2:1.

3) Beraknat pa / avser senaste betalkurs.
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Bolagsordning

§1.

§2.

§3.

§4.

§5.

§6.

§7.

§8.

§9.

Firma. Bolagets firma #r Investment AB Oresund.
Bolaget ér publikt (publ).

Styrelsens site. Bolagets styrelse skall ha sitt sdte i
Stockholm. Bolagsstdmma skall hallas i Stockholm.

Verksamhet. Bolaget har till foremal for sin verk-
samhet att 4ga och forvalta fast och 16s egendom
samt idka annan didrmed forenlig rorelse.

Aktiekapital. Bolagets aktiekapital skall utgora lagst
kronor 140.000.000 och hogst kronor 560.000.000.

Akties antal. Antalet aktier skall vara lagst
30.000.000 och hogst 120.000.000.

Styrelse. Bolagets styrelse skall best av minst fem
och hogst tio ledamoter med hogst fem suppleanter.

Revisorer. En eller tvé revisorer med eller utan
suppleanter eller registrerat revisionsbolag skall
utses pa arsstimman.

Radkenskapsar. Kalenderér skall vara bolagets
rakenskapsar.

Arsstimma. P4 &rsstimman skall foljande drenden

forekomma till behandling:

1. Val av ordforande vid stimman.

. Upprittande och godkdnnande av rostlingd.

. Godkénnande av dagordning.

. Val av en eller tva justeringsmaén.

. Prévning av om stimman blivit behorigen

sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisningen och
revisionsberittelsen samt, i forekommande
fall, koncernredovisningen och koncern-
revisionsberéttelsen.

7. Beslut om;

a) faststédllande av resultatrakningen och
balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrdkningen och koncern-
balansridkningen,

b) dispositioner betréiffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balans-
ridkningen,

c¢) ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och
verkstdllande direktoren.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall,
revisorer och revisorssuppleanter eller registre-
rat revisionsbolag som skall véljas av stimman.

[ SRS I\

§ 10.

§11.

§12.

9. Faststdllande av arvoden at styrelsen och,
i forekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledamoter och styrelse-
suppleanter samt, i forekommande fall, revisor
och revisorssuppleanter eller registrerat
revisionsbolag.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Kallelse till bolagsstamma. Kallelse till bolags-
stimma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens
industri.

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till
extra bolagsstamma dér frdga om éndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfirdas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma
skall utfardas tidigast sex och senast tre veckor
fore stimman.

Aktiedgares ritt att delta i bolagsstimma. Aktie-
agare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktieboken avseende
forhéallandena fem vardagar fore stimman, dels
anmala sig hos bolaget senast den dag som anges
ikallelsen till stimman. Sistndmnda dag far

inte vara sondag, annan allmén helgdag, l16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore
stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett
eller tva bitrdaden, dock endast om aktiedgaren till
bolaget gjort anmélan hidrom enligt foregdende
stycke.

Avstamningsforbehall. Bolagets aktier skall
vara registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.

Investment AB Oresund (publ)
org.nr. 556063-9147

Denna bolagsordning har antagits vid arsstimman
den 18 april 2016.

Bolagsordningen kan komma att vara féremal for justering vid kommande arsstimma den 17 april 2018. Fér aktuell bolagsordning hinvisas till Oresunds webbplats, www.oresund.se.
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