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OM INVESTMENT AB ORESUND

Koncernen bestar av moderféretaget Investment AB
Oresund, ett rent investmentforetag som bedriver
forvaltningsverksamhet, och det heldgda vilande dotter-
foretaget Eigenrac Holding AB.

Investment AB Oresund har sitt ursprung i
Sjoforsikringsaktiebolaget Oresund som bildades 1890
med ett aktiekapital om 300.000 kronor. Ar 1956
skedde en omorganisation och AB Sjo-Oresund blev
moderforetag i en bolagsgrupp bestadende av de tre
sjoforsikringsbolagen Oresund, Agir och Stockholms
Sjo. Aktierna i dessa tre bolag saldes 1961 till Skandia,
mot likvid i bérsnoterade aktier och kontanta medel
och AB Sj6-Oresund blev Investment AB Oresund
("Oresund”).

Den 10 maj 1962 borsnoterades foretaget pa
Stockholms Fondbors.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som
investmentforetag bedriva en verksamhet som ger
Oresunds aktiefigare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppné denna malséttning dr att:

¢ Huvudsakligen investera i nordiska virdepapper

e Ha en hog soliditet

e Halaga forvaltningskostnader

e Ha en flexibel likviditetspolitik

RAPPORTTILLFALLEN 2019
Delarsrapporter
Januari-mars
Januari—juni
Januari-september

10 april 2019, klockan 08.00
9 juli 2019, klockan 08.00
11 oktober 2019, klockan 08.00

Rapporterna under &ret kommer att finnas till-
géngliga pa webbplatserna www.oresund.se och
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa
foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som
sd Onskar.

SUBSTANSVARDEINFORMATION

Oresund redovisar aktuellt substansvirde per manads-
skiftet den tredje arbetsdagen i ndstkommande manad.
Detta géller dock ej ménad vid kvartalsskifte, d& del-
arsrapport eller bokslutskommuniké i stéllet lamnas.
Substansvirdet avseende juli 2019 redovisas den

14 augusti 2019. Substansvérdet skickas till nyhets-
byrder samt till storre dagstidningar och presenteras
dessutom pa Oresunds webbplats www.oresund.se
samt pad www.cisionwire.se/investment-ab-oresund.

BrandFactory 2019 - 336574
Foto: Peter Knutson och UIf Lundin

ARSSTAMMA

Investment AB Oresund har kallat till drsstimma
fredagen den 12 april 2019 klockan 14.00, IVA Konferens-
center, Grev Turegatan 16 i Stockholm. Kallelsen finns
tillganglig pd www.oresund.se och skickas utan kostnad till
de aktiedgare som begér det och uppger sin postadress.
Aktiedgare som vill deltaga vid stimman skall;

e dels vara inford som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB (”Euroclear”) forda aktieboken
l6rdagen den 6 april 2019;

e dels anmala sin avsikt att deltaga vid stimman till
Oresund senast méndagen den 8 april 2019.

Anmaélan om deltagande vid stimman, samt rekvire-
ring av kallelsen i dess helhet, skall ske via telefon
08-402 33 00, via fax 08-402 33 03, via e-post till adress:
info@oresund.se eller via post till adress: Investment AB
Oresund, Box 7621, 103 94 Stockholm. Vid anmilan
vénligen uppge namn/firma, person- eller organisations-
nummer, adress, telefonnummer och aktieinnehav.

For anmaélan av eventuella bitrdden géller anmélnings-
forfarande enligt ovan.

Aktiedgare som foretrdds av ombud skall utfirda en
skriftlig, undertecknad och daterad fullmakt f6r ombudet.
Om fullmakten utférdas av juridisk person skall kopia av
registreringsbevis eller motsvarande behorighetshandling
("Registreringsbevis”) for den juridiska personen bifogas.
Registreringsbevis och fullmakt far inte vara éldre 4n ett
ar, utom i de fall fullmakten enligt sin lydelse &r giltig en
langre tid, hogst fem &r. Oresund tillhandahaller full-
maktsformuldr pa Oresunds webbplats, www.oresund.se.
Fullmaktsformulir tillhandahélls dven efter bestdllning.
For bestéllning av fullmaktsformulir giller samma
adress och telefonnummer som for anmélan enligt ovan.
For att underlitta inpassering vid stimman bor fullmakter
i original, eventuella Registreringsbevis samt andra
behorighetshandlingar vara Oresund tillhanda under
ovanstdende adress senast mandagen den 8 april 2019.

Aktiedgare som har valt att forvaltarregistrera sina
aktier maste, for att fa deltaga vid stimman, omregistrera
sina aktier i eget namn hos Euroclear i sa god tid att om-
registreringen &r utford senast 16rdagen den 6 april 2019.
For att detta skall kunna ske maste begdran om sadan
omregistrering goras i god tid till forvaltaren fore ndmnda
dag. Sddan registrering kan vara tillfallig.

For information om hur personuppgifterna behand-
las se: https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/
Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

UTDELNING

Foreslagen utdelning: 5,50 kronor per aktie
Berédknad dag for avstimning: 16 april 2019
Beriknad dag for

utbetalning av utdelning: 23 april 2019
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De finansiella rapporterna, enligt IAS 1, omfattar sidorna 29-46.

2018 i korthet

e Substansvirdet uppgick den 31 december 2018 till 130 (128) kronor per
aktie. Substansvirdet 6kade under 2018, justerat for Iimnad utdelning,
med 8,6 (6,0) procent. SIX Return Index sjonk under motsvarande period med
4,4 (6kade med 9,5) procent.

o Oresunds borskurs den 31 december 2018 var 129,40 (131,75) kronor, vilket
motsvarar en férandring med —2 (—14) procent under dret. Oresundaktiens
totalavkastning, justerad for lamnad utdelning, var 5 (-11) procent under mot-
svarande period.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 5,50 kronor per aktie. Féregdende ar lamna-
des, for varje tiotal aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding
i sakutdelning.

e Under éret har viardepapper forvarvats for 2.397 (801) Mkr och forséljningarna
uppgick till 2.457 (951) Mkr.
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Nicklas Paulson och

Mats Qviberg

Substansvérde” SIX RX
Per ar Ack. Per ar Ack.
% % % %
1994 16 16 7 7
1995 7 25 21 29
1996 28 59 43 83
1997 37 117 28 134
1998 -3 111 13 165
1999 51 219 70 350
2000 26 303 -11 301
2001 15 365 -15 242
2002 -7 332 -36 119
2003 33 474 34 194
2004 33 665 21 255
2005 39 963 36 384
2006 36 1344 28 520
2007 -4 1284 -3 504
2008 -40 728 -39 268
2009 81 1395 53 461
2010 12 1579 27 611
2011 -7 1472 -14 515
2012 13 1673 16 616
2013 36 2318 28 816
2014 20 2813 16 961
2015 35 3844 10 1072
2016 25 4838 10 1185
2017 6 5135 9 1306
2018 9 5585 -4 1244

Substansvérde” SIX RX
Per ar Ack. Perar  Ack.
% % % %
2009 81 81 53 53
2010 12 103 27 93
2011 -7 90 -14 67
2012 13 114 16 95
2013 36 192 28 149
2014 20 251 16 188
2015 35 376 10 218
2016 25 496 10 249
2017 6 532 9 282
2018 9 586 -4 265

" Justerat for lamnade utdelningar. Substansvérdets
férandring beraknas fran och med 2011 med ater-
investerad utdelning i stéllet for som tidigare med
aterlagd utdelning.

Styrelseordféorande och VD har ordet

ETT UTMARKT AR FOR ORESUNDS AKTIEAGARE

Vir strategi som en léngsiktig och aktiv dgare i vara bolag fortsitter att ge resul-
tat. Under aret 6kade vért substansvidrde med 8,6 procent jaimfort med SIX
Return Index (”jamforelseindex™) som backade med 4,4 procent. Vi presterade
séledes 13,0 procentenheter bittre &n jamforelseindex och substansvérdet upp-
gick till 5.923 Mkr vid arets slut.

Efter sex ars borsuppgang blev 2018 ett volatilt &r som slutade med en ned-
ging. Anda fram till oktober sag det ut att bli ett sjunde uppgangsar i rad pa bor-
sen men utvecklingen péverkades dérefter negativt av stigande marknadsréntor
i kombination med en allmén oro fér en konjunkturavmattning.

Iljuset av den utmanande marknaden &r vi sjélvklart nojda med Oresunds
utveckling under 2018. Flera portfoljbolag har uppvisat savél forsiljningstillvaxt
som vinsttillvéxt till f6ljd av framflyttade marknadspositioner, strategiska forvirv,
goda marknadsforutséttningar och duktiga medarbetare.

Oresund fortsatte att vara en aktiv dgare och flera nya investeringar genom-
fordes under aret. Vi var ankarinvesterare i borsnoteringarna av satellitféretaget
Ovzon, konsultkoncernen Projektengagemang och diagnostikforetaget Q-linea.
Oresund blev #ven aktiedgare i NRC Group, en jirnvégs- och markentreprendr
som arbetar med infrastruktur i Norden. Darutover har vi bland annat 6kat posi-
tionerna i vira innehav i Scandi Standard, Catena Media, Svolder, Insr Insurance
Group, Bulten, Bahnhof och BioArctic.

Positiva hdndelser kan dven rapporteras avseende den tidigare tvisten mellan
HQ AB och Oresund. Hogsta domstolen meddelade i januari i 4r att Svea hovriitts
beslut stér fast. Detta innebdr att parternas samtliga mellanhavanden nu ér slutligt
reglerade. Detta var vintat men danda mycket positivt for Oresunds aktiesgare.

ORESUNDAKTIENS UTVECKLING UNDER ARET
Borsen utvecklades vil till och med tredje kvartalet men avslutade mycket svagt
under fjarde kvartalet vilket summerade till ett svagt borsér. I ljuset av detta
presterade Oresund vil i bide absoluta och relativa tal. Oresundaktiens total-
avkastning under 2018, justerad for limnad utdelning, uppgick till 5 procent att
jamfora med Stockholmsborsens jamforelseindex som sjonk med 4 procent.

De aktieinnehav som hade storst positiv paverkan pé substansvérdet under
aret var Fabege, Acne Studios, BioArctic och Bilia. Storre negativ paverkan
under 2018 hade endast innehaven i Bulten och MQ.
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Infor arsstimman foreslas en utdelning om 5,50 kronor per Oresundaktie.
Den foreslagna utdelningen motsvarar en direktavkastning om 4,3 procent jim-
fort med stdngningskursen den 31 december 2018. Foregdende ar lamnades en
for aktiedgarna gynnsam sakutdelning av Bilia och MQ. I &r foreslas en kontant-
utdelning da portfoljen bedoms vara mer diversifierad. Utdelningsforslaget
motsvarar en 0kning av utdelningen med 15,8 procent jamfort med den senaste
kontantutdelningen som genomfordes for verksamhetsaret 2016.

ORESUNDS VARDESKAPANDE

Det sdgs att Albert Einstein skall ha sagt att rinta-pa-rinta-effekten dr virldens
attonde underverk och att det 4r den starkaste kraften i universum. Oresunds
substansvirde ckade med 8,6 procent vilket dr en stark utveckling jaimfort med
savil dvriga investmentbolag som jimforelseindex. Detta innebir att Oresunds
substansvirde har 6kat med 5.585 procent sedan 1994 jamfort med 1.244 procent
for jamforelseindex.

Oresund har under aret anstillt en ny verkstillande direktdr men strategin
for virdeskapande ligger fast. Oresunds investeringar &r inte begrinsade till
vissa branscher utan det dr potentialen for virdedkning och bedomd risk som
styr investeringsbesluten. Vara investeringar kan delas in i tre kategorier;
portfoljbolag med aktiva engagemang, finansiella investeringar och investeringar
i onoterade foretag. 1 de flesta aktiva engagemangen #r Oresund en av de storre
aktiedgarna och genom styrelserepresentation en aktiv dgare som kan péverka
strategiska beslut och prioriteringar i portfoljbolagen.

Oresunds investeringsorganisation, som har forstirkts med en medarbetare
under éret, arbetar med en aktiv forvaltningsmodell for att bolagen framgangs-
rikt skall utvecklas och diarigenom skapa avkastning till aktiedgarna. Vi dr posi-
tiva till att vara portfoljbolag vixer savil organiskt som genom forviarv. Under
aret har vi varit aktiva och tréffat ett stort antal nya bolag vilket har resulterat i
att vi har genomfort ett flertal nya langsiktiga investeringar.

Oresund fortsitter att frimst investera i attraktivt virderade aktier med
stabila kassafloden och hog direktavkastning. I tilldgg till detta har vi komplet-
terat med négra investeringar som har en stark forvintad forsiljningstillvaxt
de kommande dren men som initialt har begransad utdelningskapacitet.

Virdeskapandet for Oresunds aktiesigare har skett till en relativt 14g forvalt-
ningskostnad om cirka 0,8 procent av det forvaltade kapitalet for 2018. Detta
skall jamforas med vissa andra investmentbolag och fondforvaltare som har for-
valtningsavgifter om upp till tvd procent av det forvaltade kapitalet.

FORANDRINGAR | ORESUNDS PORTFOLJ

Vid ingdngen av 2018 utgjorde Fabege och Bilia drygt 32 procent av Oresunds
tillgdngar. I samband med den for aktiedgarna gynnsamma sakutdelningen
minskade koncentrationen i portfoljen vilket resulterade i att exponeringen mot
Fabege och Bilia vid slutet av aret uppgick till knappt 28 procent. Under aret
genomfordes ett antal nya investeringar i noterade bolag.

NRC Group ér en jarnvigs- och markentreprendr som arbetar med infra-
struktur i Sverige, Norge och Finland. Bolaget bygger vigar, broar, tunnelbana
och dr experter inom alla teknikomréaden for utbyggnad av jarnvag.

Q-linea dr ett diagnostikforetag inriktat pa att utveckla och leverera 16s-
ningar for att vardgivare skall kunna diagnostisera och behandla infektions-
sjukdomar pé kortast mojliga tid. Bolagets huvudprodukt ASTar™ ér ett system
for att snabbt och automatiskt bestimma vilket antibiotikum som &r verksamt
for behandling av infektionssjukdomar.

Ovzon ir en leverantor av en satellitbaserad mobil bredbandstjénst som
riktar sig till marknader och anvéndare i behov av hoga datahastigheter i kombi-
nation med mobilitet. Applikationer inkluderar realtidssensorer och video-
uppladdningar antingen fran rorliga plattformar som sma fordon, flygplan eller
smé dronare, eller personal pé plats som bér terminalerna med sig.
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Storre nettoforvarv beloppsmaéssigt som genomfordes under aret var
Intrum, Insr Insurance Group, NRC Group, Q-linea, Catena Media, ABB,
Projektengagemang, LeoVegas, Millicom, Hexagon, Ovzon, Bilia, Svolder,
Atlas Copco och Bulten medan storre nettoavyttringar genomfordes i
Nordax, Fabege, SEB, Ambea, Oriflame, Investor och Autoliv. I Ovzon,
Projektengagemang och Q-linea deltog Oresund som s kallad ankarinvesterare
i samband med bolagens borsnoteringar under éret.

Ovriga storre nettoférvirv genomférdes friamst i portfoljbolag dér vi redan
var en av de storsta aktiedgarna. Skélet till detta var att bolagen fortsatte att
utvecklas vil samt att vi langsiktigt tror pa véra bolag.

Under aret hade Oresund fyra onoterade innehav. Eftersom en 6verens-
kommelse triffats om att avyttra Oresunds aktier i Acne Studios under forsta
halvaret 2019, Virtusize har salts samt att Projektengagemang och Q-linea har
borsnoterats innebir det att Oresund for ndrvarande inte har nigra onoterade
innehav kvar i portfoljen.

UTVECKLINGEN | GRESUNDS STORSTA PORTFOLIBOLAG

Fabege hade ett mycket framgangsrikt 2018 som priglades av stigande hyres-
intdkter, forbattrat forvaltningsresultat och fortsatt vardetillvixt, frimst genom
projekt och 6kade hyresnivaer. Hyresintdkterna 6kade till 2.517 Mkr under
2018 framst till foljd av att fardigstéllda projektfastigheter genererar intékter.
Driftsoverskottet 6kade till 1.875 Mkr och i identiska bestdnd 6kade driftsover-
skottet med cirka 13 procent. Nettouthyrningen under aret uppgick till 159 Mkr
och hyresnivderna i omforhandlade avtal 6kade med i genomsnitt 29 procent.
Under éret annonserade Fabege om den kommande satsningen i Flemingsberg,
att delta i utvecklingen av centrala delar av Flemingsberg till ett internationellt
afféarsdistrikt — Stockholm South Business District. Fabege star fortsatt starkt
med relativt 1ag belaningsgrad och en attraktiv fastighets- och projektportfolj
helt koncentrerad till Stockholm. Under 2018 avkastade Fabege 42 procent
inklusive dterinvesterad utdelning.

Bilias verksamheter har fortsatt att utvecklas positivt under 2018. Forvarv
har genomforts i Belgien och Norge och serviceverksamheten har varit den star-
kaste bidragsgivaren till koncernens forbittrade lonsamhet. Aven forséljning
av begagnade bilar har varit framgangsrik under aret. Bilia kommer under de
kommande &ren Oppna sju nya anldggningar for begagnade bilar i Sverige och
Norge under namnet Netbil. Kombinationen av ett attraktivt helhetserbjudande
med béde bilforsiljning och service, en sund foretagskultur, kostnadskontroll
och en god underliggande marknad har ytterligare stiarkt Bilias position. Netto-
omséttningen okade med 3 procent under 2018 och uppgick till 28.382 Mkr och
rorelseresultatet kade med 2 procent till 943 Mkr. Under aret avkastade Bilia
10 procent inklusive aterinvesterad utdelning.

Scandi Standard 4r Nordens ledande kycklingproducent med verksamhet
i Sverige, Danmark, Norge, Finland och Irland. Bolagets produkter séljs under
varumirken som Kronfigel, Danpo, Den Stolte Hane, Naapurin Maalaiskana
och Manor Farm. Forvirvet av irlandska Manor Farm som genomfordes under
2017 har varit framgéngsrikt och skapat viarde och stabilitet for aktiedgarna
genom ytterligare geografisk diversifiering samt mojlighet att dela kunskap
och erfarenhet mellan ldnderna. Intidkterna véxte med 24 procent under 2018
och uppgick till 8.797 Mkr medan rorelseresultatet kade med 10 procent
till 323 Mkr. Under aret avkastade Scandi Standard 1 procent inklusive ater-
investerad utdelning.

Catena Media forser foretag med hogkvalitativ kundanskaffning online, s
kallad lead generation. Genom stark organisk tillvéxt och strategiska forvarv
har Catena Media sedan starten 2012 etablerat en ledande marknadsposition
med cirka 350 medarbetare i USA, Australien, Japan, Serbien, Storbritannien,
Sverige, Italien och Malta. I linje med bolagets tillvaxtstrategi har bolaget under
aret genomfort forvarv i Australien, Italien, Frankrike, Tyskland och USA
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for att stidrka och bredda lead generation-positionen inom sportsbetting samt
finansiella tjanster. Intdkterna 6kade med 55 procent under 2018 och uppgick
till 105 miljoner euro och rorelseresultatet okade med 38 procent till 39 miljoner
euro. Antalet nya insdttningskunder uppgick till 539.475 vilket motsvarar en
O0kning om 40 procent. Under aret avkastade Catena Media -5 procent.

ORESUNDS SYN PA FRAMTIDEN

Vad tror vi dd om framtiden? Efter sex ar med stigande bors blev 2018 aret dé
den uthalliga och starka borstrenden brots. Ett antal héndelser fick viarldens
borser pa fall; en kombination av stigande marknadsréntor, allmén oro for
konjunkturavmattning, brexit samt handelskrig mellan USA och Kina.

Det finns mycket som talar for att 2019 blir ett utmanande borsar. Mycket
talar for att konjunkturen bromsar in och att avmattningen fortsétter padrivet av
handelskrig mellan USA och Kina, brexit och fortsatta rintehdjningar.

Men eftersom borsen gar upp oftare dn den gar ner sé vagar vi 4ndé sticka
ut hakan och séga att det blir en uppgéng under 2019. Under de senaste 25 &ren
har borsen gatt upp under 18 ar. Bolagens vinster 6kade under 2018 med cirka
20 procent och med borsens kraftiga fall under hosten innebér det att virde-
ringarna har blivit ldagre &n for ett r sedan. Vinsterna forvéntas 6ka under 2019
med cirka 7 procent, vilket 4r en mindre 6kning 4n 2018, men fortfarande en
god utveckling. BNP-utvecklingen i védrlden forvéntas 6ka med cirka 3 procent.
Dessutom finns det skél att tro att USA och Kina slutligen kommer dverens
om ett nytt handelsavtal. Beaktat detta tror vi 4nda pa en ndgot positiv bors
for 2019.

Vagar man lyfta blicken finns det mé&nga positiva trender i ett 1ingre perspek-
tiv. Virldsekonomin vixer och fattigdomen reduceras snabbare dn nagonsin.
Den globala handeln har vuxit nédstan varje ar sedan andra vérldskriget. I dag
ar det en betydligt mindre andel av den globala befolkningen som lever i fattig-
dom. Den globala arbetslosheten ér den lédgsta pd manga &r och den globala
tillvéxten &r god. Sist men inte minst — Sverige ligger i toppen av OECD:s Better
Life Index, en ranking av ldnder baserat pa faktorer som bland annat delaktig-
het i demokrati, kvalitet pé utbildning, bostidders kvalitet, miljo, lycka med
mera. Vi har en hog livskvalitet i Sverige!

Vi lagger ett framgangsrikt 2018 bakom oss men vi slér oss inte till ro for
det. Vi kommer att fortsidtta med strategin att vara en langsiktig och aktiv dgare
ivéra bolag. Vi kommer att fortsétta att soka efter framgangsrika bolag som &r
attraktivt varderade. I enlighet med Jack Cohens — grundare av Englands storsta
detaljhandelskedja Tesco — devis forsoker vi arbeta enligt regeln YCDBSOYA —
You Can’t Do Business Sitting On Your Arse!

Vi kommer att fortsétta att forsoka generera hogsta mojliga avkastning till
Oresunds aktiedgare.

Tack for Ert fortroende!

Mats Qviberg Nicklas Paulson
Styrelseordforande Verkstillande direktor
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SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2018

Noterade vérdepapper
Fabege

Bilia

Scandi Standard

Catena Media

Svolder

Insr Insurance Group 4
Bulten

Intrum

Bahnhof

Ovriga noterade virdepapper
Summa noterade vérdepapper

Onoterade vérdepapper

Acne Studios ¥

Summa onoterade vérdepapper
Ovriga tillgangar och skulder, netto ©
Totalt

Ovrigt 6,3%

Onoterat 6,2%

Stora bolag
22,4%

Sma bolag
15,5%

Medelstora bolag
49,6%

Substansvarde

Koncernens substansvirde uppgick den 31 december 2018 till 130 (128) kronor
per aktie Y, vilket dr en 6kning med 8,6 (6,0) procent, justerat for limnad utdel-
ning, sedan utgangen av 2017. Detta dr 13,0 (-3,5) procentenheter béttre dn
SIX Return Index, som sjonk med 4,4 (6kade med 9,5) procent under motsva-
rande period.
Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 31 december 2018 var 129,40

(131,75) kronor, vilket innebar en totalavkastning, justerad for limnad utdelning,
om 5 (-11) procent under 2018.

Marknads-

Andel av Andel av Marknads- virde,
Antal aktier réster, %2 kapital, %2 Kurs, kr3 virde, Mkr kr/aktie Andel, %
8349179 2,5 25 118,50 989 22 16,7
7 844 087 7,6 7,6 82,80 649 14 11,0
7797 497 11,8 11,8 61,80 482 11 8,1
4 863 047 8,6 8,6 98,30 478 11 8,1
4 600 000 12,5 18,0 86,31 397 9 6,7
33530 000 24,9 24,9 8,15 273 6 46
2900 000 13,8 13,8 87,80 255 6 43
1 000 000 0,8 0,8 206,00 206 5 3,5
6531715 1,7 6,1 29,00 189 4 3,2
1256 8 21,2
5175 114 87,4
369 8 6,2
369 8 6,2
379 8 6,4
5923 130 100,0

Information om Oresunds stérre innehav finns att lisa pa foretagens egna webbplatser.
Nagra av de aktiva och stérre innehaven beskrivs dven pé sidorna 811 i arsredovisningen.

Acne Studios www.acnestudios.com

Bahnhof www.bahnhof.se

Bilia www.bilia.com

Bulten www.bulten.se

Catena Media www.catenamedia.com/sv/
Fabege www.fabege.se

Insr Insurance Group WWW.INst.io

Intrum www.intrum.com
Scandi Standard www.scandistandard.com
Svolder www.svolder.se

V181231 och 171231: Substansvérdet per aktie &r beraknat pa 45.457.814 aktier vilket motsvarar det registrerade antalet
aktier i Oresund. Totalt antal syntetiskt aterkopta egna aktier uppgar till noll.

2 Hansyn har e] tagits till eventuellt utstalida optioner, aterkdpta aktier eller teckningsoptioner.
3) Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.
4 Aktierna &r noterade pa Oslo Bers och kursen motsvarar 7,96 norska kronor per aktie.

8 Oresund har 6verenskommit att avyttra sitt aktieinnehav i Acne Studios Holding AB till IDG Capital och I.T Group, som
har férbundit sig att férvérva aktierna sa snart nédvéndiga tillstand for affarens genomférande erhallits, vilket forvéntas ske
senast sex manader fran den 23 december 2018. Se vidare sidan 16.

8 Varav likvida medel uppgick till 403 Mkr.
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Vardepappersportfoljen

VARDEPAPPERSINNEHAV DEN 31 DECEMBER 2018

Tabellen visar exponeringen i virdepapper 1.

Vardepapper

Fabege

Bilia

Scandi Standard
Catena Media

Svolder

Acne Studios ¥

Insr Insurance Group 4
Bulten

Intrum

Bahnhof

BioArctic
Internationella Engelska Skolan
Ework Group

NRC Group ¥

Q-linea
Projektengagemang
ABB

LeoVegas

Ovzon

Insr Insurance Group, obligation®
Alligator Bioscience
MQ Holding
Swedencare

Lifco

Avanza

Totalt

varav noterade innehav
varav onoterade innehav

Antal aktier och andelar?

8349179
7 844 087
7 797 497
4 863 047
4 600 000
e.t.
33530 000
2900 000
1 000 000
6531715
2250 000
2 368 640
1826 988
2 096 491
2281155
3318983
625 000
2500 000
1060 000
e.t.
1631117
1850 000
342 425
-91 000
-100 000

FORANDRINGAR | VARDEPAPPERSPORTFOLJEN
Under 2018 forvirvades virdepapper for 2.397 (801) Mkr samt avyttrades®
virdepapper for 2.457 (951) Mkr. Oresunds storre nettoforviry respektive netto-
forsdljningar av vardepapper under aret framgar av tabeller i marginalen.

) Exklusive utstallda optioner.

Marknadsvarde, tkr

989 378
649 490
481 885
478 038
397 026
368 665
273 431
254 620
206 000
189 420
182 250
171 490
150 909
148 628
136 869
113194
106 281
99 400
78610
77 122
35 640
18 537
15478
-29 939
-42 680
5549741
5181076
368 665

2 Avser vardepapper i bolag som har aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige om ej annat anges.

3 Avser onoterade vardepappersinnehav. Oresund har 6verenskommit att avyttra sitt aktieinnehav till IDG Capital och
L.T Group, som har férbundit sig att forvarva aktierna sa snart nédvéndiga tillstand for affarens genomforande erhallits,
vilket forvéintas ske senast sex manader fran den 23 december 2018.

4 Avser vardepapper som &r noterade pa Oslo Bers.

5) Avser obligationer som noterades pa Oslo Bers den 11 januari 2019.
8) Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhallna optionspremier om 7 (6) Mkr netto.
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STORRE NETTOFORVARV
UNDER 2018

Intrum

Insr Insurance Group
NRC Group
Q-linea

Catena Media

ABB
Projektengagemang
LeoVegas

Millicom

Hexagon

Ovzon

Bilia

Svolder

Atlas Copco

Bulten

Mkr

229
160
144
118
117
113
111
96
79
78
75
72
69
67
63

STORRE NETTOFORSALININGAR

UNDER 2018

Nordax
Fabege
SEB
Ambea
Oriflame
Investor
Autoliv

Mkr

354
320
318
271
227
120

87



Scandi
Standard

¥, catenamedia

Aktiva och storre engagemang

Agarandel: 2,5%
Hyresintékter: 2 517 Mkr
Forvaltnings-

resultat: 1246 Mkr
Borsvarde: 39 085 Mkr
Agarandel: 7,6 %
Nettoomsittning: 28 382 Mkr
Rorelseresultat: 943 Mkr
Borsvarde: 8 517 Mkr
Agarandel: 11,8%
Nettoomsittning: 8 797 Mkr
Rorelseresultat: 323 Mkr
Borsvarde: 4 089 Mkr
Agarandel: 8,6 %
Intakter: 105 MEUR
Rorelseresultat: 39 MEUR
Borsvarde: 5 525 Mkr
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FABEGE

www.fabege.se

Fabege &r ett av Sveriges ledande fastighetsbolag
med huvudsaklig inriktning mot uthyrning och
forvaltning av kontorslokaler samt stadsdels-
utveckling. Bolaget erbjuder moderna lokaler i
attraktiva ldgen pa delmarknader med hog tillvéxt

i Stockholmsomréadet; Stockholms innerstad, Solna
och Hammarby Sjostad. Fabege erbjuder attraktiva
och effektiva lokaler, framst for kontor, men dven
for butiker och andra verksamheter. Genom samlade
fastighetskluster skapas 6kad kundnérhet och till-
sammans med en omfattande marknadskédnnedom
ger detta goda forutsattningar for effektiv forvaltning
och hog uthyrningsgrad. Fabege ska skapa virde
genom forvaltning och foradling samt aktivt arbete
med fastighetsportfoljen, med saval forsdljningar
som forvirv.

BILIA

www.bilia.com

Bilia &r en av Europas storsta bilkedjor med en
ledande position inom service och forséljning av
person- och transportbilar samt tilldggstjénster
(sdsom finansiering och forsékring, tillbehors- och
reservdelsforséljning, ddckhotell samt drivmedels-
forsiljning). Bilia har 130 anldggningar i Sverige,
Norge, Tyskland, Luxemburg och Belgien samt en
internetbaserad auktionssajt, Netbil. Bilia séljer
personbilar av bilmirkena Volvo, BMW, Toyota,
Renault, Lexus, MINI och Dacia samt transportbilar
av bilmarkena Renault, Toyota och Dacia.

SCANDI STANDARD

www.scandistandard.com

Scandi Standard dr Nordens ledande kycklingpro-
ducent med verksamhet i Sverige, Danmark, Norge,
Finland och Irland. Bolagets produkter séljs under
varumirken som Kronfagel, Danpo, Den Stolte
Hane, Naapurin Maalaiskana och Manor Farm.

CATENA MEDIA

www.catenamedia.com

Catena Media ar verksamt inom hogkvalitativ
kundanskaffning online, si kallad lead generation.
Genom stark organisk tillvaxt och strategiska forvarv
har Catena Media sedan starten 2012 etablerat en
ledande marknadsposition med cirka 350 medarbeta-
re i USA, Australien, Japan, Serbien, Storbritannien,
Sverige, Italien och Malta.



Agarandel : 18,0%
Substansvirde: 2 483 Mkr
Borsvarde: 2 241 Mkr
Agarandel: 8,5%

Nettoomséttning2: 2 074 Mkr

Rérelseresultat?: 212 Mkr
Agarandel: 24,9%
Bruttopremie-

intakt: 1 452 MNOK
Solvensgrad: 164 %
Borsvéarde: 1 145 MNOK
Agarandel: 13,8%
Nettoomséttning: 3 132 Mkr
Rorelseresultat: 210 Mkr
Borsvarde: 1 856 Mkr

) Réstandelen motsvarar 12,5 procent.

SVOLDER

www.svolder.se

Svolder &r ett investmentbolag som huvudsakligen
placerar i noterade aktier i svenska smé och medel-
stora foretag. Bolagets overordnade mal dr att med
en fullt investerad aktieportfolj ldngsiktigt skapa en
positiv totalavkastning som vésentligen dverstiger
Carnegie Small Cap Return Index.

ACNE STUDIOS

www.acnestudios.com

Acne Studios &r ett Stockholmsbaserat modehus
grundat 1996. Acne Studios har cirka 50 egna buti-
ker i bland annat Stockholm, Paris, London, Tokyo,
New York, Los Angeles, San Francisco och Peking.
Kollektionerna siljs &ven genom egen e-handel och
hos drygt 750 aterforsiljare och varuhus.

INSR INSURANCE GROUP

WWW.Insr.io

Insr Insurance Group ir ett norskt forsékringsbolag
inom skadeforsdkring for privatpersoner och mindre
foretag, med verksamhet framst i Norge men dven

i Danmark. Under 2017 genomfordes ett forvarv

av Nemi Forsikring och dédrigenom férdubblades
forsakringsportfoljen. Detta forvarv har under verk-
samhetsaret utvecklats enligt plan. Under 2018 emit-
terade bolaget en obligation for att reducera ater-
forsdkringsgraden och mojliggora fortsatt tillvaxt.

BULTEN

www.bulten.se

Bulten dr en av de storsta leverantorerna av fast-
element till den internationella fordonsindustrin.
Produkterbjudandet stracker sig frén ett brett utbud
av standardprodukter till specialtillverkade fistele-
ment som anpassas efter kundspecifika behov. Med
ett Full Service Provider-koncept kan Bulten 6verta
helhetsansvaret for fastelement, vilket innebér att
Bulten star for utveckling, forsorjning, logistik och
service, eller delar av det. Produktion sker i Sverige,
Tyskland, Polen, Kina, Ryssland och USA.

2 Avser arsbokslut 2017/2018 per 180831.
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—
BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

BIOARCTIC

@ EWORK GROUP

Agarandel :
Omsittning:
Rorelseresultat:
Borsvarde:

Agarandel?:

Nettoomsattning:

Rérelseresultat:
Borsvarde:

Agarandel:
Omséttning®:

Rérelseresultat®:

Borsvarde:

Agarandel:

Nettoomsattning:

Rorelseresultat:
Borsvarde:

) Réstandelen motsvarar 1,7 procent.
2 Réstandelen motsvarar 1,0 procent.

6,1%

1 143 Mkr
142 Mkr
3 119 Mkr

2,6%
714 Mkr
489 Mkr

7 221 Mkr

5,9%

2 525 Mkr
154 Mkr

2 954 Mkr

10,6 %

11 036 Mkr
107 Mkr

1 427 Mkr

BAHNHOF

www.bahnhof.se

Bahnhof &r en Internet- och telekomoperator med inrikt-
ning pé foretags- och privatmarknaden. Tjidnsterna &r
bredband, telefoni, servertjanster samt mer komplexa
IT-driftlosningar for kunder med hoéga krav pa prestanda
och tillforlitlighet. Bolaget har en teknikorienterad profil
och fokuserar pé att ta marknadsandelar pa framtidsinrik-
tade IP-tjanster samt drift och tjanster i sé kallade data-
center for servrar. Bolaget tillhandahaller dven tjanster till
andra operatorer samt sa kallade whole-sale-16sningar dir
Bahnhof star for den grundldggande infrastrukturen som
sedan foréddlas och anpassas till slutkund av annat foretag.

BIOARCTIC

www.bioarctic.se

BioArctic ér ett svenskt forskningsbaserat biofarma-
bolag med fokus pé sjukdomsmodifierande behandlingar
och diagnostik for neurodegenerativa sjukdomar, sdsom
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom. BioArctic
fokuserar pé innovativa behandlingar inom omrdden med
stort medicinskt behov. Samarbeten med universitet dr av
stor vikt for bolaget tillsammans med strategiskt viktiga
globala partners i bdde Alzheimerprojektet (Eisai) och
Parkinsonprojektet (AbbVie). Projektportfoljen dr en
kombination av fullt finansierade projekt som drivs i part-
nerskap med globala lidkemedelsbolag samt innovativa
egna projekt med stor marknads- och utlicensierings-
potential.

INTERNATIONELLA ENGELSKA SKOLAN

www.engelska.se

Internationella Engelska Skolan dr en av de ledande
fristdende aktorerna inom utbildning i Sverige med

cirka 25.600 elever i 36 skolor vid ldsarets borjan 2018/19
samt cirka 1.850 elever i de heldgda skolorna i Spanien.

I Sverige bedrivs skolverksamhet fran forskoleklass

i grundskolan till och med gymnasiets tredje arskurs.
Huvuddelen av verksamheten bedrivs for elever i arskurs
4 till 9. Internationella Engelska Skolan grundades 1993.

EWORK GROUP

www.eworkgroup.com

Ework Group 4r en marknadsledande och oberoende
konsultleverantor i norra Europa med fokus pé IT, tele-
kom, teknik och verksamhetsutveckling. Utan anstéillda
konsulter kan Ework Group effektivt matcha uppdrag
med rétt kompetens fran hela marknaden. Ework Group
grundades i Sverige ar 2000 och har i dag verksamhet

i Sverige, Danmark, Norge, Finland och Polen. Bolaget
har ramavtal med foretag i de flesta branscher och har
over 9.000 konsulter pa uppdrag. Huvudkontoret ligger
i Stockholm.

3 Avser rullande tolv manader per 181231.
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Agarandel: 9,96 % Q-LINEA
Nettoomsittning: 1 Mkr www.qlinea.com

Rorelseresultat: 127 Mkr (. Jinea ir ett diagnostikforetag inriktat pa att Q - L I N E A

Borsvarde: 1886 Mkr  ytveckla och leverera Iosningar for att vardgivare
skall kunna diagnostisera och behandla infektions-
sjukdom pa kortast mgjliga tid. Q-lineas huvudpro-
dukt ASTar™ ér ett system for att snabbt och auto-
matiskt bestimma vilket antibiotikum som &r verk-
samt for behandling av infektionssjukdomar. Bolaget
grundades 2008 runt teknik som utvecklats av forska-
re fran Rudbecklaboratoriet vid Uppsala universitet
tillsammans med bland annat Olink Bioscience AB
och Uppsala universitets holdingbolag UUAB.

Agarandel ": 13,5% PROJEKTENGAGEMANG

Nettoomsattning: 1 224 Mkr www.projektengagemang.se
Rérelseresultat: 74 Mkr

Projektengagemang ér en multidisciplinar teknik-
Borsvarde: 859 Mkr

konsult som dr verksam inom arkitektur, infra- Teknik
struktur, byggnad, energi och industri. Projekt- & Arkitektur
engagemang r organiserat i fyra divisioner:
Arkitektur & Management, Bygg & Anliggning, PROJEKTENGAGEMANG
Industri & Energi och Installation. Sedan
Projektengagemang grundades 2006 har bolaget
vuxit till drygt 1.000 medarbetare pa 35 orter i
Sverige. Bolagets ambition &r att fortsétta att véxa
savil organiskt som via forvarv.

Agarandel: 12,6 % OVZON

Nettoomséttning: 208 Mkr WWW.0VZONn.com :-:

Rérelseresultat: —18 Mkr Ovzon dr en leverantor av en satellitbaserad mobil

Borsvarde: 622Mkr predbandstjénst som riktar sig till marknader och
anvéndare i behov av hoga datahastigheter i kom-
bination med mobilitet. Applikationer inkluderar
realtidssensorer och videouppladdningar antingen
fran rorliga plattformar som sma fordon, flygplan
eller sma dronare, eller personal pé plats som bar ter-
minalerna med sig. Ovzons nuvarande tjinsteutbud
bygger pé leasade satellittranspondrar fran befintliga
kommunikationssatelliter. Bolagets mal ar att skjuta
upp egna satelliter for att kunna leverera en dnnu
kraftfullare tjénst till sina kunder. Ovzon har sitt
huvudkontor i Solna och har ocksa kontor i Tampa
i Florida, USA och i Bethesda i Maryland, USA.

Agarandel: 5,3% MQ HOLDING o0 [
Nettoomsittning?: 1 735 Mkr www.mgq.se 9 :
Rorelseresultat?: 51 Mkr M Holding 4ger och driver modebutiker under ::..:. 4
Borsvérde: 888 Mk de tva affirsomradena MQ och JOY. MQ ir i dag o0 °
Sveriges storsta varumérkeskedja. Genom en mix av ¢
egna och externa varumérken erbjuder MQ kléder
for mén och kvinnor med hog modegrad. JOY vénder
sig till kvinnan som dr modeintresserad och soker god
kvalitet, passform och komfort. De tva affarsomra-
dena omfattar i dag totalt 175 butiker samt e-handel.

) Réstandelen motsvarar 4,5 procent.
2 Avser arsbokslut 2017/2018 per 180831 .
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Investeringsstrategi

Avgorande for om en investering skall goras dr vardedkningspotentialen
irelation till bedomd risk. Investeringar skall ge en avkastning som moter
Oresunds avkastningskrav. Oresunds investeringar ér inte begrinsade till vissa
branscher utan det dr potentialen for virdedkning och bedomd risk som styr
investeringsbesluten. Investeringar kan dérfor goras inom de flesta branscher.
Investeringsobjektets arbete med hallbarhetsfragor ses som en viktig faktor

i virdeskapandet. Det #r dven ett verktyg for Oresund, som aktiv dgare, att
péverka och vidareutveckla héllbarhetsarbetet for att 6ka avkastningen och
minska risken. Oresund tar hénsyn till investeringens likviditet och bedomd risk
vid berikning av investeringens potentiella avkastning. Oresunds investeringar
kan i de flesta fall kategoriseras i tre olika grupper:

e Aktiva engagemang dir Oresund #r en tillrickligt stor deligare i foretaget for
att kunna vara med och paverka foretagets operativa, finansiella och strate-
giska position via styrelse eller kontinuerliga samtal med foretagsledningen.

* Finansiella investeringar dir Oresund ir delégare i noterade féretag men
dédr véar dgarandel oftast &r for liten for att vi skall fa ett inflytande. I dessa
fall tycker vi att foretagsledningen och styrelsen har en operativ agenda som
skapar aktiedgarvirde samt att bolaget dr attraktivt viarderat i férhéllande till
sitt inneboende virde.

* Onoterade foretag dar Oresund fatt mojligheten att bli deligare till attraktiva
villkor och dér vi bedomer att avkastningen over tid dr mycket god. Affars-
och intdktsmodellerna i foretagen skall vara beprévade och foretaget skall ha
en storlekspotential som mojliggor en eventuell borsnotering eller annan exit
inom nagra ar.

Investeringshorisont

Oresunds sgande 4r inte tidsbegrinsat och kan dirfor vara mycket 1angsiktigt.

I de fall Oresund har ett aktivt engagemang har sgandet historiskt varat i manga
ar. Investeringshorisonten styrs av virdepotentialen i varje enskild situation.
Det innebdr att vi 6ver tid kommer att ha investeringar med bade kort och lang
innehavstid.

Analys och investeringsprocess

Oresund efterstrivar att investera i bolag med hallbara affirsmodeller som &r
rétt positionerade for framtiden. Virdering av potentiella investeringar gors av
Oresunds personal. Analysen baseras pa fundamental virdering som huvudsak-
ligen gors internt. Investeringsanalysen fokuserar i forsta hand pa att faststilla
foretagens langsiktiga intjaningsférmaga i en normalkonjunktur snarare dn
enskilda kvartalsresultat. I analysen beaktas viardepotentialen i operativ effekti-
visering, omstrukturering av tillgdngar och bolagsstrukturer samt optimering av
kapitalstrukturen.
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Oresundaktien

NOTERING

Oresundaktien noterades 1962 pa Stockholmsbérsens A-lista. I dag ar
Oresundaktien noterad pa Nasdaq Stockholm, medelstora bolag, i segmentet
finans. En handelspost utgors av en aktie och Oresundaktiens ISIN-kod &r
SE0008321608.

UTDELNINGSPOLICY

Investmentforetag ér befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst

uppgér till summan av;

¢ utdelningsintékter och andra finansiella intékter,

¢ en schablonintékt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktie-
relaterade instrument i virdepappersportféljen vid arets borjan ),

¢ minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader.

Oresunds utdelningspolicy innebir att Oresund till sina aktiesigare delar ut minst
s& mycket att moderforetaget inte behover betala ndgon bolagsskatt.

Investment AB Oresund

Omsatt antal aktier i

—— Oresund (inkl. utdelningar) —— SIX Return Index 1000-tal per manad?

8 000

200 [ % ‘
150 M 6 000

Kronor Antal

300 T T T T T T T T T 12 000

250 e Noow
1 1 1 1 1 1 1 A/ AR

100 4000
50 J-/’"”M ; : ‘ ‘ 2 000
| | | ] j j i ; i 0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kalla: /713 & iebfimarsisGroun

" Schablonintskten berdknas i princip pa vardepappersportfslien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
2 Notera att antalet omsatta aktier inte har justerats fér uppdelningen av Oresund i bérjan av 2012, d& 59,06 procent
av bolaget skiftades ut genom ett inlésenférfarande.
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2018 2017

Senaste betalkurs,

kronor 129,40 131,75
Borsvarde, Mkr 5882 5989
Kursférandring, % -2 -14
Totalavkastning, % 5 -1

Kontantutdelning,

kronor per aktie 5,50 -

Kontantutdelning,

tkr " 250018 -

Sakutdelning,
kronor per aktie ? - 8,66

Sakutdelning, tkr? - 396938

" 2018: Féreslagen utdelning.

2 Enligt Skatteverkets allménna rad far utdel-

ning anses ha erhallits med 86,59 kronor for
varje tiotal aktier i Oresund. Varje aktie i Bilia
bor anses anskaffad fér 71,75 kronor. Varje
aktie i MQ Holding bér anses anskaffad for
14,84 kronor.

For varje tiotal aktier i Oresund erholls en
aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding.
Baserat pa avskiljningsdagen i Bilia

(72,50 kronor per aktie) och i MQ Holding
(14,82 kronor per aktie) motsvarar utdel-
ningen totalt 397 Mkr.



AGARSTATISTIK ENLIGT
EUROCLEAR
DEN 31 DECEMBER 2018

Andel av

Antal aktie-

Innehav aktiedgare kapitalet, %
1-500 17 374 5,0
501-10 000 4970 20,6
10 001 328 74,4
Totalt 22 672 100,0

UTVECKLING AV ANTALET AKTIER OCH AKTIEKAPITALET SEDAN 1989

Ar Forandring
1989

1990 Fondemission
1990 Split 4:1

1995 Inlosen 1:7
1995 Inlsen 1:7
1999 Inlésen 1:8
2000 Inlosen av aktier
2001 Inlsen av aktier
2002 Inlosen av aktier
2004 Fondemission
2004 Split 3:1

2004 Nyemission "
2006 Split 2:1
2008/9 Inldsen?
2008/9 Fondemission ?
2009 Inlosen av aktier
2010/1 Inlgsen®
2010/1 Fondemission?
2011 Inlosen av aktier
2011/2 Inldsen¥
2011/2 Fondemission ¥
2011/2 Inlsen av aktier
2013 Inlésen av aktier
2016 Split 2:1

Okning/
minskning av
antal aktier

12 000 000
-2175882
-1778 268
-1 505 731
—345 987
-272563
—355 786

19 131 566

3689 898
32387 247
-6 322 286

-1 236 891
-5 635 405

-970 236
-25 341720

-1 449 443
-1 089 606
22 728 907

) Avser fusionsvederlag till Custos aktieagare.
2 Avser det frivilliga inlsenerbjudande som pagick dver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 12 januari 2009.

Totalt antal Kvotvirde,
aktier kr

4 000 000 50,00
4 000 000 100,00
16 000 000 25,00
13824118 25,00
12 045 850 25,00
10540119 25,00
10194 132 25,00
9921569 25,00
9565 783 25,00
9565 783 30,00
28 697 349 10,00
32387 247 10,00
64 774 494 5,00
58 452 208 5,00
58 452 208 5,55
57215317 5,67
51579912 5,67
51579912 6,30
50 609 676 6,42
25 267 956 6,42
25 267 956 13,57
23818513 14,45
22728 907 15,15
45 457 814 7,57

Totalt aktie-
kapital, kr
200 000 000
400 000 000
400 000 000
345 602 950
301 146 250
263502 975
254 853 300
248 039 225
239 144 575
286 973 490
286 973 490
323872470
323872470
292 261 040
324 648 285
324 648 285
292672 152
325 136 977
325136 977
162 331544
342963 193
344 241 397
344 241 397
344 241 397

3 Avser det frivilliga inlésenerbjudande som pagick dver arsskiftet och som registrerades av Bolagsverket den 17 januari 2011.
4 Avser det frivilliga inlssenerbjudande som pégick éver arsskiftet i samband med utskiftningen av dotterféretaget
Creades AB och som registrerades av Bolagsverket den 9 februari 2012.

ORESUNDS STORSTA AGARE INKLUSIVE STYRELSEN ENLIGT EUROCLEAR

DEN 31 DECEMBER 2018 "

Aktiedgare

Styrelsen

Mats Quiberg ?
Anna Engebretsen®
Magnus Dybeck
Marcus Storch ¥
Mértha Josefsson
Douglas Roos ®
Laila Freivalds
Totalt styrelsen

Storre dgare

Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse
Sten Dybeck *

Johan Qviberg

Astrid Ohlin

Jacob Quiberg®

CBNY - Norges Bank

Totalt storre dgare

Totalt styrelsen och stérre dgare

Ovriga sgare
Totalt

Antal aktier Andel, %
10477 903 23,0
1496 134 3,3
60 000 0,1

28 000 0,1

24 000 0,1

10 000 0,0
3000 0,0

12 099 037 26,6
1950 000 4,3
1919653 4,2
1399 940 3,1
1 305 000 2,9
1173600 2,6
1028 796 2,3
8776989 19,3
20 876 026 45,9
24 581 788 54,1
45 457 814 100,0

" Aktieinnehav den 31 december 2018 samt darefter kinda férandringar.

2 Inklusive maka och via pensionsstiftelse.
3 Inklusive familj.

4 Inklusive maka.

% Via bolag.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Investment AB Oresund (publ),
organisationsnummer 556063-9147, far harmed avge redovisning 6ver foretagets
och koncernens verksamhet under 2018.

KONCERNENS STRUKTUR OCH AFFARSIDE

Koncernen bestér av moderféretaget Investment AB Oresund, ett rent invest-
mentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet, och det heldgda vilande
dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som investmentforetag bedriva
en verksamhet som ger Oresunds aktiesigare en god langsiktig avkastning.
Strategin for att uppné denna malséttning &r att:

e Huvudsakligen investera i nordiska virdepapper

e Ha en hog soliditet

e Halaga forvaltningskostnader

¢ Ha en flexibel likviditetspolitik

SUBSTANSVARDE OCH BORSKURS

181231 171231 Férandring 2018 Férandring 2017
Koncernens substansvirde 130,29 kr 128,15 kr 8,6 % 6,0%
SIX Return Index -4,4 % 9,5%
Borskurs 129,40 kr 131,75 kr
Aktiens totalavkastning 5% -11%

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Koncernen och forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Marknadsvirdet pa virdepappersportfoljenl) uppgick den 31 december 2018 till
5.544 (5.655) Mkr, varav 369 (272) Mkr avser innehav i onoterade virdepapper?.

Under aret forvarvades viardepapper for totalt 2.397 (801) Mkr. De totala
vérdepappersforsiljningarna® uppgick till 2.457 (951) Mkr.

Marknadsvérdet pa utstdllda kopoptioner, med en 16ptid kortare &n sex
manader, uppgick till -0 Mkr den 31 december 2018%. Erhéllna premier
(ursprungligt anskaffningsvirde) for dessa utstéllda kopoptioner uppgick till
0 Mkr. Vid oforéndrade aktiekurser fram till I16sen kommer aktier for 0 Mkr att
sédljas och likvida medel att forbli oforéandrade, forutsatt att kopoptionerna med
realvérde utnyttjas. En kursuppgang om tio procent fram till 16sen skulle ge en
fordndring av likvida medel med 0 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent
skulle motsvarande belopp vara 0 MKkr.

Nagra utstillda séljoptioner, med en 16ptid kortare &n sex manader, forekom
inte den 31 december 2018%.

" Inklusive eventuellt innehavda och utstllda optioner.

2 Onoterade vérdepapper den 31 december 2018 om 369 Mkr avser i sin helhet innehavet i Acne Studios. Den 23 decem-
ber 2018 6verenskom Oresund om avyttring av innehavet i Acne Studios till IDG Capital och I.T Group som har forbundit
sig att forvérva aktierna sa snart nédvandiga tillstand for affarens genomférande erhallits vilket férvantas ske senast sex
ménader fran den 23 december 2018.

3) Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhalina optionspremier om 7 (6) Mkr netto.

4 Se aven not 17.
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STORRE NETTOFORVARV
UNDER 2018

Intrum

Insr Insurance Group
NRC Group
Q-linea

Catena Media

ABB
Projektengagemang
LeoVegas

Millicom

Hexagon

Ovzon

Bilia

Svolder

Atlas Copco

Bulten

Mkr

229
160
144
118
117
113
111
96
79
78
75
72
69
67
63

STORRE NETTOFORSALININGAR

UNDER 2018

Nordax
Fabege
SEB
Ambea
Oriflame
Investor
Autoliv

Mkr

354
320
318
271
227
120

87



Publicerade flaggningsmeddelanden och liknande under 2018

Totalt antal Roster, Kapital,

Datum Bolag Kop/forsaljning efter transaktion % %
25 januari Ambea +130 000 3385539 5,0 5,0
8 februari Nordax -5908 226 - - -
20 april Bilia -4 545 782" 7 544 087 7,3 7,3
20 april MQ Holding -4 545 782" 1724547 4,9 4,9
25 april MQ Holding +92 258 1816 805 5,2 5,2
21 maj Ovzon? +1 060 000 1060 000 12,6 12,6
21 juni Projektengagemang?® +2334042B 3291489B 13,8 45
18 september Insr Insurance Group +6 470 000 33 356 095 24,8 24,8
22 oktober Ambea -1190 784 2809216 4,2 4,2
10 december Q-linea* +638 235 2281155 9,5 9,5

" | enlighet med beslut vid arsstimman den 17 april 2018 limnades aktierna for utdelning till Oresunds aktiesgare.

2 | samband med noteringen av Ovzon AB (publ) ("Ovzon") den 18 maj 2018 pa Nasdaq First North Premier, férvérvade
Oresund som sa kallad ankarinvesterare 1.007.568 aktier i Ovzon. Darutéver forvarvade Oresund 52.432 aktier den
18 maj 2018. Direfter agde Oresund 1.060.000 aktier motsvarande 12,6 procent av kapitalet och rsterna i Ovzon.

3 | samband med noteringen av Projektengagemang Sweden AB (publ) ("Projektengagemang”) den 19 juni 2018 pa
Nasdaq Stockholm utskades Oresunds “gande och som s kallad ankarinvesterare forvirvades 2.234.042 B-aktier
i Projektengagemang. Darutover forvirvade Oresund 100.000 B-aktier den 19 juni 2018. Oresund gde darefter
3.291.489 B-aktier, motsvarande 13,75 procent av kapitalet och 4,48 procent av résterna i Projektengagemang.
| samband med noteringen av Projektengagemang lanade Oresund ut 750.289 B-aktier, for att mojliggéra en overtilldel-
ningsoption, motsvarande 3,13 procent av kapitalet och 1,02 procent av résterna i Projektengagemang. Med hansyn
tagen till detta agde Oresund direfter 2.541.200 B-aktier motsvarande 10,62 procent av kapitalet och 3,46 procent av
rosterna i Projektengagemang.

Ovanstaende flaggningsuppgifter baserades pa 23.937.221 utestdende aktier och 73.401.221 roster i
Projektengagemang per den 19 juni 2018, dagen da flaggningsskyldigheten uppstod.

4 | samband med noteringen av Q-linea AB (publ) ("Q-linea”) den 7 december 2018 pa Nasdaq Stockholm utékades
Oresunds 4gande och, som s kallad ankarinvesterare, férvarvades 588.235 aktier i Q-linea. Darutéver forvarvade
Oresund 50.000 aktier den 7 december 2018. Oresund &gde dérefter 2.281.155 aktier motsvarande 9,46 procent av
savil kapitalet som résterna i Q-linea, forutsatt att dvertilldelningsoptionen i samband med noteringen utnyttjades fullt ut
(9,96 procent om &vertilldelningsoptionen inte utnyttjades).

Oresund har atagit sig att inte sélja sitt innehav under en sé kallad lock-up-period om 180 dagar frén forsta handels-
dagen i Q-linea. Atagandet omfattar endast innehavet innan noteringen och inte de aktier Oresund férvarvade i samband
med borsnoteringen.

Overtilldelningsoptionen utnyttjades inte vilket innebér att Oresunds dgarandel uppgick till 9,96 procent den 31 decem-
ber 2018.

Den 23 december 2018 meddelades att Oresund har verenskommit att avyttra
sitt aktieinnehav i Acne Studios Holding AB (”Acne Studios”) till IDG Capital
och I.T Group som har forbundit sig att forvéirva aktierna sé snart nodvéndiga
tillstdnd for affarens genomforande erhallits vilket forvintas ske senast sex mana-
der fran den 23 december 2018.

Fore transaktionen uppgick Oresunds dgarandel till 8,5 procent av savil
kapitalet som rosterna i Acne Studios. Forsiljningslikviden, efter avdrag for
transaktionskostnader, uppgar till 369 Mkr och bokfért virde pa Oresunds aktier
i Acne Studios den 30 november 2018 uppgick till 285 Mkr motsvarande ett over-
virde om 84 Mkr. Bokfort varde den 31 december 2018 uppgick till 369 Mkr och
okningen motsvarar cirka en procent av substansvirdet.

IDG Capital 4r ett globalt investmentbolag med stor erfarenhet av investe-
ringar pa den kinesiska marknaden. I.T Group &r noterad p4 Hongkongborsen
och ér en av Asiens ledande aktorer inom retail- och lyxsegmentet.

RESULTAT

Koncernen och moderforetaget (forvaltningsverksamheten)

Arets resultat uppgick till 494 (385) Mkr, vilket motsvarar 10,87 (8,47) kronor
per aktie.

Forvaltningsverksamhetens storre resultatposter var vardeforandring
vardepapper 350 (231) Mkr och erhéllna utdelningar 193 (176) Mkr. De storre
posterna avseende vardeforandring virdepapper var Fabege 351 Mkr, Acne
Studios (onoterade) 141 Mkr, BioArctic 125 Mkr, Svolder -58 Mkr, MQ Holding
-83 Mkr och Bulten -86 Mkr. Motsvarande poster f6r 2017 var Fabege 142 Mkr,
Oriflame 120 Mkr, Bulten 74 Mkr, Catena Media 64 Mkr, Ework Group 56 Mkr,
MQ Holding -60 Mkr och Bilia -254 Mkr. De administrativa kostnaderna inklu-
sive avskrivningar uppgick till 49 (23) Mkr. I de administrativa kostnaderna ingar
bland annat 6 (-) Mkr avseende forlikningskostnad (se vidare sidan 22, avsnittet
Legala tvister) samt 17 (0) Mkr avseende kostnader for rorlig erséttning inklusive
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sociala avgifter. Med anledning av den positiva substansvirdeutvecklingen
for Oresund under 2018 ingr kostnader for maximala rorliga ersittningar.
Dirutover ingar en sé kallad sign-on bonus till verkstéllande direktoren.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen Moderforetaget
181231 171231 181231 171231
Likvida medel, Mkr 403 179 403 179
Soliditet, % 98 95 98 95
Bruttoinvesteringar i
anlaggningstillgangar;
finansiella, Mkr 2 397 801 2 397 801
materiella, Mkr 0 - 0 -

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vid érsskiftet 2017/2018 uppgick dgarandelen i det norska forsékringsbolaget
Insr Insurance Group till 18,7 procent av savil kapitalet som rosterna i bolaget.
Under éarets tredje kvartal forviarvades ytterligare aktier i Insr Insurance Group
och dgarandelen Oversteg direfter 20 procent av sivil kapitalet som rosterna
ibolaget. Innehavet utgor dérefter ett intresseforetag, men det redovisas som
tidigare liksom ovriga portfoljbolag 16pande till verkligt virde via resultat-
riakningen.

Under éarets fjarde kvartal forviarvades ytterligare aktier i Insr Insurance
Group och dgarandelen uppgick direfter till 24,9 procent av sévil kapitalet som
rosterna i bolaget. Darutover forvarvades, under arets fjarde kvartal, utgivna
obligationer i Insr Insurance Group motsvarande 75 miljoner norska kronor.
Obligationerna noterades pa Oslo Bgrs den 11 januari 2019.

Nagra Ovriga visentliga fordandringar eller transaktioner har ej skett under
aret. For upplysningar om nérstdende hinvisas till noterna 24 och 25.

STORRE AGARE OCH VASENTLIGA FORANDRINGAR | AGARSTRUKTUREN
Aktiedgare med innehav 6verstigande tio procent av rostetalet i bolaget var vid
arsskiftet Mats Qviberg och Eva Qviberg. Nagra visentliga dgarfordndringar i
dgarstrukturen har inte skett under 2018.

PERSONAL OCH RIKTLINJER FOR ERSATTNING

Antalet anstillda i sdvil koncernen som moderforetaget uppgick den 31 decem-
ber 2018 till 6 (5), varav 2 (2) kvinnor. Uppgifter om utbetalda 16ner, andra ersitt-
ningar och sociala kostnader avseende styrelsen och ledande befattningshavare
samt Ovriga anstéllda framgér av not 5. Inga utestdende aktierelaterade incita-
mentsprogram finns i Oresund.

Ledningsforandring
Den 1 mars 2018 tilltrddde Nicklas Paulson tjansten som ny verkstéllande
direktor efter Gustav Lindner som slutade den 28 februari 2018.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i Oresund

Vid arsstamman den 17 april 2018 fattades beslut om att fordndrade riktlinjer
for ersittning till ledande befattningshavare skall gilla intill slutet av arsstdm-
man 2019, enligt nedan. Riktlinjerna foreslas dven gilla for 2019 intill slutet av
arsstimman 2020 med tillégg av ett langsiktigt aktiesparprogram som beskrivs
ikallelsen till arsstamman 2019.

Ledande befattningshavare i Oresund ir verkstillande direktoren och
ekonomichefen. Ledande befattningshavare skall erbjudas en marknadsmés-
sig totalkompensation som skall mojliggora att ritt person kan rekryteras och
behallas. Lonen skall beakta den enskildes ansvarsomréden och erfarenhet.
Ersittningen skall besta av fast kontant ersittning (manadslon), rorlig kontant
erséttning och avgiftsbaserad tjéanstepension. Den rorliga ersittningen skall vara
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Mats Qviberg

Anna Engebretsen

kopplad till forutbestimda och méatbara kriterier, utformade med syfte att framja
Oresunds langsiktiga virdeskapande. Den rorliga ersittningen skall arligen faststéllas
av styrelsen, dock hogst till ett belopp motsvarande 24 manadsloner. Ekonomichefen
skall ha mojlighet att erhalla maximalt tre ménadsloner diskretionért. Pensionséldern
4r 65 &r. Vid uppsigning fran Oresunds sida skall ledande befattningshavare vara
berittigad till full 16n samt dtagande avseende tjanstepensionsférsdakring under hogst
tolv mé&nader. Vid uppségning fran den ledande befattningshavarens sida géller mot-
svarande i hogst sex manader.

Styrelsen skall ha ritt att frdnga riktlinjerna om sérskilda skél foreligger.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Oresunds visentliga risker och osikerhetsfaktorer beskrivs i bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 22-23 samt i not 21.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BOLAGSSTYRNING OCH STYRELSENS ARBETE

Begreppet "koncernens styrning” omfattar strukturen och processerna for verk-
samhetens styrning, ledning och kontroll i syfte att skapa vérde for 4gare och andra
intressenter. Denna rapport om koncernens styrning foljer av informationskravet
enligt Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt drsredovisningslagen.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ARBETE | ORESUND 2018
Styrelsen bestér av sju bolagsstimmovalda ledaméter. Oresunds styrelse har en jimn
konsfordelning, vilket ér i linje med Koden. Oresunds huvudigare familjen Qviberg
representeras av tvd ledamoter och den nést storsta dgaren, familjen Dybeck, har
en representant i styrelsen. Oresunds verkstillande direktor ingdr inte i styrelsen.
Styrelsens ledamoter har 1ang och skiftande erfarenhet frén de verksamhetsomraden
som 4r av betydelse for foretaget och dess verksamhet som investmentforetag.

Styrelsen har under 2018 haft nio sammantriaden inklusive ett konstituerande
sammantridde samt tvd sammantridden per capsulam. Dérutéver har 16pande
kontakter skett mellan styrelseledamoter och verkstéllande direktoren.

Den genomsnittliga ndrvaron har varit 99 procent och sekreterare vid styrelse-
motena har varit ekonomichefen. De ordinarie sammantridena foljer en agenda
med flera stdende foredragningspunkter, sdsom exempelvis genomgéng av
substansviardeutvecklingen och storre kop och forséljningar av viardepapper. Infor
sammantridena tillsénds styrelsen skriftligt material. Vid ndgra sammantréden
under 4ret bjuds en representant in fér ndgot av Oresunds aktiva engagemang for
en bolagspresentation alternativt bjuds en aktie- och makrostrateg in for att ge sin
syn pd marknaden. Under aret har styrelsen huvudsakligen fattat beslut som ror
investeringar och formalia samt varit involverade i den sa kallade HQ-processen
som nu har lagts till handlingarna.

Arligen antar styrelsen bland annat arbetsordningen for styrelsen, instruk-
tionen for verkstillande direktoren, informationspolicyn samt placerings- och
riskpolicyn. Lopande under éret fattas dven beslut om uppdateringar av policyer
vid behov. For att sdkerstélla den interna kontrollen inom foretaget gér styrelsen
arligen igenom olika processer inom organisationen. For att ytterligare tillgodose
styrelsens informationsbehov medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelse-
mote under aret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna frén &rets granskning
och bedomningen av foretagets rutiner samt vad som i 6vrigt krivs enligt EU:s
revisionsreform.

Under éret har en styrelseutvéirdering, 4ven inkluderande verkstéillande
direktoren, genomforts dér varje styrelseledamot har besvarat ett frdgeformulir.
Efter ssmmanstillning av svaren har resultatet redovisats i samband med ett
styrelsemote samt dven tillsénts valberedningen.
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Ersattningar till styrelsen

Till styrelsens ordforande och ledamoter utgar arvode enligt drsstimmans
beslut. De av arsstimman beslutade arvodena avser tiden fram till nésta ars-
stimma. Sker fordndringar i personkretsen under mandattiden anpassas
arvodenas storlek hartill. Uppgift om arvoden framgér av not 5.

Obero- Narvaro, Kop-
Namn Funktion Fodd Invald  ende % Aktier”  optioner
Mats Quiberg Ordférande 1953 1992 2 100 104779033 -370 000
Magnus Dybeck Ledamot 1977 2012 Ja 100 60 000 -
Anna Engebretsen  Ledamot 1982 2014 2 100 14961349 -
Laila Freivalds Vice ordférande 1942 2012 Ja 91 3000 -
Maértha Josefsson Ledamot 1947 2014  Ja 100 24 000 -
Douglas Roos Ledamot 1968 2018 Ja 100 10 0009 -
Marcus Storch Ledamot 1942 2012 Ja 100 28 0009 -

) Aktieinnehav den 31 december 2018 samt darefter kdnda férandringar.

2 Nej i forhallande till storre aktieagare. Ja i forhallande till féretaget och féretagsledningen (foretagets verkstallande direktor
och ekonomichef).

3) Inklusive maka och via pensionsstiftelse.

4 Inklusive familj.

%) Via bolag.

9 Inklusive maka.

Styrelseledamd&ternas huvudsysselsattning, andra vdasentliga styrelseuppdrag,
utbildning och tidigare befattningar

Mats Qviberg

Ordférande.

Ordférande i Bilia AB. Vice ordférande i Fabege AB.
Utbildning: Civilekonom Handelshdgskolan i Stockholm.
Tidigare befattningar: SEB och Carnegie.

Magnus Dybeck

Konsult inom Bank & Finans.

Ordférande i Dybeck Invest AB.

Utbildning: Civilingenjor KTH.

Tidigare befattningar: HiQ, Ohman och EFG Bank.

Anna Engebretsen

Styrelseledamot i Bilia AB, Fabege AB och MQ Holding AB.
Utbildning: Civilekonom Handelshégskolan i Oslo.

Tidigare befattningar: OMD och SkiStar.

Laila Freivalds

Vice ordférande.

Ordférande i Dansalliansen AB.

Styrelseledamot i Bilia AB.

Utbildning: Jur.kand. Uppsala Universitet.

Tidigare befattningar: Utrikesminister, Férbundsdirektér Svensk Scenkonst, Justitieminister,
Advokat, Generaldirektor, Konsumentombudsman, Byrachef och Hovrattsfiskal.

Mirtha Josefsson

Vice ordférande i Stiftelsen Varldsnaturfonden WWF.

Styrelseledamot i Fabege AB och Skandia Fonder AB.

Utbildning: Fil.kand. i nationalekonomi.

Tidigare befattningar: Kapitalférvaltning inom SEB, Carlson Investment Management,
Skandia och DNB.

Douglas Roos

Ordférande i Nyheter24-Gruppen.

Utbildning: Jur.kand. Stockholms Universitet.

Tidigare befattningar: Arbetande ordférande i Nyheter24-Gruppen, verkstéllande direktor
Ladbrokes Nordic och t.f. lektor i EU-ratt Stockholms Universitet.

Marcus Storch

Ledamot av Kungl. Vetenskapsakademien och Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien.
Styrelseledamot i Q-linea AB.

Utbildning: Civilingenjér KTH, Med Dr h.c.

Tidigare befattningar: Koncernchef AGA och ordférande i Nobelstiftelsen.
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BOLAGSSTAMMA OCH BOLAGSORDNING

Bolagsstimman 4r det hogsta beslutande organet i Oresund och skall hallas

i Stockholm senast den 30 juni varje &r. Information om vilka drenden som

skall behandlas vid &rsstimman finns att ldsa i bolagsordningen och foljer av

lag. Vidare innehaller bolagsordningen bland annat bestimmelser om val av

styrelseledaméter och dndring av bolagsordningen. Andring av bolagsordningen

skall ske vid bolagsstimma. For aktuell bolagsordning hénvisas till sidan 53.

Vid arsstimman den 17 april 2018 fattades bland annat f6ljande beslut:

* Sakutdelningen faststilldes till, for varje tiotal innehavda aktier i Oresund, en
aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding, motsvarande 4.545.782 aktier i Bilia
och 4.545.782 aktier i MQ Holding.

o Arsstimman beviljade de styrelseledaméter och verkstillande direktéren som
tjanstgjort under rdkenskapsaret 2017 ansvarsfrihet gentemot bolaget for for-
valtningen under rikenskapsaret 2017.

o Arsstimman beslutade att styrelsen skall best4 av sju styrelseledaméter, att
omvilja samtliga styrelseledamoter samt nyval av Douglas Roos.

e Styrelsearvodena beslutades att uppga till 280.000 kronor till envar av styrel-
sens ordforande och styrelsens vice ordférande och med 210.000 kronor till
envar av ovriga ledamoéter.

¢ Det registrerade revisionsbolaget KPMG AB omvaldes for tiden intill slutet av
arsstimman 2019. Huvudansvarig revisor d4r Anders Bickstrom.

e Styrelsen bemyndigades att genomfora syntetiska aterkdp av hogst 4.500.000
egna aktier, dock motsvarande en kopeskilling om totalt hogst 300 Mkr.

KOMMITTEER

Valberedning

Enligt gillande principer for utseende av valberedning i Oresund skall valbered-
ningen besta av en representant for envar av de fyra storsta aktiedgarna eller
aktiedgargrupperna i bolaget. Namnen pé valberedningens ledaméter samt de
dgare dessa foretrader skall offentliggoras senast sex manader fore arsstimman
och baseras pé det kdnda dgandet omedelbart fére offentliggérandet.

Valberedningens mandatperiod stricker sig fram till dess att ny valberedning
utsetts. Ordforande i valberedningen skall vara den ledamot som representerar
den storsta aktiedgaren, om inte valberedningen enas om annat. Det aligger val-
beredningens ordférande att sammankalla valberedningen.

Om aktiedgare avstar fran att delta i valberedningen eller inte ldngre tillhor
de fyra storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i bolaget skall dess represen-
tant stélla sin plats till férfogande och aktiedgare som star nést i tur skall erbjudas
plats i valberedningen. Marginella féréandringar behover dock ej beaktas. Agare
som utsett representant i valberedningen har ritt att entlediga sédan ledamot och
utse en ny representant. Forandringar i valberedningen skall offentliggoras.

Den 28 september 2018 meddelades att valberedningen skall besté av:

e Mats Qviberg, representerande Mats Qviberg med familj

e Sten Dybeck, representerande Sten Dybeck med familj

e Magnus Hybbinette, representerande Elsa och Harry Gabrielssons Stiftelse
e Astrid Ohlin, representerande sig sjalv

Mats Qviberg har utsetts till ordférande i valberedningen. Mats Qviberg
4r i dag ordférande i Oresunds styrelse. Valberedningen avviker fran Koden
vad giller att styrelsens ordférande @ven &r ordforande i valberedningen.
Anledningen till denna avvikelse dr att deltagande i valberedningen dr en
central del i utdvandet av dgande.

Infor &rsstimman 2019 har valberedningen bland annat foreslagit omval av
hela styrelsen. For ytterligare information hénvisas till pressmeddelande fran
den 11 februari 2019 samt Oresunds webbplats www.oresund.se.

Ersattningsutskott
Erséttningsutskottet, som utses arligen, utgors av hela styrelsen med Mats Qviberg
som ordftrande.
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Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av hela styrelsen. Till f61jd av EU:s revisionsreform
har ytterligare ansvar alagts revisionsutskottet. Alla fridgor avseende revision
och intern kontroll dr av storsta vikt och styrelsen &dr av den uppfattningen att
den typen av fragor, med beaktande av Oresunds storlek och ringa komplexitet,
bést behandlas av hela styrelsen.

REVISORER

Val av revisor sker pa drsstimma. Vid &rsstimman 2018 omvaldes det registre-
rade revisionsbolaget KPMG AB for tiden intill slutet av drsstimman 2019.
Huvudansvarig revisor ér auktoriserade revisorn Anders Backstrom.

Revisionsbyra Huvudansvarig revisor Fodd Vald Vald till &rsstamma

KPMG AB Anders Béckstrom 1966 2013 2019

Erséttningar till revisorer
Uppgift om arvoden och ersittningar till revisorerna framgar av not 5.

PERSONAL

Namn Funktion Fodd Anstalld Aktier  Képoptioner
Nicklas Paulson vD? 1970 2018 15 000 80 000
Marika Eklund Ekonomichef? 1966 2000 16 000 50 000
Oystein Engebretsen Investeringsansvarig 1980 2015 1496 1344 75 000
Tim Floderus Analytiker 1994 2017 1800 65 000
Andreas Hofmann Investment Manager 1972 2018 7 4849 75 000
Hannele Qvennerstedt  Assistent 1950 1998 3000 25 000

) Aktieinnehav den 31 december 2018 samt dérefter kanda férandringar.

2 Utbildning: Civilekonom Stockholms Universitet.

3 Hela eller del av innehavet avser innehav via tjanstepensionsforsikring eller kapitalférsakring.
9 Inklusive familj.

Ersattningar till ledande befattningshavare och dvriga anstillda
Uppgifter om utbetalda 16ner, andra ersittningar och sociala kostnader avseende
ledande befattningshavare samt 6vriga anstéllda framgar av not 5.

Styrelseuppdrag

Nicklas Paulson
Styrelseledamot i Bilia AB, Bulten ABY, Ovzon AB och i det helidgda vilande
dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Oystein Engebretsen
Styrelseledamot i Catena Media p.l.c.?, Insr Insurance Group ASAY,
Projektengagemang Sweden AB? och Scandi Standard ABY.

Valberedningsrepresentation

Nicklas Paulson

Catena Media p.l.c. och Insr Insurance Group ASA.

Oystein Engebretsen

Bulten AB, Ework Group AB, Ovzon AB, Q-linea AB och Svolder AB.

Tim Floderus

Bilia AB och Projektengagemang Sweden AB.

Andreas Hofmann

Fabege AB, MQ Holding AB och Scandi Standard AB.

" Ingér i revisionsutskottet.
2 Ingar i ersattningsutskottet.
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RISKER
Risker 4r en central del i Oresunds verksamhet da foretagets investeringar inne-
bér att kalkylerade risker tas i syfte att generera en hog avkastning. Mélet &r att
maximera avkastningen med beaktande av risk, vilket ocksé kan formuleras som
att Oresunds mal 4r att generera s hog avkastning som mojligt per riskenhet.
Oresund har en placerings- och riskpolicy som har till syfte att ge riktlinjer for
hur Oresund skall hantera och kontrollera effekterna av de risker som foreta-
gets investeringar ger upphov till.

Gemensamt for flera risker &r att de ocksa &r forknippade med mdojligheter.
Malet for Oresund ér att risker som inte 4r forknippade med mojligheter
(till exempel bristande rutiner) skall elimineras, medan risker som &r forknip-
pade med mojligheter skall vara kalkylerade och begrénsas i storsta mojliga
mén. Den huvudsakliga risken som Oresund 4r exponerad for dr marknadsrisk,
men foretaget dr dven exponerat for rante-, valuta-, motparts-, kredit-,
koncentrations-, hallbarhets-, likviditets- och finansieringsrisk samt operativ
risk. Dessa risker kan vara savil direkta som indirekta via de féretag Oresund
investerar i. Riskerna beskrivs vidare i not 21.

Legala tvister

Savitt styrelsen kénner till foreligger inga andra legala tvister och ansprédk mot
Oresund férutom de sé kallade utdelningsmalen, vilka dock avslutades den

23 januari 2019.

Tvisten mellan HQ AB och Oresund med flera provades under 2017 och
Stockholms tingsritt ddsmde till Oresunds férdel. HQ AB 6verklagade tings-
réattens dom till Svea hovritt. Darefter har HQ AB forsatts i konkurs och trétt
i likvidation.

Den 4 maj 2018 ldmnades ett forlikningsavtal in till Svea hovriétt tréffat
mellan HQ AB:s konkursbo samt Oresund med flera dir parterna gemensamt
hemstillde att tingsrédttens dom skulle undanrdjas och att férlikningen skulle
stadféstas i dom. Den 19 juni 2018 meddelade Svea hovrétt dom och stadféste
forlikningen mellan Oresund med flera och HQ AB:s konkursbo. Férlikningen
innebdr att svarandena efterger 262 Mkr, motsvarande svarandenas riattegangs-
kostnader i tingsritten, samt betalar 25,48 Mkr till konkursboet. Oresunds del
av forlikningen uppgar till 6,16 Mkr och innebir att Oresund inte kommer att
erhdlla erséttning for i tingsrétten utdomda réattegdngskostnader om 15,8 Mkr.
En reservering om 6,16 Mkr, vilka ingér i administrationskostnaderna, med
anledning av forlikningen har skett under aret.

Den 20 augusti 2018 6verklagades Svea hovritts dom av HQ AB:s likvidator.
For att Hogsta domstolen skall prova ett overklagande krivs att provnings-
tillstand beviljas.

Den 23 januari 2019 meddelade Hogsta domstolen att provningstillstdnd
ej beviljas. Sdledes vinner det ingéngna forlikningsavtalet mellan HQ AB:s
konkursbo samt Oresund med flera laga kraft och Svea hovritts avgérande star
diarmed fast. Detta innebér att parternas samtliga mellanhavanden nu dr slutligt
reglerade.

Riskstrategi

Oresunds mal 4r att ge aktiedigarna god langsiktig avkastning med beaktande

av risk. Riskerna i Oresunds investeringsverksamhet begrinsas av fem faktorer.

1) Oresund har som enda mal virdetillviixt for Oresunds aktiedigare. Detta
minskar risken att Oresund behaller eller investerar i féretag dir avkast-
ningspotentialen relativt risken &r l1ag.

2) Oresund investerar huvudsakligen i nordiska noterade féretag som bedoms
vara attraktivt virderade. Foretagets ledning &r vil fortrogen med den
nordiska aktiemarknadens foretag, aktorer och dynamik. Dartill héller sig
ledningen dagligen uppdaterad vad géller nyheter, hédndelser och information
som direkt eller indirekt pAverkar Oresunds investeringar.
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3) Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar.
Detta ger en djup forstaelse for foretagen och de branscher de verkar i och
medfér dessutom att Oresund kan bidra till att genomfora tgirder som
ar positiva for aktiekursutvecklingen i portfoljforetagen.

4) Oresund skall ha en hog soliditet. Om portfoljforetagen ir ritt finansierade
ger detta en 1ag finansiell risk for Oresund. Aktiedgare som 6nskar kan 6ka
den finansiella risken genom att beldna sina Oresundaktier.

5) Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i sin aktieportfolj,
vilket minskar risken att negativa utfall i ett virdepapper bidrar till ett stort
fall i Oresunds substansvirde.

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN
Beskrivningen dr begriansad till hur den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen &dr organiserad och innehaller inte ndgot yttrande
over hur vél den har fungerat.

Definition av intern kontroll
Intern kontroll &r en process som péverkas av styrelsen, foretagsledningen och
annan personal, och som utformats for att ge en rimlig forsdkran om att fore-
tagets mél uppnés inom foljande omraden:

o Andamalsenlig och effektiv verksamhet

e Tillforlitlig finansiell rapportering

e Efterlevnad av tillimpliga lagar och férordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen
ar organiserad

Kontrollmiljé. Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen utgors av kontrollmiljon med organisation, beslutsvégar,
befogenheter och ansvar som dokumenterats och kommunicerats i styrande
dokument sdsom interna policyer, riktlinjer, manualer och koder, exempelvis
arbetsfordelningen mellan den verkstéllande direktoren och de andra organ
som styrelsen inrdttar samt instruktioner for attestrétt samt redovisnings- och
rapporteringsinstruktioner.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter. Oresunds organisation #r relativt liten vil-
ket gor foretaget personberoende. Foretaget arbetar aktivt med riskbedomning
och riskhantering for att sékerstélla att de risker som foretaget &r utsatt for han-
teras inom de ramar som faststillts. I riskbedomningen har exempelvis visentliga
balans- och resultatposter beaktats dér risken for vésentliga fel skulle kunna
uppsté, exempelvis virdering av onoterade innehav i virdepappersportfoljen.
Utifran denna riskbedomning finns kontrollaktiviteter som sker manatligen,
bade i form av forebyggande (policyer) och upptackande (avstimningar).

Information och kommunikation. Lopande uppdateras och kommuniceras
policyer, riktlinjer och manualer internt inom foretaget.

Uppfdljning. Styrelsen erhdller ménatliga ekonomiska rapporter och vid varje
styrelsesammantride behandlas foretagets och koncernens ekonomiska situa-
tion. For information medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelsemote
under aret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna frén &rets granskning och
bedomningen av féretagets rutiner.

Utvardering och stéllningstagande betrdaffande sarskild granskningsfunktion.
Med anledning av den begrinsade verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort
bedomningen att ndgon sérskild granskningsfunktion inte behovs utan den
interna kontrollen kan upprétthallas genom den organisation och de arbets-
former som har beskrivits ovan.
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ORESUNDAKTIEN

Férandring Antal registrerade

Héndelse antal aktier stamaktier

31 december 2017 - - 45 457 814
31 december 2018 - - 45 457 814

Innehavare av stamaktier dr berattigade till utdelning som faststélls efter hand
och aktieinnehavet berittigar till rostratt vid arsstimman med en rost per aktie.
Aktiedgare med innehav 6verstigande tio procent av rostetalet i bolaget var vid
arsskiftet Mats Qviberg och Eva Qviberg.

Syntetiska aterkop av egna aktier

Arsstimman den 17 april 2018 bemyndigade styrelsen att genomféra syntetiska
aterkop av hogst 4.500.000 egna aktier, dock motsvarande en kopeskilling om
totalt hogst 300 Mkr. Under éret har inte nigra syntetiska aterkop av egna aktier
skett och antalet syntetiskt aterkopta egna aktier uppgar till noll. Swapavtal redo-
visas, i forekommande fall, som 6vriga tillgdngar/skulder i balansrédkningen samt
i resultatrdakningens finansnetto.

HALLBARHETSRAPPORT

HALLBARHET GENOM AKTIVT AGANDE

Oresund ir ett investmentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet.
Oresunds 6vergripande malsittning 4r att som investmentforetag bedriva en
verksamhet som ger Oresunds aktiesigare en god langsiktig avkastning.

Vi dr 6vertygade att det finns en stark koppling mellan hallbarhet och lang-
siktigt viirdeskapande. Som ansvarsfull dgare dr Oresunds ambition att verka for
en hallbar utveckling och medvetenhet kring hallbarhetsfragor i den egna orga-
nisationen samt hos vara portfoljbolag.

Oresunds visentliga hallbarhetsfragor

Kraven kring hallbarhetsrapportering innebér att bolag skall upplysa om
konsekvenserna av bolagets verksamhet inom omradena; (i) Miljo, (ii) Sociala
forhallanden, (iii) Personal, (iv) Respekt for ménskliga réttigheter samt (v)
Motverkande av korruption.

Hallbarhet for Oresund innebir hallbar utveckling genom aktivt ansvarsfullt
dgande. Oresund har valt att dela upp hallbarhetsarbetet utifran ett antal olika
hallbarhetsperspektiv som vi tycker dr mest vésentliga vilka tillsammans innefat-
tar rapportering av de lagstadgade omradena ovan. Dessa omraden ar:

(i) Haéllbarhet i portféljbolagen

(ii) Hallbarhet i investeringsprocessen

(iili) God langsiktig avkastning

(iv) God affirsetik och motverkande av korruption
(v) Attrahera och behilla duktiga medarbetare
(vi) Mangfald och jamstélldhet

Denna rapport ir till stor del en beskrivning av hur Oresund arbetar for en
hallbar utveckling samt en redogérelse for hur Oresund genom sin aktiva
Agarroll arbetar for en langsiktigt hallbar tillvixt och utveckling. Oresunds
hallbarhetsarbete har inspirerats av bland annat FN Global Compacts principer
(www.unglobalcompact.org), OECD:s riktlinjer och Global Reporting Initiativs
principer.

Oresunds majlighet att paverka

Oresunds affirsmodell som ansvarfull dgare bygger pa stort engagemang och
aktiv nirvaro i portfsljbolagen. I Oresunds portfslj finns det flera bolag dar vi
varit involverade i under l&ng tid och bidragit till en framgéngsrik utveckling.
Som stor dgare har Oresund inflytande dver portfoljbolagen och arbetar aktivt
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via styrelserepresentation for att frimja att det etableras relevanta policyer for
respektive bolag och att verksamheten bedrivs pa ett ansvarsfullt och etiskt sétt.

Oresunds egna hallbarhetsarbete 4r viktigt men da vi endast har ett fital
anstillda 4r det mindre betydelsefullt ur ett pAverkansperspektiv. Oresunds
arbete som ansvarsfull 4gare har hog prioritet, men var direkta paverkan &r liten
iforhallande till portfoljbolagens paverkan. Samtidigt d&r moderforetagets egna
hallbarhetsarbete en forutsittning for att kunna agera som ansvarsfull dgare och
driva hallbarhetsfrdgorna i Oresunds portféljbolag.

Oresunds ansvar och uppféljning

Oresunds styrelse har fattat beslut om ett antal policydokument som sitter rikt-
linjerna for hur Oresund skall agera som ett ansvarsfullt foretag, dgare och arbets-
givare. Anstillda och 6vriga representanter for Oresund har ett ansvar att félja
policyerna och vad de innebir i relevanta sammanhang. Det interna regelverket
foljs upp arligen och uppdateras vid behov. En tydlig ansvarsfordelning och upp-
foljning 4r en forutsittning fér Oresunds aktiva dgande. Oresunds verkstillande
direktor har det 6vergripande ansvaret for Oresunds strategi och arbete gillande
hallbarhet. Oresunds operativa arbete med hallbarhet inkluderar hela organisa-
tionen. Investeringsorganisationen har ett sirskilt ansvar att sékra att héllbarhet
finns pa portfoljbolagens lednings- och styrelseagendor.

Oresunds ansvarsfulla dgande

(i) Hallbarhet i portfoljbolagen

Oresund 4r med och utvecklar bolag pa 1ang sikt och star for aktivt och ansvars-
fullt 4gande. Sambandet mellan ldngsiktigt virdeskapande och héllbara
affarsmodeller &r tydligt. Mélséttningen dr att frimja en héllbar utveckling i
Oresundkoncernen och i de bolag som Oresund har investerat i. Oresund #r en
ansvarsfull dgare och bidrar till att géllande lagar och forordningar efterfoljs.
Arbetet med héllbarhet dr vésentligt dd eventuella brister kan paverka avkast-
ningen negativt for Oresund och dirigenom skada anseendet och fortroendet,
vilket kan medfora forsimrade affirsmojligheter for Oresund. Ett vilutvecklat
hallbarhetsarbete i portfoljbolagen kan i stéllet skapa konkurrensfordelar och
i forlingningen dnnu hogre avkastning fér Oresunds aktieigare.

Oresund paverkar portfoljbolagen genom sin bolagsstyrning. Oresund har
styrelserepresentation i cirka hilften av bolagen och Oresund friamjar en transpa-
rent foretagskultur i portfoljbolagen. Styrelserepresentanter fran Oresund har
till uppgift att driva sa kallade ESG-fragor. Portfoljbolagens miljoarbete och
ovrigt hallbarhetsarbete skall enligt Oresund ing4 i respektive styrelses agenda
och utvirderas l6pande. Vilken typ av fragor som drivs i respektive bolag avgors
av bolagets individuella karaktér och verksamhetsinriktning, det vill sdga med
fokus pa respektive bolags véisentliga hallbarhetsfragor. Portfoljbolagens arbete
f6ljs upp genom styrelserepresentationen och under Oresunds kontinuerliga
investerarmoten med ledningsgrupperna for bolagen.

(ii) Hallbarhet i investeringsprocessen

Oresunds malsittning 4r att skapa 14ngsiktig avkastning genom att éga och
utveckla bolag med starka marknadspositioner. Att analysera risker och mojlighe-
ter kopplat till héllbarhet &r en viktig del av var investeringsprocess och vésentligt
for Oresunds framgang, framfor allt for att minimera riskerna. ESG-aspekter ér
en sjilvklar del i Oresunds process vid utvirdering av nya investeringsmoéjligheter.
Samtliga investeringsobjekt utvirderas i forhallande till de tio principerna i

FN Global Compact. Oresund investerar till exempel inte i bolag;

e med en inte obetydlig verksamhet inom utveckling och produktion av vapen,
e som bidrar till allvarlig miljoskada,

e som producerar eller tillhandahaller pornografi,

e som tillverkar tobaksprodukter.

Dessa riktlinjer for nya investeringar ingar som en del av Oresunds arliga genom-
géng av investeringsstrategin.
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Hallbarhet i Oresunds moderféretag

(iii) God langsiktig avkastning

Oresunds 6vergripande malséttning 4r att ge Oresunds aktiedgare en god
langsiktig avkastning samt att vara ett attraktivt investeringsalternativ pa aktie-
marknaden. Den avkastning som genereras #r ett resultat av Oresunds verksam-
het och skapar mojligheter for Oresund att fortsitta arbetet med att utveckla
portfoljbolagen och genomfora nya investeringar. God langsiktig avkastning

ir en forutsittning for Oresund att bedriva agendan som en ansvarsfull dgare.
En bra #gare skall enligt Oresund ha en solid finansiell stillning for att kunna
stotta sina portfoljbolag att uppna malsittningarna. Vidare skall en bra dgare
enligt Oresunds affirsmodell vara langsiktig, vara aktiv och ansvarstagande,
tillse att portfoljbolagen har ett ledarskap anpassat for att utveckla respektive
bolag samt ha finansiell stabilitet.

Oresunds strategi for att uppna en god langsiktig avkastning ar:
e Huvudsakligen investera i nordiska virdepapper

e Haen hog soliditet

e Haliga forvaltningskostnader

¢ Ha en flexibel likviditetspolitik

Oresund har en diversifierad portfolj med cirka 20 investeringar. Oresunds
dgande dr inte tidsbegransat och kan darfor vara mycket ldngsiktigt. Det finns
ingen exitstrategi utan investeringshorisonten styrs av virdedkningspotentialen
i varje enskild situation. Oresund utvirderar i det rliga strategiarbetet dgar-
agendan for respektive bolag. Oresund har en #garagenda for varje bolag som
fokuserar pé de viktigaste fragorna de ndrmaste dren. Genom ett aktivt styrelse-
arbete verkar Oresund for att genomfora positiva forandringar och dirigenom
utveckla bolagen. Styrelserepresentation innehas i de bolag dir Oresund har
en stor dgarandel vilket 4r i cirka hilften av bolagen. Oresund tar en aktiv roll

i styrelsen och foljer regelbundet upp arbetet i portfoljbolagen. Rapportering
om utvecklingen i portfoljbolagen sker manadsvis till Oresunds styrelse.

De flesta bolag som Oresund investerat i 4r noterade vilket innebir att dessa
bolag har god transparens genom kvartalsrapporteringen.

Oresunds avkastning miits genom tillvéxt i substansvirde och totalavkast-
ning. Substansvirdets tillvixt visar hur framgangsrik Oresund har varit i férvalt-
ningen av tillgdngarna. Aktiemarknadens bedémning av Oresunds arbete miits
dven i totalavkastningen for Oresundaktien, vilket #r aktiekursens utveckling
inklusive &terinvesterade utdelningar.

(iv) God affirsetik och motverkande av korruption

Det ir Oresunds 6vertygelse att goda etiska virderingar och regelefterlevnad
skapar forutsittningar for 1dngsiktig framgéng. God affirsetik och motverkande
av korruption 4r ett viktigt arbete for Oresund. Missbruk av insiderinformation
ingar i detta omrade och &r det omréde dér det finns storst risker.

Nyanstéllda informeras och foljer en policy som reglerar anstilldas handel
med finansiella instrument. Oresunds anstillda informeras I6pande om lagar
och regler for kapitalmarknaden inklusive marknadsmissbruk. Anstéllda pa
Oresund har ytterligare restriktioner utéver gillande lagstiftning avseende
handel med finansiella instrument vilken regleras i Oresunds policy ”Policy for
virdepappershandel for anstillda i Oresund” och som kriiver godkénnande av
verkstéllande direktoren.

Utvirdering inom detta omréde sker kontinuerligt och samtliga misstankar
om korruption och oetiskt beteende tas pa stort allvar. Varje &r genomfors en
dversyn av Oresunds policydokument samt att det interna arbetet och proces-
serna uppdateras vid behov. Under 2018 har samtliga anstillda informerats om
styrelsens antagna policyer och informerats om foréndringar i gdllande lagstift-
ning.
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(v) Attrahera och behdlla duktiga medarbetare

Oresunds framgang avgors av vara duktiga medarbetare. Diarfor dr det av
storsta vikt att kunna attrahera och behalla medarbetare med rétt kompetens
och ge anstillda mojlighet att utvecklas. Oresund #r en liten organisation med
endast sex anstéllda och vi arbetar kontinuerligt for att medarbetarna ska trivas
samt att Oresund skall vara en hallbar, uthllig och attraktiv arbetsplats samt
bidragare till en positiv samhillsutveckling.

Oresund har i dag inga riktlinjer avseende utveckling och vidareutbildning
for de anstéllda. I stéllet ges anstidllda mojlighet att pa eget initiativ soka upp
utbildningsmdjligheter vilket sker 16pande. Anstdllda har exempelvis genomgatt
utbildning inom styrelsearbete samt 16pande deltagit vid seminarier. Samtliga
anstillda har under 2018 haft utvecklingssamtal.

(vi) Mangfald och jimstdilldhet

For Oresund #r mangfald och jamstilldhet en visentlig del av hallbarhets-
arbetet. Mangfald i alla dess former okar kunskapen, erfarenheten, dynamiken
och kvaliteten i verksamheten. Respekt, hdansyn och ansvar &r viktiga ledord for
Oresund och Oresundkoncernen skall vara en arbetsplats som erbjuder samtliga
individer lika mojligheter i en foretagskultur utan diskriminering och trakas-
serier.

Oresund 4r medveten om risken att en alltfér homogent sammansatt
personalstyrka kan leda till ett alltfor ensidigt perspektiv. Oresunds styrelse och
organisation bestar i dag av bade kvinnor och mén med en majoritet av mén.
Styrelsen bestar av 43 procent kvinnor (3 av 7), organisationen av 33 procent
kvinnor (2 av 6) och ledande befattningshavare av 50 procent kvinnor (1 av 2).
Miljo
Oresund ir ett investmentforetag och déirmed #r verksamhetens direkta paver-
kan p& miljo6 eller exponering mot miljorisker begriansad. Moderforetagets
paverkan inom miljoomradet kan séledes beskrivas som icke vésentlig i forhal-
lande till den paverkan Oresund har inom andra omraden via dgarstyrningen.
Oresund och dess sex anstilldas direkta paverkan ir begrénsad till paverkan
frdn kontorsverksamheten samt affdrsresor.

Minskliga rattigheter

Oresund investerar huvudsakligen i nordiska bolag och har dirmed den &ver-
végande delen av verksamheten i linder med goda legala och regulatoriska
ramverk avseende ménskliga rittigheters efterlevnad. Oresund inspireras av FN
Global Compact och driver frigan om ménskliga réttigheter hos portfoljbola-
gen via dgarstyrning och styrelserepresentation. Oresunds direkta verksamhet
bedrivs i Sverige och med de krav och regler som foljer av detta har bedomning-
en gjorts att méinskliga réittigheter inte anses vara ett visentligt fokusomrade.

FORETAGETS FORVANTADE FRAMTIDA UTVECKLING

Med anledning av svarigheten i att bedoma den framtida bérsutvecklingen
lamnas inte ndgon prognos om utvecklingen av koncernens substansvérde avse-
ende 2019.

ARSSTAMMA OCH UTDELNING

Arsstimma kommer att héllas fredagen den 12 april 2019, IVA Konferenscenter,
Grev Turegatan 16 i Stockholm. Under 2018 utdelades, for varje tiotal aktier

i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding avseende rikenskapséret
2017. Enligt Skatteverkets allméinna rid far utdelning anses ha erhallits med
86,59 kronor for varje tiotal aktier i Oresund. For rikenskapséret 2018 foreslar
styrelsen en kontantutdelning om 5,50 kronor per aktie, motsvarande 250 Mkr.
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SKATTEVERKETS
ALLMANNA RAD:

Skatteverkets allmanna rad om
utdelningsvarde och anskaff-
ningsutgift for aktier med anled-
ning av Oresunds utdelning ar
2018 av aktier i Bilia AB och

MQ Holding AB

For varje tiotal aktier i Investment
AB Oresund far utdelning anses
erhéllits med 86,59 kronor.

Varje aktie i Bilia AB bor anses
anskaffad for 71,75 kronor.

Varje aktie i MQ Holding AB bér
anses anskaffad for 14,84 kronor.



Styrelsens yttrande angaende foreslagen utdelning

Koncernens eget kapital per den 31 december 2018 uppgick till 5.923 Mkr och
fritt eget kapital i moderforetaget uppgick till 5.578 Mkr. Styrelsen foreslar
arsstimman att utdelning limnas med 5,50 kronor per aktie, motsvarande totalt
250 Mkr. Avstamningsdag for utdelningen beriknas bli den 16 april 2019 och
som dag for utbetalning av utdelningen foéreslas den 23 april 2019.

Styrelsen ldmnar f6ljande motiverade yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolags-
lagen (2005:551):

Bolagets och koncernens stéllning dr god, vilket framgér av arsredovisningen
for 2018. Av moderforetagets respektive koncernens eget kapital utgor
39 procent, motsvarande 2.329 Mkr, orealiserade vardefordandringar, till f6ljd
av vardering av finansiella tillgédngar till verkligt varde enligt IFRS 9. Styrelsen
bedomer att foreslagen utdelning har tackning i eget kapital och é&r i linje med
foretagets utdelningspolicy. Soliditet och likviditet kommer dven efter fore-
slagen utdelning att vara betryggande i relation till den bransch bolaget verkar
inom och bolaget och koncernen antas kunna fullgora sina forpliktelser pa kort
och lang sikt.

Déarmed bedomer styrelsen att den foreslagna utdelningen dr vil forenlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning
och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att de till drsstimmans forfogande stdende vinstmedlen
i moderforetaget disponeras enligt foljande:

Kronor
Att utdelas till aktieagarna (5,50 kronor per aktie) 250017 977
Att balanseras i ny rékning 5328 321 979
Disponeras 5578 339 956

Vad betriffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hinvisas till efterfoljande
resultat- och balansrékningar med tillhorande bokslutskommentarer.
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Resultatrakningar

Tkr

Férvaltningsverksamheten
Erhéallna utdelningar
Vardeférandring vardepapper

Resultat férvaltningsverksamheten

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Resultat per aktie hanférligt till moderforetagets aktiedgare (kr)

Fére utspédning
Efter utspadning
Genomsnittligt antal utestdende aktier

Not

Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017
192 779 176 289 192 779 176 289
350 257 231159 350 257 231159
543 037 407 448 543 037 407 448
-49 157 -22593 -49 157 -22 593
493 880 384 855 493 880 384 855
486 360 486 360
-149 -12 -149 -12
337 348 337 348
494 217 385203 494 217 385203
494 217 385203 494 217 385 203
10,87 8,47 10,87 8,47
10,87 8,47 10,87 8,47
45457 814 45457 814 45457 814 45457 814

" Uppgiften om 4rets resultat Gverensstimmer, i Oresunds fall, med totalresultatet. Arets resultat tillfaller i sin helhet moderféretagets aktiedgare.
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Balansrakningar

Tkr

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag

Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel / kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat

Summa eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

10, 11
10,12

13
14
10,15

10,17
18

Koncernen Moderféretaget

181231 171231 181231 171231

990 1015 990 1015

= - 50 50

5545 238 5936 374 5545 238 5936 374

77122 - 77122 -

5623 351 5937 389 5623 401 5937 439

1223 1223 1223 1223

3 055 644 3055 644

402 971 178 875 402 921 178 825

407 249 180743 407 199 180 693

6 030 600 6118 132 6 030 600 6118 132
344 241 344 241
596 962 596 962
4981378 4884 099
5922 581 5 825 302

344 241 344 241

344 241 344 241

5084 123 5095 858

494 217 385 203

5578 340 5481 061

5922 581 5 825 302

35 151 35 151

85 537 288 788 85 537 288 788

22 447 3891 22447 3891

108 019 292 830 108 019 292 830

6 030 600 6118 132 6 030 600 6118 132
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

KONCERNEN

Tkr

Ingaende eget kapital 2017-01-01
Arets resultat »
Lamnad utdelning (4,75 kronor per aktie)

Utgaende eget kapital 2017-12-31

Ingaende eget kapital 2018-01-01
Arets resultat !
Lamnad sakutdelning 2

Utgaende eget kapital 2018-12-31 3.4

MODERFORETAGET

Tkr

Ingaende eget kapital 2017-01-01
Avrets resultat )
Omféring av foregéende ars resultat

Lamnad utdelning (4,75 kronor per aktie)
Utgaende eget kapital 2017-12-31

Ingaende eget kapital 2018-01-01
Arets resultat

Omféring av féregéende ars resultat
Lamnad sakutdelning 2

Utgaende eget kapital 2018-12-31 4

I not 16 framgar ytterligare information om det egna kapitalet.

" Uppgiften om érets resultat 6verensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

Aktiekapital
344 241

344 241

344 241

344 241

Bundet
eget kapital

Aktie-
kapital

344 241

344 241

344 241

344 241

Ovrigt till-
skjutet kapital

596 962

596 962

596 962

596 962

Balanserade
vinstmedel inkl.
arets resultat

4714 821

385 203
-215925

4 884 099

4 884 099

494 217
-396 938

4981378

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat

4144 321

1167 462
-215925

5095 858

5095 858

385 203
-396 938

5084 123

Arets
resultat

1167 462

385 203
-1167 462

385 203

385 203
494 217
—385 203

494 217

Totalt eget
kapital

5656 024

385 203
-215 925
5 825 302

5 825 302
494 217
-396 938

5922 581

Totalt eget
kapital
5656 024
385203
0
-215925

5 825 302

5 825 302
494 217

0

-396 938

5922 581

2 For varje tiotal innehavda aktier i Oresund limnades en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding i utdelning. Baserat pa Gppningskursen pa avskiljiningsdagen i Bilia (72,50 kronor
per aktie) och i MQ Holding (14,82 kronor per aktie) motsvarar utdelningen totalt 396.938 tkr.

3 Inget innehav utan bestdmmande inflytande féreligger.

4 Efter balansdagen har styrelsen foreslagit en kontantutdelning om 5,50 kronor per aktie, motsvarande totalt 250.018 tkr. Utdelningen blir féremal for faststéllelse pa arsstamman
den 12 april 2019. Féregéende ar ldmnades en sakutdelning om, fér varje tiotal innehavda aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding.
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Kassaflodesanalyser

Tkr Not

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 20
Betalda och erhéllna finansnettoposter 20
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore fordandringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet
Foréandring av kortfristiga fordringar
Foréndring av kortfristiga skulder

Kassafl6de fran forandringar av rérelsekapitalet

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Forvaltningsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar

Férvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav
Forséljning av aktier och andelar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten
Fi iering

Utbetald utdelning till aktieagare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut 10,15

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
493 880 384 855 493 880 384 855
-327 623 -235 992 -327 623 -235 992
-78 40 -78 40
166 178 148 903 166 178 148 903
-2411 74 -2 411 74
6 597 1463 6597 1463
4186 1537 4186 1537
170 364 150 440 170 364 150 440
-2 314 755 —-800 807 -2314 755 -800 807
-81 965 - -81 965 -
2450511 945 641 2450511 945 641
-60 - -60 -
53731 144 834 53731 144 834
= -215925 - -215925
- -215925 - =215 925
224 095 79 350 224 095 79 350
178 875 99 525 178 825 99 475
402 971 178875 402 921 178 825
224 095 79 350 224 095 79 350
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Noter till de finansiella rapporterna

» Not 1 Foretagsinformation
Investment AB Oresund &r ett svenskt registrerat aktiebolag med site i Stockholm. Aktierna ar
inregistrerade pa Nasdaq Stockholm, medelstora bolag, i segmentet finans. Adressen till kontoret &r;
Box 7621, 103 94 Stockholm och bestksadressen &r Norrlandsgatan 15, 6 tr.
Koncernredovisningen fér 2018 bestar av moderforetaget och det heldgda dotterféretaget
Eigenrac Holding AB (vilande), tillsammans bendmnd koncernen.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen och verk-
stéllande direktéren den 6 mars 2019. Koncernens resultat- och balansréakning samt moderféretagets
resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse pa arsstdmman den 12 april 2019.

» Not 2 Redovisningsprinciper
OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av EU. Vidare har R&det for finansiell rapporterings
rekommendation "RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncernen” tillampats.

Moderforetaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges under
avsnittet Moderféretagets redovisningsprinciper pé sidan 37.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER
Moderforetagets och koncernens funktionella valuta respektive rapporteringsvaluta ar svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till ndrmaste tusental och avrundningsdifferenser
kan darfor forekomma. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden, férutom
vissa finansiella tillgdngar och skulder, som vérderas till verkligt varde. Finansiella tillgdngar och skulder
som vérderas till verkligt varde bestar av derivatinstrument och finansiella tillgangar klassificerade som
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att foretagsledningen gér bedém-
ningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande
forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for
att beddma de redovisade vdrdena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan.

Att tillampa vasentlighetsprincipen innebér att ett visst upplysningskrav i en standard eller tolkning
inte behover uppfyllas om informationen inte &r vasentlig.

Nya IFRS och tolkningar som tillampas fran och med den 1 januari 2018
Av de nya IFRS-standarder och tolkningar som géller fran och med 2018 har inte nagon av dem haft
nagon paverkan pa Oresund.

"IFRS 9 Finansiella instrument” tillimpas fran och med 2018 och har ersatt IAS 39 Finansiella instru-
ment. De belopp som Oresund redovisar i de primara finansiella rapporterna har inte paverkats av till-
lampningen av IFRS 9. Aktier och andelar, derivat och lanade aktier redovisas fortsatt till verkligt varde via
resultatrakningen. Aktier och andelar med anledning av att de férvaltas och utvarderas baserat pa verkliga
vérden, derivat eftersom de inte sékringsredovisas och aktieldn (blankning) i och med att de innehas fér
handel. Finansiella tillgadngar varderade till verkligt vérde via resultatet ingér inte i tillimpningsomradet for
de nya nedskrivningsprinciper som har inforts i och med IFRS 9. Likvida medel utgérs av tillgodohavanden
hos banker, vars redovisade belopp inte heller har paverkats av de nya klassificerings- och nedskrivnings-
principerna. Koncernens kortfristiga fordringar utgérs i allt vésentligt av skattefordringar och férutbetalda
kostnader, vilka dr poster som inte utgér finansiella instrument.

"IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder” tillampas fran och med 2018 men har inte gett ndgon effekt p&
redovisningen, eftersom Oresund inte bedriver en sadan typ av verksamhet som direkt paverkas av IFRS 15.

Nya IFRS och tolkningar som kommer att tillampas 2019 eller senare
Nedan anges endast kommande standarder och uttalanden som kan vara relevanta for foretaget. Nagon
vasentlig paverkan pa foretaget férutses ej.

"IFRS 16 Leasingavtal” tillimpas fran och med 2019 och har som effekt att leasetagare aktiverar rattig-
heten att leasa tillgangar som tillgang och skuld i balansrakningen, med tillhérande avskrivningar och rante-
kostnader i resultatrikningen. Tidigare tillimpning har inte skett. Oresunds leasing bestar huvudsakligen av
hyra av lokaler. Oresund har valt den forenklade 6vergangsmetoden och effekterna pa de finansiella rappor-
terna &r inte véasentliga och uppgar till cirka 9 Mkr. For information om omfattningen pa hyreskontrakt, se not 5.
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SEGMENTSRAPPORTERING

Oresund upprittar inte ndgon segmentsredovisning, d4 all verksamhet bedrivs inom ramen fér ett och
samma segment. Investeringar sker i princip uteslutande i svenska vérdepapper, varfér verksamheten féljs
som ett segment. Nagon separat rapportering till "hnogste verkstéllande beslutsfattare” sker dérmed ej.

KLASSIFICERING M M

Anlaggningstillgangar bestér i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas efter mer an
tolv manader raknat fran balansdagen medan omsittningstillgangar i allt vasentligt bestér av belopp som

forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen. Langfristiga skulder utgérs

i allt vasentligt av belopp som Oresund per rapportperiodens slut har en ovillkorad ritt att vilja att betala

senare 4n tolv manader efter rapportperiodens slut. Har Oresund inte en sadan rétt per rapportperiodens
slut — eller innehas skuld fér handel eller férvéntas skuld regleras inom den normala verksamhetscykeln —
redovisas skuldbeloppet som kortfristig skuld.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER
Dotterforetag
Dotterforetag &r foretag som star under ett bestimmande inflytande fran moderféretaget. Bestammande
inflytande innebar direkt eller indirekt en rétt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska férdelar. Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden.

Dotterf6retags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten
till det datum da det bestémmande inflytandet upphoér.

Intresseforetag

Intressef6retag ar de féretag for vilka koncernen har ett betydande, men inte ett bestimmande, inflytande
over den driftsméssiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan 20 och 50 procent
av rostetalet.

Vid varje bokslut gors en bedémning av huruvida innehaven skall klassificeras som intressef6retag.

Ett foretag klassificeras som ett intresseforetag om dgarforetaget har ett betydande inflytande utan att ett
dotterféretagsférhallande féreligger. Med betydande inflytande anses att man har mer &n 20 procent av
rosterna i foretaget eller att dgarféretaget kan utéva betydande inflytande, vilket normalt &r fallet om man
exempelvis innehar styrelserepresentation, deltar i arbetet med strategiska fragor eller har betydande
transaktioner med investeringsobjektet.

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde med
vardeférandringar i resultatrékningen. | enlighet med en mojlighet i "IAS 28 Innehav av intresseféretag och
joint ventures” fér kapitalplacerande foretag av Oresunds karaktir redovisas dven innehav i intresseforetag
pa detta satt i koncernen. Darigenom gors inte nagon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna
redovisas i resultatrakningen.

INTAKTER, RORELSEKOSTNADER SAMT FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Verksamhetens huvudsakliga intaktsslag &r erhélina utdelningar, vilka redovisas pa avskiljningsdagen,
och vardeforandring vardepapper.

Resultatraden vardef6randring vardepapper bestar av realisationsresultat, orealiserade vardeférandring-
ar, aktielanavgifter, lamnad utdelningskompensation for lanade aktier, utdelningskompensation och erhallen
ersattning for utlanade aktier, ranteintakter hanforliga till langfristiga viardepappersinnehav, garantiersétt-
ningar samt utléandsk kéllskatt vid erhalina utdelningar. Vardeférandring vardepapper kan redovisas antingen
som int&kt eller kostnad.

Varje vérdepapperstransaktion har en affarsdag och en likviddag. Affarsdagen avser den dag trans-
aktionen genomférs och likviddagen den dag da likvid avseende affaren utvéxlas. Likviddagen intréffar
i regel ett par dagar efter affarsdagen. Kép och férséljning av vardepapper redovisas pa affarsdagen.
Virdeférandringen reduceras med de avgifter (frimst courtage) som erldggs i samband med affdren samt
kostnader for eventuella aktielan.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vérdef6randringar i resultatrakningen.
| resultatrakningen gérs det inte nagon atskillnad mellan vardeférandring for avyttrade vardepapper
och vérdeforandring for kvarvarande vardepapper. Dessa férandringar rubriceras som vérdeférandring
vérdepapper.

For vardepapper som innehades saval vid ingangen som vid utgangen av perioden utgérs varde-
férandringen av skillnaden i virde mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden
utgors vardeforandringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och vérdet vid ingangen av perioden.

For vardepapper som férvarvats under perioden utgors vardeférandringen av skillnaden mellan vardet vid
utgangen av perioden och anskaffningsvardet.

Finansiella intékter och finansiella kostnader bestar till exempel av ranteintékter eller inlaningskostnader
pé bankmedel och fordringar samt intékter och kostnader fér swappar.
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FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, derivat,
aktier och andra eget kapitalinstrument samt obligationer. Bland skulder aterfinns skuld aktielan och derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvérde motsvarande instrumentets verkliga véarde
med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument, forutom avseende de som tillh6r kategorin
finansiell tillgdng som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt varde exklu-
sive transaktionskostnader. Redovisning sker darefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tiligang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar féretaget blir part enligt instru-
mentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nér faktura har skickats. Skuld tas
upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, dven om faktura &nnu inte
har mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
foretaget forlorar kontrollen Gver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat sétt utsldcks. Detsamma géller
for del av en finansiell skuld.

Forvarv eller avyttring av finansiell tillgang redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da foretaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Verkligt vérde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av tillgdngens noterade kopkurs pa balans-
dagen (baserat p4 sista kdpkurs under ordinarie handel). Faststéllandet av verkligt vérde fér onoterade
finansiella tillgangar sker genom anvéndning av olika varderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda
innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste kénda férséljning av aktier till
extern part, jamférande vardering med liknande noterade foretag genom att applicera relevanta vérderings-
multiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) p& bolagets nyckeltal och/eller diskontering av estimerade kassa-
floden. Justeringar gérs med avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Denna kategori bestar av tva undergrupper; finansiella tillgdngar som innehas fér handel respektive andra
finansiella tillgangar — aktier, andelar och langfristiga vardepappersinnehav i férvaltningsverksamheten —
som enligt riskhanterings- och investeringsstrategin forvaltas och utvarderas baserat pa verkliga varden.
I Oresund inkluderar denna kategori framst finansiella virdepapper.

Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten. Koncernens forvaltningsverksamhet bedrivs i moder-
foretaget. Vérdering av samtliga aktierelaterade vérdepapper sker till verkligt varde via resultatrakningen,
i enlighet med IFRS 9.

Andra langfristiga vardepappersinnehav, férvaltningsverksamheten. Andra langfristiga varde-
pappersinnehav (exempelvis férlagsbevis, obligationer och konvertibla skuldebrev) vérderas till verkligt
varde via resultatrakningen, i enlighet med IFRS 9.

Fordringar

Eventuella fordringar uppkommer da féretaget tillhandahéller pengar eller varor utan avsikt att idka handel med
fordringsréatten och véarderas till upplupet anskaffningsvérde. De fordringar som uppkommer fran tid till annan
uppgar till smé belopp och risker for kundférluster &r ovasentliga. Om den férvantade innehavstiden &r langre
an ett ar utgor de langfristiga fordringar och om den é&r kortare 6vriga fordringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel och derivat som inte anvands fér
sakringsredovisning. Skulder i kategorin, till exempel skulder for aktielan (blankning), varderas l6pande

till verkligt vérde (motsvarande noterad sljkurs) med vérdeforandringar redovisade i resultatrékningen.
Optioner vérderas enligt vedertagna vérderingsmodeller. Vid utfardande av optioner skuldférs erhallen
premie initialt och optionerna varderas darefter I6pande enligt vedertagna varderingsmodeller till verkligt
vérde via resultatrakningen. Vid optionslésen/-forfall redovisas den skuldférda premien i resultatrakningen
som vardeférandring vardepapper (férvaltningsverksamheten).

Syntetiska aterkop av egna aktier (swapavtal)

| enlighet med beslut fran arsstamman kan syntetiskt aterkop av egna aktier ske under ret. Oresund ingar
da ett swapavtal med en motpart som innebér ett byte av avkastning. Motparten erhéller ranta och visst
courtage pa det kapital som atgar till att pa marknaden férvirva Oresundaktier till marknadskurs. Oresund
erhaller avkastningen pa Oresundaktien, det vill saga kursférandring samt eventuell utdelning (s kallad
utdelningskompensation, syntetiska aterkép). Swapavtal redovisas, i férekommande fall, i balansrikningen
som kortfristiga fordringar/skulder och i resultatrakningen som finansiella intakter/kostnader.

Ovriga skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebar att de initialt redovisas till erhallet belopp
efter avdrag for transaktionskostnader. Kortfristiga skulder, inklusive leverantorsskulder, varderas utan
diskontering till nominellt belopp, vilket Gverensstémmer med verkligt vérde.
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MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernen till anskaffningsvéarde efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt kostnader
direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Leasade tillgangar

Koncernens ingangna leasingavtal (lokalhyror) &r klassificerade som operationell leasing, vilket innebar
att leasingavgiften periodiseras linjart 6ver leasingperioden. Fran och med den 1 januari 2019 tillimpas
"IFRS 16 Leasingavtal” vilket innebér att leasetagare aktiverar réttigheten att leasa tillgangar som tillgang
och skuld i balansrakningen, med tillhérande avskrivningar och réntekostnader i resultatrakningen.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart Gver tillgangens beréknade nyttjandeperiod. Inventarier skrivs av pa fem ar.

NEDSKRIVNINGAR

De redovisade vérdena fér koncernens tillgéngar (exklusive finansiella instrument) prévas vid varje balans-
dag eller vid indikation pa nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns beréknas tillgangens
atervinningsvarde och om atervinningsvéardet understiger bokfort varde sker en nedskrivning.

EGET KAPITAL
Lamnad utdelning
Utdelning redovisas som skuld efter det att bolagsstdamman faststallt utdelningen.

Sakutdelning

Oresund tillimpar "IFRIC 17 Utdelningar av sakvarden till 4gare”. Denna tolkning behandlar fragestall-
ningar i samband med att utdelning ldmnas med andra tillgangar an kontanter. Skuld fér utdelning redo-
visas till verkligt varde da utdelningen faststélls med motpost balanserade vinstmedel. Vid efterféljande
utgangar av rapportperioder och vid tidpunkten f6r utdelningen omvarderas skuldens verkliga varde, med
vardeforandringarna redovisade i eget kapital.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Avgiftsbestimda planer avseende pensioner
I Oresund férekommer det endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Férpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad i resultatrékningen i den takt de intjénas
genom att de anstéllda har utfort tjanster.

Det ar dven mgjligt for de anstallda i Oresund att I6nevéxla, innebarande att delar av den fasta
manadslénen byts mot tjanstepensionsinsattningar. Fér Oresund ér detta kostnadsneutralt.

Avtal om pensionsutfastelser med foretagsédgda kapitalplaceringar

Oresund vertog tva pensionsutfistelser genom en fusion 2004. Utfastelserna &r sikerstallda genom att
innehaven i tva vardepappersdepaer &r pantforskrivna till forman for de pensionsberattigade. Depéerna for-
valtas av de pensionsberattigade och utfastelserna, inklusive alla kringkostnader, &r beloppsbestamda till
det vérde de tva vardepappersdepaerna har pa respektive utbetalningsdag. Oavsett utvecklingen for de tva
depéerna kommer Oresund dérmed aldrig att belastas med nagra framtida pensionskostnader. | redovisningen
nettoredovisas darfor pensionsutfastelserna varfor de ej blir synliga varken i resultat- eller balansrakning.

SKATTER
Investmentforetag &r befriade fran bolagsskatt sé lange lamnad utdelning minst uppgaér till summan av;
utdelningsintékter och andra finansiella intékter, en schablonintikt motsvarande 1,5 procent av marknads-
vérdet av aktierelaterade instrument i vardepappersportféljen vid arets borjan minskat med finansiella kost-
nader samt 6vriga omkostnader. Schablonintakten berdknas i princip pa vardepappersportfolien exklusive
s kallade néringsbetingade andelar.

Mot bakgrund av dessa skatteregler och moderféretagets utdelningspolicy redovisar moderféretaget
en effektiv skattesats som, med undantag foér eventuell justering av skatt hanforlig till tidigare ar, bér uppga
till noll. Av samma anledning redovisas ingen uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mgjligt &tagande som harrér fran intraffade handelser
och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nér det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utflode
av resurser kommer att krdvas eller beloppet ej kan beréknas med tillracklig tillforlitlighet.
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MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderféretaget har upprattat sin rsredovisning enligt &rsredovisningslagen (1995:1554) och Réadet fér
finansiell rapporterings rekommendation "RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. RFR 2 innebar att
moderforetaget i arsredovisningen fér den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkénda IFRS
och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras
fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper framgar nedan.

| anskaffningsvardet fr dotterféretag ingér direkta transaktionskostnader.

Moderforetaget varderar finansiella instrument till verkligt vérde i enlighet med IFRS 9. Aktier i dotter-
foretag vérderas till anskaffningsvarde.

Aktiedgartillskott for juridiska personer. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottaga-
ren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

» Not 3 Erhallna utdelningar
Koncernen och moderféretaget

2018 2017
Bilia 54 404 41683
Fabege 25921 22000
SEB 21563 20 761
Scandi Standard 14035 6924
Oriflame 13 840 18 189
MQ Holding 10 950 10 950
Svolder 9200 6333
Investor 9200 3465
Acne Studios 9062 8769
Bulten 8488 10186
Ework Group 8192 8091
Nordax - 9 505
Ovriga virdepapper 7924 9432
Totalt erhalina utdelningar 192779 176 289

» Not 4 Vardefoérandring viardepapper
Koncernen och moderforetaget

2018 2017
Vardeférandring vardepapper " 351779 239 590
Erséttning for utlanade aktier 4275 122
Ranteintékter langfristiga vardepappersinnehav 286 -
Utdelningskompensation utlanade aktier - 213
Utlandsk kallskatt, utdelningar -88 -213
Utdelningskompensation lanade aktier -2921 -6 769
Aktielanavgifter -3073 -1784
Totalt vardeforandring vardepapper 350 257 231 159

) Avser savél realiserade som orealiserade vardeférandringar.
Fér under aret sélda vardepapper uppgick realisationsresultatet (skillnaden mellan férsaljningspris och ursprungligt
anskaffningsvérde) till 557.883 (387.327) tkr i s&vil koncernen som moderforetaget.

» Not5 Administrationskostnader
| séval koncernens som moderféretagets administrationskostnader ingér avskrivningar med 85 (73) tkr.

Den 31 december 2018 bestod styrelsen av tre kvinnor och fyra mén. Vidare var de anstllda den 31 december 2018 tva
kvinnor och fyra mén.

Ledande befat h

e
Historiskt har Oresund valt att enbart definiera verkstallande direktren som ledande befattningshavare da féretaget endast
hade fem anstallda. Fran och med den 1 januari 2018 definieras dven ekonomichefen som ledande befattningshavare.
Ledande befattningshavare i féretaget ar darefter verkstéllande direktéren och ekonomichefen.

Medelantalet anstallda 2018 Varav mén 2017 Varav man
Moderféretaget 6 67% 5 56 %
2018 2017

Varav Varav
Loner, andra erséttningar Loner och Sociala pensions- Loner och Sociala  pensions-
och sociala kostnader erséttningar kostnader kostnader ersattningar kostnader  kostnader
Moderféretaget 23 270 10393 3267 7 750 4 464 2251

2018 2017

Styrelse Styrelse
och ledande B och ledande R

Loner och andra erséttningar fordelade mellan befattnings- Ovriga befattnings- Ovriga
styrelseledaméter m.fl. och 6vriga anstallda havare anstillda havare anstéllda
Moderféretaget 17516 5754 4379 3371
Varav rorliga erséttningar 11150 1883 - 313
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Ersattningar och riktlinjer for ersittning till ledande befattningsh e
Vid arsstamman den 17 april 2018 fattades beslut om féljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare att galla
intill slutet av arsstdmman 2019.

Ledande befattningshavare i féretaget ar verkstéllande direktéren och ekonomichefen?. Ledande befattningshavare skall
erbjudas en marknadsmaéssig totalkompensation som skall m&jliggora att rétt person kan rekryteras och behéllas. Lénen
skall beakta den enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Erséttningen skall besta av fast kontant ersittning (mé&nadslén),
rérlig kontant ersattning och avgiftsbaserad tjanstepension. Den rérliga ersattningen skall vara kopplad till férutbestamda
och matbara kriterier, utformade med syfte att framja féretagets langsiktiga véardeskapande. Den rérliga ersattningen skall
arligen faststallas av styrelsen, dock hogst till ett belopp motsvarande 24 méanadsléner. Ekonomichefen skall ha méjlighet att
erhélla maximalt tre manadsloner diskretionért. Pensionsaldern &r 65 ar. Vid uppségning fran féretagets sida skall ledande
befattningshavare vara beréttigad till full I6n samt atagande avseende tjénstepensionsf6rsékring under hégst tolv manader.
Vid uppségning fran den ledande befattningshavarens sida galler motsvarande i hogst sex manader.

Styrelsen skall ha rtt att franga riktlinjerna om sarskilda skal foreligger.

Verkstallande direktér i moderféretaget ar sedan den 1 mars 2018 Nicklas Paulson. Under perioden 1 januari-28 februari
2018 var Gustav Lindner verkstéllande direktor.

| enlighet med beslutade riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare uppgick den nuvarande verkstallande
direktdrens erséttningar respektive pensionskostnader (avgiftsbestdmda samt [6nevéxling) till 10,4 (=) Mkr (varav
7,2 (=) Mkr avser rorlig erséttning) respektive 0,9 (=) Mkr. Dérutover erholl verkstéllande direktéren en sa kallad sign on-
bonus om 3,5 Mkr i enlighet med avtal.

Erséttningarna respektive pensionskostnader (avgiftsbestdmda) till den tidigare verkstallande direktéren Gustav Lindner
uppgick till 0,5 (2,9) Mkr (varav — (=) Mkr avser rérlig erséttning) respektive 0,1 (0,9) Mkr.

Ekonomichefens ersittningar respektive pensionskostnader (avgiftsbestdamda samt I6nevéxling) uppgick till 1,5 (e.t.) Mkr
(varav 0,4 (e.t.) Mkr avser rérlig ersittning) respektive 0,6 (e.t.) Mkr.

Ersattningar till 6vriga anstidllda

2018 och 2017: Det fésrekommer avtal fér personal om méjlighet till rérlig ersattning till ett belopp om hégst sex manads-
I6ner. Det finns inga avtal, utéver sedvanliga uppséagningsregler, med anstallda avseende avgangsvederlag, rorliga ersatt-
ningar eller pensioner som kan medféra kostnader for foretaget vid en anstélinings upphdrande.

Ersattningar till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. De av &rsstamman beslutade arvodena
avser tiden fram till nasta arsstamma. Sker férandringar i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek
hartill.

Arsstamman den 17 april 2018 beslutade att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbér 16n av féretaget, skall utga med
280 (260) tkr till ordférande (Mats Qviberg), 280 (260) tkr till vice ordférande (Laila Freivalds) och 210 (200) tkr vardera till
évriga ledaméter. Totalt arvode skall saledes uppga till 1.610 (1.320) tkr exklusive sociala avgifter.

Enligt beslutade riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare vid arsstamman den 21 april 2017 skall staimmo-
valda styrelseledaméter i sarskilda fall kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive kompetensomrade, som inte utgor
styrelsearbete. For dessa tjdnster skall utga ett marknadsméssigt arvode vilket skall godkénnas av styrelsen. Under 2017
utgick 200 tkr till vice ordférande. Under 2018 har inte ndgon sadan ersattning utgatt.

Nagra pensionsutfastelser eller avgangsvederlag férekommer ej. Foretaget betalar en sjukvardsforsékring avseende
styrelsens ordférande. Nagot sarskilt arvode for kommittéarbete har ej utgatt. Nagon 6vrig ersattning har ej utgatt.

Arvode och kostnadsersittning till revisorer N
Koncernen och moderféretaget "

2018 2017

KPMG AB
Arvode for revisionsuppdrag 356 356
Arvode for revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 62 62

Arvode for skatteradgivning - -
Arvode for 6vriga tjanster - -

" Beloppen redovisas inklusive mervirdesskatt, eftersom investmentféretag inte &r mervirdesskattepliktiga och dérmed inte
kan avrédkna mervardesskatten.

Erséttningar till revisorer delas in i fyra kategorier: Med revisionsuppdrag avses granskning av ars- och koncernredovisningen
och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
féretagets revisor att utféra. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser bland annat 6versiktlig granskning av en
delarsrapport. Ovriga ersittningskategorier 4r skatteradgivning samt évriga tjanster.

Operationella leasingavtal (Iokalhyra)
Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgick till 2.264 (2.137) tkr.

Fran och med 2019 kommer "IFRS 16 Leasingavtal” att tillimpas och har som effekt att leasetagare aktiverar rattigheten
att leasa tillgangar som tillgang och skuld i balansrakningen, med tillhérande avskrivningar och réntekostnader i resultatrak-
ningen. Tidigare tillimpning har inte skett. Oresunds leasing bestar huvudsakligen av hyra av lokaler. Oresund har valt den
férenklade Gvergangsmetoden och effekterna pa de finansiella rapporterna &r inte vasentliga och uppgar till cirka 9 Mkr och
kommer att 6ka balansomslutningen med motsvarande belopp.

» Not 6 Finansnetto
Koncernen och moderféretaget

2018 2017
Rénteintakter och liknande resultatposter 486 360
Inlaningskostnader -149 -12
Totalt finansnetto 337 348

" Da foretaget har ett fatal anstllda har Oresund historiskt valt att enbart definiera verkstéllande direktren som ledande
befattningshavare. Fran och med 2018 definieras dven ekonomichefen som ledande befattningshavare.
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» Not 7 Skatt pa arets resultat

Moderféretaget beskattas enligt reglerna for investmentforetag. Investmentforetag &r befriade fran bolagsskatt sé lange

lamnad utdelning minst uppgar till summan av;
« utdelningsintékter och andra finansiella intakter,

« en schablonintskt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktierelaterade instrument i vardepappersportfélien

vid arets bérjan?,
* minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader.

Moderforetagets skattekostnad uppgick till = (=) Mkr.

Det preliminéra skattemassiga underskottsavdraget, utan tidsbegransning, i moderféretaget uppgick till omkring

867 (828) Mkr. Ingen uppskjuten skattefordran har bokforts.

" Schablonintékten berdknas i princip pa virdepappersportfélien exklusive sa kallade niringsbetingade andelar.

» Not 8 Inventarier

Koncernen och moderféretaget

181231 171231
Anskaffningsvérde
Vid érets bérjan 2320 2320
Arets investeringar 60 -
Totalt anskaffningsvérde 2380 2320
Avskrivningar
Vid érets bérjan -1 305 -1231
Arets avskrivningar -85 -73
Totalt avskrivningar -1390 -1305
Redovisat virde den 31 december 990 1015
Av det redovisade vérdet pa inventarier utgdr 942 (942) tkr konst som ej skrivs av.
» Not 9 Andelar i dotterforetag
Dotterféretag Org.nr Site Antal andelar Kapitalandel, % Bokfort véarde
Eigenrac Holding AB 556884-6413 Stockholm 50 000 100 50
181231 171231
Eget kapital Arets resultat Eget kapital Arets resultat
Eigenrac Holding AB 50 - 50 -
2018 2017
Anskaffningsvérden
Vid érets borjan 50 50
Totalt anskaffningsvérde 50 50
Redovisat virde den 31 december 50 50

» Not 10 Finansiella instrument - klassificering och verkligt virde

Samtliga poster inom férvaltningsverksamheten och finansiella investeringar harrér fran kategorin finansiella instrument
vérderade till verkligt varde via resultatrékningen. Innehaven utgér i huvudsak egetkapitalinstrument. | viss man anvénds
optioner avseende aktier, vilka utgér derivat som inte sakringsredovisas. Innehav i skuldinstrument och skulder for aktielan
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen med anledning av att de férvaltas och utvérderas baserat pa verkligt varde.
Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital.

2018: Under arets andra kvartal har en forflyttning fran niva 3 till niva 1 skett till f6ljd av borsnotering av
Projektengagemang. Under arets fjarde kvartal har ytterligare en forflyttning fran niva 3 till niva 1 skett till féljd av bérsnote-
ring av Q-linea.

2017: Nagon forflyttning mellan nivaerna har inte skett under 2017.

Vérdering av onoterade tillgangar sker enligt avsnittet Finansiella instrument, sidan 35. Féremal fér bedémningar &r
onoterade vardepapper. Antaganden kan i vissa fall vara férknippade med stor osakerhet och férandringar av vérderings-
modellernas ingdende parametrar kan ha visentlig paverkan pa beréknat verkligt varde. Se avsnittet nedan for viktiga
uppskattningar och bedémningar.

Viktiga tningar och bedo

Oresunds balansrakning bestar framst av finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen samt

likvida medel. Cirka 6 (5) procent av substansvérdet avser innehav i onoterade virdepapper och avsag den 31 december
2018 sin helhet innehavet i Acne Studios. Den 23 december 2018 6verenskom Oresund om avyttring av innehavet i Acne
Studios till IDG Capital och I.T Group som har férbundit sig att férvérva aktierna sa snart nédvandiga tillstand for affarens
genomforande erhallits, vilket forvintas ske senast sex manader fran den 23 december 2018. Ovriga virdepapper bestar
néstan uteslutande av aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige och dessa varderas till verkligt vérde,
motsvarande kopkurs. Vid véardering av onoterade vardepapper har antaganden gjorts rérande bland annat féretagens
intjaningsférmaga, vinst, volatilitet, operativa risk samt externa faktorer sdsom rantekurvan, vardering pa liknande féretag och
avkastningskrav. Se dven not 22, definitionen Marknadsvérde. Med anledning av ovanstdende bedéms de uppskattningar
och antaganden som har skett kunna ha effekt pa de finansiella rapporterna om antagandena avseende onoterade varde-
papper andras i kommande perioder.
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Uppstéllningarna nedan avser koncernen. 181231

fran likvida medel - se not 15.

Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Likvida medel
Skuld aktielan
Utstéllda optioner

Redovisat virde den 31 december 2018

Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten

Likvida medel
Skuld aktielan
Utstéllda optioner

Redovisat virde den 31 december 2017

och 171231: Moderféretaget verensstammer med koncernen, bortsett

Koncernen
Redovisat virde
181231 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
5545 238 5176573 - 368 665
77122 - 77122 -
402971 402971 - -
-72619 -72619 - -
-6 194 -6 184 -10 -
5946 518 5500 741 77112 368 665
Koncernen
Redovisat varde
171231 Niva 1 Niva 2 Niva 32
5936 374 5664 501 - 271873
178 875 178 875 - -
—-281 647 —-281 647 - -
-170 -17 -85 -67
5833 432 5561712 -85 271 805

Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hérlett fran priser) observerbar marknadsdata
som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: Verkligt virde bestamt utifran indata som inte &r observerbara p& marknaden.

1)

Aktier och andelar
Utstallda optioner

Totalt niva 3

Ingéende

balans
180101 Kép  Forséljningar
271873 74999 -3 491
-67 - 67
271805 74999 -3424

Omféring Utgéende
m.a.a. Erhallna Omvérde- balans
notering utdelningar ringar® 181231
-116 724 -9 062 151070 368 665
- - 0 -

-116 724 -9 062 151070 368 665

De angivna virdena i den utgdende balansen 6verensstammer med verkligt vérde. Fér information om vilka onoterade varde-
papper som ingdr hanvisas till not 11. | beloppet ingar orealiserade vardeférandringar om 340 (210) Mkr.

2)

Aktier och andelar
Utstéllda optioner

Totalt niva 3

Ingéende
balans
170101 Kép  Forséljningar
277 508 - -7187
- - -67
277 508 - -7 254

3 |nklusive eventuella upplupna och erhéllna réntor.

Vérderingsprinciper
Acne Studios

Andra langfristiga
véardepappersinnehav,
niva 2

Utstallda képoptioner,
niva 2

Kinslighetsanalys
Acne Studios

Véarderingen motsvarar 6verenskommet

forsaljningspris efter avdrag for trans-
aktionskostnader.

Vérderingen sker till upplupet anskaff-
ningsvarde.

Varderingen beréknas enligt veder-
tagna varderingsmodeller.

Utgaende

Erhéllna Omvérde- balans

Omféring utdelningar ringara) 171231
- -8 769 10 321 271873

- - - -67

- -8769 10321 271 805

Det beddémda verkliga vérdet skulle 6ka (minska) om:
— den norska kronkursen 6kar (minskar)
— den norska riantan NIBOR 6kar (minskar)

Det bedémda verkliga vérdet skulle dka (minska) om:

— aktiekursen fér den underliggande aktien minskar
(6kar)

— den antagna utdelningen dkar (minskar)

— volatiliteten minskar (6kar)

— rantan minskar (6kar)

Oresund har 6verenskommit att avyttra sitt aktieinnehav i Acne Studios till IDG Capital och
L.T Group, som har férbundit sig att forvarva aktierna s& snart nédvandiga tillstand for affarens
genomférande erhdllits, vilket férvéntas ske senast sex manader fran den 23 december 2018.

Till f6ljd av Gverenskommelsen har inte nagon kénslighetsanalys gjorts.
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» Not 11 Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten

(Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen)

Anskaffningsvarden
Vid arets borjan

Avrets forvarv

Arets forséljningar

u d

den31d b

Orealiserade virdeforandringar via resultatrakningen
Vid érets bérjan

Arets orealiserade vérdef6randringar via resultatrakningen
Utgaend den 31d

Redovisat vdrde den 31 december

Ursprungligt

Ackumulerad

Koncernen och moderféretaget

2018 2017
3192476 2947 657
1933 846 795 279

-1930311 -550 460
3196 012 3192476
2743 898 2844617
-394 672 -100 719
2 349 227 2743 898
5545 238 5936 374

Redovisat varde/

2) Antal aktier anskaffningsvéarde vardeforandring marknadsvérde
Noterade aktier och andelar
Fabege 8349179 167 380 821 997 989 378
Bilia 7844 087 230 900 418 591 649 490
Scandi Standard 7797 497 426 066 55819 481 885
Catena Media 4863 047 276 843 201195 478 038
Svolder 4 600 000 226 378 170 648 397 026
Insr Insurance Group " 33530000 277 842 -4 411 273 431
Bulten 2900 000 183 251 71369 254 620
Intrum 1000 000 229228 -23 228 206 000
Bahnhof 6531 715 78113 111 307 189 420
BioArctic 2 250 000 55297 126 953 182 250
Internationella Engelska Skolan 2 368 640 129153 42 337 171 490
Ework Group 1826 988 77875 73034 150 909
NRC Group " 2 096 491 144 308 4320 148 628
Q-linea 2281155 118 386 18 483 136 869
Projektengagemang 3318983 141 001 -27 807 113194
ABB 625 000 112903 -6 621 106 281
LeoVegas 2500 000 96 491 2909 99 400
Ovzon 1060 000 74 595 4015 78610
Alligator Bioscience 1631117 53093 -17 453 35 640
MQ Holding 1850 000 48 007 -29 470 18 537
Swedencare 342425 20 089 -4611 15478
3167 199 2009 374 5176 573
Onoterade aktier och andelar 2
Acne Studios 28812 339 853 368 665
28 812 339 853 368 665
Utgaende balans den 31 december 2018 3196 012 2 349 227 5545 238

") Avser vérdepapper som ar noterade pa Oslo Bers.
2 For upplysningar om vérderingsprinciper etc — se not 10.

Intresseforetag

Vid arsskiftet 2017/2018 #gde inte Oresund nagra andelar i intresseféretag. Agarandelen i det norska forszkringsbolaget

Insr Insurance Group uppgick till 18,7 procent vid arsskiftet 2017/2018.

Under arets tredje kvartal férvarvades ytterligare aktier i Insr Insurance Group och dgarandelen 6versteg darefter
20 procent av saval kapitalet som résterna i bolaget. Innehavet utgér darefter ett intresseféretag, men det redovisas som

tidigare liksom &vriga portféljbolag I6pande till verkligt vérde via resultatrakningen.

Oresunds
rést- och kapital-  Tillgangar,
Intresseféretag Org.nr  Site andel, % MNOK
Insr Insurance Group ASA 994 288962 Oslo 249 2571

» Not 12 Andra langfristiga virdepappersinnehav

(Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrikningen)

Anskaffningsvarden
Vid érets bérjan

Arets forvéry V
Utgaend

den 31d b

Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen
Vid érets bérjan

Arets orealiserade vardef6randringar via resultatrakningen
Utgéaend den31d

Redovisat vdrde den 31 december

Eget Arets
kapital, Bruttopremie- resultat,
MNOK intakt, MNOK ~ MNOK

410 1452 =70

Koncernen och moderforetaget
2018 2017

81965
81965 -

-4843
-4843 -

77122 -

" Forvérv av obligationer i intresseféretaget Insr Insurance Group skedde under arets fiarde kvartal. Obligationerna

noterades pa Oslo Bers den 11 januari 2019.

» Not 13 Ovriga fordringar

Skattefordran ?
Ovriga fordringar

Redovisat vdrde den 31 december

" Avser inbetald F-skatt samt tillgodohavande pa skattekonto.

Koncernen och moderforetaget

181231 171231
1223 1223
0 0
1223 1223
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» Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen och moderféretaget

181231 171231

Upplupna intakter 2 358 -

Férutbetalda kostnader 698 644

Redovisat virde den 31 december 3 055 644

» Not 15 Likvida medel / kassa och bank

Koncernen Moderféretaget
181231 171231 181231 171231

Tillgodohavanden hos banker 402971 178 875 402 921 178 825

Redovisat virde den 31 december 402 971 178 875 402 921 178 825

Samtliga tillgodohavanden kan l4tt omvandlas till kassamedel inom mindre &n en ménad.

» Not 16 Eget kapital ) ) ) .
Foérandring, Antal registrerade Kvotvirde, Aktiekapital,
antal aktier stamaktier kr/aktie kr

31 december 2017 45 457 814 7,57 344 241 397

2018 - 45 457 814 7,57 344 241 397

31 december 2018 45 457 814 7,57 344 241 397

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet beréttigar till rostratt vid
arsstdmman med en rost per aktie.

Forvaltning av kapital

Verksamheten i Oresund &r att forvalta det egna kapitalet (inklusive orealiserade virdeforandringar). Oresunds vergripande
mélsattning &r att som investmentforetag bedriva en verksamhet som ger Oresunds aktiesgare en god langsiktig avkastning.
Nagra kvantifierade mal fér detta finns ej fastslagna. Fér beskrivning av kapital, mél, strategi, férandringar och annan informa-
tion hanvisas till 6vriga delar i denna arsredovisning.

Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som dr tillskjutet fran agarna. Har ingar 6verkursfonder som forts 6ver till reservfond per den 31 december
2005. Avsittningar till Gverkursfond fran den 1 januari 2006 och framéver redovisas ocksé som tillskjutet kapital.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
| balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat ingar intjanade vinstmedel i moderféretaget och dess dotterforetag.
Tidigare avsattningar till reservfond, exklusive 6verférda dverkursfonder, ingér i denna eget kapitalpost.

Moderforetaget
Bundet eget kapital
Bundet eget kapital utgérs i sin helhet av aktiekapitalet.

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Utgdrs av féregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning lamnats eller inlosen genomfrts. Utgor till-
sammans med arets resultat summa fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgéngligt for utdelning till aktiedgarna.

» Not 17 Ovriga skulder

Koncernen och moderforetaget

181231 171231

Skuld aktielan 72619 281 647
Utstéllda optioner ? 6194 170
Ovriga skulder 6724 6970
Redovisat virde den 31 december 85 537 288 788
" Skuld aktielan Koncernen och moderféretaget
Antal Redovisat virde/marknadsvérde

Lifco 91 000 29939
Avanza 100 000 42 680
Redovisat virde den 31 december 2018 72 619

Ursprungligt anskaffningsvérde uppgick till 56.406 (218.436) tkr i savél koncernen som moderféretaget.

2 Utstéllda optioner Losen- Koncernen och moderféretaget
Lésen pris, kr Redovisat varde/marknadsvarde

Utstéllda képoptioner
Bilia Mars 19 115,50 10
Totalt utstéllda képoptioner 10

Utstéllda séljoptioner
Atlas Copco A Sept 19 190,00 4056
Sandvik Sept 19 110,00 2128
Totalt utstéllda séljoptioner 6184
Redovisat varde den 31 december 2018 6194

Erhalina premier (ursprungligt anskaffningsvérde) uppgick till 6.776 (2.450) tkr i s&vél koncernen som moderforetaget.

» Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen och moderforetaget

181231 171231
Upplupna styrelsearvoden 914 732
Upplupna personalkostnader 13771 1314
Ovriga upplupna kostnader 7762 1846
Redovisat véirde den 31 december 22447 3891
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» Not 19 Stillda sdakerheter och eventualforpliktelser

Aktier till ett marknadsvarde om 101 (857) Mkr har lamnats som sékerheter fér utstéllda optioner och aktielan.

Sakerheter for aktielan regleras bland annat i ett GMSLA-avtal.
Koncernen och moderforetaget

181231 171231

Stallda sakerheter for utstallda optioner och aktielan 101 403 357 103
Eventualférpliktelser - -

» Not 20 Kassaflodesanalyser

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen och moderféretaget

2018 2017
Realisationsresultat, férvaltningsverksamheten -552 199 -383 802
Vérdeférandringar via resultatrakningen, férvaltningsverksamheten 206 104 147 737
Ej utbetald férlikningskostnad 6160 -
Ovriga poster 12227 -
Avskrivningar 85 73
Totalt justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -327 623 =235 992

Betalda och erhallna finansnettoposter
Koncernen och moderforetaget

2018 2017
Erhéllen ranta och liknande resultatposter 71 53
Erlagda inlaningsavgifter och liknande resultatposter -149 -12
Totalt betalda och erhallna finansnettoposter -78 40

» Not 21 Risker

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandringar i marknadspriser. Oresund
definierar inte risk som risken att avvika fran ett bérsindex, utan som risken att innehaven minskar i varde. Risk mats genom
att bygga scenarier for hur mycket pengar Oresund kan férlora vid varje given tidpunkt. Oresund minskar exponeringen fér
marknadsrisk genom féljande faktorer:

« Oresund har som enda mal vérdetillvéxt for Oresunds aktiesigare. Detta minskar risken att Oresund behaller eller investerar
i féretag dér avkastningspotentialen relativt risken &r lag.

Oresund investerar huvudsakligen i nordiska noterade féretag som bedéms vara attraktivt varderade. Foretagets ledning
ar vl fortrogen med den nordiska aktiemarknadens foretag, aktérer och dynamik. Dartill héller sig ledningen dagligen upp-
daterad vad galler nyheter, handelser och information som direkt eller indirekt paverkar Oresunds investeringar.

Oresund tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar. Detta ger en djup forstaelse for foretagen och de
branscher de verkar i och medfér dessutom att Oresund kan bidra till att genomféra atgérder som r positiva for aktiekurs-
utvecklingen i portfoljféretagen.

Oresund skall ha en hég soliditet. Om portfoliféretagen &r ratt finansierade ger detta en lag finansiell risk for Oresund.
Aktieagare som Gnskar kan cka den finansiella risken genom att beldna sina Oresundaktier.

Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i sin aktieportfsl, vilket minskar risken att negativa utfall i ett virde-
papper bidrar till ett stort fall i Oresunds substansvarde.

Vidare har Oresund Iag exponering for risk fran aktieldn, optioner och andra derivatinstrument, da dessa normalt endast
nyttjas for att begransa risken och/eller nar Oresund har téckta positioner. Exempelvis kan Oresund utfarda kdpoptioner

pé aktier som foretaget ager.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att férlora pengar som en féljd av att en lantagare (bank eller féretag) ej kan fullgéra sina
4taganden. Kreditrisken hanteras genom att risk utan styrelsens godkénnande enbart far tas mot motparter med hég
kreditvardighet. Oresund kan exempelvis investera i forlagslan eller obligationer vilka &r kopplade till Oresunds aktie-
investeringar i respektive bolag och féljs pa4 samma sitt. Likvida medel far placeras i Carnegie Investment Bank,
Danske Bank, Nordea, SEB, Svenska Handelsbanken och Swedbank om inte styrelsen fattar nagot annat beslut.

Koncentrationsrisk
Oresund investerar huvudsakligen i nordiska noterade vardepapper. Investeringarna analyseras och f6ljs upp I6pande med
avseende pa riskkoncentration, exempelvis enskilda investeringars storlek och branschtillhérighet.

Motpartsrisk
Motpartsrisk avser risken att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sina betalningsférpliktelser eller forpliktelser att
leverera andra sakerheter. Motpartsrisk skall alltid beaktas vid investeringar.

Rénterisk

Rénterisk ar risken att virdet pa eller kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknads-
rantor. Oresund har inga fastférréantade eller andra ranterelaterade instrument vars redovisade virde paverkas av foréndringar
i marknadsrantor. Oresunds likvida medel r normalt placerade som kontanta medel i bank, alternativt i réntebarande varde-
papper med korta I8ptider, vilket med hégre (l&gre) marknadsréntor skulle 8ka (minska) rénteintékterna. Exponeringen vid
arets utgang skulle vid en marknadsranteférandring om 100 punkter dndra rénteintékterna, resultat efter skatt och eget kapital
med cirka 4 Mkr. Aktieportféliens varde &r ocksé exponerat for ranterisk, men denna bedoms som lag da stigande réntor

(och dérmed stigande avkastningskrav) normalt férknippas med béttre konjunktur och dérmed dkande féretagsvinster.

Valutarisk

Valutarisk &r risken att vardet pa tillgangarna varierar pa grund av forandringar i valutakurser. Oresunds direkta exponering
mot férandringar ar lag. Indirekt paverkas Oresund av att forandringar i valutakurser kan paverka portféljféretagen. Dock kan
det finnas motverkande faktorer vad galler valutarisker; en valutakursférandring som momentant sénker ett féretags vinst kan
ge samma foretag 6kad konkurrenskraft och dérmed ett hégre virde. Sammantaget bedéms Oresunds direkta valutakurs-
risk som lag, varfor denna risk normalt inte sékras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk &r dels risken att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader, dels risken att
likviditet inte finns tillganglig for att mota betalningsataganden. Vid investeringar i portfoljféretag beaktas alltid likviditets-
risken. Oresunds investeringsmodell innebar att en viss likviditetsrisk vad géller mojlighet att snabbt avyttra innehavet
uppstar, men detta &r kalkylerat och uppvégs av den bedémda avkastningspotentialen. Vad géller finansiella skulder, framst
skulder for aktielan, kan dessa skulder normalt regleras inom ett par dagar efter affarsdagen. Den direkta finansieringsrisken
4r lag da Oresund har hog soliditet och foretagets tillgangar huvudsakligen bestar av marknadsnoterade instrument och
likvida medel. Den indirekta finansieringsrisken, i portféljféretagen, kan komma att paverka portfoljféretagens varde negativt
och darmed Oresund via agandet.
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Hallbarhetsrisk

Oresund &r exponerat mot hallbarhetsrisker, innebarande att oetiskt eller icke hallbart beteende leder till negativ paverkan
pa Oresunds ekonomiska stallning och/eller anseende. Huvuddelen av riskerna hérror fran exponeringen mot portfdlj-
foretagen varfor deras arbete med hallbarhetsarbete &r av stor vikt for Oresund. Dérfér har Oresund riktlinjer och tydliga
forvantningar att respektive portfoljféretag alltid skall agera ansvarsfullt och etiskt héllbart och det aligger respektive bolags
ledningsgrupp och styrelse att analysera och identifiera dessa risker for att pa basta satt minska och motverka dessa risker.

Operativ risk
Operativ risk &r risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser. Dessa risker existerar och analyseras saval internt i Oresund som hos portfoljféretagen. Fér att
eliminera dessa risker internt uppdaterar Oresund I6pande rutiner och tekniska system samt utbildar personalen. Oresunds
organisation r relativt liten, vilket gér féretaget personberoende. Den operativa risken hanteras bland annat genom att ruti-
ner fastslas for hantering av affarsflodet, vilket inkluderar afférsavslut, betalning, avstamning, vardering samt redovisning och
rapportering. Attestpolicyn skall sakerstalla ett oberoende mellan affarsverksamhet och administration.

Darutover granskar féretagets revisor féretagets interna rutiner som en aterkommande del av revisionen. For att saker-
stélla styrelsens informationsbehov rapporterar revisorn sin bedémning av granskningen till styrelsen minst en gang per ar.

Se &ven Forvaltningsberattelsen pa sidorna 22-23 samt not 26 angaende viktiga uppskattningar och bedémningar.

Kinslighetsanalys

Nedanstaende berakningar i kdnslighetsanalysen baseras pa balansrakningen och den aktuella virdepappersportflien
den 31 december 2018. Hansyn har dock ej tagits till utstéllda optioner och darmed eventuellt underliggande aktier. Rante-
risken for vardepapper med avkastning kopplad till ranta har ej beaktats i kdnslighetsanalysen nedan. Andelen onoterade
vérdepapper uppgick till cirka 6 (5) procent av substansvérdet. Vérdet pa onoterade vérdepapper ar behéftat med oséker-
het — se not 26. | kdnslighetsanalysen har endast de direkta effekterna av en valutakursforandring redovisats. Likviditeten ar
placerad i bank med rérlig ranta. For 2018 har ingen ranta erhallits.

Koncernen
+/-1% +/-5% +/-10%
Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital Resultat / eget kapital
Forandring i Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie
Aktiekurser +/-55 +/-1,22 +/-277 +/-6,10 +/-555 +/-12,21
Valuta +/-5 +/-0,11 +/-25 +/-0,55 +/-50 +/-1,10

Legala tvister

Savitt styrelsen kanner till féreligger inga andra legala tvister och ansprak mot Oresund férutom de s& kallade utdelnings-
malen, vilka dock avslutades den 23 januari 2019. Handelseforloppet beskrivs i kronologisk ordning nedan och angivna
belopp &r exklusive ranta.

2019: Den 28 januari 2019 meddelade Hogsta domstolen att prévningstillstand ej beviljas. Saledes vinner det ingdngna
férlikningsavtalet mellan HQ AB:s konkursbo samt Oresund med flera laga kraft och Svea hovritts avgérande star darmed
fast. Detta innebar att parternas samtliga mellanhavanden nu &r slutligt reglerade.

2018: Den 4 maj 2018 lamnades ett forlikningsavtal in till Svea hovratt traffat mellan HQ AB:s konkursbo samt Oresund
med flera dér parterna gemensamt hemstallde att tingsrattens dom skulle undanrdjas och att forlikningen skulle stadfastas

i dom. Den 19 juni 2018 meddelade Svea hovritt dom och stadfiste férlikningen mellan Oresund med flera och HQ AB:s
konkursbo. Férlikningen innebér att svarandena efterger 262 Mkr, motsvarande svarandenas rattegangskostnader i tingsrat-
ten, samt betalar 25,48 Mkr till konkursboet. Oresunds del av férlikningen uppgar till 6,16 Mkr och innebar att Oresund inte
kommer att erhélla ersattning for i tingsrétten utdémda réttegangskostnader om 15,8 Mkr.

Den 20 augusti 2018 6verklagades Svea hovratts dom av HQ AB:s likvidator. For att Hogsta domstolen skall prova ett 6ver-
klagande krévs att prévningstillstand beviljas.

2017: Huvudforhandling i de s& kallade vinstutdelningsmalen startade den 8 november 2016 och avslutades den 20 juni
2017. Stockholms tingsrétt meddelade dom den 14 december 2017. Processbolagets, HQ AB, talan mot Oresund ogilla-
des i sin helhet och HQ AB fick darmed inte bifall for nagot av kraven det riktat mot Oresund. Nagon reservering har inte
heller skett, enligt vad som tidigare kommunicerats. HQ AB férpliktigades att betala Oresunds yrkade rattegangskostnader
om 15,8 Mkr. Beloppet har inte intaktsforts under 2017. HQ AB har 6verklagat domen blankt och begért anstand till den
30 april 2018 med att utveckla grunderna fér éverklagandet. Den 22 december 2017 férsattes HQ AB i konkurs pa egen
begéran. Konkursforvaltaren har begart anstand till den 20 mars 2018 med att ta stélining till huruvida han kommer att driva
processen vidare i Svea hovritt, vilket domstolen har medgett.

2016: Betriffande krav pa Oresund fran HQ AB finns ingen ny information att ldmna utéver den som angavs i &rsredo-
visningarna fér 2012-2015 (se nedan). Tilliggas kan dock att skriftvéxling har fortsatt mellan parterna i tingsrétten under
2016 samt att muntliga férberedelser har agt rum. Vidare har huvudférhandling i det s& kallade vinstutdelningsmalet inletts
den 8 november 2016 och planeras att fortga till och med den 22 juni 2017. Oresund bestrider de framstalida kraven i sin
helhet. Ingen reservering har skett for kraven fran HQ AB.

2015: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att IZmna utéver den som angavs i arsredovisningarna for
2012-2014 (se nedan). Tilliggas kan dock att skriftvéxling har fortsatt mellan parterna i tingsrétten under 2015 och en
muntlig férberedelse har agt rum. Tingsrétten har preliminért bokat huvudférhandlingen i det sa kallade utdelningsmalet till
i bérjan av november 2016 och den beraknas paga till juni 2017. Oresund bestrider samtliga framstallda krav. Ingen reser-
vering har skett for kraven fran HQ AB.

2014: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att Iamna utdver den som angavs i arsredovisningarna for
2012 respektive 2013 (se nedan). Tilliggas kan dock att skriftvéxling har fortsatt mellan parterna i tingsrétten. Dom i malen
torde tidigast meddelas under 2016. Oresund bestrider de framstallda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett for
kraven fran HQ AB.

2013: Betraffande kraven fran HQ AB finns ingen ny information att lamna utéver den som angavs i arsredovisningen 2012.
Oresund bestrider de framstllda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett for kraven fran HQ AB.

2012: HQ AB har stamt Oresund avseende aterbaring av erhallen utdelning fran HQ AB avseende rakenskapsaren 2007,
2008 och 2009. De mottagna utdelningarna uppgick till 60,2 Mkr, 40,6 Mkr respektive 41,6 Mkr. | stamningarna gor
HQ AB vidare gallande att Oresund ven &r ansvarigt fér att tacka bristande aterbaring fran Gvriga utdelningsmottagare
avseende rikenskapsaren 2007-2009. Anspréket i den delen uppgar primart till 192,6 Mkr avseende riakenskapsaret 2007
och 227,7 Mkr fér rakenskapsaren 2008 och 2009 (eller i motsvarande mén hégre belopp om tingsratten skulle finna
att ndgon av de personer mot vilka HQ AB ocksa framstéllt aterbaringskrav inte &r skyldig att aterbetala mottagen vinst-
utdelning). Oresund har ingivit svaromal vari HQ AB:s krav bestrids i sin helhet.

Vidare har HQ AB i ett brev i december 2011 framstallt ytterligare krav pa aterbaring av pastadd vardeoverforing,
nu hanférligt till de preferensaktier som Oresund tecknade i HQ Bank den 28 juni 2010, om indikativt cirka 71 Mkr.
Detta krav bestrids ocksa av Oresund.

Oresund bestrider samtliga framstillda krav. Ingen reservering har skett fér ovan beskrivna krav fran HQ AB.
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» Not 22 Definitioner

Direktavkastning — Féreslagen/lamnad utdelning per aktie i forhallande till borskursen vid arets utgang.

Forvaltningskostnad — Koncernens administrationskostnader dividerade med det genomsnittliga substansvérdet for aret,
berzknat som summan av ingdende och utgdende substansvarde dividerat med tva.

Marknadsvarde — Noterade innehav vérderas enligt noterad kdpkurs (baserat pa sista kdpkurs under ordinarie handel).
Faststallandet av marknadsvarde avseende onoterade innehav sker genom att anvénda olika vérderingsmetoder som ar
lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste kinda férsiljning

av aktier till extern part, jamférande vardering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta varderings-
multiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) pé bolagets nyckeltal och/eller diskontering av estimerade kassafléden.
Justeringar gérs med avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner virderas enligt vedertagna vérderingsmo-
deller. Skulder fér aktielan (blankning) vérderas enligt noterad saljkurs (baserat p4 sista séljkurs under ordinarie handel).

OMX Stockholm_PI - Ett aktieindex fér Nasdaq Stockholm ("Stockholmsbérsen”) dér samtliga aktier som &r noterade pa
Stockholmsbarsen ingar.

Resultat per aktie — Resultat hanférligt till moderforetagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

SIX Portfolio Return Index — Ett aktieindex som visar genomsnittlig utveckling inklusive utdelningar pa Stockholmsbérsen
justerat for de placeringsbegransningar som géller for aktiefonder.

SIX Return Index - Ett aktieindex som visar den genomsnittliga utvecklingen pa Stockholmsbérsen inklusive utdelningar.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare. Anger vardet av Oresunds nettotillgangar.

Syntetiska aterkdp av egna aktier — Se not 2, avsnittet Syntetiska aterkop av egna aktier (swapavtal), sidan 35.

Totalavkastning — Aktiens avkastning under &ret inklusive aterinvesterad utdelning samt eventuell inlosen.

Utdelningskompensation, syntetiska aterkép — Se not 2, avsnittet Syntetiska aterkdp av egna aktier (swapavtal), sidan 35.

Verkligt varde — Se Marknadsvarde.

Vardepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar, obligationer, konvertibla skulde-
brev, férlagsbevis, innehavda och utstéllda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.

Avrets resultat — Resultat fore eventuellt minoritetsintresse.

» Not 23 Alternativa nyckeltal

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, vérdepappersportfolj, marknadsvérde, totalavkastning, soliditet och forvaltnings-
kostnad aterfinns i not 22 och berékningarna av nyckeltalen kan harledas fran uppgifter i arsredovisningen. Dessa alternativa
nyckeltal &r centrala for férstaelsen och utvéarderingen av ett investmentféretags verksamhet.

» Not 24 Upplysningar om nédrstaende

Moderféretaget har nérstédenderelation till sina koncernféretag (se not 9) och eventuella intresseforetag (se not 11).
Dessutom ar Oresunds styrelseledaméter med nara familiemedlemmar och ledande befattningshavare med nira familje-
medlemmar nérstaende till féretaget den 31 december 2018. For erséttningar till styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare hanvisas till not 5.

» Not 25 Transaktioner med nédrstaende

Vid arsskiftet 2017/2018 uppgick dgarandelen i det norska forséakringsbolaget Insr Insurance Group till 18,7 procent av
saval kapitalet som résterna i bolaget. Under érets tredje kvartal forvarvades ytterligare aktier i Insr Insurance Group och
dgarandelen Gversteg darefter 20 procent av savil kapitalet som rosterna i bolaget. Innehavet utgor dérefter ett intresse-
foéretag, men det redovisas som tidigare liksom 6vriga portféljbolag I6pande till verkligt vérde via resultatrakningen. Under
Arets fjarde kvartal férvarvades ytterligare aktier i Insr Insurance Group och dgarandelen uppgick darefter till 24,9 procent av
sévél kapitalet som rosterna i bolaget. Darutéver forvarvades, under arets fjarde kvartal, utgivna obligationer i Insr Insurance
Group motsvarande 75 miljoner norska kronor. Obligationerna noterades pa Oslo Bers den 11 januari 2019.

Nagra 6vriga vasentliga forandringar eller transaktioner avseende narstaende har ej skett under aret. For ytterligare upp-
lysningar hanvisas till noterna 9, 11 och 12.

» Not 26 Viktiga uppskattningar och bedémningar

For uppskattningar och bedémningar avseende onoterade vardepapper hanvisas till not 10. Fér uppskattningar och
bedémningar avseende kraven fran HQ AB hénvisas till not 21.

» Not 27 Handelser efter balansdagen

Pressmeddelande

Den 23 januari 2019 meddelade Hogsta domstolen att prévningstillstand ej beviljas. Saledes vinner det ingangna forlik-
ningsavtalet mellan HQ AB:s konkursbo samt Oresund med flera laga kraft och Svea hovritts avgérande star darmed fast.
Detta innebar att parternas samtliga mellanhavanden nu &r slutligt reglerade.

Flaggningsmeddelande
15 februari 2019: Oresund avyttrade 2.333.526 aktier motsvarande 5,8 procent av kapitalet och résterna i Internationella
Engelska Skolan i Sverige Holdings Il AB (publ) ("IES") den 14 februari 2019. Oresund &ger dérefter inte nagra aktier i IES.

» Not 28 Forslag till vinstdisposition

Till &rsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel i moderféretaget:

Kronor
Balanserade vinstmedel 5084 123 286
Arets resultat 494 216 669

5578 339 956

Styrelsen féreslar att de till arsstammans férfogande staende vinstmedlen i moderféretaget disponeras enligt féljande:

Kronor
Att utdelas till aktieigarna (5,50 kronor per aktie) 250017 977
Att balanseras i ny rakning 5328321979
Disponeras 5578 339 956
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Styrelsens intygande

Undertecknade forsidkrar att koncern- och arsredovisningen har upprittats i enlig-
het med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU,
respektive god redovisningssed och ger en rittvisande bild av koncernens och fore-
tagets stédllning och resultat, samt att koncernforvaltningsberittelsen och forvalt-
ningsberittelsen ger en rittvisande oversikt over utvecklingen av koncernens och
foretagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osidkerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av
styrelsen och verkstéllande direktoren den 6 mars 2019. Koncernens resultat- och
balansrakning samt moderforetagets resultat- och balansrakning blir foremal for
faststillelse pa arsstimman den 12 april 2019.

Mats Qviberg Magnus Dybeck
Ordforande Ledamot
Anna Engebretsen Laila Freivalds Martha Josefsson
Ledamot Vice ordforande Ledamot
Douglas Roos Marcus Storch
Ledamot Ledamot

Nicklas Paulson
Verkstillande direktor

Var revisionsberiittelse har limnats den 7 mars 2019.

KPMG AB

Anders Bickstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Investment AB Oresund, org. nr 556063-9147

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Investment AB Oresund for &r 2018
med undantag for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 18-24 och hallbarhetsrapporten pé sidorna 24-27. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 15-46 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vésentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stédllning per den 31 december 2018 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 18-24 och héllbarhetsrapporten pé sidorna 24-27. Forvaltningsberéttelsen &dr
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrikningen for moderbolaget och
for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen dr forenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har 6verlamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med revisors-
forordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga foérbjudna tjanster som avses i revisors-
forordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden
Vi har faststillt att det inte finns négra for revisionen sarskilt betydelsefulla omraden som vi behéver kommunicera
irevisionsberdttelsen.
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Annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information 4n arsredovisningen och koncernredovisningen och ater-
finns pa sidorna 1-14 samt 52-53. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for denna andra

information.

Viért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen dr det vart ansvar att ldasa den infor-
mation som identifieras ovan och 6vervidga om informationen i visentlig utstrackning ar oforenlig med &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i Ovrigt inhdmtat under
revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera

idet avseendet.

Styrelsens och verkstidllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen och verkstédllande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen uppréttas och att de ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovis-
ningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen
och verkstillande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer édr nodvandig for att
uppriétta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande

direktoren for bedomningen av bolagets och koncer-
nens formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser,
nér sé dr tillampligt, om forhdllanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.
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Revisorns ansvar
Vara maél dr att uppné en rimlig grad av sdkerhet om

huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen

som helhet inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att limna en revisionsberéttelse som innehéller véra
uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-

het, men &r ingen garanti for att en revision som utfors

enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter

eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt

eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund

i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgiarder
bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som ér tillrdckliga och 4&ndamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for
att inte upptéicka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter ar hogre dn for en vésentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga
med hénsyn till omstédndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvinds och rimligheten i styrelsens och verk-
stillande direktorens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon visentlig osékerhets-
faktor som avser sddana hindelser eller forhéllanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och

koncernens férméaga att fortsitta verksamheten.

Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pé upplysningarna i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen om den visentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Véra slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
hiandelser eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsitta verksamheten.

— utvérderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hén-
delserna pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

— inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affiarsaktiviteterna inom koncernen
for att gora ett uttalande avseende koncernredovis-
ningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och
utforande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansva-
riga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-
ten for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande
om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra forhél-
landen som rimligen kan paverka vért oberoende, samt
i tillampliga fall tillhérande motatgérder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststiller vi vilka av dessa omradden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedomda
riskerna for vésentliga felaktigheter, och som dérfor
utgor de for revisionen sérskilt betydelsefulla omradena.
Vi beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen savida
inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Investment AB Oresund for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner

betrédffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstaimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ér tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar
Det éar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen dr forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker stédller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets

och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angela-
genheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt.

Verkstillande direktoren ska skota den 16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de dtgérder som dr nodvéindiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé
ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mal betrédffande revisionen av forvaltningen, och

ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

— foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldig-
het mot bolaget, eller

— panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sékerhet
bedoma om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sédkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka atgar-
der eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust inte &dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvénder vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisio-
nen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsatgirder som utfors baseras pé var
professionella bedomning med utgadngspunkt i risk och
visentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen
pé sddana atgérder, omréden och forhéllanden som &r
visentliga for verksamheten och dir avsteg och overtri-
delser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gér igenom och provar fattade beslut, beslutsun-
derlag, vidtagna atgirder och andra férhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
av underlagen for detta for att kunna bedéma om for-
slaget dr forenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det éar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 18-24 och for att den dr uppréttad i enlig-
het med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r forenliga med arsredovisningens och koncern-
redovisningens Ovriga delar samt dr i Overensstammelse med &rsredovisningslagen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten
Det idr styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa sidorna 24-27 och for att den dr uppréttad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Viér granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbar-
hetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en visentligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har upprittats.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till Investment AB Oresunds revisor av bolagsstamman den 17 april
2018. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2013.
Stockholm den 7 mars 2019

KPMG AB

Anders Bickstrom
Auktoriserad revisor
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Koncernen i sammandrag

Mkr (dér ej annat anges)

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Resultat forvaltningsverksamheten
Resultat vardepappersrorelsen

Resultat fére skatt !

Avrets resultat "

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Vérdepappersportféljens marknadsvarde
Balansomslutning

Eget kapital

NYCKELTAL

Substansvirde

Soliditet, %

Lamnad kontantutdelning 2
Lamnad sakutdelning ®
Bérsvérde den 31 december ¥
Foérandring av substansvérdet, %
SIX Portfolio Return Index, %
SIX Return Index, %

OMX Stockholm_PI, %
Direktavkastning, %3
Totalavkastning, %
Férvaltningskostnad, %

Antal anstallda den 31 december

ANTAL AKTIER

Antal registrerade aktier den 31 december
Genomsnittligt antal utestaende aktier

Antal syntetiskt aterkopta aktier den 31 december

KRONOR PER AKTIE
Redovisat resultat per aktie
Lamnad kontantutdelning 2
Lamnad sakutdelning ®
Bérskurs den 31 december
Substansvarde

2018

543

494
494

5544
6 031
5923

5923
98
250

5882
8,6
-4,4
-4,4
-7,7
43

0,8

45 457 814
45 457 814

10,87

5,50
129,40
130,29

2017

407

385
385

5655
6118
5825

5825
95

397
5989
6,0
95
95
6,4
6,6
-11
0,4

45 457 814
45 457 814

8,47

8,66
131,75
128,15

2016

1189

1167
1167

5569
5895
5656

5656
96
216

6932
25,2
9,6
9,6
58
3,1
43
0,4

45 457 814
45 457 814

25,68

4,75
152,50
124,42

Observera att uppgifterna, dér sa &r tillampligt, har justerats for den aktiesplit 2:1 som genomférdes under 2016.

) Baserat p& moderforetagets aktiedgares resultat.
2 2018: Enligt styrelsens férslag.

2015

1267

1250
1250

4472
4 891
4693

4693
96
205

5046
354
10,5
10,4

6,6
41
39
05

45457 814
45 457 814

27,49

4,50
111,00
103,24

2014

729

716
716

3407
3737
3614

3614
97
170

3773
20,5
15,9
15,8
11,9

45
42
0,6

45457 814
45 457 814

15,75
3,75

83,00
79,50

3 2017: Sakutdelning om, fér varje tiotal aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding. Baserat pa dppningskursen pa avskiliningsdagen i Bilia (72,50 kronor per aktie)
och i MQ Holding (14,82 kronor per aktie) motsvarar utdelningen totalt 397 Mkr.

Enligt Skatteverkets allmanna rad far utdelning anses ha erhallits med 86,59 kronor fér varje tiotal aktier i Oresund. Varje aktie i Bilia bér anses anskaffad for 71,75 kronor.

Varje aktie i MQ Holding bor anses anskaffad fér 14,84 kronor.

4 Beraknat pa / avser senaste betalkurs.
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Bolagsordning

§1.

§2.

§3.

§4.

§5.

§6.

§7.

§8.

§9.

Firma. Bolagets firma #r Investment AB Oresund.
Bolaget ér publikt (publ).

Styrelsens site. Bolagets styrelse skall ha sitt sdte i
Stockholm. Bolagsstdmma skall hallas i Stockholm.

Verksamhet. Bolaget har till foremal for sin verk-
samhet att 4ga och forvalta fast och 16s egendom
samt idka annan didrmed forenlig rorelse.

Aktiekapital. Bolagets aktiekapital skall utgora lagst
kronor 140.000.000 och hogst kronor 560.000.000.

Akties antal. Antalet aktier skall vara lagst
30.000.000 och hogst 120.000.000.

Styrelse. Bolagets styrelse skall best av minst fem
och hogst tio ledamoter.

Revisorer. En eller tva revisorer eller registrerat
revisionsbolag skall utses pd arsstimman.

Rékenskapsar. Kalenderar skall vara bolagets
riakenskapsar.

Arsstimma. P4 rsstimman skall féljande drenden

forekomma till behandling:

1. Val av ordforande vid stimman.

. Upprittande och godkénnande av rostlédngd.

. Godkénnande av dagordning.

. Val av en eller tvé justeringsmén.

. Prévning av om stimman blivit behorigen

sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisningen och
revisionsberittelsen samt, i forekommande
fall, koncernredovisningen och koncern-
revisionsberéttelsen.

7. Beslut om;

a) faststillande av resultatrakningen och
balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrédkningen och koncern-
balansrdkningen,

b) dispositioner betréiffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balans-
rakningen,

c) ansvarsfrihet 4t styrelseledaméterna och
verkstillande direktoren.

8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter
samt, i forekommande fall, revisorer eller
registrerat revisionsbolag som skall viljas av
stimman.

DA W

§10.

§11.

§12.

9. Faststdllande av arvoden at styrelsen och,
i forekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledamoter samt, i forekom-
mande fall, revisor eller registrerat revisions-
bolag.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Kallelse till bolagsstamma. Kallelse till bolags-
stimma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt p& bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens
industri.

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till
extra bolagsstdmma dér frdga om éndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma
skall utfardas tidigast sex och senast tre veckor
fore stimman.

Aktiedgares ritt att delta i bolagsstimma. Aktie-
dgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore staimman, dels
anmala sig hos bolaget senast den dag som anges
ikallelsen till stimman. Sistndmnda dag far

inte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och
inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore
stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstdimma medfora ett
eller tva bitrdaden, dock endast om aktiedgaren till
bolaget gjort anmélan hirom enligt foregdende
stycke.

Avstamningsforbehall. Bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument.

Investment AB Oresund (publ)
org.nr. 556063-9147

Denna bolagsordning har antagits vid drsstimman
den 17 april 2018.
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