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Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2019

Delarsperioden 1 januari — 30 juni 2019

® Substansvardet 6kade med 1,7 procent och uppgick till 5.781 Mkr motsvarande 127 kronor per aktie
® SIX Return Index steg med 20,7 procent

® Resultatet per aktie uppgick till 2,38 (6,15) kronor

Andra kvartalet 2019
® Substansvirdet 6kade med 4,0 procent

® SIX Return Index steg med 6,6 procent

SUBSTANSVARDET OKADE MED 1,7 PROCENT

Koncernens substansvarde uppgick den 30 juni 2019 till 5.781 Mkr (5.923 Mkr den 31 december 2018) motsvarande 127 kronor per
aktie, vilket ar en 6kning med 1,7 procent justerat for lamnad utdelning sedan utgéngen av 2018 (130 kronor per aktie den 31
december 2018). Detta ar 19,0 procentenheter sémre &n SIX Return Index som steg med 20,7 procent under motsvarande period. Under
arets andra kvartal 6kade substansvardet med 4,0 procent justerat for Iamnad utdelning. SIX Return Index steg under motsvarande
period med 6,6 procent.

Det forsta halvaret 2019 kénnetecknades av en hog riskaptit och en mycket stark bérsutveckling. Infér 2019 var Oresund positionerat
for en svagare konjunktur, med en évervikt mot icke-cykliska bolag och en stor andel likvida medel, vilket resulterade i att Oresunds
vérdepappersportfolj inte hdngde med i den kraftiga uppgéngen under det forsta halvéret. Arets andra kvartal har kdnnetecknats av
kraftiga svangningar i aktiemarknaden mellan manaderna. En svagare konjunktur i kombination med global handelspolitisk osakerhet
gor att vi bedomer nedsidan stérre an uppsidan pa kort och medellang sikt. Vi tror fortsatt att en svagare konjunktur framéver borde
gynna Oresunds vardepappersportfolj.

Storre? positiv paverkan pa substansvardet under del&rsperioden, 1 januari — 30 juni 2019, hade innehaven i Svolder, Fabege, Ovzon
och Intrum. Stérre negativ paverkan pa substansvardet under delarsperioden hade innehaven i Catena Media, Attendo och Bahnhof.

Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 30 juni 2019 var 122,80 kronor (129,40 kronor den 31 december 2018), vilket innebar en
totalavkastning om -1 (2) procent under delarsperioden.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 30 JUNI 2019

Agarandel Marknads-

Antal aktier kapital, % Kurs, kr® varde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
Noterade vérdepapper
Fabege 5 400 000 1,6 139,65 754 17 13,0
Bilia 8 500 000 8,3 83,75 712 16 12,3
Svolder 4 306 366 16,8 125,40 540 12 9,3
Scandi Standard 7 797 497 11,8 63,70 497 11 8,6
Catena Media 4 863 047 8,56 62,85 306 7 53
Ovzon 5 009 426 14,9 57,40 288 6 5,0
Insr Insurance Group* 33 530 000 249 8,32 279 6 4.8
Attendo 5400 000 3,4 40,08 216 5 3,7
Bulten 2 900 000 13,8 73,10 212 5 3,7
Bahnhof 10 000 000 9,3 21,10 211 5 3,7
Ovriga noterade virdepapper 1099 24 19,0
Summa noterade vérdepapper 5113 112 88,5
Onoterade vérdepapper
Ovriga tillgangar och skulder, netto® 668 15 11,6
Totalt 5781 127 100,0

' Substansvardet per aktie 4r beriknat pa 45.457.814 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”).
Totalt antal syntetiskt aterk6pta egna aktier uppgar till noll.

? Overstigande 50 Mkr.

° Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.

* Aktierna ar noterade pa Oslo Bérs och kursen motsvarar 7,64 norska kronor per aktie.

° Varav likvida medel uppgick till 674 Mkr.
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VARDEUTVECKLING

Férandring av

Totalavkastning

Totalavkastning

Ar substansvirdet® Oresundaktien SIX Return Index
2019 (6 manader) 2 % -1 % 21 %
2018 9 % 5% -4 %
2017 6 % -11 % 9%
2016 25 % 43 % 10 %
2015 35 % 39 % 10 %
2014 20 % 42 % 16 %

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN
Marknadsvardet pd Oresunds vardepappersportfélj” uppgick den 30 juni 2019 till 5.113 Mkr jamfért med 5.544 Mkr den 31 december
2018. Under delarsperioden har vardepapper forvarvats for 1.324 (1.248) Mkr samt avyttrats® for 1.737 (1.254) Mkr.

Nagra utstallda kopoptioner, med en I6ptid kortare an sex méanader, forekom ej den 30 juni 2019.

Marknadsvardet pa utstallda séljoptioner, med en 16ptid kortare &4n sex manader, uppgick till -10 Mkr den 30 juni 2019. Erhallna
premier (ursprungligt anskaffningsvarde) for dessa utstéallda séljoptioner uppgick till 8 Mkr. Vid oférandrade aktiekurser fram till 16sen
kommer aktier for 122 Mkr att kdpas och likvida medel att minska med motsvarande belopp, forutsatt att séljoptionerna med realvarde
utnyttjas. En kursuppgang om tio procent fram till I6sen skulle ge en férandring av likvida medel med 0 Mkr och vid en kursnedgang
om tio procent skulle minskningen av likvida medel vara 122 Mkr.

Oresunds stérre nettoforvirv och nettofdrsiljningar av virdepapper under delarsperioden

Stérre nettoforvary Mkr Stérre nettoforsaljningar Mkr
Attendo 317 Fabege 367
Storebrand 129 Acne Studios 360
Ovzon 117 Intrum 282
Bahnhof 93 Internationella Engelska Skolan 135
Bilia 54 ABB 114

Forandringar i vardepappersportfoljen under det andra kvartalet 2019

Under &rets andra kvartal forvarvades vardepapper for 434 (864) Mkr samt avyttrades vardepapper for 789 (762) Mkr. Det enda storre®
enskilda nettoforvarvet av vardepapper under arets andra kvartal var Storebrand 129 Mkr. De stérre enskilda nettoforséljningarna av
vardepapper under arets andra kvartal var Acne Studios™ 360 MKkr, Intrum 102 Mkr och Nordea 77 Mkr.

Offentliggjorda flaggningsmeddelanden och liknande under det andra kvartalet 2019

Datum Bolag Kop/forsaljning  Totalt antal efter transaktion Réster, % Kapital, %
10 maj Acne Studios et - - -
15 maj NRC Group +600 000 2 719 091 5,0 5,0
22 maj MQ Holding" +10 776 304 12 626 304 12,0 12,0
RESULTAT

Koncernen och moderforetaget (forvaltningsverksamheten)
Resultatet for delarsperioden uppgick till 108 (279) Mkr, vilket motsvarar 2,38 (6,15) kronor per aktie. Resultatposterna
vardeforandring vardepapper respektive erhallna utdelningar uppgick till -3 (123) Mkr respektive 124 (181) MKkr.

Resultatet for det andra kvartalet 2019 uppgick till 240 (467) Mkr, varav vardeforandring vardepapper 138 (344) Mkr och erhéllna
utdelningar 108 (137) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR
Koncernen
Koncernens likvida medel uppgick den 30 juni 2019 till 674 Mkr jamfoért med 403 Mkr den 31 december 2018.

® Inklusive aterinvesterad utdelning.

’ Med beaktande av eventuellt innehavda och utstillda optioner.

® Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhalina optionspremier om 9 (0) Mkr netto.

° Overstigande 50 Mkr.

9 Den 23 december 2018 offentliggjorde Oresund Gverenskommelsen om att avyttra aktieinnehavet i Acne Studios Holding AB ("Acne Studios”) till IDG Capital
och LT Group. Affaren férvintades genomféras inom sex manader fran den 23 december 2018 och per den 10 maj 2019 genomférdes affaren. Den slutliga
férsaljningslikviden, inklusive utdelning och efter avdrag for transaktionskostnader, uppgick till 368 Mkr.

"' | samband med MQ Holding AB (publ) ("MQ”"):s féretradesemission tkade Oresund agandet i MQ. Oresund tilldelades 3.700.000 aktier med stéd av erhallna
teckningsritter och via Oresunds garantidtagande tilldelades ytterligare 7.076.304 aktier.
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Soliditeten uppgick den 30 juni 2019 till 99 procent jdmfért med 98 procent den 31 december 2018.

De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 1.324 (1.248) Mkr under delarsperioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For upplysningar om narstaende hanvisas till sidan 45 (not 24) i arsredovisningen for 2018. Nagra vasentliga forandringar eller
transaktioner avseende narstaende har ej skett under delérsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderforetaget

Oresunds vasentliga risker och osikerhetsfaktorer beskrivs i &rsredovisningen for 2018 pé sidorna 22-23 och 43-44. Den 30 juni 2019
forekom inte nagra innehav i onoterade véardepapper. Den 30 juni 2018 uppgick innehav i onoterade vardepapper till 360 Mk,
motsvarande cirka 6 procent av substansvardet och avsag i sin helhet innehavet i Acne Studios. Den 23 december 2018 offentliggjorde
Oresund dverenskommelsen om avyttring av innehavet i Acne Studios till IDG Capital och 1.T Group och den 10 maj 2019
genomfordes affaren.

| &rsredovisningen for 2018 pé sidan 44 finns en beskrivning av Oresunds legala tvister. Sévitt styrelsen kanner till foreligger inga
andra legala tvister och ansprak mot Oresund forutom tvisten mellan HQ AB och Oresund med flera, vilken dock avslutades den 23
januari 2019. Den 23 januari 2019 meddelade Hogsta domstolen att provningstillstdnd ej beviljas. Saledes vinner det ingangna
forlikningsavtalet mellan HQ AB:s konkursho samt Oresund med flera laga kraft och Svea hovritts avgorande star darmed

fast. Detta innebdr att parternas samtliga mellanhavanden nu &r slutligt reglerade.

OVRIGT

Syntetiska aterkop av egna aktier

Négra syntetiska aterkop av egna aktier har inte skett under delarsperioden och antalet syntetiskt aterkopta egna aktier uppgar till noll.
Swapavtal redovisas, i forekommande fall, som 6vriga tillgdngar/skulder i balansrakningen samt i resultatrakningens finansnetto.

Arsstimma den 12 april 2019
Vid arsstamman i Oresund den 12 april 2019 fattades bland annat foljande beslut:

Utdelning. Utdelningen faststalldes, enligt styrelsens forslag, till 5,50 kronor per aktie motsvarande totalt 250 Mkr med
avstamningsdag den 16 april 2019. Utbetalningen av utdelningen skedde via Euroclear Sweden AB den 23 april 2019.

Styrelse och arvoden. Arsstimman beviljade de styrelseledaméter och de verkstéllande direktérer som tjénstgjort under rikenskapsaret
2018 ansvarsfrihet gentemot bolaget for forvaltningen under rakenskapsaret 2018.

Arsstamman beslutade att omvélja samtliga styrelseledaméter och Oresunds styrelse bestar darmed for tiden intill slutet av arsstimman
2020 av Magnus Dybeck, Anna Engebretsen, Laila Freivalds, Méartha Josefsson, Mats Qviberg, Douglas Roos och Marcus Storch. Till
styrelsens ordférande omvaldes Mats Qviberg och till vice ordférande i styrelsen omvaldes Laila Freivalds, allt enligt valberedningens
forslag.

Arsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbar 16n av Oresund eller
bolag inom koncernen, for perioden till och med utgangen av arsstimman 2020, skall utgd med 300.000 (280.000) kronor till envar av
styrelsens ordférande och styrelsens vice ordférande och med 220.000 (210.000) kronor till envar av 6vriga ledaméter.

Revisor och arvode. Arsstimman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att omvélja det registrerade revisionsbolaget
KPMG AB till revisor for tiden intill slutet av rsstamman 2020. Anders Béckstrém kommer att vara huvudansvarig revisor.
Arsstamman beslutade ocksa att arvode till revisor skall utga enligt godkand rakning.

Syntetiska aterkop av egna aktier. Arsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, att bemyndiga styrelsen att langst intill
arsstamman 2020, vid ett eller flera tillfallen, genomfora syntetiska aterkop av hogst 4.500.000 egna aktier, dock motsvarande en
kdpeskilling om totalt hdgst trehundra miljoner kronor.

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare. Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare (verkstallande direktéren och ekonomichefen).

LA&ngsiktigt aktiesparprogram. Arsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om inforande av ett langsiktigt
aktiesparprogram (”Aktiesparprogrammet”) for samtliga sex anstéllda i Oresund. Aktiesparprogrammet innebdr i korthet féljande:

Deltagande i Aktiesparprogrammet forutsétter att deltagaren har bidragit med en egen investering genom forvérv av aktier i Oresund
under forvarvsperioden 24 april — 20 december 2019 motsvarande hogst 10 procent av deltagarens bruttoérslon for 2019 (Sparaktier™).
For varje Sparaktie som innehas inom ramen for Aktiesparprogrammet erhaller deltagare vederlagsfritt en (1) aktie i Oresund
("Matchningsaktie™). Utover tilldelade Matchningsaktier kan deltagare vederlagsfritt tilldelas ytterligare maximalt tva (2) sa kallade
Prestationsaktier i Oresund; en (1) aktie om substansvardets &rliga utveckling i genomsnitt under perioden 1 januari 2020 — 31
december 2022 ("Berakningsperioden”) ar lika med eller 6verstiger SIX RX, och ytterligare en (1) aktie om substansvardets arliga
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utveckling i genomsnitt under Berdkningsperioden dverstiger SIX RX med tre (3) procentenheter. Tilldelning av Prestationsaktier
forutsatter att deltagaren behaller sina ursprungliga Sparaktier fran starten av Aktiesparprogrammet till och med offentliggérandet av
Oresunds bokslutskommuniké fér 2022 och att deltagaren fortfarande &r anstélld i Oresund vid denna tidpunkt. Loptid for
Aktiesparprogrammet &r 1 januari 2020 — 31 december 2022 och skall omfatta hégst 50.000 aktier i Oresund. Kostnaden beréknas
uppga till cirka 4 Mkr vid full tilldelning.

Styrelsen skall ha ratt att besluta om de narmare villkoren fér Aktiesparprogrammet.

For att sakra den finansiella exponering som Aktiesparprogrammet forvéintas medféra avser styrelsen att for Oresunds rakning pé
marknadsmassiga villkor ingd aktieswapavtal med tredje part, varigenom den tredje parten i eget namn skall kunna forvarva och
overlata aktier i Oresund till programdeltagarna.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport for koncernen &r upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten
for moderforetaget ar uppréttad enligt rsredovisningslagen. Fran och med den 1 januari 2019 tillampas en ny standard, IFRS 16
Leasingavtal, som har som effekt att leasetagare aktiverar rattigheten att leasa tillgdngar som tillgang och skuld i balansrakningen, med
tillhérande avskrivningar och rantekostnader i resultatrakningen. Tidigare tillampning har inte skett. Moderforetaget tillampar inte IFRS
16 i enlighet med undantaget som finns i RFR 2. Oresunds leasing bestar huvudsakligen av hyra av lokaler. Oresund har valt den
forenklade 6vergangsmetoden och effekterna pa de finansiella rapporterna &r inte véasentliga och uppgick per den 1 januari 2019 till
cirka 9 Mkr, i form av nyttjanderattstillgangar samt motsvarande skulder. | 6vrigt har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder anvants i delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeférandringar i resultatrakningen. Noterade innehav vérderas enligt
noterad kopkurs'2. Faststallandet av verkligt varde avseende onoterade innehav sker genom att anvéanda olika vérderingsmetoder som &r
lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste kanda forséljning av aktier till
extern part, jamforande vardering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta varderingsmultiplar (till exempel
EV/EBIT och P/E) pa bolagets nyckeltal och/eller diskontering av estimerade kassafloden. Justeringar gérs med avsikt pa bolagets
storlek, verksamhet och risk. Optioner vérderas enligt vedertagna vérderingsmodeller. Skulder for aktielan (blankning) vérderas enligt
noterad saljkurs'®. Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osdkerhet och férandringar av varderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha vasentlig paverkan pa beraknat verkligt vérde. Se dven sidan 45 (not 26) i arsredovisningen for 2018 for
viktiga uppskattningar och bedémningar.

I resultatrakningen gors det inte ndgon atskillnad mellan vardeforandring for avyttrade vardepapper och vardeforandring for
kvarvarande vardepapper. Dessa forandringar rubriceras som vardeforandring vardepapper. For vardepapper som innehades saval vid
ingangen som vid utgangen av perioden utgors vardeférandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper som
realiserats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid ingéngen av perioden. For
vardepapper som forvarvats under perioden utgors vardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid utgangen av perioden och
anskaffningsvardet.

Samtliga belopp i denna delarsrapport &r angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Uppgifter avseende koncernen .
Denna delarsrapport for koncernen omfattar moderforetaget Investment AB Oresund (publ), ett rent investmentforetag som bedriver
forvaltningsverksamhet, samt det vilande helédgda dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderféretagets rést- och kapitalandel, %
2019-06-30 2018-12-31
Insr Insurance Group 24,9 24,9

Vid tillampning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt virde med vardeforandringar i
resultatrakningen. | enlighet med en méjlighet i IAS 28 for kapitalplacerande foretag av Oresunds karaktar redovisas dven innehav i
intresseforetag pa detta sétt i koncernen. Déarigenom gors inte nagon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgar till summan av; utdelningsintakter och andra
finansiella intékter, en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvérdet av aktierelaterade instrument i vardepappers-
portféljen vid Arets borjan’* minskat med finansiella kostnader samt dvriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebér att
Oresund till sina aktieagare delar ut minst s& mycket att foretaget inte behdver betala ndgon bolagsskatt.

'? Baserat pa sista kdpkurs under ordinarie handel.
'° Baserat pa sista siljkurs under ordinarie handel.
'* Schablonintakten beriknas i princip pa vardepappersportfélien exklusive sé kallade naringsbetingade andelar.
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KALENDER
Delérsrapport, januari — september 2019 11 oktober 2019, klockan 08.00 CET
Bokslutskommuniké 2019 24 januari 2020, klockan 08.00 CET

Till aktiedgarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter finns tillgéngliga pa webbplatserna www.oresund.se och
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som s dnskar.

Oresund redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande ménad. Detta géller dock ej manad
vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stallet lamnas. Substansvérdet avseende juli 2019 redovisas den 14
augusti 2019. Substansvirdet skickas till nyhetsbyréer samt till storre dagstidningar och presenteras dessutom pa Oresunds webbplats
www.oresund.se samt pd www.cisionwire.se/investment-ab-oresund.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderforetaget och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar
i koncernen star infor.

Stockholm den 9 juli 2019

Investment AB Oresund (publ)

Mats Qviberg Laila Freivalds
Ordférande Vice ordférande
Magnus Dybeck Anna Engebretsen Martha Josefsson Douglas Roos Marcus Storch
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Nicklas Paulson
Verkstallande direktor

Frégor besvaras av Nicklas Paulson, telefon 08 — 402 33 00.

Denna information &r sdan som Investment AB Oresund (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den
9 juli 2019 klockan 08.00 CET.

ORESUND | KORTHET
Oresund &r ett rent investmentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet. Oresunds dvergripande malséttning &r att som
investmentforetag bedriva en verksamhet som ger Oresunds aktieagare en god langsiktig avkastning. Strategin for att uppn& denna
malsattning ar att:

e  Huvudsakligen investera i nordiska vardepapper

e Haen hdg soliditet

e Halaga forvaltningskostnader

e Haen flexibel likviditetspolitik

Oresundaktien noterades 1962 och bolagets aktier &r noterade p& Nasdag Stockholm. Ytterligare information finns att l4sa pa
www.oresund.se.
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GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen i Investment AB Oresund (publ), org.nr. 556063-9147

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Investment AB
Oresund (publ) per 30 juni 2019 och den sexménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar,
i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgarder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en éversiktlig
granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 juli 2019

KPMG AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor
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Resultatrékningar i sammandrag, koncernen

April - juni  April - juni Jan - juni

Mkr 2019 2018 2019
Férvaltningsverksamheten

Erhéllna utdelningar 108,1 136,9 124,3
Vardeforandring vardepapper 137,8 343,5 -3,5
Resultat férvaltningsverksamheten 245,9 480,4 120,8
Administrationskostnader -6,1 -13,4 -12,8
Rorelseresultat 239,8 467,0 108,0
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto 0,1 -0,1 0,1
Periodens resultat’ 239,9 466,9 108,1
Resultat per aktie (kr) hanférligt till moderféretagets

aktiedgare, savél fére som efter utspédning 5,28 10,27 2,38
Genomshnittligt antal utestdende aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814

1) Uppgiften om periodens resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfér inte nagon separat

rapport Gver totalresultat presenteras. Periodens resultat tillfaller i sin helhet moderféretagets aktieagare.

Investment AB Oresund (publ)

Jan - juni
2018

180,7
122,6
303,3

-03,8
279,5

-0,1
279,4

6,15

45 457 814
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2019-06-30 2018-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och nyttjanderattstillgangar 11,1 1,0
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar”? 5041,7 5545,2
Andra langfristiga virdepappersinnehav” 82,0 771
Qmsittningstillgéngar
Ovriga omséttningstillgangar 3,6 43
Likvida medel 674,3 403,0
SUMMA TILLGANGAR 5812,6 6 030,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital” 5 780,6 5922,6
Langfristiga skulder 8,7 -
lsortfristiga skulder
Ovriga skulder” 23,3 108,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5812,6 6 030,6
1) Ingér i férvaltningsverksamheten
2) Anskaffningsvérde, Mkr 3416 3196
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr 5042 5545
3) Antal registrerade aktier 45 457 814 45 457 814
4) Varav utstéllda optioner och skuld aktiel&n:
Anskaffningsvarde, Mkr 8 63
Marknadsvarde/bokfért varde, Mkr 11 79

Forandringar i eget kapital, koncernen

Jan - juni Jan - juni
Mkr 2019 2018
Eget kapital vid arets bérjan 59226 5825,3
Lamnad sakutdelning” - -396,9
Lamnad kontantutdelning” -250,0 -
Periodens resultat” 108,1 279,4
Eget kapital vid periodens slut® 5780,6 5707,7

1
2
3
4

For varje tiotal aktier i Oresund lamnades en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding i utdelning.
Utdelningen uppgick till 5,50 kronor per aktie.

Uppgiften om periodens resultat dverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

Inget innehav utan bestdammande inflytande féreligger.
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Kassaflodesanalyser i sammmandrag, koncernen

Jan - juni Jan - juni
Mkr 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat 108,0 279,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 17,5 -121,3
Betalda och erhéllna finansnettoposter 0,1 -0,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 125,6 158,1
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet -7,6 7,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 118,0 165,1
Forvaltningsverksamheten
Forvary av aktier och andelar -1 323,5 -12479
Forséljning av aktier och andelar 17271 12534
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -0,2 -
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 403,4 5,5
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktieigare -250,0 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -250,0 -
Periodens kassaflode 271,4 170,6
Likvida medel vid arets bérjan 403,0 178,9
Likvida medel vid periodens slut 674,3 349,5
271,4 170,6
Nyckeltal
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Antal registrerade aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814
Genomsnittligt antal utestdende aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814
Antal syntetiskt aterkdpta aktier - - -
Substansvarde, Mkr 5781 5923 5708
Soliditet, % 99 98 95
Lamnad sakutdelning (under riakenskapsaret), Mkr” - 397 397
Lamnad kontantutdelning (under rakenskapsaret), Mkr 250 - -
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 5582 5 882 5719
Féréndring av substansvérdet, % 1,7 8,6 4,7
SIX Portfolio Return Index, % 20,7 -4,4 41
SIX Return Index, % 20,7 -4.4 4.1
OMX Stockholm_PI, % 16,9 -7,7 0,9
Férvaltningskostnad, % 0,8
Antal anstillda 6 6 6

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie 2,38 10,87 6,15
Utdelning avseende rakenskapséret (utbetalas

efterféljande rikenskapsar) 5,50

Borskurs (senaste betalkurs) 122,80 129,40 125,80
Substansvirde 127,16 130,29 125,56

1) Utdelning om, for varje tiotal innehavda aktier i Oresund, en aktie i Bilia och en aktie i MQ Holding. Baserat pa 6ppningskursen pa
avskiliningsdagen i Bilia (72,50 kronor per aktie) och i MQ Holding (14,82 kronor per aktie) motsvarar utdelningen totalt 397 Mkr.

Enligt Skatteverkets allmznna rad far utdelning anses ha erhallits med 86,59 kronor for varje tiotal aktier i Oresund. Varje aktie i Bilia bor
anses anskaffad fér 71,75 kronor. Varje aktie i MQ Holding bér anses anskaffad f6r 14,84 kronor.
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Resultatrakningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhéallna utdelningar
Vardeforandring vardepapper
Resultat férvaltningsverksamheten

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Balansrakningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag

Aktier och andelar”

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Omsittningstillgéngar
Ovriga omsittningstillgangar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital®

Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder”

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1) Anskaffningsvirde, Mkr
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr

2) Antal registrerade aktier

3) Varav utstéllda optioner och skuld aktiel&n:
Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsvarde/bokfért varde, Mkr

2019-06-30

1,1

0,1
5041,7
82,0

35
674,3
5 802,6

5 780,6
29,0
5 802,6

3416
5042

45 457 814

Investment AB Oresund (publ)

Jan - juni
2019

124,3

-3,5
120,8
-12,8
108,0

0,1
108,1

108,1

2018-12-31

1,0

0,1
5 545,2
77,1

43
402,9
6 030,6

59226

108,0
6 030,6

3196
5545

45 457 814

63
79

Jan - juni
2018

180,7
122,6
303,3

-238
279,5

-0,1
279,4

279,4

2018-06-30

1,0

0,1
5658,3

2,3
349,4
6011,1

57077

303,4
6011,1

3116
5658

45 457 814

247
285
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Noter

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett ndgra vasentliga handelser att rapportera om.

FINANSIELLA INSTRUMENT - KLASSIFICERING OCH VERKLIGT VARDE

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten och finansiella investeringar harror fran kategorin finansiella instrument varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen. Innehaven utgor i huvudsak egetkapitalinstrument. | viss man anvénds optioner avseende aktier,
vilka utgor derivat som inte sékringsredovisas. Innehav i skuldinstrument och skulder for aktielan redovisas till verkligt vérde via
resultatrakningen med anledning av att de forvaltas och utvérderas baserat pa verkligt varde. Ingen post har redovisats direkt mot eget
kapital. 2019: Nagon forflyttning mellan nivéerna har inte skett under delarsperioden. Per den 30 juni 2019 avser beloppet om 82,0
MKr i niva 2 i sin helhet obligationer i intresseforetaget Insr Insurance Group. Obligationerna noterades vid Oslo Bérs den 11 januari
2019 men nagon handel har &nnu ej skett. 2018: Under arets andra kvartal har en forflyttning fran niva 3 till niva 1 skett till foljd av
borsnoteringen av Projektengagemang. For upplysningar om vardering av onoterade tillgdngar och kanslighetsanalys for onoterade
tillgangar avseende 2018 hanvisas till not 10 i arsredovisningen for 2018.

Koncernen Redovisat virde 190630 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 5041,7 5041,7 -

Andra langfristiga vérdepappersinnehav 82,0 - 82,0

Likvida medel 674,3 674,3 -

Utstallda optioner -10,6 -10,2 -0,4 -
Redovisat vidrde den 30 juni 2019 57874 5705,8 81,6 -
Koncernen Redovisat viirde 180630 Niva 1 Niva 2 Niva 3”
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 5658,3 5298,0 - 360,3
Likvida medel 349,5 349,5 - -
Skuld aktielan -285,0 -285,0 - -
Utstallda optioner -0,1 - -0,0 -0,1
Redovisat virde den 30 juni 2018 5722,7 5 362,5 -0,0 360,2

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 2: Verkligt virde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hérlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Verkligt virde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

" Niva 3:
1B Forsilj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvirde- UB
190101 Kop ningar notering utdelningar ringar” 190630
Aktier och andelar 368,7 - -359,9 - -8,5 -0,3
Totalt niva 3 368,7 - -359,9 - -8,5 -0,3 -
" Niva 3:
1B Forsilj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvirde- UB
190401 Kop ningar notering utdelningar ringar” 190630
Aktier och andelar 360,2 - -359,9 - - -0,3
Totalt niva 3 360,2 - -359,9 - - -0,3 -
” Niva 3:
1B Forsilj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvirde- UB
180101 Kop ningar notering utdelningar ringar” 180630
Aktier och andelar 271,9 75,0 -3,5 -41,7 -9,1 67,7 360,3
Utstallda optioner -0,1 - - - - -0,0 -0,1
Totalt niva 3 271,8 75,0 -3,5 -41,7 -9,1 -67,6 360,2
” Niva 3:
IB Forsilj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvérde- uB
180401 Kop ningar notering utdelningar ringar” 180630
Aktier och andelar 337,8 - -3,5 -41,7- - 67,7 360,3
Utstallda optioner -0,1 - - -0,0 -0,1
Totalt niva 3 337,7 - -3,5 -41,7 - 67,6 360,2

De angivna vdrdena i den utgéende balansen Gverensstammer med verkligt varde.

¥ Inklusive eventuella upplupna och erhalina rantor.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvarde, vardepappersportfolj, marknadsvarde, totalavkastning, soliditet och forvaltningskostnad
aterfinns i arsredovisningen for 2018 pa sidan 45 (not 22). Dessa alternativa nyckeltal ar centrala for forstaelsen och utvarderingen av
ett investmentforetags verksamhet.

EVENTUALFORPLIKTELSER 2019-06-30 2018-12-31
Stillda sikerheter f6r utstéllda optioner och aktielan 10 101
Investment AB Oresund (publ) 11
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