® ® INVESTMENT AB

(ORESUND

Delarsrapport
1 januari — 31 mars 2020

® Substansvardet minskade med 29,9 procent och uppgick till 4.294 Mkr motsvarande 94 kronor
per aktie

SIXReturn Index sjénk med 18,2 procent
® Resultatet per aktie uppgick till -40,36 (-2,90) kronor

Substansvardet i denna deldrsrapport har inte justerats med hansyn till den, vid &rsstamman den 31 mars 2020,
beslutade utdelningen om273 Mkr. Substansvardet justeras for lamnad utdelning den 1 april 2020, dagen da
Oresundaktien handlasexklusive utdelning.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 MARS 2020

Agarandel Marknads-

Antal aktier kapital, % Kurs, krt varde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
Noterade véirdepapper
Scandi Standard 10100000 15,3 59,50 601 13 14,0
Bilia 9206215 9,0 60,85 560 12 13,0
Fabege 3688272 1,1 126,75 467 10 10,9
SEB 4500000 0,2 67,10 302 7 7,0
Attendo 6136824 3,8 40,48 248 5 5,8
Bahnhof 9625000 8,9 24,45 235 5 5,5
Ovzon 5009426 14,9 42,40 212 5 4,9
Storebrand? 5000000 1,1 39,91 200 4 4,6
NRC Group? 5418919 7,4 25,42 138 3 3,2
Q-linea 2281155 9,8 54,00 123 3 2,9
Ovriga noterade virdepapper 926 20 21,6
Summa noterade virdepapper 4013 88 93,5
Onoterade vdrdepapper - - -
Ovriga tillgdngar och skulder, netto3 281 6 6,5
Totalt 4294 94 100,0

SUBSTANSVARDET MINSKADE MED 29,9 PROCENT

Koncernens substansvarde uppgick den31 mars 2020 till 4.294 Mkr (6.129 Mkrden 31 december 2019) motsvarande 94
kronor peraktie®, vilket aren minskningmed 29,9 procent sedan utgingenav 2019 (135kronor per aktie den 31 december
2019). Detta &r11,8 procentenheter samre &n SIX Return Indexsom sjonkmed 18,2 procent under motsvarande period.

Det forsta kvartalet 2020 kdnnetecknades av coronavirusets paverkan pa den globala ekonomin och de finansiella
marknaderna. Aktiemarknaden hade en stark utvecklingunder kvartalets inledning men coronavirusets globala spridning
fordndrade forutsittningarna dramatisktoch aktiemarknaderna reagerade med kraftiga nedgangar. Konsekvenserna av
coronaviruset harredan fatt 1dngtgdende realekonomiska effekter och detdridagsld get mycket svart attoverblicka de

1 Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.
2 Aktierna &r noterade pd Oslo Bérs och kursen per aktie i norska kronor var i Storebrand 41,60 och NRC Group 26,50.
3Varav likvida medel uppgick till 288 Mkr. Observera att skulden om 273 Mkr avseende den, vid &rsstdmman den 31 mars 2020, beslutade utdelningen till aktie&garna

inte ingar idetta belopp.
4Substansvardet per aktie dr berdknat p& 45.457.814 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”).

Den 31 mars 2020 uppgick antalet syntetiskt dterkopta egna aktier till 170.438 till en genomsnittlig kopkurs om 114 kronor per aktie.
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langsiktiga konsekvenserna som detta kommerattf p& ekonomin och samhéllet som helhet. Oresunds innehav paverkas i
olika utstrdckningav denna utveckling och portféljbolagen vidtar kontinuerligt atgd rder foratt ka den operativa och
finansiella flexibiliteten.

Inget innehav hade négon stérre® positiv péverkan pa substansvardet under delarsperioden, 1 januari— 31 mars 2020. Stérre
negativ paverkan pa substansvardet under delarsperioden hade innehaveniBilia, Storebrand, NRC Group, Scandi Standard,
InsrInsurance Group, Catena Media, Bulten, Ovzon, Fabege, SEB, Attendo och BioArctic.

Oresunds bérskurs (senaste betalkurs) den 31 mars 2020 var 108,00 kronor (135,40 kronor den 31 december 2019), vilket
innebaren totalavkastningom -20 (2) procentunder delarsperioden.

VARDEUTVECKLING

Forandring av Totalavkastning Totalavkastning
Ar substansvardet® Oresundaktien SIXReturn Index
2020 (3 manader) -30% -20% -18 %
2019 8% 9% 35%
2018 9% 5% -4%
2017 6 % -11% 9%
2016 25% 43 % 10 %
2015 35% 39 % 10 %

VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Marknadsvardet pa Oresunds vardepappersportfélj” uppgick den 31 mars 2020till 4.013 Mkrjamfortmed 5.621 Mkrden 31
december 2019. Under delarsperioden har vardepapper forvarvats for 423 (890) Mkrsamtavyttrats® for 202 (948) MKkr.
Varken négra utstillda kopoptioner eller siljoptioner, meden l6ptid kortare &nsex manader, férekom den 31 mars 2020.

Oresunds storre nettoforvarv och nettoférsaljningar av vardepapper under delarsperioden

Storre nettoforvarv Mkr Storre nettoforsaljningar Mkr
Musti Group 105 Fabege 69
SEB 62
NRCGroup 54

Forandringar i vardepappersportfoljen underdet forsta kvartalet 2020

Under arets forsta kvartal forvarvades vardepapper for 423 (890) Mkr samt avyttrades vardepapper for 202 (948) Mkr. De
storre® enskilda nettoforvarvenav vérdepapper under arets forsta kvartal var Musti Group 105 Mkr, SEB 62 Mkroch NRC
Group 54 MKkr. De storre enskilda nettoforsaljningarna av vardepapper under arets forsta kvartal var Fabege 69 Mkr.

Offentliggjordaflaggningsmeddelanden och liknande under det forsta kvartalet2020

Datum Bolag Kop/forséljning  Totalt antal efter transaktion Roster, % Kapital, %

13 februari Musti Group0 +1 140 000 1 140 000 3,4 3,4

17 februari Ework Group -100 000 1626 988 9,4 9,4

25 mars MaxFASTIGHETER +49 069 3250 000 15,0 15,0
RESULTAT

Koncernenochmoderforetaget(forvaltningsverksamheten)
Resultatet for delarsperioden uppgick till -1.835 (-132) Mkr, vilket motsvarar -40,36 (-2,90) kronor per aktie. Resultatpostema
vardeférandring vardepapper respektive erhalina utdelningar uppgick till -1.825 (-141) Mkr respektive - (16) Mkr.

5 Qverstigande 50 Mkr.

% Inklusive terinvesterad utdelning.

7Med beaktande av eventuellt innehavda och utstillda optioner.

8 Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhdllna optionspremier om 10 (7) Mkr netto.

9 Qverstigande 50 Mkr.
10| samband med noteringen av Musti Group Plc ("Musti”) den 13 februari 2020 pa Nasdaq Helsingfors, férvarvades 1.140.000 aktier i Musti motsvarande 3,4 procent av

kapitalet och résterna i Musti.
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LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR
Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 31 mars 2020 till 288 Mkrjamfért med 510 Mkrden 31 december 2019.
Soliditeten uppgick den 31 mars 2020 till 92 procent jamfortmed 99 procentden 31 december2019.

De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 423 (890) Mkrunder delarsperioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For upplysningar om nérstaende hanvisas till sidan 49 (not 24) iarsredovisningen fér 2019. Nagra vésentliga forandringar
eller transaktioner avseende narstaende har ej skett under delarsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernenochmoderféretaget

Oresunds vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i drsredovisningen for 2019 pa sidorna 22-23 och 47-48. Darutover
paverkar coronavirusets globala spridning ekonomin och samhéllet som helhet inklusive Oresunds portféljbolag. Den 31 mars
2020 forekom inte ndgra innehav i onoterade vérdepapper. Den 31 mars 2019 uppgick innehav i onoterade vardepapper till
360 Mkr, motsvarande cirka 6 procentav substansvéardet och avsagi sin helhet innehavet i Acne Studios. Andelen utlandska
vardepapper uppgick till cirka 15 (8) procent av substansvardet den 31 mars 2020. Savitt styrelsen kanner till foreligger inga
legala tvister och ansprak motOresund.

OVRIGT

Syntetiska aterkop av egna aktier

Vid ingdngen av aret uppgick antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier till 400.754 aktier till en genomsnittligkopkurs om 124
kronor peraktie. Under &rets forsta kvartal haren delstangning av swapavtal skett. Vidare har ytterligare syntetiska aterkop av
egna aktier skett, i enlighet med bemyndigande vid arsstamman den 12 april 2019. Den 31 mars 2020 hade totalt 170.438 egna
aktier syntetiskt &terkopts, motsvarande 0,4 procent av kapitalet och résterna ibolaget, till en genomsnittligkdpkursom 114
kronor peraktie. Borskursenden 31 mars 2020 var 108,00 kronor. Swapavtal redovisas som 6vriga tillgangar/skulder i
balansrakningensamtiresultatrakningens finansnetto.

Arsstamman den 31 mars 2020
Vid &rsstamman i Oresund den 31 mars 2020 fattades bland annant foljande beslut.

Utdelning. Arsstammanbeslutade, i enlighet med styrelsens férslag, om utdelningtill akties garna med 6,00 kronor per aktie
uppdelat pa tva utbetalningstillfallen, motsvarande totalt 273 Mkr. Vid det forsta utbetalningstillfallet betalas 3,00 kronor per
aktie med avstdmningsdag for utdelningen torsdagen den 2 april 2020. Vid det andra utbetalningstillfallet betalas 3,00 kronor
peraktie med avstdimningsdag fredagenden 2 oktober 2020. Den forsta utdelningenbetalades ut tisdagenden 7 april 2020 och
den andra utdelningen beréknas att séndas ut onsdagen den7 oktober 2020 genom Euroclear Sweden AB:s forsorg.

Styrelse och arvoden. Arsstimman beviljade de styrelseledaméter och verkstéllande direktdren som tjanstgjort under
rakenskapsaret 2019 ansvarsfrinet gentemot bolaget for forvaltningen under rakenskapséret2019.

Arsstamman beslutade att styrelsenskall bestd av sju styrelseledamdter och att omvalja samtliga styrelseledaméter. Oresunds
styrelse bestardarmed fortiden intill slutet av arsstdmman 2021 av Magnus Dybeck, Anna Engebretsen, Laila Freivalds,
Mértha Josefsson, Mats Qviberg, Douglas Roos och Marcus Storch. Till styrelsens ordférande omvaldes Mats Qvibergoch till
vice ordférande istyrelsen omvaldes Laila Freivalds, allt enligt valberedningens forslag.

Arsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbéar I6n av
Oresund eller bolaginom koncernen, for perioden tilloch med utgangenavarsstimman 2021, skall utga med 310.000
(300.000) kronortill envarav styrelsens ordférande och styrelsens vice ordférande ochmed 225.000 (220.000) kronor vardera
till styrelsens 6vriga ledamdter.

Revisor och arvode. Arsstimman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att omvilja det registrerade
revisionsbolaget KPMG AB till revisor fortiden intill slutet av rsstamman 2021. Marten Asplund kommer attvara
huvudansvarig revisor. Arsstdmman beslutade ocksa attarvode till revisor skall utgé enligt godkénd rakning.

Syntetiska aterkop av egna aktier. Arsstimman beslutade, ienlighet med styrelsens férslag, att bemyndiga styrelsenatt langst
intill arsstamman 2021, vid ett eller flera tillfallen, genomfora syntetiska aterkdp av haogst 4.500.000 egna aktier, dock
motsvarande en kdpeskillingom totalt hdgst trehundra miljoner kronor.
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Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslagom riktlinjer
forersattningtill ledande befattningshavare (verkstallande direktéren och ekonomichefen).

Langsiktigt aktiesparprogram. Arsstimman beslutade, ienlighet med styrelsens férslag, om ett langsiktigt aktiesparprogram
(”Aktiesparprogrammet”) for samtliga sex anstillda i Oresund. Aktiesparprogrammet innebér i korthet féljande:

Deltagande i Aktiesparprogrammet forutsatter att deltagaren har bidragit med en egen investering genom forvarv av aktier i
Oresund under forvarvsperioden 17 april — 22 december 2020 motsvarande hogst 10 procent av deltagarens bruttoarslon for
2020 (’Sparaktier”). For varje Sparaktie som innehas inom ramen for Aktiesparprogrammeterh aller deltagare vederlagsfritt
en (1) aktie i Oresund ("Matchningsaktie™). Utdvertilldelade Matchningsaktier kan deltagare vederlagsfritttilldelas ytterligare
maximalt tva (2) sa kallade Prestationsaktier i Oresund; en (1) aktie om substansvérdets arliga utvecklingigenomsnitt under
perioden 1 januari2021 — 31 december 2023 ("Berdkningsperioden”) dr lika medeller 6verstiger SIXRX, och ytterligare en
(1) aktie om substansvardets arliga utveckling i genomsnitt under Bera kningsperioden Gverstiger SIXRX med tre (3)
procentenheter. Tilldelningav Prestationsaktier forutsitter att deltagaren behaller sina ursprungliga Sparaktier franstartenav
Aktiesparprogrammettill och med offentliggérandetav Oresunds bokslutskommunikéfor 2023 ochatt deltagaren fortfarande
aranstalld i Oresund vid denna tidpunkt. Loptid for Aktiesparprogrammet &r 1 januari2021 — 31 december 2023 och skall
omfatta hdgst 50.000 aktier i Oresund. Kostnaden beriknas uppgé till cirka 4 Mkrvid full tilldelning.

Styrelsen skall ha ratt attbesluta om de narmare villkoren for Aktiesparprogrammet.

For att sikra den finansiella exponering som Aktiesparprogrammet forvéntas medfora avser styrelsen attfor Oresunds rakning
pad marknadsmassiga villkor ir}_gé aktieswapavtal med tredje part, varigenom den tredje parten ieget namn skall kunna
forvarva och dverlata aktier i Oresund till programdeltagarna.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernenar upprattadienlighet med | AS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderforetagetar upprattad enligt rsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder haranvants idelarsrapporten somiden senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeférandringar i resultatrakningen. Noterade innehav
vérderas enligt noterad kopkurs!!. Faststillandetav verkligt vardeavseende onoterade innehav sker genom att anvinda olika
varderingsmetodersom ar lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste
kéndaforséljningav aktier till extern part, jamfoérande varderingmed liknande noterade foretag genom attapplicera relevanta
varderingsmultiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) pa bolagets nyckeltal och/eller diskontering av estimerade kassafloden.
Justeringar gors med avsiktpa bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner véarderas enligt vedertagna varderingsmodeller.
Skulder foraktieldn (blankning) varderas enligt noterad séljkurs®?. Antaganden kanivissa fallvara forknippade med stor
osakerhet ochforandringarav varderingsmodellernas ingaende parametrar kan ha vasentlig paverkan pa beraknatverkligt
vérde. Se avensidan43 (not 10) i &rsredovisningenfor 2019 for viktiga uppskattningar och bedémningar.

I resultatrakningen gors det inte nagon atskillnad mellan vardeforandring for avyttrade vardepapper och vérdeforandring for
kvarvarande vardepapper. Dessa fordndringar rubriceras som vardeférandring vardepapper. For vardepapper som innehades
sdvalvid ingdngensomvid utgangenav periodenutgdrs vardeforandringen av skillnadenivérde mellan dessa tillfallen. For
vérdepapper som realiserats under perioden utgors vardeforandringen avskillnaden mellan erhallen likvid och vérdet vid
ingdngen av perioden. For vardepapper som forvarvats under perioden utgors vardeforandringenav skillnaden mellan vardet
vid utgdngen avperioden ochanskaffningsvardet.

Samtliga belopp idenna delarsrapport drangivna i Mkrom ej annatanges och avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Uppgifter avseende koncernen .
Denna delarsrapport for koncernen omfattar moderforetaget Investment AB Oresund (publ), ett rent investmentforetagsom
bedriver férvaltningsverksamhet, samtdet vilande heldgda dotterféretaget Eigenrac Holding AB.

Koncernens andelariintresseforetag

Moderforetagets rost- och kapitalandel, %
2020-03-31 2019-12-31
Insr Insurance Group 24,9 24,9

Vid tilimpningav IFRS har Oresundvalt attredovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde med vardeférandringar i
resultatrakningen. I enlighet med en majlighet i 1AS 28 for kapitalplacerande foretagav Oresunds karaktir redovisas dven
innehaviintresseforetag pa detta sitti koncernen. Darigenom gors inte ndgon konsolideringienlighet med
kapitalandelsmetoden.

11 Baserat pdsista képkurs under ordinarie handel.
12 Baserat p3 sista siljkurs under ordinarie handel.
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Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange limnad utdelning minst uppgar till summan av; utdelningsintikter och
andrafinansiella intakter, en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvardet av aktierelaterade instrument i
vérdepappersportfoljen vid arets bérjan® minskat med finansiella kostnader samtvriga omkostnader. Oresunds
utdelningspolicy innebar att Oresund till sina aktieigare delar ut minst s& mycket att féretaget inte behdver betala ndgon
bolagsskatt.

KALENDER
Delarsrapport, januari—juni2020 9 juli 2020, klockan 08.00CET
Delarsrapport, januari— september 2020 9 oktober 2020, klockan08.00 CET

Oresund redovisar aktuellt substansvérde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande manad. Detta géller dock
ej manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stallet lamnas. Substansvardetavseende juli 2020
redovisas den 14 augusti 2020. Substansvardet skickas till nyhetsbyraer samt till storre dagstidningar och presenteras
dessutom pa Oresunds webbplats www.oresund.se samt pa www.cisionwire.se/investment-ab-oresund.

Arsredovisningen och 6vriga rapporter skickas till dem som s& begar. Dessa finns &ventillgangliga p& webbplatserna
www.oresund.se och www.cisionwire sefinvestment-ab-oresund samt pa foretagets kontor.

Stockholmden 16april2020

Investment AB Oresund (publ)

Nicklas Paulson
Verkstéllande direktor

Fragor besvarasav Nicklas Paulson, telefon 08 — 40233 00.

Denna delarsrapport harej varit foremal for 6versiktlig granskning av foretagets revisorer.

Denna information &r s&dan som Investment AB Oresund (publ) &r skyldigt att offentliggoraenligt EU:s marknadsmissbruks -
forordningoch lagen omvardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentligg6rande den 16 april 2020klockan 08.00 CET.

ORESUND | KORTHET )
Oresund arett rent investmentféretag som bedriver forvaltningsverksamhet. Oresunds 6vergripande méalsattningarattsom
investmentforetag bedriva en verksamhet som ger Oresunds aktiedgare en god langsiktigavkastning. Strategin foratt uppna
dennamalsattingaratt:

e Huvudsakligen investera inordiska vardepapper

e« Haenhdgsoliditet

o Halaga forvaltningskostnader

o Haenflexibellikviditetspolitik

Oresundaktien noterades 1962 och bolagets aktier &r noterade pa Nasdag Stockholm. Ytterligare information finns att lisa p&
www.oresund.se.

13 Schablonintikten beriknas i princip pa virdepappersportfélien exklusive sd kallade naringsbetingade andelar.
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Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

Jan-mars Jan-mars

Mkr 2020 2019
Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar - 16,2
Vardeforandring vardepapper -1 824,7 -141,3
Resultat férvaltningsverksamheten -1824,7 -125,1
Administrationskostnader -6,8 -6,7
Rorelseresultat -1831,4 -131,8
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto -3,3 -0,0
Periodens resultat" -1834,7 -131,8

Resultat per aktie (kr) hdnforligt till moderforetagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning -40,36 -2,90

Genomsnittligt antal utestdende aktier 45457 814 45457 814

1) Uppgiften om periodens resultat éverensstimmer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfér inte ndgon separat
rapport 6ver totalresultat presenteras. Periodens resultat tillfaller isin helhet moderforetagets aktiedgare.
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Balansrékningar i sammandrag, koncernen
Mkr
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier och nyttjanderattstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier och andelar?) 2)
Andra langfristiga vardepappersinnehav?)

Omsattningstillg angar

Ovriga omsattningstillgdngar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital®» 4
Avsattningar
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Beslutad utdelningtill aktiedgarna®)
Ovriga skulder®)

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1) Ingar i forvaltningsverksamheten
2) Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsvérde/bokfért varde, Mkr
3) Antal registrerade aktier
4) 2020-03-31: Med hédnsyn tagen till beslutad utdelning om 273 Mkr till aktiedgarna

5) Den 7 april 2020 skedde den forsta utbetalningen om 136,4 Mkr till aktiedgarna.
Den 7 oktober 2020 beréknas den andra utbetalningen om 136,4 Mkr att ske till
aktiedgarna

6) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:

Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsvérde/bokfért varde, Mkr

Forandringar i eget kapital, koncernen

Mkr

Eget kapital vid arets bérjan
Lamnad kontantutdelning?
Aktiesparprogram
Periodens resultat?)

Eget kapital vid periodens slut 3

2020-03-31

10,9

3968,8
107,9

2,8
288,1
4378,6

4021,3
0,0
6,6

272,7
77,9
4378,6

4336
3969
45457 814

273

69
63

Jan-mars
2020

6128,6
272,7
0,1

-1 834,7
4021,3

1) Vid arsstdmman den 31 mars 2020 fattades beslut om utdelning med 6,00 kronor per aktie uppdelat pa tva
utbetalningstilifallen, motsvarande totalt 272,7 Mkr. Den forsta utdelningen om 136,4 Mkr utbetalades den 7 april 2020.

Den andra utdelningen om 136,4 Mkr berdknas att sdndas ut den 7 oktober 2020.

2) Uppgiften om periodens resultat 6verensstimmer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

3) Inget innehav utan bestammande inflytande féreligger.
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11,5

5594,3
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7,0
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6202,1
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55
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Jan-mars
2019

5922,6

-131,8
5790,8
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Kassaflodesanalyser i sammmandrag, koncernen

Jan-mars Jan-mars
Mkr 2020 2019
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -1 831,4 -131,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1827,0 146,0
Betalda och erhallnafinansnettoposter 2,1 -0,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar avrorelsekapitalet -2,3 14,2
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet 10,0 3,2
Kassaflodefran den I6pande verksamheten 7,7 11,0
Forvaltningsver ksamheten
Forvarv av aktier och andelar -378,4 -889,8
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav -42,5 -
Forsaljning av aktier och andelar 192,4 940,5
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -0,0 -0,2
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten -228,6 50,5
Finansieringsv erksamheten
Utbetald utdelning till aktieadgare?) - -
Amortering av leasingskuld -0,6 -0,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,6 -0,6
Periodens kassaflode -221,5 60,9
Likvida medel vid arets borjan 509,6 403,0
Likvida medel vid periodens slut 288,1 463,9

-221,5 60,9

1) 2020: Vid arsstamman den 31 mars 2020 fattades beslut om utdelning om totalt 272,7 Mkr, med tva utbetalningstillfillen. Den férsta
delutbetalningen om 136,4 Mkr skedde den 7 april 2020. Den 7 oktober 2020 berdknas den andra delutbetalningen om 136,4 Mkr att ske.

Nyckeltal

2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
Antal registrerade aktier 45457814 45457814 45457 814
Genomsnittligt antal utestaende aktier 45457 814 45457 814 45457 814
Antal syntetiskt aterképta egna aktier 170438 400754 -
Substansvirde, Mkrl) 4294 6129 5791
Soliditet, % 92 99 99
Lamnad kontantutdelning (under rakenskapsaret), Mkr2) 250
Borsvdrde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 4909 6155 6 000
Forandring av substansvardet, % -29,9 7,8 2,2
SIX Portfolio Return Index, % -18,2 35,0 13,2
SIX Return Index, % -18,2 35,0 13,2
OMX Stockholm_PI, % -18,4 29,6 11,7
Forvaltningskostnad, % 0,4
Antal anstéllda 6 6 6
Kronor per aktie
Redovisat resultat per aktie -40,36 10,03 -2,90
Utdelning avseende rikenskapsaret (utbetalas
efterféljande rakenskapsar) 6,00
Borskurs (senaste betalkurs) 108,00 135,40 132,00
Substansvarde 94,46 134,82 127,39

1) 2020-03-31: Ej justerat for, vid arsstimman den 31 mars 2020, beslutad utdelning till aktiedgarna om 273 Mkr.

2) 2020-03-31: Vid arsstimman den 31 mars 2020 fattades beslut om utdelning om totalt 272,7 Mkr, med tva utbetalningstillfallen. Den forsta
delutbetalningen om 136,4 Mkr skedde den 7 april 2020. Den 7 oktober 2020 berdknas den andra delutbetalningen om 136,4 Mkr att ske.
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Resultatrakningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar
Vardeforandring vardepapper
Resultat forvaltningsverksamheten

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto
Resultat efterfinansiellaposter

Periodens resultat

Balansrakningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr 2020-03-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier 1,3
Finansiella anldggningstillgdgngar
Andelar i dotterforetag 0,1
Aktier och andelar?) 3968,8
Andra langfristiga vardepappersinnehav 107,9
Omsittningstillg angar
Ovriga omsattningstillgdngar 2,8
Kassa och bank 288,0
SUMMA TILLGANGAR 4368,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital?: 3 4021,3
Avsittningar 0,0
Kortfristiga skulder
Beslutad utdelningtill aktiedgarna?) 272,7
Ovriga skulders) 74,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4368,9
1) Anskaffningsvarde, Mkr 4336
Marknadsvarde/bokfért varde, Mkr 3969
2) Antal registrerade aktier 45457 814
3) 2020-03-31: Med hansyn tagen till beslutad utdelning 273
om 273 Mkr till aktiedgarna
4) Den 7 april 2020 skedde den forsta utbetalningen om 136,4 Mkr till
aktiedgarna. Den 7 oktober 2020 ber&dknas den andra utbetalningen
om 136,4 Mkr att ske till aktiedgarna
5) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 69
Marknadsvérde/bokfért varde, Mkr 63
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Jan-mars
2020

-1 824,7
-1824,7

-6,8
-1831,4

-3,3
-1834,7

-1834,7

2019-12-31

1,3

0,1
5594,3
79,7

7,0
509,6
6191,9

6128,6

63,3
61919

4056
5594

45457 814

55
53

Jan-mars
2019

16,2
-141,3
-125,1

-6,7

-131,8

-0,0
-131,8

-131,8

2019-03-31

1,2

0,1
5284,4
80,9

11,6
463,9
5842,0

5790,8

51,2
5842,0

3427
5284

45457 814

27
32
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Noter

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett ndgra vasentliga handelser att rapportera om.

FINANSIELLA INSTRUMENT - KLASSIFICERING OCH VERKLIGT VARDE
Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten och finansiella investeringar harrér fran kategorin finansiella instrument varderade

till verkligt vérde via resultatrakningen. Innehaven utgér i huvudsak egetkapitalinstrument. 1 viss mén anvénds optioner avseende

aktier, vilka utgor derivat som inte sakringsredovisas. Innehav i skuldinstrument och skulder for aktielan redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen med anledning av att de forvaltas och utvérderas baserat pa verkligt vérde. Ingen post har redovisats direkt mot

eget kapital. 2020 och 2019: Négon forflyttning mellan nivaerna har inte skett under deldrsperioderna. Per den 31 mars 2020

respektive 2019 avser beloppen om 72,3 Mkr respektive 80,9 Mkr i niva 2 i sin helhet obligationer i intresseforetaget Insr Insurance

Group. Obligationerna noterades vid Oslo Bérs den 11 januari 2019 men nagon handel har dnnu ej skett. For upplysningar om
vardering av onoterade tillgdngar och kanslighetsanalys for onoterade tillgdngar avseende 2019 hanvisas till not 10 i

arsredovisningen for 2019.

Koncernen Redovisat varde 200331
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 3968,8
Andra langfristiga vardepappersinnehav 107,9
Likvida medel 288,1
Skuld aktielan -46,8
Utstallda optioner -16,5
Redovisat varde den 31 mars 2020 4 301,5

Koncernen Redovisat varde 190331
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 5284,4
Andra langfristiga vardepappersinnehav 80,9
Likvida medel 463,9
Skuld aktielan -20,0
Utstallda optioner -11,8
Redovisat varde den 31 mars 2019 5797,5

Niva 1

3968,8
35,7
288,1
-46,8
-16,5
42293

Niva 1
4924,3

463,9
-20,0
-11,8
5 356,4

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde bestdmt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas iniva 1.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

1 Niva 3:
1B
200101
Aktier och andelar -
Totalt niva 3 -
2 Niva 3:
1B
190101
Aktier och andelar 368,7
Totalt niva 3 368,7

De angivna vardena i den utgdende balansen 6verensstammer med verkligt varde.

Forsalj- Omf. m.a.a.
Kop ningar notering

Forsalj- Omf. m.a.a.
Kop ningar notering

3) Inklusive eventuella upplupna och erhallna réntor.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvérde, vardepappersportfélj, marknadsvarde, totalavkastning, soliditet och foérvaltningskostnad

Erhallna
utdelningar

Erhalina
utdelningar
-8,5

-8,5

Niva 2

72,3

-0,0
72,2

Niva 2

80,9

80,9

Omvarde-
ringar3)

Omvaérde-
ringar3)

Niva 31

Niva 32
360,2

uB
200331

uB
190331

360,2
360,2

aterfinns i arsredovisningen for 2019 pa sidan 49 (not 22). Dessa alternativa nyckeltal &r centrala for forstdelsen och utvarderingen av

ett investmentforetags verksamhet.

EVENTUALFORPLIKTELSER

2020-03-31

Stallda sdkerheter for utstallda optioner och aktielan
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