® 8 INVESTMENT AB

()DRESUND

Delarsrapport
1 januari — 31 mars 2021

Delarsperioden 1 januari— 31 mars 2021

® Substansvardet 6kade med 11,6 procent och uppgick till 6.349 Mkr motsvarande 140 kronor per
aktie

e SIX Return Index steg med 14,3 procent
® Resultatet per aktie uppgick till 14,55 (-40,36) kronor

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 MARS 2021

Agarandel Marknads-

Antal aktier kapital, % Kurs, krt varde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
Noterade vdrdepapper
Bilia 9 860 000 9,6 129,20 1274 28 20,1
Scandi Standard 10 100 000 15,3 63,20 638 14 10,1
Musti Group? 1710309 5,1 282,56 483 11 7,6
Ovzon 5464 828 11,8 75,70 414 9 6,5
Catena Media3 5200000 7,4 47,30 385 8 6,1
Q-linea 2304 109 8,4 164,00 378 8 6,0
SEB 3350000 0,2 106,30 356 8 5,6
Fabege 2750000 0,8 117,80 324 7 5,1
Bahnhof 7 375 000 6,9 38,00 280 6 4,4
Attendo 5335 865 3,3 49,50 264 6 4,2
Ovriga noterade virdepapper 1140 25 18,0
Summa noterade vérdepapper 5936 131 93,5
Onoterade vérdepapper 74 2 1,2
Ovriga tillgdngar och skulder, netto* 338 7 5,3
Totalt 6 349 140 100,0

SUBSTANSVARDET OKADE MED 11,6 PROCENT

Koncernens substansvirde uppgick den 31 mars 2021 till 6.349 Mkr (5.687 Mkr den 31 december 2020) motsvarande 140
kronor per aktie®, vilket dr en 6kning med 11,6 procent sedan utgdngen av 2020 (125 kronor per aktie den 31 december 2020).
Detta &r 2,7 procentenheter simre dn SIX Return Index som steg med 14,3 procent under motsvarande period.

Arets forsta kvartal kinnetecknades av en 6kad aktivitet i den globala ekonomin dir pandemin fortfarande har en visentlig
péaverkan. Aktiemarknaderna hade en stark utveckling under det forsta kvartalet padrivet av vaccinationen av vérldens
befolkning som férhoppningsvis gor att vi snart kan aterga till ett mer normaliserat samhéllstillstdnd. Fortsatta stimulanser
frin centralbanker och regeringar har 6kat tempot i ekonomin och ytterligare stddatgirder planeras. Aterhimtningen i vérlden
forvéntas resultera i en stark global tillvéxt, vilket i sin tur kommer att leda till en uppgéng i savil efterfrgan som

1 Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.
2 Aktierna ar noterade pa Nasdaq Helsingfors och kursen per aktie i euro var 27,60.
3 Uppgifterna avseende "Marknadsviarde, Mkr”, ”Kr/aktie” och ”Andel, %” inkluderar dven virdet av 5.110.207 innehavda teckningsoptioner till en kurs om 27,25 kronor
per teckningsoption, med anledning av att dessa &r ”in-the-money” vid delarsperiodens utgang, det vill séga kursen 6verstiger 18,90 kronor per teckningsoption.
4Varav likvida medel uppgick till 311 Mkr.
5 Substansvardet per aktie dr berdknat pa 45.457.814 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”).
Den 31 mars 2021 uppgick antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier till 673.445 till en genomsnittlig kopkurs om 125 kronor per aktie.
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resursutnyttjande. Hogre inflationsférvantningar har dirmed resulterat i stigande langrantor. Réntenivén &r dock fortsatt 1ag i
ett historiskt perspektiv vilket &r positivt ur ett aktiemarknadsperspektiv. Didremot finns fortsatta globala politiska oroligheter
och handelskonflikter och ménga branscher stir infor strukturella utmaningar. Oresunds innehav har hanterat pandemin p4 ett
tillfredsstéllande sétt och flera av vara portfoljbolag har visat 6kade marginaler och ett hdgre resultat &n forvéntat. Vi har
fortsatt en stark tro pa vara portfoljbolag och vi bedomer att innehaven &r vil rustade for att utvecklas positivt framdver.

Storre positiv paverkan, overstigande 50 Mkr, pa substansvérdet under delarsperioden 1 januari — 31 mars 2021 hade
innehaven i Bilia, Catena Media, SEB, Storebrand, Musti Group och MaxFastigheter. Storre negativ paverkan pa
substansvérdet under delarsperioden hade innehaven i NRC Group och Scandi Standard.

Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 31 mars 2021 var 139,40 kronor (124,40 kronor den 31 december 2020), vilket

innebar en totalavkastning om 12 (-20) procent under delérsperioden.

VARDEUTVECKLING

Forandring av Totalavkastning Totalavkastning
Ar substansvardet® Oresundaktien SIX Return Index
2021 (3 manader) 12% 12 % 14 %
2020 2% 3% 15%
2019 8% 9% 35%
2018 9% 5% -4 %
2017 6% -11% 9%
2016 25% 43 % 10 %

VARDEPAPPERSPO'RTFOLJEN

Marknadsvirdet pa Oresunds virdepappersportfolj” uppgick den 31 mars 2021 till 6.010 Mkr jimfort med 5.493 Mkr den 31
december 2020. Under delarsperioden har véirdepapper forvérvats for 216 (423) Mkr samt avyttrats® for 330 (202) Mkr.
Varken négra utstillda kdpoptioner eller séljoptioner, med en 16ptid kortare 4n sex ménader, forekom den 31 mars 2021.

Oresunds storre nettoférvarv och nettoférsaljningar av vardepapper under delarsperioden

Storre nettoforvarv Mkr Storre nettoforsaljningar Mkr
e.t. Ework Group 167
Fabege 83

Forandringar i vardepappersportfoljen under det forsta kvartalet 2021

Under arets forsta kvartal forvarvades vérdepapper for 216 (423) Mkr samt avyttrades vardepapper for 330 (202) Mkr. Nagra
storre, verstigande 50 Mkr, enskilda nettoforvarv av vardepapper forekom ej under arets forsta kvartal. De storre enskilda
nettoforsdljningarna av virdepapper under arets forsta kvartal var Ework Group 167 Mkr och Fabege 83 Mkr.

Offentliggjorda flaggningsmeddelanden och liknande under det forsta kvartalet 2021

Datum Bolag Kép/forsélining  Totalt antal efter transaktion Roster, % Kapital, %
19 januari MaxFastigheter +23 433 4349 880 20,1 20,1
12 februari Ework Group -1579 085 100 000 0,6 0,6
4 mars MaxFastigheter +161 281 5452619 25,2 25,2
23 mars Oscar Properties Holding +195 383 277 195 383 277 9,1 9,1

1 februari 2021: Oresund investerar 25 Mkr i Turbotic AB (“Turbotic”). Turbotic, som #r onoterat, hjilper foretag att
implementera automation och artificiell intelligens (”AI”) i processer och funktioner for att effektivisera och modernisera
driften av dessa bolag. Turbotic gor detta med ett unikt operativsystem, Delphi, som stddjer en rad teknologier inom Al och
automation. Med hjilp av Delphi kan ett foretag kontrollera och styra savél mjukvarurobotar som Al-modeller samt i realtid
mita effekterna av dessa.

6 Inklusive aterinvesterad utdelning.
7 Med beaktande av eventuellt innehavda och utstéllda optioner.
8 Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhélina optionspremier om 1 (10) Mkr netto.
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25 mars 2021: Oresund har erbjudit foreslagen styrelseordforande i Scandi Standard AB (publ) (Scandi Standard”), att
forvéarva 300.000 képoptioner i Scandi Standard med en 16ptid om tre ar. Erbjudandet har accepterats och innebér bland annat
ett 16senpris om 80 kronor per aktie. Priset for kdpoptionerna &r prissatta enligt marknadsméssiga villkor.

RESULTAT

Koncernen och moderforetaget (forvaltningsverksamheten)

Resultatet for delarsperioden uppgick till 661 (-1.835) Mkr, vilket motsvarar 14,55 (-40,36) kronor per aktie. Resultatposterna
vardeforandring vardepapper respektive erhéllna utdelningar uppgick till 631 (-1.825) Mkr respektive 29 (-) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR
Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 31 mars 2021 till 311 Mkr jamfort med 195 Mkr den 31 december 2020. Soliditeten
uppgick den 31 mars 2021 till 99 procent jamfort med 98 procent den 31 december 2020. De totala bruttoinvesteringarna i
finansiella anldggningstillgangar uppgick till 216 (423) Mkr under delérsperioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For upplysningar om nérstdende hédnvisas till sidan 50 (not 25) i rsredovisningen for 2020.

Under érets forsta kvartal har ytterligare aktier forvarvats i MaxFastigheter i Sverige AB (publ) ("MaxFastigheter”) och
dgarandelen uppgar dérefter till 25,7 procent av sévil kapitalet som rosterna i bolaget. Innehavet utgér dérefter ett
intresseforetag och redovisas liksom tidigare till verkligt virde med véirdefordndringar i resultatrdkningen. Den 3 mars 2021
lamnade Stenhus Fastigheter i Norden AB (publ) (”Stenhus Fastigheter”) ett offentligt uppkdpserbjudande till innehavare av
aktier och teckningsoptioner i MaxFastigheter att forvéirva samtliga aktier och teckningsoptioner i MaxFastigheter med
vederlag i nyemitterade aktier i Stenhus Fastigheter.

Négon ny information som paverkar vérderingen av obligationen i det norska intresseforetaget Insr Insurance Group (”Insr”)
har ej framkommit under delarsperioden. For information om Insr hinvisas till sidan 17 i arsredovisningen for 2020.

Négra dvriga vésentliga forandringar avseende, eller transaktioner med, nérstaende har ej skett under delérsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderforetaget

Oresunds visentliga risker och osikerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen for 2020 pa sidorna 24 och 48-49. Dirutdver
paverkar coronavirusets globala spridning ekonomin och samhillet som helhet inklusive Oresunds portfdljbolag. Innehav i
onoterade virdepapper uppgick till 74 Mkr den 31 mars 2021 jamfort med 46 Mkr den 31 december 2020. Andelen utldndska
virdepapper uppgick till 14 procent av substansvirdet den 31 mars 2021 (14 procent av substansvirdet den 31 december
2020), varav 1 (1) procentenhet avser onoterade innehav. Savitt styrelsen kédnner till féreligger inga legala tvister och ansprak
mot Oresund.

OVRIGT
érsstémma och utdelning
Oresund har kallat till d&rsstéimma méandagen den 10 maj 2021.

Mot bakgrund av den extraordinéra situation som rader till foljd av covid-19 kommer arsstimman, mandagen den 10 maj
2021, att hallas pa ett annat sitt 4n vanligt. For att minska risken for smittspridning och med hénsyn till myndigheternas
foreskrifter och rad om undvikande av sammankomster genomfors stimman, med stdd av tillfalliga lagregler, genom
forhandsrostning (postrostning). Nagon stimma med mdjlighet att ndrvara personligen eller genom ombud kommer inte att
dga rum; det blir alltsd en stimma utan fysiskt deltagande.

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att arsstimman fattar beslut om att lamna utdelning om 6,00 (6,00) kronor per
aktie, uppdelad pa tva utbetalningar, 3,00 kronor per aktie i maj 2021 och 3,00 kronor per aktie i november 2021, motsvarande
totalt 273 (273) Mkr. Avstdmningsdag for den forsta utbetalningen av utdelningen berdknas bli den 12 maj 2021 och
utdelningen berédknas bli utbetald genom Euroclear Sweden AB:s forsorg den 18 maj 2021. Avstimningsdag for den andra
utbetalningen av utdelningen berdknas bli den 12 november 2021 och utdelningen beréknas bli utbetald genom Euroclear
Sweden AB:s forsorg den 17 november 2021.

Fér ytterligare upplysningar och information om arsstimman hénvisas till Oresunds webbplats
www.oresund.se/bolagsstyrning/arsstammor/2021/.
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Syntetiska aterkop av egna aktier

Under érets forsta kvartal har ytterligare syntetiska aterkop av egna aktier skett, i enlighet med bemyndigande vid arsstimman
2020. Den 31 mars 2021 hade totalt 673.445 egna aktier syntetiskt aterkopts, motsvarande 1,5 procent av kapitalet och
rosterna i bolaget, till en genomsnittlig kopkurs om 125 kronor per aktie. Borskursen den 31 mars 2021 var 139,40 kronor.
Swapavtal redovisas som &vriga tillgdngar/skulder i balansrdkningen samt i resultatrdkningens finansnetto.

KALENDER
Arsstimma 10 maj 2021
Delarsrapport, januari — juni 2021 9 juli 2021, klockan 08.00 CET

Delarsrapport, januari — september 2021 11 oktober 2021, klockan 08.00 CET

Oresund redovisar aktuellt substansviirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nistkommande méanad. Detta giller dock
¢j manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stillet lamnas. Substansvirdet avseende juli 2021
redovisas den 13 augusti 2021. Substansvirdet skickas till nyhetsbyrder samt till stérre dagstidningar och presenteras

dessutom pa Oresunds webbplats www.oresund.se samt pa news.cision.com/se/investment-ab-oresund.

Arsredovisningen och dvriga rapporter skickas till dem som s& begir. Dessa finns dven tillgingliga pa webbplatserna
www.oresund.se och news.cision.com/se/investment-ab-oresund samt pa Oresunds kontor.

Stockholm den 16 april 2021

Investment AB Oresund (publ)

Nicklas Paulson
Verkstéllande direktor

Fragor besvaras av Nicklas Paulson, telefon 08 — 402 33 00.

Denna delrsrapport har ej varit foremél for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna information dr sidan som Investment AB Oresund (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggorande den 16 april 2021 klockan 08.00 CET.

ORESUND | KORTHET
Oresund #r ett rent investmentforetag som bedriver forvaltningsverksamhet. Oresunds dvergripande malsittning r att som
investmentforetag bedriva en verksamhet som ger Oresunds aktiesigare en god langsiktig avkastning. Strategin for att uppna
denna malsittning ar att:

e Huvudsakligen investera i nordiska vérdepapper

e Ha en hog soliditet

e  Halaga forvaltningskostnader

o  Ha en flexibel likviditetspolitik

Oresundaktien noterades 1962 och bolagets aktier ir noterade pa Nasdaq Stockholm. Ytterligare information finns att lésa pa
www.oresund.se.
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Resultatrékningar i sammandrag, koncernen

Jan-mars Jan-mars

Mkr 2021 2020
Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar 28,6 -
Vardeforandring vardepapper 630,7 -1824,7
Resultat férvaltningsverksamheten 659,3 -1824,7
Administrationskostnader -7,4 -6,8
Rorelseresultat 651,9 -1831,4
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto 9,4 -3,3
Periodens resultat? 661,3 -1 834,7

Resultat per aktie (kr) hanforligt till moderforetagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 14,55 -40,36

Genomsnittligt antal utestaende aktier 45 457 814 45 457 814

1) Uppgiften om periodens resultat dverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfor inte ndgon separat
rapport 6ver totalresultat presenteras. Periodens resultat tillfaller i sin helhet moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2021-03-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier och nyttjanderattstillgangar 7,9
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar?- 2 5991,5
Andra langfristiga vardepappersinnehav?) 96,6
Omsattningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar 31,2
Likvida medel 311,2
SUMMA TILLGANGAR 6 438,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital®) 6348,6
Langfristiga skulder 3,6
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder® 86,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 438,5
1) Ingar i forvaltningsverksamheten
2) Anskaffningsvarde, Mkr 4055

Marknadsvarde/bokfort varde, Mkr 5991
3) Antal registrerade aktier 45 457 814
4) Varav utstallda optioner och skuld aktielan:

Anskaffningsvarde, Mkr 38

Marknadsvarde/bokfoért varde, Mkr 78

Forandringar i eget kapital, koncernen
Jan - mars

Mkr 2021
Eget kapital vid arets borjan 5687,1
Ldmnad kontantutdelning? -
Aktiesparprogram 0,2
Periodens resultat? 661,3
Eget kapital vid periodens slut?® 6 348,6

2020-12-31

8,8

5485,9
87,9

2,8
194,6
5779,8

5687,1
4,3

88,4
5779,8

4081
5486

45457 814

45
80

Jan - mars
2020

6128,6
-272,7
0,1
-1834,7
4021,3

1) 2021: Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att arsstamman fattar beslut om att lamna utdelning om 6,00
kronor per aktie uppdelad pa tva utbetalningar, 3,00 kronor per aktie i maj 2021 och 3,00 kronor per aktie i november

2021, motsvarande totalt 272,7 Mkr.

2020: Vid arsstamman den 31 mars 2020 fattades beslut om utdelning med 6,00 kronor per aktie uppdelad pa tva
utbetalningstillfallen motsvarande totalt 272,7 Mkr. Den férsta utdelningen om 136,4 Mkr utbetalades den 7 april 2020

och den andra utdelningen om 136,4 Mkr utbetalades den 7 oktober 2020.

2) Uppgiften om periodens resultat dverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

3) Inget innehav utan bestammande inflytande foreligger.
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Kassaflodesanalyser i sammmandrag, koncernen

Jan - mars Jan - mars
Mkr 2021 2020

Den lIopande verksamheten

Rorelseresultat 651,9 -1831,4
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -649,0 1827,0
Betalda och erhallna finansnettoposter -0,2 2,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet 2,7 -2,3
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet 0,6 10,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten 3,3 7,7
Forvaltningsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar -215,8 -378,4
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav - -42,5
Forsaljning av aktier och andelar 329,9 192,4
Investeringar i materiella anldggningstillgangar - -0,0
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 1141 -228,6

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktiesgare? - -

Amortering av leasingskuld -0,8 -0,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,8 -0,6
Periodens kassaflode 116,6 -221,5
Likvida medel vid arets borjan 194,6 509,6
Likvida medel vid periodens slut 311,2 288,1

116,6 -221,5

1) 2020: Vid arsstamman den 31 mars 2020 fattades beslut om utdelning om totalt 272,7 Mkr, med tva utbetalningstillfallen. Den férsta
utdelningen om 136,4 Mkr utbetalades den 7 april 2020 och den andra utdelningen om 136,4 Mkr utbetalades den 7 oktober 2020.

Nyckeltal
2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31
Antal registrerade aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814
Genomsnittligt antal utestdende aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814
Antal syntetiskt aterkdpta egna aktier 673 445 516 113 170438
Substansvarde, Mkr 6349 5687 4294
Soliditet, % 99 98 92
Ldmnad kontantutdelning (under rikenskapsaret), Mkr?) 273
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 6337 5655 4909
Forandring av substansvardet, % 11,6 -2,3 -29,9
SIX Return Index, % 14,3 14,8 -18,2
OMX Stockholm_PI, % 13,7 12,9 -18,4
Forvaltningskostnad, % 0,4
Antal anstallda 6 6 6

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie 14,55 -3,72 -40,36
Utdelning avseende rakenskapsaret (utbetalas

efterféljande rikenskapsar)? 6,00

Borskurs (senaste betalkurs) 139,40 124,40 108,00
Substansvarde 139,66 125,11 94,46

1) 2020-12-31: Vid arsstamman den 31 mars 2020 fattades beslut om utdelning om totalt 272,7 Mkr, med tva utbetalningstillfdllen. Den forsta
utdelningen om 136,4 Mkr utbetalades den 7 april 2020 och den andra utdelningen om 136,4 Mkr utbetalades den 7 oktober 2020.

2) 2020-12-31: Enligt styrelsens och verkstéllande direktorens forslag.
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Resultatrékningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar
Vardeforandring vardepapper
Resultat férvaltningsverksamheten

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Balansrakningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag

Aktier och andelar?

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Omsattningstillgangar

Ovriga omsattningstillgangar

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital?) 3)
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Beslutad utdelning till aktiedgarna®
Ovriga skulder®

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1) Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsvarde/bokfért viarde, Mkr

2) Antal registrerade aktier

2021-03-31

1,3

0,1
5991,5
96,6

31,2
311,2
6431,9

6 348,6
0,2

83,1
6431,9
4055
5991
45457 814

3) 2020-03-31: Med hansyn tagen till beslutad utdelning om 272,7 Mkr

till aktiedgarna

4) Den forsta utdelningen om 136,4 Mkr utbetalades den 7 april 2020 och
den andra utdelningen om 136,4 Mkr utbetalades den 7 oktober 2020

5) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:

Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsvarde/bokfort varde, Mkr
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Jan - mars
2021

28,6
630,7
659,3

-7,4
651,9

9,4
661,3

661,3

2020-12-31

1,4

0,1
5485,9
87,9

2,8
194,5
5772,5

5687,1
0,1

85,2
5772,5
4081
5486
45457 814

45
80

Jan - mars
2020

-1824,7
-1824,7

-6,8
-1831,4

-3,3
-1834,7

-1834,7

2020-03-31

1,3

0,1
3968,8
107,9

2,8
288,0
4 368,9

4021,3
0,0

272,7
74,9
4 368,9

4336
3969

45457 814

69
63
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deléarsrapport for koncernen dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderforetaget ar upprittad enligt arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder har anvénts i delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt virde med vérdeforéndringar i resultatrékningen. Noterade innehav
virderas enligt noterad kopkurs®. Faststiillandet av verkligt virde avseende onoterade innehav sker genom att anvinda olika
varderingsmetoder som dr lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission, kurs vid senaste
kénda forsdljning av aktier till extern part, jimforande virdering med liknande noterade bolag genom att applicera relevanta
viarderingsmultiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) pa bolagets nyckeltal och/eller diskontering av estimerade kassafloden.
Justeringar gors med avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner vérderas enligt vedertagna varderingsmodeller.
Skulder for aktielan (blankning) virderas enligt noterad séljkurs'®. Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor
osdkerhet och fordndringar av virderingsmodellernas ingdende parametrar kan ha vésentlig paverkan pa beréknat verkligt
virde. Se dven sidan 44 (not 11) i arsredovisningen for 2020 for viktiga uppskattningar och bedémningar.

I resultatrdkningen gors det inte ndgon atskillnad mellan vardeforédndring for avyttrade vardepapper och virdefordndring for
kvarvarande virdepapper. Dessa fordndringar rubriceras som vdirdefordndring virdepapper. For vardepapper som innehades
sévil vid ingédngen som vid utgangen av perioden utgors virdefordndringen av skillnaden i virde mellan dessa tillféllen. For
vérdepapper som realiserats under perioden utgdrs vardeforandringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och vérdet vid
ingangen av perioden. For virdepapper som forvirvats under perioden utgors virdefordndringen av skillnaden mellan vérdet
vid utgangen av perioden och anskaffningsvardet.

Samtliga belopp i denna deldrsrapport dr angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan dérfor férekomma.

Uppgifter avseende koncernen )
Denna delérsrapport for koncernen omfattar moderforetaget Investment AB Oresund (publ), ett rent investmentforetag som
bedriver forvaltningsverksamhet, samt det vilande heldgda dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderféretagets rést- och kapitalandel, %

2021-03-31 2020-12-31
Insr Insurance Group 24,9 24,9
MaxFastigheter i Sverige 25,7 et

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt viirde med virdeforindringar i
resultatrikningen. I enlighet med en méjlighet i IAS 28 for kapitalplacerande bolag av Oresunds karaktir redovisas dven
innehav i intresseforetag pé detta sdtt i koncernen. Darigenom gors inte ndgon konsolidering i enlighet med
kapitalandelsmetoden.

Under arets forsta kvartal har forvérv av ytterligare aktier i MaxFastigheter i Sverige AB skett och dgarandelen uppgar
darefter till 25,7 procent av sévil kapitalet som rdsterna i bolaget. Innehavet utgdr darefter ett intresseforetag och redovisas
liksom tidigare till verkligt virde med vardeforéndringar i resultatrikningen.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag dr befriade frén bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgar till summan av; utdelningsintdkter och
andra finansiella intdkter, en schablonintéikt motsvarande 1,5 procent av marknadsvirdet av aktierelaterade instrument i
virdepappersportfoljen vid arets borjan'2 minskat med finansiella kostnader samt vriga omkostnader. Oresunds
utdelningspolicy innebir att Oresund till sina aktieigare delar ut minst s mycket att bolaget inte behdver betala ndgon
bolagsskatt.

NOT 2 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett ndgra visentliga héndelser att rapportera om.

9 Baserat pa sista kopkurs under ordinarie handel.

10 Baserat pa sista saljkurs under ordinarie handel.

11 Agarandelen uppgick till 19,98 procent.

12 Schablonintakten berdknas i princip pa vardepappersportfoljen exklusive s kallade néringsbetingade andelar.

Investment AB Oresund (publ)
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NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT - KLASSIFICERING OCH VERKLIGT VARDE

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten och finansiella investeringar hérror frdn kategorin finansiella instrument
virderade till verkligt virde via resultatrdkningen. Innehaven utgér 1 huvudsak egetkapitalinstrument. I viss méan anvinds
optioner avseende aktier, vilka utgdr derivat som inte sakringsredovisas. Innehav i skuldinstrument och skulder for aktielan
redovisas till verkligt virde via resultatrdkningen med anledning av att de forvaltas och utvérderas baserat pa verkligt vérde.

Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital.

Koncernen

Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Likvida medel

Skuld aktielan

Utstédllda optioner

Redovisat varde den 31 mars 2021

Koncernen

Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Likvida medel

Skuld aktielan

Utstdllda optioner

Redovisat varde den 31 december 2020

Redovisat varde
2021-03-31

5991,5
96,6
311,2
-76,5
-1,4
6321,4

Redovisat varde
2020-12-31

5485,9
87,9
194,6
79,5
0,8
5688,0

Niva 1
5917,7
96,6
311,2
-76,5

6249,0

Niva 1
5440,1
87,9
194,6
-79,5

5643,0

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

1 Niva 3:
1B
2021-01-01
Aktier och andelar 45,8
Totalt niva 3 45,8
2 Niva 3:
1B
2020-01-01

Aktier och andelar -
Totalt niva 3 -

3) Andra langfristiga virdepappersinnehav: Avser i sin helhet obligationen i det norska intresseféretaget Insr Insurance Group. Se dven sidan 17 i arsredovisningen

for 2020.

Kop
25,0
25,0

Kop
49,2
49,2

4 Inklusive eventuella upplupna och erhdlina rantor.
5) De angivna virdena i den utgdende balansen éverensstimmer med verkligt virde.

NOT 4 ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, virdepappersportfolj, marknadsvirde, totalavkastning, soliditet och

Forsalj- Omf. m.a.a.
ningar notering
Forsalj- Omf. m.a.a.
ningar notering

Erhallna
utdelningar

Erhallna
utdelningar

Niva 2

0,03

-1,4
1,4

Niva 2
0,03

0,8
0,8

Niva 31
73,8

73,8

Niva 32
45,8

Omvarde- uB
ringar4 2021-03-319
3,0 73,8

3,0 73,8
Omvarde- uB
ringar4 2020-12-319
-3,4 45,8

-3,4 45,8

forvaltningskostnad aterfinns i arsredovisningen for 2020 pa sidorna 49-50 (not 23). Dessa alternativa nyckeltal dr centrala for

forstaelsen och utvirderingen av ett investmentforetags verksamhet.

NOT 5 EVENTUALFORPLIKTELSER
Stallda sakerheter for aktielan
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