® 8 INVESTMENT AB

()DRESUND

Delarsrapport
1 januari—30 juni 2025

Delarsperioden 1 januari-30 juni 2025

® Substansvardet 6kade med 16,1 procent och uppgick till 5.349 Mkr motsvarande 118 kronor per
aktie

e SIX Return Index steg med 2,3 procent
® Resultatet per aktie uppgick till 16,76 (10,91) kronor

Andra kvartalet 2025
® Substansvardet 6kade med 12,7 procent
e SIX Return Index steg med 2,5 procent

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 30 JUNI 2025

Agarandel Marknads-

Antal aktier kapital, % Kurs, krt varde, Mkr Kr/aktie Andel, %
Noterade vdrdepapper
Bilia 9 860 000 10,2 127,20 1254 28 23,4
Scandi Standard 10 100 000 15,3 96,00 970 21 18,1
Ovzon 13527970 12,1 46,40 628 14 11,7
Bahnhof 7 639912 7,1 59,60 455 10 8,5
Stenhus Fastigheter 33016 084 8,9 11,32 374 8 7,0
Securitas 2 000 000 0,3 140,90 282 6 5,3
Handelsbanken 2 000 000 0,1 125,95 252 6 4,7
Scandic Hotels 2700 000 1,3 82,15 222 5 4,1
Ericsson 2 500 000 0,1 80,76 202 4 3,8
SEB 1000 000 0,0 164,65 165 4 3,1
Ovriga noterade virdepapper 255 6 4,8
Summa noterade vdrdepapper 5057 111 94,6
Onoterade vérdepapper 153 3 2,9
Ovriga tillgdngar och skulder, netto? -25 -1 -0,5
Totalt, fore aterlagd beslutad dnnu ej utbetald utdelning 5185 114 96,9
Aterlagd beslutad dnnu ej utbetald utdelning3 164 4 3,1
Totalt, efter aterlagd beslutad dnnu ej utbetald utdelning? 5349 118 100,00

1 Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.

2 Varav likvida medel uppgick till 148 Mkr.

3 Arsstamman den 29 april 2025 beslutade om utdelning till aktiesgarna om 7,20 kronor per aktie uppdelat pa tva utbetalningstillfillen om vardera 3,60 kronor per aktie,
motsvarande totalt 327 Mkr. | maj 2025 utbetaldes den forsta utdelningen om 164 Mkr och i november 2025 berdknas den andra utdelningen om 164 Mkr att
utbetalas.
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SUBSTANSVARDET OKADE MED 16,1 PROCENT

Koncernens substansvirde uppgick den 30 juni 2025 till 5.349 Mkr (4.750 Mkr den 31 december 2024) motsvarande 118
kronor per aktie*, vilket ir en 6kning med 16,1 procent justerat for limnad utdelning sedan utgéngen av 2024 (104 kronor per
aktie den 31 december 2024). Detta dr 13,8 procentenheter battre &n SIX Return Index som steg med 2,3 procent under
motsvarande period. Under arets andra kvartal 6kade substansviardet med 12,7 procent justerat for limnad utdelning. SIX
Return Index steg under motsvarande period med 2,5 procent.

Storre positiv paverkan, dverstigande 50 Mkr, pa substansvérdet under delérsperioden 1 januari—30 juni 2025 hade innehaven
i Ovzon, Scandi Standard, Bilia, Bahnhof och Handelsbanken. Nagon storre negativ paverkan pa substansvardet under
delérsperioden hade inte ndgot av innehaven.

Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 30 juni 2025 var 118,00 kronor (108,20 kronor den 31 december 2024), vilket
innebar en totalavkastning om 12 (20) procent under delarsperioden.

MARKNADSUTVECKLING

Det forsta halvéret 2025 har préglats av méanga turer i den amerikanska administrationen, fortsatt geopolitisk oro och kraftiga
sviangningar pa den globala aktiemarknaden. Det andra kvartalet rivstartades med “Liberation Day” nar Trump annonserade
hoga tullar mot resten av vérlden. Marknaden blev chockad och amerikanska borsen foll kraftigt under nagra dagar och som
mest var S&P Index ned drygt 20 procent fran toppen i februari till botten i borjan av april. Teknologitunga Nasdaq foll &nnu
mer och den globala handelsberoende halvledarindustrin var som mest ned drygt 40 procent fran toppen sommaren 2024.
Europa klarade sig béttre &n USA, men den exportberoende svenska borsen foll som mest 24 procent fran toppen i februari till
i borjan av april. Efter en lang period av utlindska nettokép av amerikanska aktier har flédena vént vilket satt press pa dollarn
som nu &r pa den svagaste nivan sedan mars 2022.

Trump har dérefter backat och forsenat inforandet av tullarna samt pabdorjat forhandlingar med flera ldnder. Vérldens borser
har pustat ut och de flesta har tagit tillbaka stora delar av fallet eller till och med gatt till nya ”All Time High”. Volatiliteten pa
marknaden har lugnat ned sig och man tar inte lika allvarligt pa tullutspelen ldngre. Dollarns svaghet har dock blivit
bestaende, liksom guldets uppgang. Dollarn &r varldens reservvaluta och det finns en stor mdngd dollar utanfér USA och
varen har belyst riskerna med investeringar i USA inklusive hdga aktievérderingar, politiska risker, statens budgetunderskott
och landets bytesbalansunderskott. Amerikanska borsen gick upp drygt 5 procent under forsta halvaret raknat i dollar men pd
grund av dollarns tapp blev det i stillet minus 10 procent i SEK.

Det pagéende handelskriget och den svagare dollarn &r potentiella problem for svensk exportindustri. Hittills i ar har inhemska
bolag utvecklats bittre &n den exportberoende verkstadsindustrin. Detta har gynnat Oresunds portfolj, inte minst bolag som
Scandi Standard, Bahnhof och Scandic Hotels har utvecklats betydligt bittre d4n borsen i 6vrigt i ar. Forsvarssektorn har
utvecklats 4n béttre pd grund av krig, geopolitisk osékerhet samt att det militéra stodet frdn USA till Europa blivit osékrare,
vilket har gynnat vart innehav i Ovzon, som dessutom fatt en stor order fran FMV i ar. SIX Return Index steg med drygt 2
procent under forsta halvéret och var strategi med stérre vikt mot lokala medelstora bolag har resulterat i att Oresunds
substansvirde har 6kat med 16 procent under motsvarande period.

I en osdker omvérld som fordndras i snabb takt &r det viktigt att investera i robusta bolag med beprdvade och
konkurrenskraftiga affirsmodeller dir kassafléden och 16nsamhet prioriteras. Oresunds strategi att utdva ett aktivt dgarskap
och langsiktigt utveckla portféljbolagen genom att vara med och paverka bolagens operativa, finansiella och strategiska
position ligger fast.

VARDEUTVECKLING

Forandring av Totalavkastning Totalavkastning
Ar substansvardet?® Oresundaktien SIX Return Index
2025 (6 manader) 16 % 12% 2%
2024 9% 8% 9%
2023 5% 6% 19 %
2022 -26% -22% -23%
2021 22% 22% 39%
2020 -2 % -3 % 15%

4Substansvardet per aktie dr berdknat pa 45.457.814 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”).
Den 30 juni 2025 uppgick antalet syntetiskt aterkdpta egna aktier till 893.534 till en genomsnittlig kopkurs om 115 kronor per aktie.
5 Inklusive aterinvesterad utdelning.
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VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Marknadsvirdet pa vardepappersportfoljen (med beaktande av eventuellt innehavda och utstéllda optioner) uppgick den 30
juni 2025 till 5.210 Mkr jamfort med 4.429 Mkr den 31 december 2024. Under delarsperioden har virdepapper forvérvats for
230 (406) Mkr samt avyttrats® for 107 (218) Mkr.

Varken négra utstillda kdpoptioner eller siljoptioner, med en kvarvarande 16ptid kortare &n tolv ménader, forekom den 30
juni 2025.

Oresunds storre nettoforvarv och nettoforsaljningar av vardepapper under delarsperioden

Storre nettoforvarv Mkr Storre nettoforsaljningar Mkr
SCA 61 Tele2 52
Q-linea 54

Forandringar i vardepappersportféljen under det andra kvartalet 2025

Under érets andra kvartal forvirvades virdepapper for 129 (231) Mkr samt avyttrades vardepapper for 50 (162) Mkr. Storre,
overstigande 50 Mkr, enskilda nettoférvirv av viardepapper under érets andra kvartal var SCA 61 Mkr. Négra storre enskilda
nettoforsiljningar av vardepapper under drets andra kvartal har inte skett.

Offentliggjorda flaggningsmeddelanden och liknande under det andra kvartalet 2025

Datum Bolag Kop/forsaljning  Totalt antal efter transaktion Roster, %  Kapital, %
6 maj Q-linea? 5000 000 447 604 666 10,1 10,1
3 juni Q-linea? e.t. 1553592 415 24,2 24,2

1 6 maj 2025: Oresund meddelar i dag att Oresunds anmilan till Inspektionen fér strategiska produkter (”ISP”) enligt lagen (2023:560) om
granskning av utldndska direktinvesteringar har lamnats utan 3tgérd. | samband med detta har Oresund fatt godkannande att verskrida ett
gransvarde om 20 procent av saval kapitalet som résterna i Q-linea AB (publ) ("Q-linea”).

Oresund har i dag férvarvat 5.000.000 aktier i Q-linea och dger darefter 447.604.666 aktier motsvarande 10,1 procent av savil kapitalet som
résterna i Q-linea, baserat p& 4.448.288.096 utestdende aktier i Q-linea. Darutéver avser Oresund att fullt utnyttja de 919.958.891 innehavda
teckningsoptionerna inom ramen fér pdg&ende emission i Q-linea. Vid fullt utnyttjande av i dag innehavda teckningsoptioner kommer Oresund att
dga 1.367.563.557 aktier i Q-linea, motsvarande 20,7 procent av saval kapitalet som rosterna i Q-linea, forutsatt fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner i pagaende emission, baserat pa 6.613.848.958 utestaende aktier i Q-linea.

2 3 juni 2025: Enligt pressmeddelande fran Q-linea den 30 maj 2025 har antalet aktier och réster i Q-linea under maj manad ékat till féljd av
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO1 och uppgér nu till 6.430.039.725 stamaktier. Oresund &ger, efter nyttjande av teckningsoptioner av
serie TO1, 1.553.592.415 stamaktier i Q-linea motsvarande en dgarandel om 24,2 procent av saval kapitalet som rosterna i Q-linea.

Offentliggjorda pressmeddelanden relaterade till Oresunds vardepappersinnehav under det andra kvartalet 2025

9 april 2025: Oresunds styrelserepresentant i Stenhus Fastigheter i Norden AB (publ) (”Stenhus Fastigheter”) Anders
Wennberg har pa egen begéran uttrétt ur Stenhus Fastigheters styrelse pa grund av avvikande uppfattning avseende Stenhus
Fastigheters framtida strategi.

Oresund och Familjen Qviberg som tillsammans innehar mer &n 10 procent av savil kapitalet som rdsterna i Stenhus
Fastigheter avser att foreslé att Bolagsverket skall utse en sérskild granskare som skall granska Stenhus Fastigheters
forvaltning.

14 maj 2025: Valberedningen i Stenhus Fastigheter har infor arsstimman i Stenhus Fastigheter foreslagit val av Anders
Wennberg och nyval av Nicklas Paulson, bdda anstillda i Oresund.

Oresund meddelade den 9 april 2025 att Oresund och Familjen Qviberg som tillsammans innehar mer fin 10 procent av savil
kapitalet som rosterna i Stenhus Fastigheter avser att foresla att Bolagsverket skall utse en sérskild granskare som skall
granska Stenhus Fastigheters forvaltning. Oresund och Familjen Qviberg har emellertid beslutat att man inte kommer foresla
att Bolagsverket skall utse en sérskild granskare.

15 maj 2025: Oresund har erbjudit Johan Bygge, foreslagen styrelseordforande i Q-linea, och Stuart Gander, verkstillande
direktor i Q-linea, att forvirva 40.000.000 kdpoptioner vardera i Q-linea med en 16ptid om fyra ar. Avtalet innebir att Oresund
stéller ut 80.000.000 kdpoptioner som kan 16sas in mot aktier i Q-linea. Varje kopoption ger ritt att kopa en aktie i Q-linea till
ett 1osenpris om 0,20 kronor per aktie om fyra ar. Priset for kdpoptionerna &r prissatta enligt marknadsmaéssiga villkor.

® Inklusive eventuell inlésen av aktier samt erhéllna optionspremier om 0 (1) Mkr netto.
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RESULTAT

Koncernen och moderforetaget (forvaltningsverksamheten)

Resultatet for delarsperioden uppgick till 762 (496) Mkr, vilket motsvarar 16,76 (10,91) kronor per aktie. Resultatposterna
vardeforandring vardepapper respektive erhallna utdelningar uppgick till 662 (366) Mkr respektive 117 (122) Mkr.

Resultatet for det andra kvartalet 2025 upppgick till 617 (266) Mkr, varav vardeforandring vardepapper uppgick till 561 (213)
Mkr och erhéllna utdelningar uppgick till 67 (50) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick den 30 juni 2025 till 148 Mkr jamfort med 329 Mkr den 31 december 2024. Soliditeten
uppgick den 30 juni 2025 till 99 procent jaimf{ort med 99 procent den 31 december 2024. De totala bruttoinvesteringarna i
finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 230 (406) Mkr under delarsperioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under arets andra kvartal har ytterligare aktier och teckningsoptioner forvarvats i Q-linea och dgarandelen uppgick per den 30
juni 2025 till 24,8 procent av sévil kapitalet som rosterna i Q-linea och innehavet utgor darmed ett intresseforetag. Nagra
nérstdendetransaktioner med Q-linea har inte skett under delarsperioden.

Per den 31 december 2024 16pte aktiesparprogram 2021 ut. Under érets forsta kvartal reglerades aktiesparprogram 2021
genom tilldelning av totalt 4.616 Oresundaktier till anstillda, varav 4.616 Oresundaktier till nirstdende. For upplysningar om
nérstdende hénvisas till not 25 1 arsredovisningen for 2024. Négra dvriga vdsentliga fordndringar avseende, eller transaktioner
med, nirstdende har ej skett under delarsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
I§oncernen och moderforetaget
Oresunds visentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen for 2024 pa sidan 24 och i not 22.

Innehav i onoterade virdepapper uppgick till 153 Mkr den 30 juni 2025 jamfort med 201 Mkr den 31 december 2024. Nagon
storre negativ paverkan, dverstigande 50 Mkr, pa substansvirdet under delarsperioden hade inte nagot av de onoterade
innehaven. Viérdering av onoterade innehav innefattar antaganden och bedémningar som i vissa fall kan vara forknippade med
stor osékerhet.

Andelen utlédndska vérdepapper uppgick till 2 procent av substansvérdet den 30 juni 2025 (2 procent av substansvardet den 31
december 2024), varav 2 (2) procentenheter avser onoterade vérdepapper.

Savitt styrelsen och verkstillande direktdren kiinner till foreligger inga legala tvister och ansprak mot Oresund.

OVRIGT

Syntetiska aterkop av egna aktier

Nagra syntetiska dterkdp av egna aktier har inte skett under arets andra kvartal. Under arets andra kvartal har forldngning av
swapavtal skett. Per den 30 juni 2025 hade totalt 893.534 egna aktier syntetiskt aterkopts, motsvarande 2,0 procent av
kapitalet och rosterna i bolaget, till en genomsnittlig kopkurs om 115 kronor per aktie. Borskursen den 30 juni 2025 var
118,00 kronor. Swapavtal redovisas som dvriga tillgdngar/skulder i balansrikningen samt i resultatrdkningens finansnetto.

Arsstamman den 29 april 2025
Vid éarsstimman i Oresund den 29 april 2025 fattades bland annat foljande beslut:

Utdelning. Arsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om utdelning till aktiefigarna med 7,20 kronor per aktie
uppdelat pé tva utbetalningstillfillen, 3,60 kronor per aktie i maj 2025 och 3,60 kronor per aktie i november 2025,
motsvarande totalt 327 Mkr. Som avstimningsdagar for utdelningen beslutades fredagen den 2 maj 2025 respektive torsdagen
den 6 november 2025. Den forsta utdelningen utbetalades onsdagen den 7 maj 2025 och den andra utbetalningen berdknas
utbetalas tisdagen den 11 november 2025 genom Euroclear Sweden AB:s forsorg.
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Styrelse och arvoden. Arsstimman beviljade de styrelseledaméter och verkstillande direktdren som tjénstgjort under
rdkenskapsaret 2024 ansvarsfrihet gentemot bolaget for forvaltningen under rdkenskapsaret 2024.

Arsstimman beslutade att styrelsen skall besta av sex styrelseledaméter. Till styrelseledaméter for tiden intill slutet av
arsstimman 2026 omvaldes Magnus Dybeck, Anna Engebretsen, Mats Qviberg, Douglas Roos och Par Roosvall samt
nyvaldes Petra von Rohr. Till styrelsens ordférande omvaldes Mats Qviberg och till vice ordférande i styrelsen nyvaldes
Magnus Dybeck, allt enligt valberedningens forslag.

Arsstimman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbir 16n av
Oresund eller bolag inom koncernen, for perioden till och med utgangen av rsstimman 2026, skall utg med 360.000
(345.000) kronor till envar av styrelsens ordférande och styrelsens vice ordférande och med 260.000 (250.000) kronor vardera
till styrelsens dvriga ledamoter.

Revisor och arvode. Arsstimman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att omvilja det registrerade
revisionsbolaget KPMG AB till revisor for tiden intill slutet av arsstimman 2026. Mérten Asplund kommer fortsatt att vara
huvudansvarig revisor. Arsstimman beslutade ocks3 att arvode till revisor skall utga enligt godkénd rékning.

Ersiittningsrapport. Arsstimman beslutade att godkéinna styrelsens forslag till erséttningsrapport for 2024.

Léngsiktigt aktiesparprogram. Arsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om ett 1angsiktigt aktiesparprogram
(”Aktiesparprogrammet”) for samtliga anstillda i Oresund, dock hégst sex personer. Aktiesparprogrammet innebir i korthet
foljande:

Deltagande i Aktiesparprogrammet forutsétter att deltagaren har bidragit med en egen investering genom forvérv av aktier i
Oresund under forvérvsperioden 30 april-15 augusti 2025 motsvarande hdgst 10 procent av deltagarens bruttodrslén for 2025
(’Sparaktier”). For varje Sparaktie som innehas inom ramen for Aktiesparprogrammet erhéller deltagare vederlagsfritt en (1)
aktie i Oresund ("Matchningsaktie). Utdver tilldelade Matchningsaktier kan deltagare vederlagsfritt tilldelas ytterligare
maximalt tv (2) s4 kallade Prestationsaktier i Oresund; en (1) aktie om substansvirdets arliga utveckling i genomsnitt under
perioden 1 januari 2026-31 december 2028 ("Berdkningsperioden”) 4r lika med eller 6verstiger SIXRX, och ytterligare en (1)
aktie om substansvérdets arliga utveckling i genomsnitt under Berékningsperioden dverstiger SIXRX med tre (3)
procentenheter. Tilldelning av Matchningsaktier och Prestationsaktier forutsitter att deltagaren behaller sina ursprungliga
Sparaktier fran starten av Aktiesparprogrammet till och med offentliggdrandet av Oresunds bokslutskommuniké for 2028 och
att deltagarens anstillning i Oresund inte har sagts upp vid denna tidpunkt. Léptid for Aktiesparprogrammet ér 1 januari
2026-31 december 2028 och skall omfatta hdgst 50.000 aktier i Oresund. Kostnaden beriknas uppga till cirka 5 Mkr vid full
tilldelning.

Styrelsen skall ha ritt att besluta om de nédrmare villkoren for Aktiesparprogrammet.

For att sikra den finansiella exponering som Aktiesparprogrammet forvintas medfora avser styrelsen att for Oresunds rikning
pa marknadsméssiga villkor inga aktieswapavtal med tredje part, varigenom den tredje parten i eget namn skall kunna
forvdrva och dverlata aktier i Oresund till programdeltagarna.

Syntetiska dterkop av egna aktier. Arsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att
langst intill arsstimman 2026, vid ett eller flera tillfallen, genomfora syntetiska aterkop av hogst 4.500.000 egna aktier, dock
motsvarande en kdpeskilling om totalt hogst 450 Mkr.

KALENDER
Delarsrapport, januari—september 2025 9 oktober 2025, klockan 08.00 CET
Bokslutskommuniké 2025 28 januari 2026, klockan 08.00 CET

Oresund redovisar aktuellt substansviirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nistkommande manad. Detta giller dock
¢j manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stillet lamnas. Substansvirdet avseende juli 2025
redovisas den 15 augusti 2025. Substansvirdet skickas till nyhetsbyréder samt till stérre dagstidningar och presenteras
dessutom pa Oresunds webbplats www.oresund.se samt pa news.cision.com/se/investment-ab-oresund.

Arsredovisningen och dvriga rapporter skickas till dem som s& begir. Dessa finns dven tillgingliga pa webbplatserna
www.oresund.se och news.cision.com/se/investment-ab-oresund samt pa Oresunds kontor.
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Styrelsen och verkstéllande direktdren forsdkrar att halvarsrapporten ger en rittvisande oversikt av moderforetagets och
koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderforetaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 9 juli 2025

Investment AB Oresund (publ)

Mats Qviberg Magnus Dybeck
Ordforande Vice ordforande
Anna Engebretsen Petra von Rohr Douglas Roos Pér Roosvall
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Nicklas Paulson
Verkstéllande direktor

Fragor besvaras av Nicklas Paulson, telefon 08—402 33 00.

Denna information dr siadan som Investment AB Oresund (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 juli 2025 klockan 08.00 CET.

ORESUND | KORTHET
Affarsidé

Oresund ir ett investmentbolag som skall ge aktiesigarna en god langsiktig avkastning genom att opportunistiskt investera i
nordiska bolag dér Oresund kan agera som en aktiv och langsiktig dgare.

Mal
Oresunds mél r att ge aktiesigarna en god langsiktig avkastning.

Strategi

e Oresund efterstriivar att utdva ett aktivt dgarskap och langsiktigt utveckla portfdljbolagen genom att kunna vara med och
péverka bolagens operativa, finansiella och strategiska position

e Oresund vill vara en partner till bolagsledningen och &vriga fgare for att tillsammans med dem skapa virde

e Oresund skall ha en god underliggande riskspridning i aktieportfljen

Oresundaktien noterades 1962 och bolagets aktier ir noterade pa Nasdaq Stockholm. Ytterligare information finns att lésa pa
www.oresund.se.
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GRANSKNINGSRAPPORT B
Till styrelsen i Investment AB Oresund (publ)
Org.nr 556063-9147

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Investment
AB Oresund (publ) per 30 juni 2025 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ér styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ér att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestér av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som é&r ansvariga for finansiella fradgor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsétgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att
skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dérfor inte den sékerhet som en uttalad
slutsats grundad péa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéindigheter som ger oss anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vésentligt, dr uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 9 juli 2025

KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor
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Resultatrékningar i sammandrag, koncernen

April-juni  April-juni Jan-juni Jan—juni
Mkr 2025 2024 2025 2024
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 66,8 50,3 116,6 121,7
Vardeforandring vardepapper 561,2 213,4 662,1 366,4
Resultat férvaltningsverksamheten 628,0 263,6 778,7 488,1
Administrationskostnader -16,9 -8,5 -29,9 -17,3
Rorelseresultat 611,1 255,1 748,8 470,8
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 6,1 11,1 13,0 25,1
Periodens resultat? 617,2 266,2 761,8 495,8
Resultat per aktie (kr) hanforligt till moderforetagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 13,58 5,86 16,76 10,91
Genomsnittligt antal utestdende aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814 45 457 814

1) Uppgiften om periodens resultat dverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfor inte ndgon separat
rapport dver totalresultat presenteras. Periodens resultat tillfaller i sin helhet moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2025-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier och nyttjanderattstillgangar 16,5
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar?- 2 5196,8
Andra langfristiga vardepappersinnehav?) 19,3
Omsattningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar 11,2
Likvida medel 148,2
SUMMA TILLGANGAR 5392,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapitald 5185,1
Langfristiga skulder 12,4
Kortfristiga skulder
Beslutad utdelning till aktiedgarna® 163,6
Ovriga skulder? 30,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5392,0
1) Ingar i forvaltningsverksamheten
2) Anskaffningsvarde, Mkr 3330

Marknadsvarde/bokfoért varde, Mkr 5197
3) 2025-06-30: Med hansyn tagen till beslutad utdelning om 327,3 Mkr till aktiedgarna
4) 2025-06-30: Den 7 maj 2025 skedde den forsta utbetalningen om 163,6 Mkr till

aktiedgarna. Den 11 november 2025 berdknas den andra utbetalningen om 163,6 Mkr

att ske till aktiedgarna
5) Varav utstéllda optioner:

Anskaffningsvarde, Mkr 1

Marknadsvarde/bokfoért varde, Mkr 6

Forandringar i eget kapital, koncernen
Jan—juni

Mkr 2025
Eget kapital vid arets borjan 4749,5
Ldmnad kontantutdelning? -327,3
Aktiesparprogram 1,0
Periodens resultat 761,8
Eget kapital vid periodens slut? 5185,1

2024-12-31

18,5

4400,8
31,5

4,7
329,2
4784,8

4749,5
14,0

21,3
4784,8

3289
4401

N

Jan—juni
2024

46439
-318,2
03
495,8
4821,3

1) 2025: Vid arsstamman den 29 april 2025 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 7,20 kronor per aktie uppdelat

pa tva utbetalningstillfillen motsvarande totalt 327,3 Mkr.

2024: Vid arsstimman den 17 april 2024 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 7,00 kronor per aktie uppdelat

pa tva utbetalningstillfillen motsvarande totalt 318,2 Mkr.

2) Inget innehav utan bestimmande inflytande foreligger.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Jan—juni Jan—juni
Mkr 2025 2024
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 748,8 470,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet —-645,8 -361,7
Betalda och erhallna finansnettoposter 2,4 16,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 105,5 125,6
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet 1,5 -1,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten 107,0 124,3
Forvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -229,8 -406,1
Forsaljning av aktier och andelar 107,3 216,9
Investeringar i materiella anldggningstillgangar - -0,1
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten -122,5 -189,4
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktieagare -163,6 -159,1
Amortering av leasingskuld -2,0 -1,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -165,6 -160,9
Periodens kassaflode -181,1 -226,0
Likvida medel vid arets borjan 329,2 392,4
Likvida medel vid periodens slut 148,2 166,4

-181,1 -226,0

1) 2025: Vid arsstamman den 29 april 2025 fattades beslut om utdelning om totalt 327,3 Mkr uppdelat pa tva utbetalningstillfillen.
2024: Vid arsstamman den 17 april 2024 fattades beslut om utdelning om totalt 318,2 Mkr uppdelat pa tva utbetalningstillfallen.

Nyckeltal
2025-06-30 2024-12-31 2024-06-30
Antal registrerade aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814
Genomsnittligt antal utestaende aktier 45 457 814 45 457 814 45 457 814
Antal syntetiskt aterkopta egna aktier 893534 898 150 1021561
Substansvarde, Mkr?) 5349 4750 4980
Soliditet, %% 99 99 99
Lamnad kontantutdelning (under rakenskapsaret), Mkr?) 327 318 318
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 5364 4919 5664
Forandring av substansvardet, % 16,1 8,7 10,7
SIX Return Index, % 2,3 8,6 10,6
OMX Stockholm_PI, % -0,2 5,7 8,0
Forvaltningskostnad, % 0,7
Antal anstallda 6 6 6

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie 16,76 9,32 10,91
Utdelning avseende rakenskapsaret (utbetalas

efterféljande rakenskapsar) 7,20

Borskurs (senaste betalkurs) 118,00 108,20 124,60
Substansvarde 117,66 104,48 109,56

1) 2025-06-30: Efter aterlagd, vid drsstamman den 29 april 2025 beslutad men dnnu ej utbetald, utdelning om 163,6 Mkr.
2024-06-30: Efter aterlagd, vid arsstimman den 17 april 2024 beslutad men dnnu ej utbetald, utdelning om 159,1 Mkr.

2) 2025-06-30: Vid arsstimman den 29 april 2025 fattades beslut om utdelning om 7,20 kronor per aktie uppdelat pa tva utbetalningstillfallen,
motsvarande totalt 327,3 Mkr. Den forsta utdelningen om 163,6 Mkr, motsvarande 3,60 kronor per aktie, utbetalades den 7 maj 2025 och
den andra utdelningen om 163,6 Mkr, motsvarande 3,60 kronor per aktie, berdknas utbetalas den 11 november 2025.

2024-06-30: Vid drsstamman den 17 april 2024 fattades beslut om utdelning om 7,00 kronor per aktie uppdelat pa tva utbetalningstillfallen,
motsvarande totalt 318,2 Mkr. Den forsta utdelningen om 159,1 Mkr, motsvarande 3,50 kronor per aktie, utbetalades den 24 april 2024 och
den andra utdelningen om 159,1 Mkr, motsvarande 3,50 kronor per aktie, utbetalades den 24 oktober 2024.
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Resultatrékningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr

Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar
Vardeforandring vardepapper
Resultat férvaltningsverksamheten

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Balansrakningar i sammandrag, moderforetaget

Mkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterforetag

Aktier och andelar?

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Omsattningstillgangar

Ovriga omsittningstillgdngar

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital?
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Beslutad utdelning till aktiedagarna
Ovriga skulder?

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1) Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsvarde/bokfort varde, Mkr

2025-06-30

1,1

0,1
5196,8
19,3

11,2
148,2
5376,6

5185,1
1,0

163,6
26,8
5376,6

3330
5197

2) 2025-06-30: Med hansyn tagen till beslutad utdelning om

327,3 Mkr till aktiedgarna

2024-06-30: Med hansyn tagen till beslutad utdelning om

318,2 Mkr till aktiedgarna

3) Varav utstéllda optioner:
Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsvarde/bokfort varde, Mkr

Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Besoksadress: Norrlandsgatan 15
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Jan—juni
2025

116,6
662,1
778,7

-29,9
748,8

13,0

761,8
761,8

2024-12-31

1,2

0,1
4400,8
31,5

4,7
329,2
4767,4

4749,5
0,6

17,3
4767,4

3289
4401

N
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info@oresund.se www.oresund.se

Jan—juni
2024

121,7
366,4
488,1

-17,4
470,7

25,1

495,8
495,8

2024-06-30

1,2

0,1
4759,5
42,1

24,1
166,4
4993,4

4821,3
0,5

159,1
12,5
4993,4

3488
4760
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deléarsrapport for koncernen dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderforetaget ar upprittad enligt arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder har anvénts i delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt virde med vérdeforéndringar i resultatrékningen. Noterade innehav
vérderas enligt noterad kopkurs (baserat pa sista kopkurs under ordinarie handel). Faststdllandet av verkligt virde avseende
onoterade innehav sker med utgangspunkt i IFRS 13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, genom anvéndning av olika virderingsmetoder som &r ldmpliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid
senaste externa emission, kurs vid senaste kénda forséljning av aktier till extern part, jimférande vardering med liknande
noterade bolag genom att applicera relevanta virderingsmultiplar (till exempel EV/EBIT och P/E) pé bolagets nyckeltal
och/eller avkastningsvirdering inkluderande diskontering av estimerade framtida kassafloden. Justeringar gérs med avsikt pa
bolagets storlek, verksamhet och risk. Optioner virderas enligt vedertagna virderingsmodeller. Skulder for aktieldn
(blankning) varderas enligt noterad sdljkurs (baserat pa sista sédljkurs under ordinarie handel). Antaganden kan i vissa fall vara
forknippade med stor osékerhet och fordndringar av vérderingsmodellernas ingéende parametrar kan ha vésentlig pdverkan pa
berdknat verkligt virde. Se dven not 11 i drsredovisningen for 2024 for viktiga uppskattningar och bedémningar.

I resultatrdkningen gors det inte ndgon atskillnad mellan vardeforédndring for avyttrade vardepapper och vérdefordndring for
kvarvarande virdepapper. Dessa fordndringar rubriceras som véirdefordndring virdepapper. For vardepapper som innehades
sévil vid ingédngen som vid utgangen av perioden utgors virdefordndringen av skillnaden i virde mellan dessa tillfallen. For
virdepapper som realiserats under perioden utgors vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och virdet vid
ingangen av perioden. For viardepapper som forvirvats under perioden utgors virdefordndringen av skillnaden mellan vérdet
vid utgdngen av perioden och anskaffningsvéardet.

Samtliga belopp i denna deldrsrapport dr angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan dérfor férekomma.

Uppgifter avseende koncernen )
Denna delérsrapport for koncernen omfattar moderforetaget Investment AB Oresund (publ), ett rent investmentforetag som
bedriver forvaltningsverksamhet, samt det vilande heldgda dotterforetaget Eigenrac Holding AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderféretagets rést- och kapitalandel, %
2025-06-30 2024-12-31
Q-linea 24,8 e.t.’

Vid tillimpning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt viirde med virdeforindringar i
resultatrikningen. I enlighet med en méjlighet i IAS 28 for kapitalplacerande bolag av Oresunds karaktir redovisas dven
innehav i intresseforetag pa detta sétt i koncernen. Darigenom gors inte ndgon konsolidering i enlighet med
kapitalandelsmetoden.

Under arets andra kvartal har ytterligare aktier och teckningsoptioner férvarvats i Q-linea och dgarandelen uppgick per den 30
juni 2025 till 24,8 procent av sévil kapitalet som rosterna i Q-linea. Innehavet utgér ddrmed ett intresseforetag och redovisas
likt 6vriga aktieinnehav 16pande till verkligt varde med vardefordndringar via resultatrdkningen.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag dr befriade frén bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgar till summan av; utdelningsintdkter och
andra finansiella intdkter, en schablonintéikt motsvarande 1,5 procent av marknadsvirdet av aktierelaterade instrument i
vérdepappersportfoljen vid arets borjan minskat med finansiella kostnader samt 6vriga omkostnader. Schablonintidkten
beriiknas i princip pa virdepappersportfoljen exklusive sa kallade niringsbetingade andelar. Oresunds utdelningspolicy
innebir att Oresund till sina aktiesigare delar ut minst s& mycket att bolaget inte behdver betala ndgon bolagsskatt.

NOT 2 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett négra visentliga héndelser att rapportera om.

7 Agarandelen uppgick till 6,5 procent.
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NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT - KLASSIFICERING OCH VERKLIGT VARDE

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten och finansiella investeringar hérror frdn kategorin finansiella instrument
virderade till verkligt virde via resultatrdkningen. Innehaven utgér 1 huvudsak egetkapitalinstrument. I viss méan anvinds
optioner avseende aktier, vilka utgdr derivat som inte sakringsredovisas. Innehav i skuldinstrument och skulder for aktielan
redovisas till verkligt véirde via resultatrdkningen med anledning av att de forvaltas och utvérderas baserat pa verkligt vérde.

Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital.

Redovisat varde

Koncernen 2025-06-30 Niva 1 Niva 2
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 5196,8 5044,3 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 19,3 19,3 -
Likvida medel 148,2 148,2 -
Utstédllda optioner -6,2 - —6,2
Redovisat varde den 30 juni 2025 5 358,0 5211,7 -6,2

Redovisat varde

Koncernen 2024-12-31 Niva 1 Niva 2
Aktier och andelar, forvaltningsverksamheten 4 400,8 4200,3 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 31,5 31,5 -
Likvida medel 329,2 329,2 -
Utstéllda optioner -3,7 - -3,7
Redovisat varde den 31 december 2024 4757,9 4561,0 =-3,7

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Niva 31
152,5

152,5

Niva 32
200,5

U Niva 3:
1B Forsalj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvarde- uB
2025-01-01 Kop ningar notering utdelningar ringard) 2025-06-30
Aktier och andelar 200,5 - - - - 48,09 152,5
Totalt niva 3 200,5 - - - - -48,0 152,5
2 Niva 3:
1B Forsalj- Omf. m.a.a. Erhallna Omvarde- uB
2024-01-01 Kop ningar notering utdelningar ringard) 2024-12-31
Aktier och andelar 333,6 14,1 - - - -147,1 200,5
Totalt niva 3 333,6 14,1 - - - -147,1 200,5

3) Inklusive eventuella valutaeffekter.

4 Omvardering har skett av tre onoterade innehav som baseras pa varderingsmultiplar som hirleds fran noterade kurser fér jaimférbara bolag och
forvdantade resultat samt ett onoterat innehav som baseras pa det senaste transaktionsvardet.

Kanslighetsanalys for innehav i niva 3 den 30 juni 2025

Ett av Oresunds onoterade innehav virderas baserat pa det senaste transaktionsvirdet. En 8kning (minskning) av
transaktionsvardet med 10 procent 6kar (minskar) vdrdena med 10 procent (10 procent), motsvarande +/—9 Mkr.
Virderingen av de 6vriga tre onoterade innehaven virderas baserat pa virderingsmultiplar. En 6kning (minskning) av
vérderingsmultiplarna med 10 procent 6kar (minskar) virdena med 10 procent (10 procent), motsvarande +/—6 Mkr.

NOT 4 ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, virdepappersportfolj, marknadsvérde, totalavkastning, soliditet och
forvaltningskostnad aterfinns i arsredovisningen for 2024 i not 23. Dessa alternativa nyckeltal dr centrala for forstaelsen och

utvérderingen av ett investmentforetags verksamhet. Observera att sédvél substansvirdet som soliditeten i denna delarsrapport
har justerats for den aterlagda beslutade men &nnu ej utbetalade utdelningen.
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