orexo

Bokslutskommuniké januari-december 2013

Om ej annat anges i denna rapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2012.

2013 — dret da Zubsolv® godkandes och framgangrikt lanserades i USA

Under perioden

Nettoomsattningen uppgick till 429,4 (326,3) MSEK.

Intdkter fran lanserade produkter 6kade med 58 procent till 421,6 (267,1) MSEK.

Resultat efter skatt -154,9 (-85,9) MSEK. Resultatet inkluderar nedskrivning av OX-NLA under
andra kvartalet med 43,9 MSEK. Projektet ar sedan 2008 utlicensierat till Meda.

Resultat per aktie uppgick till -5,16 (-2,92) SEK.

Kassaflodet fran l6pande verksamhet uppgick till -265,8 (28,7) MSEK.

Likvida medel uppgick till 105,6 (228,1) MSEK.

Orexos kommersiella ledningsstruktur starktes och ett amerikanskt kommersiellt dotterbolag,
Orexo Inc., etablerades i New Jersey.

Zubsolv godkandes av FDA for underhallsbehandling av opiatberoende och lanserades den 16
september pa den amerikanska marknaden. Veckovis 6kade produktens marknadsandelar stadigt
med 0,1-0,2% och uppgick i slutet av december till en andel pa 1,9 % av totala forskrivningarna.
Orexo ingick kommersiellt partnerskap med Publicis Touchpoint Solutions for lanseringen av
Zubsolv i USA.

Initiering av tre kliniska studier for att analysera den tidiga och langsiktiga anvdandningen av
Zubsolv samt hur val patienterna féljer behandlingen.

OX51 fas lI-studien for forebyggande av smarta i samband med ingrepp avslutades.

Studien visade att behandlingen gav en signifikant dosrespons, var saker och togs emot val av
patienter i alla dosgrupper.

Orexo salde rattigheterna till Abstral® till Galena Biopharma, Inc. i USA och produkten
nylanserades i oktober. | slutet av december nadde Abstral en marknadsandel av forskrivningar pa
cirka 5%, den hogsta nagonsin sedan godkdnnandet i USA 2011.

Abstral® godkdndes i september i Japan och lanserades pa den japanska marknaden av Kyowa
Hakko Kirin i december.

Konvertibelldnet fran Novo A/S, tecknat 2010, konverterades.

Ett sponsrat ADR-program (Niva 1) initierades i USA (symbol ORXQY).

Orexo sl6t avtal med Danske Bank om kreditfacilitet pa 200 MSEK.

Efter arets utgang

Den 2 januari 2014 flyttades Orexo till segmentet Mid Cap pa NASDAQ OMX.

For att skapa ytterligare finansiell flexibilitet under lanseringen av Zubsolv, har Orexo utdkat
ramen for kortfristiga [an med Danske Bank med ytterligare 70 MSEK. Denna kreditfacilitet
kommer vara tillganglig under férsta halvaret 2014.



MSEK 2013 2012 2013 2012
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 99,5 83,6 429,4 326,3
Intdkter fran lanserade produkter 99,5 77,0 421,6 267,1
EBIT -31,7 -21,7 -139,7 -79,4
EBITDA -29,0 -9,6 -89,1 -62,1
Resultat efter skatt -37,8 -22,2 -154,9 -85,9
Resultat per aktie -1,19 -0,77 -5,16 -2,92
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -115,5 -76,8 -265,8 28,7
Likvida medel 105,6 228,1 105,6 228,1

Telefonkonferens

VD Nikolaj Sgrensen och finanschef Henrik Juuel presenterar rapporten vid en telefonkonferens kl 14.00
idag. Presentationen finns tillganglig via lank och pa hemsidan.

Internet: http://financialhearings.nu/140130/orexo/

Telefon: SE: +46 (0)8 50556483, UK: +44 20 76602078, US: +1 855 7161592

Fér ytterligare information, vénligen kontakta:
Nikolaj Sgrensen, verkstallande direktér och Henrik Juuel, EVP och CFO, tfn 018-780 88 00,
e-post: ir@orexo.com


http://financialhearings.nu/140130/orexo/
mailto:ir@orexo.com

VD-kommentar

Det ar gladjande att kunna redogora for vara prestationer under 2013 — aret da Orexo genomgick en
fantastisk forvandling till kommersiellt Iskemedelsbolag. De viktigaste hdandelserna var godkannandet
av Zubsolv for forsaljning i USA, etableringen av tillverkning och ett kommersiellt dotterbolag i USA
och slutligen att vi lanserade Zubsolv pa den amerikanska marknaden. Trots att vi just paborjat
lanseringen av Zubsolv, ar jag ndjd med den positiva forsaljningsutvecklingen och de allt battre
prissubventioner som erbjuds fran ett flertal forsakringsbolag. Vi har lagt grunden for ett
framgangsrikt 2014, och genom att fortsatta forbattra vara avtal med privata och offentliga
forsakringsgivare under det kommande aret kan vi ytterligare sakra den kommersiella framgangen for
Zubsolv.

Den viktigaste framgangsfaktorn pa den amerikanska marknaden, ar att sdkra en konkurrenskraftig
prissubvention for Zubsolv, det vill sdga avtal med privata och offentliga forsakringsgivare for att
garantera att patienterna har tillgang till och far prissubventioner for Zubsolv. Redan i november och
december kom de forsta forbattringarna och jag forvantar mig att Zubsolvs konkurrenskraftiga
stallning kommer att starkas de kommande manaderna. Fran forsta januari i ar borjar
implementeringen av kontraktet med CVS Caremark att gélla och vi har redan nu uppnatt liknande
villkor med Medimpact. Detta innebar att patienter med férsakringar som kontrollerar vilka
ldkemedel som kan forskrivas, enbart kan valja Zubsolv eller generika fran och med forsta januari
2014. Effekten av forbattrade subventioner och riktade forsaljningsinsatser visade sig redan i slutet av
december och jag ar glad att férsaljningen 6kade med mer @n 60 procent under den forsta hela
veckan i januari och antal salda tabletter férdubblades under de forsta tva veckorna av januari.

Andra viktiga faktorer som kommer att paverka den kommersiella framgangen fér Zubsolv ar
produktkdnnedom hos forskrivare, var formaga att fa lakarna att valja Zubsolv istallet for
konkurrerande produkter och var framgang i att vidareutveckla Zubsolv genom omfattande
investeringar inom life-cycle management. For att ta tillvara pa den férbattrade prissubventionen,
kommer var kommersiella partner Publicis Touchpoint Solutions att utdka férsaljningsorganisationen i
slutet av januari. Okningen &r primért koncentrerad till omrdden med hég andel patienter som genom
forsakringsbolagen far ett fordelaktigt pris och prissubvention for Zubsolv.

Var andra viktiga produkt, Abstral, fortsatte att utvecklas positivt under 2013 i Europa och i slutet av
aret dven i USA. Den amerikanska partnern for Abstral, Galena Biopharma Inc., har redan visat att de
kan skapa tillvaxt genom att Abstral nadde en marknadsandel pa cirka fem procent av
forskrivningarna i borjan av 2014 — 7 manader efter paskrivet avtal. Under dret godkandes och
lanserades Abstral av Kyowa Hakko Kirin i Japan och vi ser fram emot liknande framgangar pa denna
marknad.

Under 2013 beslutade vi att gora betydande investeringar i kliniska studier, etablera
tillverkningsprocesser och bygga upp omfattande lager av Zubsolv i samband med lanseringen. Jag ser
fram emot ett 2014, da vi drar nytta av dessa investeringar for att skapa framgang for Zubsolv. Under
det kommande aret kommer vi att fokusera pa att 6ka foérsaljningen av Zubsolv, slutféra de paborjade
aktiviteterna inom life-cycle management och sakra optimal hantering av rorelsekapitalet for att
utveckla ett Ionsamt Orexo. Orexos svenska och amerikanska medarbetare dr dedikerade att sakra en
kommersiell framgang fér Zubsolv.

Nikolaj Sgrensen
Verkstallande direktor



Verksamheten
Lanserade produkter

Zubsolv® (buprenorfin och naloxon) sublingual tablett (CIII)

Zubsolv godkandes av den amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, den 3 juli 2013. Zubsolv
ska tas sublingualt (under tungan) och &r avsedd for underhallsbehandling vid opiatberoende och
bor inga i en 6vergripande vardplan som omfattar radgivning och psykosocialt stéd. Zubsolv
lanserades pa den amerikanska marknaden och borjade séljas pa apotek omkring den 16
september 2013.

Den aktuella marknaden for produkter innehallande buprenorfin/naloxon (bup/nal) fortsatter i
en tva-siffrig tillvaxttakt och uppgar till ett varde av cirka 1,9 miljarder USD, innan avdrag for
rabatter till férsakringsbolag, rabattkort sa kallade co-pay cards och 6vriga rabatter. | slutet av
2013 hade Zubsolv cirka 2 procent av volymen av receptforskrivningarna och har, varje vecka
sedan lanseringen, tagit marknadsandelar.

| dag behandlas endast en liten andel av alla opiatberoende patienter med
kombinationsprodukter bestdende av bup/nal, och det stora ouppfyllda medicinska behovet
kommer sannolikt att leda till att tillvaxten fortsatter att 6ka under de kommande aren.
Inférandet av beroendebehandling som en grundlaggande forman i “Affordable Care Act”
(president Obamas sjukvardsreform) kommer sannolikt att leda till att antalet patienter, som far
tillgang till behandling, 6kar. Forsakringsbolagen maste sta for vissa grundlaggande hilso- och
sjukvardskostnader, och med en signifikant hogre andel beroende personer bland den
oférsdkrade delen av befolkningen, forvantas sjukvardsreformen att ytterligare 6ka andelen
patienter som far behandling.

Orexo AB har etablerat dotterbolaget Orexo US, Inc. i Morristown, New Jersey, USA, for att leda
och genomféra lanseringen av Zubsolv. Orexo ansvarar for kontraktsforhandlingar med
forsakringsbolag avseende pris och subventioner, marknadsféring, dvergripande medicinska
aktiviteter och distribution av Zubsolv. For att fa snabb och effektiv tillgang till vardgivare som
behandlar opiatberoende, har Orexo slutit ett partnerskapsavtal med Publicis Touchpoint
Solutions (PTS) for forsaljning och medicinska aktiviteter hos forskrivande lakare.
Partnerskapsavtalet géller till den 31 december 2016. Partnerskapet bygger pa en
overenskommelse om riskdelning, dar PTS star for utgifter for saljkaren och far avkastning pa sin
investering nar Zubsolv blir Idnsamt. Detta avtal innebar att den ekonomiska risken fér Orexo
begrédnsas under lanseringsperioden och att bolaget behaller alla rattigheter till Zubsolv, sa val
som tillgangen till en valetablerad infrastruktur for forsaljning. Under lanseringsperioden har
sdljkaren bestatt av omkring 50 lakemedelskonsulenter, i USA sa kallade Health Care Liaisons.
Dessa kommer att utokas i slutet av januari 2014 i geografiska omraden med hog frekvens av
patienter som kan fa prissubvention av forsakringsbolagen.

Vid lanseringen kunde mer dn 70 procent av patienterna pa marknaden kdpa Zubsolv till ett
subventionerat pris. For merparten av patienterna var subventionen fran sina vardplaner under
2013 lag, sa kallade "Tier 3”, vilket innebar att patienten behévde betala 50-75 USD per
forskrivning av Zubsolv. Var amerikanska organisation har fortsatt att fokusera pa arbetet att
sdkra Ionsamma och konkurrenskraftiga avtal med forsakringsbolagen, i syfte att uppna en
position som &r likvardig med eller battre an vara konkurrenters. | flera vardplaner, exempelvis
Medimpact och Blue Cross Blue Shield of Massachusetts, Optum Rx, University of Pittsburgh
Medical Center health plan har subventionerna for Zubsolv férbattrats till “Tier 2” under det
fjarde kvartalet. Inom Medicaid-program i stora stater som New York, New Jersey och Tennessee
har vi uppnétt ersittning likvirdig med var huvudkonkurrents. Annu viktigare &r att vi har



sdkerstallt en dnnu battre prissubvention hos flera forsakringsbolag som paborjas i januari.
Viktigast ar att Zubsolv har ett exklusivitetsavtal med CVS Caremark och Medimpact, med start
den 1 januari 2014, detta géaller for patienter med en férsakring dar forsakringsbolagen
bestammer vilka produkter som kan forskrivas. Férhandlingarna fortsatter med alla
forsakringsbolag och vi behaller vart mal att uppna minst samma prissubvention som vara
konkurrenter for merparten av vardplanerna inom det forsta aret efter lanseringen.

Vid lanseringen kande 40 procent av specialistldkarna for beroendebehandling till Zubsolv, en
siffra som 6kade till drygt 90 procent i bérjan av december. Den 6kade kdnnedomen ar i forsta
hand ett resultat av besok fran lakemedelskonsulenter, och vi ser ett tydligt samband mellan
lakare som besoks ofta och deras beslut att forskriva Zubsolv. Idag har narmare 2 000 lakare
forskrivit Zubsolv. Att utdka forsaljningsstyrkan ar darmed betydelsefullt fér att kunna fortsatta
att ta marknadsandelar. Férutom besok ar prissubventioner en nyckelfaktor for att lakare ska
borja forskriva produkten. For att se till att patienternas mojlighet att fa tillgang till Zubsolv inte
paverkas negativt av fragor som galler prissattning och subventioner, har Orexo under 2013
erbjudit ett generdst stodprogram till patienter (exempelvis rabattkort sa kallade ”co-pay card”,
kuponger som ger ratt till 15 Zubsolv-tabletter gratis vid forsta recept, 30 dagars gratis
proverbjudande). Detta har varit viktigt for att lakare ska initiera forskrivningar, men har minskat
nettoforsaljningen av Zubsolv for Orexo. Under 2014 kommer Orexo successivt att vara mer
restriktiva med dessa program, samtidigt som vi uppnar prissubventioner i paritet med vara
konkurrenter.

Det har varit nddvandigt att sakerstalla att produkten fanns tillganglig hos grossister och pa
apotek i hela USA fran forsta lanseringsdagen. Det var positivt att se att grossisterna bestallde
Zubsolv till ett varde av drygt 65 MSEK och att omkring 11 000 apotek gjorde forbestallningar av
Zubsolv infor lanseringen. Under det fjarde kvartalet hade ytterligare drygt 2 000 apotek Zubsolv
i lager och runt 9 000 har férnyat bestallningen av produkten. Detta ar en tydlig indikator pa ett
Okat intresse for och efterfragan pa Zubsolv. Under det fjarde kvartalet 2013 fortsatte Orexo att
bygga upp ett lager av Zubsolv, sarskilt de aktiva substanserna (buprenorfin och naloxon), for att
kunna okad efterfragan.

Orexo ar dedikerade att forbattra behandlingen av patienter som lider av opiatberoende. Ett
exempel pa detta ar de tre nya kliniska studierna som paborjades samtidigt som Zubsolv blev
godkant. Syftet med de pagdende programmen ar att dokumentera mojligheten att anvanda
Zubsolv vid initiering av behandling, att dokumentera patienters foljsamhet av behandling och att
studera produktens fordelar jamfért med var huvudkonkurrent. Resultaten fran tva av de tre
studierna vantas under forsta halvaret 2014 och resultatet fran den tredje studien under andra
halvaret 2014. Orexo ar dessutom inne i en utvecklingsprocess for ett flertal nya formuleringar,
bland annat flera styrkor och smaker. Lanseringen av det uttkade produktsortimentet sker efter
godkdnnande fran den amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, och med hansyn tagen till
lamplig kommersiell tidpunkt. Orexo kommer att fortsatta investera i den kliniska
dokumentationen for Zubsolv fér att uppna ytterligare differentiering och for att underlatta for
de 4,5 miljoner obehandlade opiatberoende patienterna att fa tillgang till lakemedlet.

Orexo vidhaller sin standpunkt att Zubsolv har potential att ta 25—30 procent av marknadsvardet,
som idag uppgar till 1,9 miljarder USD, innan avdrag av rabatter. Denna standpunkt baseras pa
utbredningen av opiatberoende i USA, marknadsdynamiken och de stora ouppfyllda behoven
samt pa positiva resultat for de kliniska programmen och for utvecklingsprojekten.



Abstral® - behandling av genombrottssmairta vid cancer

Abstral ar lanserad i Europa, USA och Japan. | mars salde Orexo rattigheterna till Abstral i USA till
Galena Biopharma, Inc. Orexo erhéll initialt 10 miljoner USD och under tredje kvartalet 2013 utféll
ytterligare 5 miljoner USD som slutbetalning enligt avtalet. Dessutom utgar laga tvasiffriga royalties
samt betalningar vid uppnadda delmal baserat pa forutbestamda forsaljningsnivaer. | och med
denna forséljning har Orexo under de senaste 15 manaderna sakrat 6ver 700 miljoner SEK i
nettobetalningar relaterade till Abstral. Till detta ska ldggas framtida delmals- och
royaltybetalningar.

Galenas nylansering av Abstral i borjan av oktober 2013 gick enligt plan och féretaget etablerade
kommersiell verksamhet, initierade tillverkning av produkt samt sdkrade prissubvention fér Abstral
till patienterna under andra och tredje kvartalet 2013. Marknaden for fentanyl-baserade produkter
mot genombrottssmarta i USA har stabiliserats efter flera ars nedgang och uppgick under de
senaste tolv manaderna till cirka 360 miljoner USD (2,3 miljarder SEK). Abstral har sedan
nylanseringen i oktober uppnatt en marknadsandel pa cirka 5% av antal recept, en signifikant
forbattring mot tidigare.

| Europa marknadsfors Abstral av ProStrakan Ltd. Produkten fortsatter att utvecklas positivt pa
denna marknad och under 2013 uppgick forsaljningen till dver 53 miljoner EUR (480 miljoner SEK),
vilket motsvarar en tillvaxt pa 29 %. Marknadsandelen for Abstral i Europa uppgar till 27 %, vilket
gor Abstral till det ledande snabbverkande fentanylprodukten pa denna marknad. Orexo kommer
att erhalla 15% royalties for forsaljning av Abstral i Europa som 6verstiger 42,5 miljoner EUR.

Den 20 september godkdndes Abstral® av de japanska myndigheterna, dar produkten har
registrerats och kommer att saljas av Kyowa Hakko Kirin Co., Ltd. Godkdnnandet genererade en
delbetalning till Orexo i tredje kvartalet. Kyowa Hakko Kirin ar valetablerat inom cancersmarta och
séljer sedan 2010 Fentos®Tape, en plasterberedning av fentanyl. Den 10 november faststélldes
priset for Abstral i Japan och Kyowa Hakko Kirin lanserade Abstral den 12 december.

Orexo kommer att dven fortsattningsvis fa royalties for Abstral fran andra marknader, dar
produkten ar godkdnd. Den 21 augusti har Abstral godkants i Australien, men har dnnu inte fatt
prissubvention. | Mellandstern ar Abstral nu godkant i Forenade Arabemiraten, Bahrain, Kuwait,
Libanon, Oman och Qatar. Vi forvdntar oss att Abstral under 2014 kommer att lanseras pa fler
marknader.

Edluar® - behandling av somnbesvir

Vid offentliggérandet av denna rapport, har inte Orexo tillgang till helarets forsaljningssiffror fran
Meda AB, den kommersiella partnern for Edluar. Under de forsta tre kvartalen 2013 uppgick dock
forsaljningen av Edluar till 8,2 miljoner USD fordelat pa USA, Kanada och EU. Detta ar en 6kning
med 60 % jamfort med samma period foregaende ar. Lanseringen av Edluar i Europa har paborjats
och produkten finns nu tillgdanglig i Tyskland, Italien, Sverige och Belgien. Under 2014 forvantas
Edluar att lanseras i fler europeiska lander.

Kibion - Diagnostisering av Helicobacter Pylori

Dotterbolaget Kibion ar en varldsledande leverantor av enkla och tillforlitliga utandningstester for
att diagnostisera magsarsbakterien Helicobacter Pylori. Under 2013 var forsaljningen av Kibions
produkter, Diabact®, Heliprobe® och IRIS® oférdndrad mot 2012. Forsaljningsutvecklingen
paverkades negativt av en tillfallig forlust av prissubvention i Turkiet och importbegréansningar i
Saudiarabien. Under 2013 har Kibion fokuserat verksamheten genom omstrukturering av
distributionsnatet i Mellandstern och Nordafrika, vilket har lett till farre och storre distributorer,
som forbundit sig att ytterligare investera fér kommersialisering av Kibions produkter.
Omstruktureringen har ocksa effektiviserat Kibions verksamhet, vilket gett ett positivt bidrag till
Orexo.



Utvecklingsprogram

0X51 - forebyggande av akuta intensiva smartepisoder

OX51 ar en ny sublingual formulering innehallande alfentanil. Projektet har utvecklats for att
mota den snabbt viaxande efterfragan pa effektiv smartlindring under kortvariga kirurgiska och
invasiva ingrepp.

I juni 2013 avslutades en dosfinnande studie pa patienter som genomgick prostatabiopsi.
Studiens primara syfte var att pavisa smartstillande effekt i samband med proceduren. Den
placebo-kontrollerade studien, dar tre olika sublinguala doser av OX51 studerades, visade en
statistiskt signifikant dosrespons, avseende maximal smartupplevelse under ingreppet.
Behandlingen med OX51 var saker och togs emot val i alla dosgrupper och ingen effekt pa lokal
tolerabilitet observerades i nagon dosgrupp. Dessutom visade OX51 ingen sederande effekt eller
dasighet jamfort med placebo.

Nasta fas i utvecklingen av OX51 ar att fora en dialog med regulatoriska myndigheter.

Samarbetsprojekt

0X-MPI - PGE2-himning (Prostaglandin E2)

Malsattningen ar att utveckla en helt ny lakemedelsklass baserad p& Orexos
prostaglandinforskning. OX-MPI-projektet ar i preklinisk fas och utvardering av potentiella
kliniska strategier pagar. Boehringer Ingelheim ansvarar ensamt for all forskning och utveckling
och kommersialisering av framtida produkter. Boehringer Ingelheim kommer om projektet ar
framgangsrikt att betala ersattningar till Orexo i takt med att vissa delmal uppnas. Till detta
kommer royalty pa framtida forsaljning. Boehringer Ingelheim star for samtliga
utvecklingskostnader i projektet.

OX-CLI - luftvagssjukdomar

| januari 2013 ingick Orexo ett samarbetsavtal med Astra Zeneca rorande OX-CLI, ett prekliniskt
program for potentiell ny behandling av luftvdagssjukdomar. Enligt avtalet fick AstraZeneca
rattigheterna att genomfdra utdkad preklinisk forskning och utvardering av substanser i Orexos OX-
CLI-program. AstraZeneca har en mojlighet att foérvarva samtliga substanser kopplade till
programmet, innebarande att Orexo erhaller delmalsersattningar under utvecklingsfasen och
royaltyersattningar baserade pa framtida intdkter. AstraZeneca star for samtliga
utvecklingskostnader for projektet.

ADR-program

| september 2013 lanserade Orexo AB ett sponsrat ADR-program Niva 1 i USA och handel med ADRs
inleddes pa OTCQX International, som &r ett segment inom marknadsplatsen OTCQX i USA
(www.otcmarkets.com), under symbolen ORXOY. En ADR é&r ett vardepapper, utfardat av en
depabank, som representerar dgandet av ett foretags underliggande aktier. ADR-program skapas
for att underlatta for amerikanska investerare att dga aktier i icke-amerikanska féretag och att
kunna handla med dem pa samma satt som med amerikanska vardepapper.



http://www.otcmarkets.com/

Perioden januari-december

Intikter

Lanserade produkter
De totala intdkterna 6kade under perioden januari-december 2013 med 58 procent, till 421,6
(267,1) MSEK.

Forsaljningen av Zubsolv till grossister i USA under 2013 uppgick till cirka 70 MSEK. Genom att
tilldmpa bruklig industripraxis for nylanserade produkter dar tillforlitlig historik saknas, redovisades
endast intdkter som motsvarade patientforskrivningar. Dessa intdkter uppgick till 7,3 MSEK i
nettoforsaljningsvdrde och motsvaras av en marknadsandel pa cirka 1,9 procent av férskrivningarna
i slutet av december 2013. Nettoforsaljningen paverkades negativt genom kortsiktiga
lanseringskampanjer for att underlatta for patienterna att testa Zubsolv. Omfattningen av dessa
kampanjer kommer att begrdnsas fran och med den 1 januari 2014, vilket 6kar nettovardet per
forskrivning.

| de totala intdkterna ingar engangsersattning pa 110,8 MSEK relaterade till forséljningen av
rattigheterna till Abstral® i USA samt godkdannandet av Abstral i Japan.
Intakterna fran Abstral, inklusive royalty och engangsersattning, uppgick till 356,8 (204,5) MSEK.

Royaltyintdkterna fran Edluar® uppgick under perioden januari-december 2013 till 8,7 (6,3) MSEK.

Kibions forsaljning uppgick under perioden till 48,8 (48,3) MSEK. Forsaljningsutvecklingen under
2013 paverkades negativt av en tillfallig forlust av prissubvention for Heliprobe i Turkiet och
importbegransningar i Saudiarabien.

Intdkter relaterade till utvecklingsprojekt

Intakter relaterade till utvecklingsprojekt uppgick till 7,8 (60,5) MSEK, allt hanforligt till
godkdnnandet av Abstral i Japan. Under forsta kvartalet 2012 intaktsfordes 36,7 MSEK, en
tidigare periodiserad del, i samband med avveckling av OX-CLI-projektet med Janssen
Pharmaceuticals, Inc.

Totala intdkter
Totala intdkter uppgick under perioden till 429,4 (326,3) MSEK, en 6kning med 32 procent. Under
perioden oktober-december var nettoomséattningen 99,5 (83,6) MSEK.

Nettoomsittningen fordelar sig enligt foljande:

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2013 2012 2013 2012
Abstral-royalty 72,4 59,5 246,0 175,2
Engangsersattning Abstral - - 110,8 29,3
Edluar-royalty 2,6 2,1 8,7 6,3
Zubsolv 6,8 - 7,3 -
ProStrakan AB joint venture 50 % - - - 8,0
Kibion 17,7 15,4 48,8 48,3
Summa intéikter fran lanserade
produkter 99,5 77,0 421,6 267,1
Partnerfinansierade FoU-kostnader = 6,7 6,2 23,8
Licensintakter for utvecklingsprojekt - - 1,6 36,7
Ovrigt - -0,1 - -1,3
Totalt 99,5 83,6 429,4 326,3




Kostnader och resultat

Kostnader fér sdlda varor
Kostnader for salda varor uppgick under perioden januari-december 2013 till 29,3 (27,9) MSEK. Perioden
oktober-december 2013 paverkades positivt av justeringar i Zubsolv-lagret med cirka 6 MSEK.

Férsdljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick under perioden januari-december 2013 till 125,1 (62,0) MSEK och for
perioden oktober-december 2013 till 41,7 (19,3) MSEK. De 6kade kostnaderna ar relaterade till
marknadsaktiviteter fér kommersialisering av Zubsolv® i USA samt etableringen av det amerikanska
dotterbolaget. Kostnader relaterade till sdljkarsaktiviteter i USA tacks enligt avtalet av Publicis Touchpoint
Solutions.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under perioden januari—-december 2013 uppgick till 126,4 (82,6) MSEK. |
administrationskostnader ingar kostnader av engangskaraktar relaterade till forsaljningen av Abstral® i USA
samt utveckling av kommersialiseringsstrategi i USA med 13,9 MSEK. Ovriga kostnadsékningar ar hanférliga
till bolagets pagaende patentprocess avseende Edluar™ i USA. For perioden oktober-december 2013
uppgick administrationskostnaderna till 37,9 (19,2) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under perioden januari-december 2013 till 238,2

(216,2) MSEK. Kostnaderna relateras i huvudsak till aktiviteter kring kliniska studier i Zubsolv-programmet
samt forberedelser for produktion av Zubsolv. For perioden oktober-december 2013 uppgick forsknings- och
utvecklingskostnaderna till 47,2 (49,9) MSEK. Under andra halvaret 2013 har tre kliniska studier aktiverats
uppgaende till 91,5 MSEK, vilket innebar att totala forskningskostnader och utvecklingsutgifter for perioden
januari-december uppgick till 329,7 MSEK samt for perioden oktober-december 103,6 MSEK.

Kostnader for langsiktigt incitamentsprogram

Koncernens totala kostnader for personaloptionsprogram under perioden januari-december 2013 uppgick till
40,0 (9,3) MSEK. De 6kade kostnaderna beror framst pa avsattningar for sociala avgifter pa grund av
vardestegringen av Orexo-aktien. Tabellen nedan visar var kostnaderna inkluderats i rorelseresultatet.

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2013 2012 2013 2012

Administrationskostnader 12,5 0,6 17,8 5,3

Forsknings- och 2,8 0,4 12,6 2,9

utvecklingskostnader

Férsdliningskostnader 6,0 0,2 9,6 1,1

Summa kostnader optioner 21,3 1,2 40,0 9,3

Ovriga intékter och kostnader

Ovriga intikter och kostnader uppgick under perioden januari-december 2013 till -50,1 (-17,1) MSEK. |
ovriga kostnader ingar dels kostnader hanforliga till personalférandring uppgaende till 9,1 MSEK samt den
under andra kvartalet genomférda nedskrivningen av tidigare forvarvad forskning och utveckling avseende
OX-NLA som utlicensierats till Meda AB, uppgaende till 43,9 MSEK. | 6vrigt bestar dvriga intdkter och
kostnader framst av valutakursvinster/forluster.



Avskrivningar
Avskrivningar for perioden januari-december 2013 uppgick till 6,7 (7,1) MSEK och for perioden oktober-
december 2013 till 2,7 (1,9) MSEK.

Finansnetto

Finansnettot for perioden januari-december 2013 uppgick till -13,7 (-8,2) MSEK. | finansnettot ingar
rantekostnader pa 9,6 MSEK avseende konvertibelldn samt kostnader i samband med finansiering
uppgaende till 3 MSEK.

Resultat
Rorelseresultatet for perioden januari-december 2013 uppgick till -139,7 (-79,4) MSEK och fér perioden
oktober-december till -31,7 (-21,7) MSEK.

Finansiell stillning
Likvida medel uppgick per den 31 december 2013 till 105,6 (228,1) MSEK samt rantebarande skulder till
241,1 (120,6) MSEK. | rantebarande skulder per den 31 december 2012 ingick ett konvertibellan

uppgaende till 111 MSEK, med en konverteringskurs pa 47,50 SEK. Detta lan konverterades i augusti 2013.

Under fjarde kvartalet har en bekraftad kreditfacilitet pa 200 MSEK upptagits fran Danske Bank, varav 100

MSEK utnyttjades under fjarde kvartalet 2013.

Darutover diskonterades och erhélls under fjarde kvartalet en fast royalty-betalning pa 12,5 MGBP, som
skulle betalats i juni 2014. Det fasta royalty-beloppet avser omstruktureringen av Abstral®-avtalet med
ProStrakan, som offentliggjordes i juni 2012. Beloppet inkluderas i rantebarande skulder.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under perioden januari-december 2013 uppgick till -265,8 (28,7)

MSEK. Under perioden januari-december 2013 har vardet pa Zubsolv®-lagret 6kat med 358 MSEK.

Det egna kapitalet per den 31 december 2013 uppgick till 161,5 (191,2) MSEK. Soliditeten var 21 (40)

procent. Den annu ej intdktsforda, men redan erhallna, royalty-betalningen i enlighet med Abstral-avtalet

har paverkat soliditeten negativt med cirka 12 procentenheter.

Med dessa likvida medel, tillgangliga lanefaciliteter och vardet pa Orexos egna aktier samt betydande

tillgangar i balansrakningen i form av kundfordringar och lager, har Orexo en bra finansiell stallning for att

genomfdéra kommersialiseringen av Zubsolv i USA.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska utga for rakenskapsaret 2013.

Investeringar i anldggningstillgangar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari-
december 2013 till 107,5 (5,8) MSEK och for perioden oktober-december 2013 till 61,5 (1,6) MSEK.
Okningen av investeringarna avser dels aktivering av tre kliniska studier under andra halvéret uppgéende
till 91,5 MSEK samt dven investering i produktionsutrustning for tillverkningen av Zubsolv.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden januari-december 2013 uppgick till 452,3 (272,0) MSEK. Storre delen av
o6kningen ar hanforlig till intern forsaljning av Zubsolv till Orexo Inc. Resultatet efter finansiella poster

var -44,3 (-157,1) MSEK. Investeringarna i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 13,8 (5,8) MSEK.
Likvida medel i moderbolaget uppgick per den 31 december 2013 till 48,7 (216,6) MSEK.
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Kommande rapporttillfallen

Arsstimma 2014

15 april 2014, kl 16.00

Delarsrapport januari — mars 2014

25 april 2014

Delarsrapport januari — juni 2014

11 juli 2014

Delarsrapport januari — september 2014

22 oktober 2014

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2014

29 januari 2015

Finansiella rapporter presenteras vid en telefonkonferens pa publiceringsdagen. Uppgifter om hur man kan

deltaga i telefonkonferensen, lamnas i varje rapport samt pa Orexos webbplats.

Arsredovisning 2013

Orexo ABs arsredovisning publiceras pa bolagets hemsida senast den 25 mars 2014.

Uppsala den 30 januari 2014
Orexo AB (publ)

Nikolaj Sgrensen
Verkstéllande direktor och koncernchef
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Granskningsrapport

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Orexo AB (publ) for perioden 1 januari till 31
december 2013. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements (ISRE)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell del3rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 30 januari 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning

MSEK
Noter

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor 2
Bruttovinst

Forsaljningskostnader 2
Administrationskostnader 2
Forsknings- och

utvecklingskostnader 2
Ovriga rérelseintakter och
rorelsekostnader 2

Roérelseresultat
Finansiella poster — netto
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat”

Koncernens rapport over
totalresultatet

MSEK

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan dterféras i
resultatrékningen:

Kassaflodessakring

Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter
skatt

Summa totalresultat for periodenl)

Resultat per aktie, fore
utspadning, kr

Resultat per aktie, efter
utspadning, kr

okt-dec
2013

99,5
-3,5
96,0

-41,7
-37,9

-47,2

0,9
31,7

-4,6

-36,3

-1,5

-37,8

okt-dec
2013

-37,8

-1,19

-1,19

okt-dec
2012

83,6
7,4
76,2

-19,3
-19,2

-49,9

-9,5
-21,7

-2,3

-24,0

1,8

22,2

okt-dec
2012

22,2

3,6

3,6

-18,6

-0,77

-0,77

jan-dec
2013

429,4
29,3
400,1

-125,1
-126,4

-238,2

-50,1
-139,7

-13,7
-153,4
-1,5

-154,9

jan-dec
2013

-154,9

-8,7
-1,9

-10,6

-165,5

-5,16

-5,16

& Allt eget kapital och resultat fér respektive period dr hdnférlig till moderféretagets aktiecigare.

Det finns inga innehav utan bestémmande inflytande.

jan-dec
2012

326,3
-27,9
298,4

-62,0
-82,6

-216,2

-17,1
-79,4

-87,6
1,7

-85,9

jan-dec
2012

-85,9

14,4
0,6

13,8

-72,1

-2,92

2,92
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Koncernens balansrakning

MSEK Noter 2013 2012
31 dec 31 dec

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 33,3 35,1
Goodwill 26,4 25,8
Forvarvad forskning och utveckling 62,3 106,2
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 106,0 3,1
Finansiella anlaggningstillgangar - 18,5
Summa anlédggningstillgangar 228,0 188,7
Omsittningstillgangar
Varulager 383,4 28,3
Kundfordringar och andra fordringar 55,2 36,7
Likvida medel 105,6 228,1
Summa omsittningstillgangar 544,3 293,1
Summa tillgangar 772,3 481,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 3 161,5 191,2
Langfristiga skulder
Avsattningar 9,6 4,0
Langfristiga skulder, ej rantebarande - 4,1
Langfristiga skulder, rantebdrande 4,1 109,5
Uppskjuten skatteskuld - 4,1
Summa langfristiga skulder 13,7 121,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 360,1 157,8
Kortfristiga skulder, rantebarande 237,0 11,1
Summa kortfristiga skulder 597,1 168,9
Summa skulder 610,8 290,6
Summa eget kapital och skulder 772,3 481,8
Koncernens forandringar i eget kapital
MSEK 2013 2012
31 dec 31 dec
Ingdende eget kapital 191,2 3111
Summa totalresultat fér perioden -165,5 -72,1
Personaloptioner, virde pa anstalldas tjanstgoring 3,5 4,3
Aterkop av aktier s -53,0
Nyemissioner 19,4 0,9

Konvertering av konvertibel 112,9 -
Utgaende eget kapital 161,5 191,2



Koncernens kassaflodesanalys

MSEK Noter

Rorelseresultat

Finansiella intakter och

kostnader

Justering for poster som ej ingar

i kassaflodet 4

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Forvarv av materiella och
immateriella tillgangar
Forsaljning av maskiner och
inventarier

Forsaljning joint venture
Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Nyemission
Forandring av 1an

Aterkop av aktier
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens
ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens
utgang

-14,0

-101,5

-115,5

-61,5

-61,5

8,8
184,1

192,9

15,9

91,9

-2,2
15,9

105,6

okt-dec
2012

-21,7

-1,5

12,4

-10,8

-66,0

-76,8

-1,6

0,6
-0,6

-78,3

306,2

0,2
-78,3

228,1

jan-dec
2013

-139,7
-11,6

86,9

-64,4

-201,4

-265,8

-107,5

-107,5

19,4
234,2

253,6

-119,7

228,1

2,8
-119,7

105,6

-61,0

89,7

28,7

0,6
12,1

6,9
0,8

-2,3
-53,0

-54,5

-18,9

246,9

0,1
-18,9

228,1
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Nyckeltal

okt-dec

2013

Rorelsemarginal, % -31
Avkastning pa eget kapital, % -22
Nettoskuldsattning, MSEK -135,4
Skuldsattningsgrad, % 154
Soliditet, % 21
Antal aktier, fore utspadning 31790784
Antal aktier, efter utspadning 32 976 554
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -1,19
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -1,19
Antal anstallda vid periodens slut 108
Eget kapital, KSEK 161 459
Sysselsatt kapital, KSEK 402 533

Definitioner av nyckeltal Gterfinns pad sista sidan i denna rapport.

okt-dec
2012

-26

-11

-107,5

63

40

28 825 208
31645177
-0,77

-0,77

92
191194
397174

jan-dec
2013

31790 784
32976 554
-5,16

-5,16

108

161 459
402 533

jan-dec
2012

-24

-33

-107,5

63

40

28 825 208
31645177
-2,92

-2,92

92
191194
397174
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK Noter okt-dec
2013
Nettoomsattning 43,5
Kostnad salda varor -28,9
Bruttoresultat 14,6
Forsaljningskostnader -8,6
Administrationskostnader -28,6
Forsknings- och
utvecklingskostnader -41,9
Ovriga rérelseintakter och
rorelsekostnader -0,8
Rorelseresultat -65,3
Ranteintakter och rantekostnader -0,6
Nedskrivning av aktier i dotterbolag =
Forsaljning joint venture -
Ovriga finansiella kostnader -4,1
Resultat fran finansiella poster -4,7
Resultat fore skatt -70,0
Skatt -1,5
Periodens resultat -71,5
Moderbolagets balansrakning
MSEK Noter

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag/joint ventures

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Varulager
Kundfordringar och andra fordringar

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

okt-dec
2012

78,3

78,3
-16,9
-17,9
-48,6

-9,9

-15,0

2,5
-29,4

-31,9

-46,9

-46,9

2013
31 dec

137,4
202,2
339,6

303,3
179,5

48,7
531,5

871,1

217,4

9,7
644,0
653,7
871,1

232,2

jan-dec
2013

452,3
-91,4
360,9

-45,1
-110,0
-228,3

-5,4

-27,9

-10,1
2,2

4,1
-16,4
-44,3

-1,5

-45,8

2012
31 dec

38,0
172,2
210,2

18,5
55,6
216,6
290,7

500,9

127,3
107,3
266,3
373,6
500,9

44,0

8,4

jan-dec
2012

272,0

272,0

-46,8
-114,2

-206,7

-19,3
-115,0

9,1
-29,1
-3,9

42,1

-157,1

-157,1
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Noter
1. Redovisningsprinciper
=  Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo tilldmpar IFRS som antagits av EU.

=  De redovisningsprinciper som anges nedan éverensstammer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen for 2012.

= Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9
kapitel.

Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2013

= Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som har nagon betydande paverkan pa koncernen.

2. Kostnader férdelade per kostnadsslag

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2013 2012 2013 2012
Ravaror och férnddenheter 11,2 10,0 21,8 37,4
Ovriga externa kostnader 67,4 56,4 347,8 221,3
Personalkostnader 59,7 28,3 167,0 138,1
Avskrivningar och nedskrivningar 2,2 12,1 50,1 17,3
Summa 140,5 106,8 586,7 414,1

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader for personal, lokaler, externa kostnader for
klinisk prévning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av utrustning,
forvarvade patent och andra immateriella tillgangar.

3. Eget kapital

Utestdende aktier
Antalet utestdende aktier uppgick per den 31 december 2013 till 32 911 908, varav samtliga var stamaktier.
Samtliga aktier berattigar till en rost vardera.

Utestaende antal aktier per den 1 januari 2013 29946 332
Konvertering av konvertibellan 2460526
Teckning av aktier genom utnyttjande av personaloptioner 505 050
Utestaende antal aktier per den 31 december 2013 32911908

Under perioden utnyttjades 3 000 personaloptioner, vilka annu ej registrerats som aktier.

Under 2012 har 1 121 124 aktier aterkopts. Dessa ingar i totalt antal utestaende aktier och dgs av Orexo.



Optioner

Per den 31 december 2013 fanns totalt 2 663 035 optioner utestdende vilka berattigade till nyteckning av

2 660 511 aktier i Orexo och utbyte av 2 524 optioner mot aktier i Orexo. Varje option emitterad fran

Biolipox AB medfor ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs

av det fristdende bolaget Pyrinox AB.

Nedanstaende uppstallningar visar férandringen av antalet optioner under aret férdelade pa respektive

kategori.

Ingdende Utgdende
Optioner till anstillda och styrelse 1/12013 Forindring 31/12 2013
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 1500 469
Utnyttjade -471 245
Tilldelade 905 000
Forfallna -354 667 1579557
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 288 085
Tilldelade 200 000
Forfallna -272 397 215688
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 10 000
Utnyttjade -10 000 -
Personoptioner beslutade pa stamma,
ej tilldelade 380 000 449 667 829 667
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassaflodesmassig sakring av sociala avgifter 117 373 -79 250 38123
Summa utestaende optioner 2 295927 367 108 2 663 035

Under perioden januari-december har totalt 469 466 personaloptioner ur Orexos optionsprogram

utnyttjats.

Konvertibellan

Det utestdende konvertibelldanet om 111 MSEK har konverterats under perioden, vilket, innebar att antalet

utestdende aktier 6kat med 2 460 526 stycken.

Antal aktier efter full utspddning

Utestaende aktier per 31 december 2013

Annu ej registrerade aktier

Tilldelade personaloptioner

Annu ej tilldelade personaloptioner

Teckningsoptioner for kassaflédemadssig sakring av sociala avgifter

32911908 Y

3000
1795 245
829 667
38123

2)

Y Inklusive 1 121 124 dterkdpta aktier, som dgs av Orexo.
% Kan tilldelas under innevarande ér.

35577943
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4. Kassaflode

Justering for poster som ej ingar i
kassaflodet

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2013 2012 2013 2012

Avskrivningar och nedskrivningar 2,7 12,1 50,5 17,3

Beraknade kostnader for

personaloptionsprogram 21,3 1,2 40,0 9,3

Finansiella kostnader konvertibelt skuldebrev - -0,8 -3,6 -3,1

Summa 24,0 12,5 86,9 23,5

5. Stdllda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Da Inflazyme-projektet lagts ned, redovisas hela tillaggskopeskillingen uppgaende till 40,8 MSEK som
ansvarsforbindelse.

Som kassaflodesmassig sakring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har
teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tacka eventuella underskott utdver
det som tacks av teckningsoptionerna under I6ptiden fram till 31 december 2016.

Orexo forvdrvade i februari 2009 det brittiska lakemedelsforetaget PharmaKodex. Forvarvet innefattade
villkorade betalningar som baseras pa del fall Orexo skulle anvianda PharmaKodex-teknologi i
produktutvecklingen. Da sa ej ar fallet, redovisas dessa ej som nagon skuld.

Verksamheten i PharmaKodex dr avvecklad. Forvarvad teknologi skrevs i sin helhet ned under 2011 och
2012.

Enligt kopeavtal har tidigare agaren till Wagner Analysen Technik GmbH ratt till arlig tillaggskopeskilling
utifran en faststalld forsaljningsutveckling. Bedomningen ar att dessa forsaljningsmal inte kommer att
uppnas, varfor denna ej langre redovisas som skuld.

6. Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen fér 2012. Sedan arsskiftet har den
finansiella risken minskat genom forsaljningen av Abstral® i USA. Godkdnnandet av Zubsolv har ytterligare
reducerat den finansiella risken, men lanseringen av Zubsolv i USA medfor en 6kad riskexponering av
operationell karaktar.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt foljande:

Antal aktier efter utspadning Aktier vid periodens slut justerat for utspadningseffekten av potentiella aktier.
Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida

Nettoskuldsattning medel

Resultat per aktie, fore

w s Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning.
utspadning

Resultat per aktie, efter - . . . I
P Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

utspadning

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Skuldsattningsgrad Rantebarande skulder dividerade med eget kapital.
Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Rantebarande skulder och eget kapital.

Notera

Informationen &r sadan som Orexo AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om handel med finansiella instrument och/eller lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 30 januari 2014, kl 08.00. Denna rapport har
upprdttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen galla.
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