Delarsrapport-

Januari-juni 2025 Ovzon.com

Stark tillvaxt och forbattrad
lOnsamhet

Kvartalet april-juni 2025 Vasentliga handelser under kvartalet
* Nettoomsattningen uppgick till 166 (67) MSEK e Fornyad order pa 12 manader om 5,7 MUSD, motsvarande 55
e EBITDA uppgick till 63 (-1 2) MSEK MSEK, fran europeisk kund

o Rorelseresultatet uppgick till 27 (-17) MSEK
Resultat efter skatt uppgick till 22 (-16) MSEK
Resultat per aktie uppgick till 0,20 (-0,14) SEK
Kassaflodet for kvartalet uppgick till -93 (-42) MSEK

e Order om 1,04 miljarder SEK fran Forsvarets Materielverk
(FMV) med en [6ptid pa 24 méanader

Visentliga hdandelser efter kvartalets utgang

Perioden januari~juni 2025 o Tilldggsorder fran FMV pa mobila satellitterminaler — order-

o Nettoomséttningen uppgick till 256 (132) MSEK vérde 72 MSEK

EBITDA uppgick till 81 (-29) MSEK e Kundinbetalningar om 264 MSEK erhoélls 1 juli 2025
o Rorelseresultatet uppgick till 11 (-42) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till 18 (-59) MSEK

Resultat per aktie uppgick till 0,16 (-0,53) SEK

Kassaflodet for perioden uppgick till -53 (-119) MSEK
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OM OVZON

Ovzon erbjuder varldsledande mobila
satellitkommunikationstjanster till globala

kunder med kritiska uppdrag

Mission

Connecting the world’s critical
missions via satellite.

Affarsidé

Ovzon tillhandahaller en unik
satellitkommunikationstjanst for
kréavande kunder med behov av

Verksamhetsmal

Ovzons mal &r att driva [dnsam
tillvaxt och fortsatta utveckla och
expandera sitt nuvarande tjanste-

att sanda och ta emot hoga data- utbud med den egna satelliten
hastigheter fran sma mobila satellit- Ovzon 3.
terminaler.

Performance Mobility Resiliency

The Ovzon Coefficient

Performance, mobility, and resiliency pull in opposite directions — larger terminals boost performance but reduce mobility; higher mobility sacri-
fices performance; and resiliency drives complexity. The challenge is not to choose one - it is to optimize for all at once.

The Ovzon Coefficient quantifies the balance of these parameters for integrated communication solutions. It synthesizes terminal size, weight and

portability with link throughput and uptime in contested environments into a single, powerful metric that captures the true value for mission-critical
users.

Ovzon sets the industry standard, delivering at least three times the performance of competing solutions in the KPI that matters most.

Ovzon value proposition

Integrated SATCOM solutions for critical missions
Satellite
networks

Mobile ; PP, Secure
satellite T o HAA L o B s
terminals il ’ Bate ! 2 g B Be s

Dedicated
service and
support
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VD-KOMMENTAR

Stark tillvaxt och forbattrad lonsamhet

Det andra kvartalet 2025 innebar ett avgérande kommersiellt genombrott f6r Ovzon.
| slutet av maj erholl vi en order frdn Forsvarets Materielverk (FMV) vard 1,04 miljarder

SEK - den klart storsta i bolagets historia hittills. Ordern avser var kompletta SATCOM-10s-
ning, inklusive satellitnatverk, flertalet modeller av vara unika mobila satellitterminaler samt
dedikerad kundsupport. Detta ar inte bara ett bevis pa var teknologiska och operativa rele-

vans — det innebér ocksa ett lyft for var fortsatta Ilonsamma tillvaxt.

Orderingangen bekréftar vara |6sningar
och teknologi

FMV-affaren visar tydligt att Ovzons erbju-
dande moter de mest kritiska och resili-
enta kommunikationsbehoven. Med en
|6ptid pa 24 manader, omedelbar leve-
rans av mobila satellitterminaler och pro-
gressiva betalningsvillkor ger kontraktet
bade kommersiell effekt och dkad finan-
siell férutsagbarhet. Satellittjansterna bas-
eras i huvudsak pa kapacitet fran tredje
part, men vi kommer dven att nyttja
Ovzon 3 dar det ar operationellt och
kommersiellt optimalt.

Var orderbok vid kvartalets utgang
uppgick till 1,2 miljarder SEK och var or-
deringang de senaste 12 manaderna
summeras till cirka 1,5 miljarder SEK. Ef-
ter kvartalets utgang erholl vi aven en til-
laggsorder fran FMV om 72 MSEK pa yt-
terligare mobila satellitterminaler med le-
veransstart under tredje kvartalet 2025.

Foérbéattrad I6nsamhet och stabil finansi-
ell position

Nettoomsattningen under kvartalet dkade
till 166 MSEK, motsvarande en tillvaxt
om 147 procent. EBITDA forbéttrades till
63 MSEK och vart resultat efter skatt var
ocksa det positivt. Detta till foljd av dkad
forsaljning, optimerad kapacitetsanvand-
ning och god kostnadskontroll. Vi forvan-
tar oss starkt kassaflode framat da vara
kunder vardesatter snabba leveranser
och hog kvalitet. Sammantaget bekraf-
tade kvartalet var position som palitlig
partner for kritiska uppdrag samt att vi
fortséatter stéarka bade den finansiella och
operationella grunden for I6nsam tillvaxt.
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Ovzon som strategisk partner i en svar-
férutsagbar varld

Efterfragan pa resilienta kommunikations-
|6sningar fortsatter att vaxa, drivet av
Okande geopolitiska spanningar och ett
accelererande fokus pa suveranitet och
starka allianser. Ovzon &r val positionerat
tack vare vara integrerade SATCOM-l6s-
ningar, dar prestanda, mobilitet och resili-
ens ar avgdrande egenskaper som stat-
liga organisationer och NGO:s vardesatt-
er hogt.

Trots véxande efterfragan kan myn-
digheters beslutsfattande vara svart att
forutse. Pagaende forandringar i den
amerikanska administrationens budget,
upphandlingsprioriteringar och processer
bidrar till tillfallig osékerhet. Ett exempel
pa detta &r att U.S. Department of De-
fense inte fornyat det 12-méanaderskon-
trakt som tecknades i augusti 2024. Vi
vet att slutanvandarna inser det unika
vardet av vara SATCOM-l6sningar och vi
fortsatter att arbeta malmedvetet for att
utveckla vara affarer inom det ameri-
kanska forsvarsdepartementet och med
andra kunder. Den amerikanska mark-
naden utgor fortsatt en langsiktig och
strategisk prioritering foér Ovzon.

H6g kommersiell aktivitet

Under och efter kvartalets utgang har vi
fortsatt vara aktiva dialoger och demon-
strationer med bade befintliga och nya
kunder. Det tar tid, men kravs for att dju-
pare utbilda, visa pa Ovzons unikitet och
bygga fértroende. Vi har deltagit i ett fler-
tal branschledande forum, daribland det
internationella NATO-toppmotet i Haag
och flera kundspecifika uppdrag. Vi tar
alla tillfallen att demonstrera var férmaga
gentemot andra typer av I6sningar, vilket
skapar affarsmojligheter pa kort och lang
sikt.
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Positionerad fér |6nsam tillvéxt
Var forsta egna satellit Ovzon 3, med
dess On-Board-Processor som mojliggor
direkt kommunikation mellan terminaler
utan behov av markbaserad infrastruktur,
har nu varit i kommersiell drift i Gver ett
ar och overtraffar alla férvantningar. Vi
ser en Okad efterfragan och fortsatter att
ha nara dialog med relevanta kunder och
lander. Med en stark orderbok ar vi val
rustade att ta nésta steg.

Vi ser fram emot att beratta mer om
detta pa var kapitalmarknadsdag i Stock-
holm den 4 september.

PER NOREN, VD OVZON

Order om 1,04 miljarder SEK
fran FMW

Den 30 maj erholl Ovzon en order fran Forsvarets Materielverk (FMV) till ett
totalt varde om cirka 1,04 miljarder SEK. Ordern omfattar Ovzons kom-
pletta SATCOM-as-a-Service-erbjudande, inklusive satellitnatverkstjanster,
mobila satellitterminaler samt dedikerad kundsupport.

"Vi ar hedrade 6ver det fértroende som Forsvarets Materielverk (FMV) ger
oss och vi r nu fokuserade pa att leverera pa vart 16fte till kunden. Det har
ar Ovzons storsta order nagonsin - ett tydligt bevis pa att var svenska tek-

nologi moter de mest kritiska och operativa behoven. Vi tar nu ytterligare
steg i var fortsatta utveckling av bolaget och blir &n mer relevanta pa vara
huvudmarknader”, sager Per Norén, VD for Ovzon.
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Finansiell oversikt

Nettoomsittning och orderingang

Kvartalet (1 april-30 juni)
Nettoomsattningen uppgick till 166 (67)
MSEK i det andra kvartalet, vilket innebar
en okning med 147 procent. Forsalj-
ningen av SATCOM-tjanster dkar i de
flesta regioner, och terminalférséljningen
Okar framfor allt i Sverige, se vidare not
5.

Orderingangen i kvartalet uppgick
till 1183,9 (0,9) MUSD motsvarande
1 092 (9) MSEK. Okningen hanfors till
forlangningar och utdkningar av tjanster
hos befintliga kunder samt order av ter-
minaler.

Perioden (1 januari—30 juni)
Nettoomsattningen uppagick till 256 (132)
MSEK for perioden. Justerad nettoom-
sattning uppgick till 254 (131) MSEK.
Tillvaxten i perioden var 94 procent. Ok-
ningen beror framst pa 6kad forsaljning
av SATCOM-tjanster och Ovzons mobila
satellitterminaler till svenska kunder, se
vidare not 5.

UTVECKLING KVARTALSOVERSIKT

Nettoomsd&ttning

EBITDA

Rérelseresultat

Periodens resultat efter skatt

Orderbok

Resultat per aktie, SEK

Totalt kassafldde

Soliditet, %
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Orderingangen for perioden uppgick
till 116,1 (12,0) MUSD motsvarande
1 109 (127) MSEK. Okningen &r relate-
rad till nya kundkontrakt samt forlang-
ningar och utékningar av befintliga kund-
kontrakt.

Orderboken uppgick vid periodens
slut till 121,9 (13,2) MUSD motsvarande
1 159 (140) MSEK.
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FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA

Kvartalet (1 april-30 juni)

EBITDA for kvartalet uppgick till 63 (-12)
MSEK. Okningen beror pa hdgre belagg-
ningsgrad av Ovzon 3, 6kad forséljning
av SATCOM-tjanster med inhyrd satellit-
kapacitet, 0kad terminalférsaljning samt
lagre operationella kostnader.

Perioden (1 januari—30 juni)

EBITDA for perioden uppgick till 81 (-29)
MSEK. Okningen beror pa hdgre belagg-
ningsgrad av Ovzon 3, 6kad forsaljning
av SATCOM-tjanster med inhyrd satellit-
kapacitet, 0kad terminalférsaljning samt
lagre operationella kostnader.

Rorelseresultat

Kvartalet (1 april-30 juni)
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
27 (-17) MSEK. Rorelseresultatet har pa-
verkats positivt av hogre belaggnings-
grad av Ovzon 3, dkad forséljning av
SATCOM-tjanster med inhyrd satellitkapa-
citet, 6kad terminalférsaljning, samt lagre
operationella kostnader. Vidare har rorel-
seresultatet paverkats negativt av avskriv-
ningar som fran och med tredje kvartalet
2024 6kade d& del av Ovzon 3 aktivera-
des som anlaggningstillgang.
Rorelsemarginalen i kvartalet uppgick
till 16 (-26) procent. Rérelsemarginalen i
kvartalet har paverkats positivt av hogre
beldggningsgrad av Ovzon 3, 6kad for-
séljning av SATCOM-tjanster och lagre
operationella kostnader, men negativt av
paborjade avskrivningar pa Ovzon 3.

Perioden (1 januari—30 juni)
Rorelseresultatet for perioden uppgick till
11 (-42) MSEK. Rérelseresultatet har pa-
verkats positivt av hogre belaggnings-
grad av Ovzon 3, 6kad férsaljning av
SATCOM-tjanster med inhyrd satellitkapa-
citet, 6kad terminalférsaljning, samt lagre
operationella kostnader. Vidare har rorel-
seresultatet paverkats negativt av avskriv-
ningar som fran och med tredje kvartalet
2024 6kade dé& del av Ovzon 3 aktivera-
des som anlaggningstillgang.
Rorelsemarginalen for perioden upp-
gick till 4 (-32) procent. Rérelsemargina-
len for perioden har paverkats positivt av
hdgre belaggningsgrad av Ovzon 3,
Okad forséljning av SATCOM-tjanster och
lagre operationella kostnader, men nega-
tivt av paborjade avskrivningar pa
Ovzon 8.
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Resultat efter skatt

Kvartalet (1 april-30 juni)

Resultat efter skatt under kvartalet upp-
gick till 22 (-16) MSEK, vilket inkluderar
rantekostnader om -19 (0) MSEK. | jam-
forelseperioden var ranta aktiverad istal-
let for kostnadsford. Justerat for oreali-
serade valutaomrakningar uppgick resul-
tatet till 6 (-18) MSEK. Resultat per aktie
uppgick till 0,20 (-0,14) SEK for kvartalet.

Perioden (1 januari—30 juni)

Resultat efter skatt under perioden upp-
gick till 18 (-59) MSEK, vilket inkluderar
rantekostnader om -38 (0) MSEK. | jam-
forelseperioden var ranta aktiverad istél-
let for kostnadsford. Justerat for oreali-
serade valutaomrakningar uppgick resul-
tatet till -30 (-42) MSEK. Resultat per ak-
tie uppgick till 0,16 (-0,53) SEK for peri-
oden.

Kassaflode

Kvartalet (1 april-30 juni)

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick for kvartalet till -69 (8)
MSEK. Kassaflodet har framfér allt paver-
kats negativt av férandringar i rérelseka-
pital kopplat till 6kade kundfordringar.
Den 1 juli 2025 erhdlls kundinbetalningar
om 264 MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick for kvartalet till -24 (-49)
MSEK. Investeringarna ar framst hanfor-
liga till bolagets forsta egna satellit
Ovzon 3 (se vidare not 9) samt utveckl-
ing av nya mobila satellitterminaler.

Under kvartalet har bolaget erlagt |1&-
neutgifter, huvudsakligen ranta, om totalt
0 (28) MSEK, men reserverat 22 (0)
MSEK i rantekostnader. Laneutgifter
kopplade till pAgéende nyanlaggningar
har aktiverats och redovisas darmed
som en del av investeringsverksamheten
i kassaflddesanalysen. Av ovanstaende
reserverade rantekostnader har 3 MSEK
aktiverats under kvartalet vilka ar hanfor-
liga till delar av Ovzon 3 On-Board-Pro-
cessor. Resterande del redovisas som
kostnadsford ranta.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick for kvartalet till -1 (-1)
MSEK.
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Perioden (1 januari—30 juni)

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick for perioden till -3 (5)
MSEK. Jamforelseperioden innehaller
ingen erlagd rénta i kassaflddet fran den
|6pande verksamheten da alla rantekost-
nader redovisades under kassaflodet
fran investeringsverksamheten, se nedan.
Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten exklusive erlagda rantor uppgick
till 16 (5) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick for perioden till -36 (-123)
MSEK. Investeringarna ar framst hanfor-
liga till bolagets forsta egna satellit
Ovzon 3 (se vidare not 9) samt utveckl-
ing av nya mobila satellitterminaler.

Under perioden har bolaget erlagt la-
neutgifter, huvudsakligen ranta, om totalt
24 (55) MSEK och reserverat 22 (0)
MSEK i rantekostnader. Laneutgifter
kopplade till pAgéende nyanlaggningar
har aktiverats och redovisas darmed
som en del av investeringsverksamheten
i kassaflodesanalysen. Av ovanstaende
laneutgifter har 7 MSEK aktiverats under
perioden vilka ar hanforliga till delar av
Ovzon 3 On-Board-Processor. Reste-
rande del redovisas som kostnadsférd
ranta.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick for perioden till -14
(-1) MSEK.
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Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick per
balansdagen till 74 MSEK jamfort med
126 MSEK vid arets ingang. Per den 1
juli 2025 erholls kundinbetalningar om
264 MSEK. Eget kapital uppgick per den
30 juni 2025 till 1 658 (1 706) MSEK.
Soliditeten uppgick till 60 (66) procent.
Den rantebarande nettoskulden uppgick
till 587 (561) MSEK.

Bolagets kvarvarande laneskuld var
per balansdagen 62,5 MUSD (594
MSEK). Se vidare not 6 Finansiering
samt not 4 Vasentliga bedémningar,
finansieringsrisk och fortsatt drift.

Kassaflode fran Iopande verksam-
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Ovrig information

Medarbetare
Antalet anstallda i koncernen uppgick vid kvartalets utgang till
39 (43) medarbetare.

Aktier, aktiekapital och aktiedgare

Antalet aktier i Ovzon AB uppgick per 30 juni 2025 till

111 530 516 aktier med ett kvotvarde om 0,1 motsvarande ett
aktiekapital om 11 153 051,60 kronor. Antalet aktiedgare upp-
gick till 12 138.

Aktiedgare Antal aktier %
Bure Equity 13 654 567 12,2
Investment AB Oresund 13 527 970 12,1
Grignolino AB 12 574 192 11,3
Fjarde AP-fonden 10 050 000 9,0
Handelsbanken Fonder 5444 036 4.9
Futur Pension 5150 730 4.6
Carnegie Fonder 4 100 000 3,7
Patrik Bjorn 3061 500 2,7
Avanza Pension 2 865 790 2,6
Per Wahlberg 2 551 254 2,3

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i
strategiska och operationella risker relaterade till affarsverksam-
heten och risker relaterade till finansieringsverksamheten.

| orostider &r det naturligt att sma valutor, sdsom den
svenska kronan, fluktuerar gentemot US-dollar och euro vilket
bolaget marker i och med dess exponering mot framfér allt US-
dollar.

Vilka effekter den senaste tidens inférande av tullar av olika
lander kan medfdra for bolaget ar for tidigt for att saga.

P& grund av den globala osédkerhet som rader ser bolaget
en risk for potentiella stérningar i kund- och leverantérsked-
jorna, samt den finansiella stabiliteten hos bolagets kunder och
leverantorer. Detta skulle kunna paverka leveranstiden och kva-
liteten pa& komponenter fran leverantdrer eller kunders kortsik-
tiga betalningsférmaga.

Koncernen har obetalda kundfordringar fran den tidigare ita-
lienska aterforsaljaren om 8,2 MUSD (82 MSEK) som ar fullt ut
reserverade som forvantade kundfdrluster sedan 30 september
2023. Bolaget arbetar aktivt for att sakerstélla betalningar.

Styrelsen och ledningen féljer handelseutvecklingen och det
forandrade sékerhetspolitiska laget i varlden for att utvardera
och proaktivt hantera potentiella risker och majligheter. En de-
taljerad redovisning av Ovzons risker, osakerhetsfaktorer samt
hantering av detsamma aterfinns i Ovzons arsredovisning 2024.

Da bolaget genererar begrénsade kassafléden forekommer
det en finansieringsrisk, se vidare not 4.

Utestaende optioner och aktiesparprogram

Vid arsstamman den 21 april 2022 beslutades att emittera max-
imalt 450 000 optioner under tva incitamentsprogram: Teck-
ningsoptionsprogram 2022/2025 (maximalt 225 000 teck-
ningsoptioner som Gverlats till marknadsvérde) och
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Personaloptionsprogram 2022/2025 (maximalt 225 000 perso-
naloptioner som ges ut vederlagsfritt). Under maj 2022 teck-
nade bolagets ledningsgrupp maximalt antal tilldelade optioner,
totalt 250 000, och 6vrig personal tecknade sammanlagt

140 000 optioner. Nyanstéllda under andra halvan av 2022 er-
bjods i december 2022 att teckna kvarvarande optioner varav
totalt 25 000 optioner samt 10 000 personaloptioner teckna-
des. Varje teckningsoption respektive personaloption beréattigar
till teckning av en ny aktie i bolaget till en kurs om 62,72 SEK
per aktie. Nyttiandeperioden for teckningsoptionerna I6per fran
den 1 juni 2025 till och med den 30 juni 2025. Inga optioner
har utnyttjats.

Vid arsstamman den 19 april 2024 beslutades att lansera
ett Iangsiktigt aktiesparprogram till ledande befattningshavare
och andra medarbetare i bolaget eller dess dotterbolag. Delta-
gande forutsétter ett egenfinansierat forvarv som binds upp un-
der |6ptiden av ett visst antal Ovzon-aktier i LTIP 2024 (sparak-
tier). For varje sparaktie har deltagaren ratt om den fortfarande
ar anstalld erhalla tilldelning av prestationsaktier om vissa pre-
stationskrav uppfylls under perioden 2024-2027.

Deltagarna ar fordelade pa tre kategorier dér respektive ka-
tegori har rétt till olika antal prestationsaktier. Kategori A (VD,
hogst 1 person) har rétt till hogst 8 prestationsaktier per
sparaktie. Kategori B (Koncernledning, hégst 6 personer) har
ratt till hdgst 6 prestationsaktier per sparaktie. Kategori C (Ov-
riga medarbetare, hogst 38 personer) har ratt till hogst 2 pre-
stationsaktier per sparaktie.

Prestationskraven ar kopplade till bolagets resultat per aktie
(Earnings per Share, EPS) samt totalavkastning (Total Sharehol-
ders Return, TSR). Totalt har medarbetare investerat i 109 014
sparaktier for vilka det maximalt kan falla ut 427 024 prestat-
ionsaktier.

Vid arsstamman den 24 april 2025 beslutades att lansera
ett langsiktigt aktiesparprogram till ledande befattningshavare
och andra medarbetare i bolaget eller dess dotterbolag. Delta-
gande forutsatter ett egenfinansierat forvary som binds upp un-
der |6ptiden av ett visst antal Ovzon-aktier i LTIP 2025 (sparak-
tier). For varje sparaktie har deltagaren ratt om den fortfarande
ar anstalld erhalla tilldelning av prestationsaktier om vissa pre-
stationskrav uppfylls under perioden 2025-2028.

Deltagarna ar fordelade pa tre kategorier dér respektive ka-
tegori har rétt till olika antal prestationsaktier. Kategori A (VD,
hogst 1 person) har ratt till hogst 8 prestationsaktier per
sparaktie. Kategori B (Koncernledning, hdgst 6 personer) har
ratt till hdgst 6 prestationsaktier per sparaktie. Kategori C (Ov-
riga medarbetare, hogst 38 personer) har ratt till hogst 2 pre-
stationsaktier per sparaktie.

Prestationskraven ar kopplade till Ovzons resultat per aktie
(Earnings per Share, EPS) samt totalavkastning (Total Sharehol-
ders Return, TSR). Implementationen av LTIP 2025 paborjades
under det andra kvartalet och kommer att slutféras under det
tredje kvartalet 2025.

Om samtliga emitterade optioner anvands i optionsprogram-
men och samtliga prestationsaktier faller ut, sker en utspadning
om 0,8 procent av aktierna och résterna i bolaget.

SIDA 8 AV

24



Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet omfattar lednings- och stabsfunkt-
ioner samt dvriga centrala kostnader. Moderbolaget fakturerar
dotterbolagen for dessa kostnader.

Moderbolagets nettoomséttning under kvartalet uppgick till
9 (5) MSEK med ett resultat efter finansiella poster pa 199 (5)
MSEK. Resultatet har paverkats positivt av en utdelning fran
dotterbolag. Likvida medel per balansdagen &r 6 MSEK och vid
arets ingadng 13 MSEK. Eget kapital uppgick till 1 665 MSEK,
jamfort med 1 451 MSEK vid arets ingang. Antalet anstallda
uppgick till 3 (2).
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Webcast

| anslutning till denna delarsrapport kommer en webcast att hal-
las klockan 10.00 (CEST), den 15 augusti 2025. Ovzons VD
Per Norén och CFO André Lofgren presenterar resultatet och
svarar pa fragor.

Webbséndningen nas via féljande lank:
https://youtube.com/live/FOEEobMO4FE?feature=share

Presentationen halls pa engelska, med majlighet till att stélla
fragor pa svenska. Tittare inbjuds att stélla fragor via livechatt.

Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran

Finansiell kalender
Delarsrapport jan—-sep 2025: 31 oktober 2025
Bokslutskommuniké jan—-dec 2025: 20 februari 2026

Granskning av revisorer
Denna delarsrapport har ej varit foremal for dversiktlig gransk-
ning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande bild dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och

de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 15 augusti 2025

Per Norén
Verkstéallande direktdr

Regina Donato Dahlstrém
Styrelseordférande

Nicklas Paulson
Styrelseledamot

Kontaktinformation

Per Norén André Lofgren
VD CFO

alo@ovzon.com
+46 702 51 70 90

pno@ovzon.com
+1 206 931 7232

Cecilia Driving
Styrelseledamot

Lars Hgjgard Hansen
Styrelseledamot

Dan Jangblad
Styrelseledamot

Peder Ramel
Styrelseledamot

Ovzon AB
Anderstorpsvagen 16
SE 171 54 Solna
+46 8 508 600 60
Org nr 559079-2650

ovzon.com

Denna information ar sadan information som Ovzon AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning 596/2014 och
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, vid den tidpunkt som anges

av Ovzon AB:s (publ) nyhetsdistributor MFN.
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https://www.ovzon.com/en/

Finansiella rapporter, koncernen

Koncernens resultatrdkning

MSEK Not Apr—=jun 2025 Apr—=jun 2024 Jan—jun 2025 Jan-jun 2024 Jan-dec 2024
Nettoomséttning 5 166 67 256 132 334
Ovriga rérelseintakter 1 1 4 3 8
Aktiverat arbete for egen rékning 1 4 2 7 11
Inkopt satellitkapacitet och andra direkta kostnader -61 -38 -99 =77 -183
Ovriga externa kostnader 23 -17 -42 -37 =72
Personalkostnader -21 -27 -39 -52 -93
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella an- -36 -6 -69 -12 -82
laggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -1 -2 -2 -6 -5
Rorelseresultat 27 -17 11 -42 -82
Finansiella intdkter 8 19 0 53 0 7
Finansiella kostnader 8 -25 1 -46 -17 -86
Resultat efter finansiella poster 22 -16 18 -58 -161
Skatt 10 - - - -1 -1
PERIODENS RESULTAT 22 -16 18 -59 -162
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 22 -16 18 -59 -162
Resultat per aktie fore utspadning hanforligt 0,20 -0,14 0,16 -0,53 -1,45
till moderbolagets aktiedgare, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,20 -0,14 0,16 -0,53 -1,45
Vagt genomsnittligt antal aktier, st 111 530 516 111 530 516 111 530 516 111 530 516 111 530 516

Koncernens rapport 6ver totalresultat

MSEK Not

Apr—jun 2025

Apr—jun 2024

Jan-jun 2025

Jan-jun 2024

Jan-dec 2024

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat:

Poster som har omfdrts eller kan omféras till periodens
resultat:

- Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat netto efter skatt
PERIODENS TOTALRESULTAT
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
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17
17
39

39
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18

48
48
66

66

-59
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 30 jun 2025 30 jun 2024 31 dec 2024

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 97 97 103
Inventarier, verktyg och installationer 18 28 24
Satellit 7 2192 - 1767
Pagaende nyanlaggningar och férskott 9 - 2178 450
Nyttjianderattstillgangar 8 3 9
Summa anléggningstillgangar 2 315 2 306 2 354

Omsattningstillgangar

Varulager 32 63 38
Kundfordringar " 315 71 234
Ovriga fordringar 5 1 6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 16 12
Likvida medel 74 130 126
Summa omsattningstillgangar 455 281 415
SUMMA TILLGANGAR 2770 2 586 2769

1) Per den 1 juli 2025 erhélls kundinbetalningar om 264 MSEK
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Koncernens balansrdkning, fortsattning

MSEK Not 30 jun 2025 30 jun 2024 31 dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 11 11 11
Ovrigt tillskjutet kapital 2243 2243 2243
Reserver 13 -21 -34
Ansamlad forlust inklusive periodens resultat 610 -527 -630
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1658 1706 1590
Summa eget kapital 1658 1706 1590
Langfristiga skulder

Upplaning 547 676 -
Ovriga langfristiga skulder, rantebarande 61 - 67
Leasingskulder 5 1 7
Ovriga avséttningar 3 3 2
Summa langfristiga skulder 616 681 76
Kortfristiga skulder

Upplaning 48 13 701
Leasingskulder 2 2 3
Leverantdrsskulder 34 38 30
Aktuella skatteskulder 0 1 0
Ovriga skulder 16 3 58
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 397 143 310
Summa kortfristiga skulder 496 200 1102
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2770 2 586 2769

1) Per den 17 februari 2025, laneavtalet forlangts med nio manader och I6per ut 30 september 2026.
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Koncernens fordandring av eget kapital

MSEK Aktiekapital Ovrigt Reserver Ansamlad for- Summa
tillskjutet lust inkl peri- Eget kapital
kapital odens resultat
Ingaende eget kapital per 2024-01-01 11 2 243 -6 -468 1780
Periodens resultat - - - -59 -59
Ovrigt totalresultat - - -16 - -16
Summa totalresultat - - -16 -59 -75
Utgaende eget kapital per 2024-06-30 11 2 243 -22 -527 1706
MSEK Aktiekapital Ovrigt Reserver Ansamlad for- Summa
tillskjutet ka- lust inkl peri- Eget kapital
pital odens resultat
Ingéende eget kapital per 2025-01-01 11 2243 -34 -630 1590
Periodens resultat - - - 18 18
Ovrigt totalresultat - - 48 - 48
Summa totalresultat - - 48 18 66
Incitamentsprogram - - - 1 1
Utgaende eget kapital per 2025-06-30 11 2 243 13 -610 1658
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Koncernens kassaflodesanalys

MSEK Not Apr—=jun 2025 Apr—jun 2024 Jan-jun 2025 Jan—jun 2024 Jan-dec 2024

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 27 -17 11 -42 -82
Justeringar for poster som inte ingéar i kassaflodet 18 10 51 12 78
Erhéllen rdnta m m 0 0 1 0 -
Erlagd ranta m.m -0 -0 -20 -0 -44
Betald inkomstskatt - -0 - -0 -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 45 -8 44 -30 -50
fore forandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager 13 -12 5 -22 3
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar® -313 -53 -81 -35 -198
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 26 3 -17 15 14
Minskning(-)/6kning(+) leverantorsskulder 5 7 4 -47 -54
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 155 71 42 124 336
Summa férandring i rorelsekapitalet -114 15 -47 35 101
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -69 8 -3 5 51

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2 -6 -4 -12 -16
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -21 -43 -32 -113 -143
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - 2 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 -49 -36 -123 -158

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskulder -1 -1 -1 -1 -3
Amortering av lan - -0 -13 - -14
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 -1 -14 -1 -17
Periodens kassafléde -93 -42 -53 -119 -123
Likvida medel vid periodens bdrjan 167 172 126 247 247
Kursdifferens i likvida medel 0 0 1 2 2
Likvida medel vid periodens slut " 74 130 74 130 126

1) Per den 1 juli 2025 erhdlls kundinbetalningar om 264 MSEK
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FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter, moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

MSEK Not Apr—=jun 2025 Apr—=jun 2024 Jan-jun 2025 Jan—jun 2024 Jan-dec 2024
Rorelseintakter m m
Nettoomséttning 9 5 18 10 37
Ovriga rérelseintakter - 0 - 0 3
9 5 18 10 40
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -7 -6 -1 -16 -25
Personalkostnader -3 -3 -5 -6 -11
-9 -9 -17 -22 -36
Rorelseresultat 0 -4 2 -12 3
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 22 53 59 42 67
Réntekostnader och liknande resultatposter -23 -44 -46 -44 -110
Resultat fran andelar i koncernforetag 200 - 200 -64 -120
199 9 212 -66 -162
Resultat efter finansiella poster 199 5 214 -78 -159
Skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT 199 5 214 -78 -159
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
MSEK Not Apr—jun 2025 Apr—jun 2024 Jan—jun 2025 Jan—jun 2024 Jan-dec 2024
Periodens resultat 199 5 214 -78 -159
Ovrigt totalresultat: - - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT 199 5 214 -78 -159
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Moderbolagets balansrakning

MSEK Not 30 jun 2025 30 jun 2024 31 dec 2024

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1719 1719 1719
Fordringar hos koncernféretag 14 338 423 391
Summa anléaggningstillgangar 2 057 2 143 2110

Omsaéttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 14 227 13 33
Ovriga fordringar 1 2 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 1 1

228 15 36
Likvida medel 6 73 13
Summa omsattningstillgangar 233 88 49
SUMMA TILLGANGAR 2 291 2 231 2159

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 11 11 11

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1440 1602 1602
Arets resultat 214 -78 -162

1654 1524 1 440
Summa eget kapital 1665 1535 1451

Langfristiga skulder
Upplaning " 547 676 -

Ovriga avsattningar - - _

547 676 -

Kortfristiga skulder
Upplaning " 48 13 701
Leverantdrsskulder 3 2 3
Skulder till koncernforetag 2 1 -
Ovriga skulder 1 1 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26 4 4
79 20 709
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 291 2 231 2159

1) Per den 17 februari 2025, l&neavtalet har forldngts med nio méanader och I6per ut 30 september 2026.
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Noter

Not 1 Grund fér upprattande och redovisnings-
principer for koncernen

Koncernredovisning fér Ovzon AB (publ) har uppréttats i enlig-
het med IFRS® Redovisningsstandarder sasom de har anta-
gits av EU, arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for hall-
barhets- och finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande re-
dovisningsregler for koncerner. Moderbolagets finansiella rap-
porter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Deléarsrapporten for
januari—juni 2025 for koncernen ar upprattad i enlighet med
IAS 34 Deléarsrapportering och delarsrapporten for moderbola-
get ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen 9 kap.
Upplysningar enligt IAS 34 16A lamnas saval i noter som pa
annan plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som tillampas ér i 6verensstammelse med
de som beskrivs i &rsredovisningen for 2024. Nya och &nd-
rade IFRS redovisningsstandarder och tolkningar med tillamp-
ning frdn 2025 har inte vasentligt paverkat de finansiella rap-
porterna.

Avrundningar kan fdrekomma i tabeller och rakningar.

Not 2 Rapportering av rorelsesegment

Den regelbundna interna resultatrapportering som sker till VD
och som uppfyller kriterierna for att utgora ett segment sker
for koncernen som helhet. Den totala koncernen rapporteras
darfér som bolagets enda segment. | 6vrigt lAmnas upplys-
ningar foér koncernen som helhet vad gaéller uppdelning av in-
takter fran olika produkter och tjanster respektive geografiska
omraden, se not 5.

Not 3 Verkligt varde for finansiella instrument

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra finansi-
ella instrument varderade till verkligt varde. Verkligt varde for
lang- samt kortfristiga rantebarande skulder beddéms inte av-
vika materiellt fran redovisat varde. For finansiella instrument
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde; kundfordringar,
ovriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och andra
rantefria skulder, beddéms det verkliga vardet utgéra en rimlig
approximation av det redovisade vardet.

Not 4 Finansieringsrisk, vasentliga bedomningar, och
fortsatt drift

Koncernens likviditetsreserv ska ge handlingsfrihet att genom-
fora beslutade investeringar och fullgéra betalningsforpliktel-
ser. Koncernledningen foljer aktivt likviditetssituationen for att i
god tid uppméarksamma likviditetsrisker.

Koncernen har ett beviljat kreditutrymme uppgéende till 65
(65) MUSD. Likviditetsreserven bestar av likvida medel och
outnyttiad del av kreditutrymmet. Per balansdagen var 65 (65)
MUSD utnyttjat och kvarvarande kreditutrymme var 0 (0)
MUSD.

Ovzon har vissa ataganden gentemot kreditgivaren, s.k.
kovenanter, déar lanefaciliteten villkoras av att bolaget uppfyller
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vissa finansiella villkor, daribland vissa finansiella nyckeltal
sasom lan till kostnad (l&n i relation till investeringen i Ovzon
3), en lagsta niva av kassabehallning, ett relationstal i varde-
ringen av dotterbolagen, samt skuldséattning i relation till
EBITDA. Bolaget har under perioden uppfyllt dessa kovenan-
ter.

Tidigare |0pte lanefaciliteten pa upp till sex ar med forfall
31 december 2025 till en ranta pa USD 3m Libor + 10 pro-
centenheter. Kontraktsenlig amortering ska ske kvartalsvis
med ett aggregerat belopp om 5 MUSD per ar med start
fiarde kvartalet 2024.

Den 17 februari 2025 ingick bolaget ett avtal med langiva-
ren om forlangning av lanefaciliteten med forfall 30 september
2026. Dartill traffades dverenskommelse om uppdatering av
lanevillkoren vilka anpassats efter bolagets finansiella utveckl-
ing och ger mer flexibilitet samt mojliggor lagre réntekostna-
der om vissa finansiella villkor blir uppfylida.

Behovet av refinansiering ses regelbundet éver av bolaget
och styrelsen for att sakerstélla en effektiv finansiering av bo-
lagets expansion och investeringar. Ledningen uppréttar 16-
pande prognoser for koncernens likviditet pa basis av foérvan-
tade kassafloden.

For att kunna upprétta redovisningen enligt god redovis-
ningssed maste ledningen gora beddmningar och antagan-
den. Beddmningarna baseras pa erfarenheter och antagan-
den som ledningen och styrelsen beddmer vara rimliga under
radande omstéandigheter. Nedan beskrivs de bedémningar
som ar mest vasentliga vid upprattandet av de finansiella rap-
porterna.

De finansiella rapporterna har uppréttats under antagande
om fortlevnad. Genom att bekréfta antagandet om fortlevnad
vid upprattande har Koncernen beaktat féljande specifika fak-
torer:

. Ledningen uppréattar langsiktiga strategiplaner, en arlig
budget samt manadsvisa prognoser inklusive kassaflo-
desanalyser och fortsétter att bevaka faktiskt utfall mot
budget och planer under hela rapportperioden. Baserat
pa dessa fakta har ledningen rimliga férvéantningar pa att
Koncernen har och kommer att ha adekvata resurser for
att fortsatta sin verksamhet.

e  Det foreligger en risk att prognostiserade affarer tar na-
got langre tid an beddmit eller uteblir vilket har en direkt
negativ inverkan pa likviditeten och bolagets finansiella
situation.

e Kapitalbasen ar solid och det affarsmassiga laget ar po-
sitivt.

e  En stdrre kund samt nya affarer har tilkommit under sen-
aste aret och antalet prospekt har okat.

e  De tva senast inkomna orderna under 2024 om totalt
317 MSEK har betalats i sin helhet.

e  Entvaarig order om 1 038 MSEK erholls under andra
kvartalet.

e  Forlangning av laneavtalet med langivaren.
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Styrelsen och ledning bedomer att den langsiktiga intjéanings-
formagan och att det positiva affarslaget ar en grund for att
tillampa fortlevnadsprincipen vid upprattandet av denna finan-
siella rapport.

Bolaget genomférde i december 2024 en nedskrivnings-
proévning avseende pagaende nyanldggningar. Nedskrivnings-
provningen visade inte pa ett nedskrivningsbehov och skillna-
den mellan bokfort véarde och berdknat atervinningsvéarde
hade &kat under 2024. Okningen beror dels pa férbattrat ran-
teldge, dels att den beréknade livslangden for satelliten har
beddmts att 6ka med tre ar. Uppskattningen av vardet pa till-
gangen Ovzon 3 ar beroende av bolagets formaga att uppna
ett visst kapacitetsutnyttjande till en forvantad prisniva under
2025 och 2026. En nedskrivningsprévning baseras pa upp-
skattningar och utfallet kan variera. En mindre justering av va-
sentliga antaganden i nedskrivningsprévningen, sdsom exem-
pelvis prisniva, kapacitetsutnyttiande och WACC skulle inne-
béra att nedskrivningsbehov uppstar.

Det foreligger en viss osakerhet kring Ovzons bedémning
av vardet pa tillgangen Ovzon 3, vilket ar beroende av bola-
gets formaga att 6ka kapacitetsutnyttjandet till férvéntad pris-
niva.

Per utgadngen av det andra kvartalet 2025 beddms det inte
foreligga nagon indikation pa& nedskrivningsbehov.

Not 5 Uppdelning av intdkter

Ovzon SATCOM- Apr—jun Apr—jun Jan—jun Jan—jun Jan-dec
tjsnster 2025 2024 2025 2024 2024
Sverige 79 31 120 51 111
Italien 1 2 2 3 5
Storbritannien 0 4 2 5 10
USA 15 21 32 34 66
Ovriga lander 17 1 32 1 31
Summa 112 57 188 94 223
Ovzon Termina- Apr—jun Apr—jun Jan—jun Jan—jun Jan-dec
ler 2025 2024 2025 2024 2024
Sverige 50 0 63 29 56
Italien - - - - -
Storbritannien - 0 - 0 -
USA - 9 - 9 18
Ovriga lander 4 0 4 0 38
Summa 53 9 67 38 112
Total 166 65 256 132 334

Not 6 Finansiering

Bolaget tecknade under 2019 en senior lanefacilitet om

60 MUSD (570 MSEK), for att sékerstalla finansieringen av
den egna satelliten Ovzon 3. Av lanefaciliteten avropades

35 MUSD (333 MSEK) under 2021, under 2022 har vytterli-
gare 10 MUSD (95 MSEK) avropats. | januari 2023 avtalades
om en &ndring i lanefaciliteten som utdkades till 65 MUSD
(618 MSEK). Under det fjarde kvartalet 2023 avropades
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kvarvarande outnyttjad facilitet om 20 MUSD (190 MSEK), la-
nefaciliteten ar darmed fullt utnyttjad. Lanet forfaller till betal-
ning den 30 september 2026 och I6per med en ranta pa USD
3 m Libor + 10 procentenheter. Under fjarde kvartalet 2024
paborjades kontrakterad amortering om 1,25 MUSD (12
MSEK) per kvartal. Laneskulden per 30 juni 2025 uppgar till
62,5 MUSD (594 MSEK).

Not 7 Satellit

Satellit avser bolagets forsta egna satellit, Ovzon 3, varderas
till direkta externa och interna utgifter direkt hanférliga till att
bringa satelliten i tillstdnd att kunna anvéndas i enlighet med
ledningens intentioner.

Ovzon 3 togs i kommersiellt bruk den 5 juli 2024 och har
aktiverats som en materiell anlaggningstillgang. Tillverkaren
av satelliten har tidigare bedomt livslangden att uppga till 15
ar men efter driftséttningen har bolaget, baserat pa ny inform-
ation fran tillverkaren, gjort beddémningen att livslangden upp-
gar till 18 ar, vilket forlanger livslangden till 2042.

Den 1 juni 2025 aktiverades den kvarvarande delen av pa-
géende nyanlaggningar vilken avsag Ovzon 3 On-Board-Pro-
cessor. Livslangden pa Ovzon 3 On-Board-Processor beddms
till 15 ar vilket ar i enlighet med den tekniska specifikationen.

Apr—jun | Apr=jun | Jan—jun | Jan—-jun | Jan-dec
2025 2024 2025 2024 2024

Ingaende an- 1817 - 1817 - -
skaffningsvarden
Omklassificeringar 477 - 477 - 1817
Utgaende ack- 2 294 - 2 294 - 1817
umulerade an-
skaffningsvarden
Ingaende -75 - -50 - -
avskrivningar
Periodens -28 - -53 - -50
avskrivningar
Utgaende ack- -103 - -103 - -50
umulerade
avskrivningar
Utgaende redovisat 2 191 - 2 191 - 1767
varde

Not 8 Finansnetto

Koncernens finansnetto utgdrs primart av valutaeffekter pa
den del av bolagets rantebarande nettoskuld och koncernmel-
lanhavanden som hélls i US-dollar samt rantekostnader till lan-
givaren. Aggregerade valutaeffekter redovisas ackumulerat
netto vilket innebar att enskilda kvartal kan presentera nega-
tiva intakter eller positiva kostnader beroende pa om det ack-
umulerade nettot har gétt fran en valutakursvinst ett kvartal till
en valutakursforlust efterféljande kvartal, eller vice versa.

Fran och med tredje kvartalet 2024 ingar rantekostnader i
finansnettot for 1an avseende del av den aktiverade anlagg-
ningstillgédngen Ovzon 3.

Ovriga finansiella kostnader i moderbolaget avser finansie-
ringskostnader som vidarefakturerats i koncernen och dar ak-
tiverats som anlaggningstillgang i Ovzon 3 projektet.

SIDA 19 AV 24



Not 9 Pagaende nyanldggning avseende materiell an-
laggningstillgang och forskott

Pagaende investering avsag bolagets egen satellit Ovzon 3.
Satelliten sdndes upp den 3 januari 2024 och nadde sin om-
loppsbana i slutet av andra kvartalet 2024. Satelliten driftsat-
tes under det tredje kvartalet 2024 och har darfér omklassifi-
cerats till anlaggningstillgdng och avskrivningar har paborjats.
Under andra kvartalet 2025 aktiverades kvarvarande del av
pagaende nyanldggning som avsag Ovzon 3 On-Board-Pro-
cessor.

Pagaende nyanliggning 30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2025 2024 2024
Ingaende anskaffnings- 450 2084 2084
varde

Periodens investeringar 27 107 195
Omklassificering -477 - -1829
Utgaende ackumulerat - 2191 450
anskaffningsvéarde

Ingéende nedskrivningar - -12 -12
Omklassificering - - 12
Utgaende ackumulerade - -12 -
nedskrivningar

Utgaende redovisat varde - 2178 450

1) Av totala investeringar i Ovzon 3 avser 2 (7) MSEK internt arbete.

Av arets investeringar utgor 3 (55) MSEK aktiverade
laneutgifter.

Ovzon 3 togs i kommersiellt bruk den 5 juli 2024 och har
aktiverats som en materiell anlaggningstillgang, se not 7.

Not 10 Skatt

Vid utgangen av rakenskapsaret 2024 fanns sparade skatte-
massiga underskottsavdrag om totalt 376 (202) MSEK. De
skattemassiga underskottsavdragen har inte aktiverats som
uppskjuten skattefordran i balansrakningen.

Not 11 Ovriga langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder inkluderar skulder till leverantérer
avseende tillverkningen av Ovzon 3. Av de Ovriga langfristiga
skulderna férfaller 63 (0) MSEK inom 4-9 &r. Ovriga langfris-
tiga skulder, rantebarande, I16per med en ranta om US Prime
rate + 2 procentenheter.
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Not 12 Stéllda sikerheter och eventualforpliktelser

Av koncernens likvida medel utgérs 11 (4) MSEK av sparrade
medel.

| samband med utnyttjandet av kreditfaciliteten i april 2021
har moderbolaget och dess dotterbolag enligt laneavtalet och
tilhdrande sakerhetsavtal pantsatt bland annat foljande cen-
trala tillgangar: aktierna i bolagets dotterbolag, vissa immateri-
ella rattigheter, vissa koncerninterna fordringar, centrala leve-
rantdrskontrakt i Ovzon 3-projektet (samt ingéatt direktavtal
mellan vissa leverantdrer och langivarna) samt vissa banktill-
godohavanden samt att dotterbolagen har tilltratt laneavtalet
och garanterar lanen under laneavtalet.

Koncernen Moderbolaget

Stéllda sdker- 30 jun 30 jun 31dec| 30jun 30 jun | 31dec
heter 2025 2024 2024 2025 2024 2024

Aktier i dotter-| 1929 1911 1878 1719 1718 | 1719
bolag

Fordringar - - - 304 338 322
hos koncern-
foretag

Spérrade 11 11 11 - - -
bankmedel

Summa 1940 1922 1889| 2023 2056 | 2041

Not 13 Handelser efter balansdagen

o Tillaggsorder fran FMV p& mobila satellitterminaler — order-
varde 72 MSEK

e Kundinbetalningar om 264 MSEK erholls 1 juli 2025

Not 14 Transaktioner med narstaende

Totala fordringar 30 jun 30 jun 31 dec
koncernforetag, MSEK 2025 2024 2024
Ovzon Sweden AB 203 49 33
OverHorizon OHO 1 35 36 39
Limited

Ovzon LLC 324 345 349
Ovzon US LLC 2 6 2
Total 564 435 424

Ovzon AB (publ) & moderbolag fér Koncernen som &ven
bestar av dotterbolagen Ovzon Sweden AB, OverHorizon
OHO 1 Ltd. och Ovzon US LLC samt Ovzon LLC, ett helagt
dotterbolag till Ovzon US LLC.

Alla transaktioner med nérstaende gors pa marknads-
massiga villkor.
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Alternativa nyckeltal

Utbdver de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Ovzon finansiella nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat- och prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av
arsredovisning och delarsrapporter. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en erséttning for, den
finansiella information som uppréttats i enlighet med IFRS. Ovzons definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS besk-
rivs i denna not och i Definitionerna. Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra féretag och ar darfor inte alltid jamforbara
med liknande matt som anvdnds av andra foretag.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Rorelseresultat

Resultat fére finansiella poster och skatt.

Nyckeltalet anvands for att folja rérelsens utveckling
oberoende av hur bolaget har finansierats eller dess
skatteposition.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestdrande
poster.

Justeringen av jamférelsestérande poster gors for att
underlatta en réattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten exkluderat
for engangsposter.

Rorelseresultat rullande
tolv manader

Rorelseresultatet innevarande period plus
rorelseresultatet for foregaende ar minus
rorelseresultatet for jamforelseperioden
foregaende ar.

Nyckeltalet anvands for att folja justerad rorelseresulta-
tet pa en tolvmanadersperiod for att I6pande kunna
jamféra med senaste helarsutfall och budgeterat helar.

EBITDA

Rdorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att félja upp bolagets resultat
genererat av den I6pande verksamheten och underlat-
tar jamforelser av IGnsamhet mellan olika bolag och
branscher.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for jamforelsestérande poster.

Justeringen av jamférelsestérande poster gors for att
underlatta en réattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten exkluderat
for engangsposter.

EBITDA tolv manader

Justerad EBITDA beréknat pa en tolvmanaders-
period.

Nyckeltalet anvands for att folja justerad EBITDA pa en
tolvmanadersperiod for att Idpande kunna jamféra med
senaste helarsutfall och budgeterat helar. Nyckel-talet
ar ocksa en delkomponent i nyckeltalet Rantebarande
nettoskuld / justerad EBITDA tolv manader, ggr.

Jamforelsestorande poster

Poster som inte forvantas aterkomma och
som forsvarar jamforbarheten mellan tva
givna perioder.

Justeringen av jamférelsestérande poster gors for att
underlatta en réattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten exkluderat
for engangsposter.

Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten exklusive erlagd ranta

Kassafléde fran den I6pande verksamheten ex-
klusive erlagd ranta.

Nyckeltalet anvands for att visa pa verksamhetens
kassafléde fran den I6pande verksamheten oberoende
av bolagets finansieringsstruktur.

Orderbok Det samlade vardet av erhallna bestaliningar av Nyckeltalet anvéands for att félja upp pa bolagets
SATCOM-tjanster och terminaler som annu ej utestaende leveranser av SATCOM-tjanster samt termi-
levererats vid slutet av respektive naler.
redovisad period.

Orderingang Vardet av erhallna nya SATCOM-tjanster och Nyckeltalet anvands for att félja upp pa inkomna

terminal-bestaliningar.

order av SATCOM-tjénster samt terminaler.

Justerad nettoomsattning

Nettoomséattning justerat for jamforelse-
stérande poster.

Justeringen av jamférelsestérande poster gors for att
underlatta en réattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten oberoende av
valutakursférandringar eller jamforelsestérande poster.

Justerad nettoomsattningstillvaxt

Tillvaxt i lokal valuta for jamférbara bolag
justerad for jamfoérelsestdrande poster.

Nyckeltalet anvands for att jamfora nettoomsattningens
tillvaxt i den underliggande verksamheten exkluderat
for engangsposter samt valutakursférandringar.
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Nyckeltal

Definition

Motivering

Resultat exklusive valutakurseffekter

Periodens resultat justerat for orealiserade
finansiella valutakurseffekter i perioden.

Justering for orealiserade finansiella valutakurseffekter
gors for att bolagets resultat kan variera kraftigt bero-
ende pa utvecklingen av USD. Bolagets interna lan,
stor del av likvida medel samt bolagets externa finan-
siering &r nominerade i USD.

Rantebdrande nettoskuld

Upplaning och 6vriga réantebarande skulder ex-
klusive rantederivat med avdrag for likvida me-
del och réantebarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt askadlig-
gora och bedéma koncernens mojligheter till att leva
upp till finansiella ataganden.

Rantebdrande nettoskuld
ex leasingskulder

Upplaning exklusive rantederivat och leasing-
skulder med avdrag for likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt askadlig-
gora och bedéma koncernens mojligheter till att leva
upp till finansiella ataganden.

Rantebirande nettoskuld/
justerad EBITDA tolv manader, ggr

Rantebarande nettoskuld dividerat med
justerad EBITDA.

Nyckeltalet visar koncernens skuldsattning i forhallande
till justerad EBITDA. Det anvands for att askadliggora
koncernens majlighet att leva upp till finansiella atagan-
den.

Rorelsemarginal (%)

Rorelseresultat dividerat med rorelse-
intdkterna multiplicerat med 100.

Nyckeltalet anvands for att forsta koncernens vinst-ge-
nerering.

Soliditet (%)

Eget kapital inklusive innehav utan bestdm-
mande inflytande dividerat med balans-
omslutning multiplicerat med 100.

Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgangarna som
ar finansierade med eget kapital. Syftet &r att kunna
beddéma koncernens betalningsformaga pa lang sikt.
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Avstamningar

Apr—jun Apr-jun Jan—jun Jan—jun Jan-dec
Justerat rorelseresultat 2025 2024 2025 2024 2024
Rorelseresultat 27 -17 11 -42 -82
Jamforelsestérande poster under perioden - - - - -
Justerat rorelseresultat 27 -17 11 -42 -82
Jul 2024~ Jul2023-
Rérelseresultat, rullande tolv man, MSEK jun 2025 jun 2024
Rorelseresultat innevarande period 11 -42
+ Rorelseresultat foregaende ar -82 -95
- Rorelseresultat motsvarande period foregaende ar 42 52
Rorelseresultat, rullande tolv man -29 -85
Apr—jun Apr—jun Jan—jun Jan—jun Jan-dec
EBITDA och justerad EBITDA 2025 2024 2025 2024 2024
Roérelseresultat 27 -17 11 -42 -82
Exkluderat avskrivningar 36 6 69 12 82
EBITDA 63 -12 81 -29 0
Jamforelsestérande poster under perioden - - - - -
Justerad EBITDA 63 -12 81 -29 -0
Justerad nettoomséttning och Apr—jun Apr=jun Jan-jun Jan—jun Jan-dec
justerad nettoomsattningstillvéxt 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomséttning 166 67 256 132 334
Forséljining av produktionslager -1 0 -2 -1 -5
Justerad nettoomsattning 164 67 254 131 330
Nettoomsaéttningstillvaxt, % 147% -3% 94% 5% 13
Apr—jun Apr—jun Jan—jun Jan—jun Jan-dec
Resultat exklusive valutaomrakningar 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat 22 -16 18 -59 -162
Exkluderat: orealiserade finansiella valutaeffekter -16 -2 -49 17 32
Resultat exklusive valutaomrakningar 6 -18 -30 -42 -129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten Apr—jun Apr=jun Jan-jun Jan—jun Jan-dec
exklusive erlagd rinta 2025 2024 2025 2024 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -69 8 -3 5 51
Justering for erlagd rénta 0 0 20 0 44
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -69 8 16 5 95
exklusive erlagd ranta
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Réntebarande nettoskuld och rantebdrande 30 jun 30 jun 31 dec

nettoskuld exklusive leasingskulder, MSEK 2025 2024 2024
Langfristiga skulder, rantebarande 613 678 74
Kortfristiga skulder, rantebarande 48 13 701
Likvida medel -74 -130 -126
Rantebarande nettoskuld 587 561 649
varav leasingskulder 5 1 7
Réantebarande nettoskuld exklusive leasingskulder 582 560 642
Soliditet, % 60% 66% 57%
Réntebarande nettoskuld / justerad EBITDA
tolv manader, ggr 53 Neg Neg
30 jun 30 jun 31 dec
Bokslutskurser pa balansdagen 2025 2024 2024
Europeiska euro 11,1465 11,3595 11,4865
Brittiska pund 13,0292 13,4213 13,8475
US dollar 9,5107 10,6114 10,9982
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