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”"Orderingdngen steg med 80 procent och nettoomsdttningen 6kade med 34 procent under

andra kvartalet. Kassaflddet fore finansieringsverksamheten dkade till 80 (-49) MSEK”
Johan Léf, VD for RaySearch. Kommentar sid 2.

ANDRA KVARTALET (APRIL — JUNI 2019) HALVARET (JANUARI — JUNI 2019)
e Nettoomsittning 189,7 (141,0) MSEK e Nettoomsittning 362,7 (257,3) MSEK
e Resultat efter skatt 21,8 (20,6) MSEK och e Resultat efter skatt 39,0 (32,4) MSEK och
resultat per aktie fére/efter utspadning 0,64 (0,60) SEK resultat per aktie fére/efter utspadning 1,14 (0,94) SEK
e Roérelseresultat 28,8 (26,2) MSEK e Roérelseresultat 52,0 (40,4) MSEK
e Kassafléde 4,1 (-50,3) MSEK e Kassafléde 2,3 (-37,9) MSEK
e Orderingdng 370,6 (206,2) MSEK e Orderingdng 572,2 (334,6) MSEK

e Orderstock 1 043,1 (723,5) MSEK vid slutet av perioden

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

e Dosplaneringssystemet RayStation® har valts av flera framstaende cancerkliniker, bland andra Moffitt Cancer Center och
Loma Linda University Medical Center i USA, Clinique de Genolier (del av Swiss Medical Network) i Schweiz, AKH Wien i
Osterrike och Proton Therapy Center Czech i Tieckien.

e RaySearch och Mevion Medical Systems utdkar sitt strategiska samarbete for att ytterligare férbattra planeringen av
HYPERSCAN-behandlingar.

e RaySearch har erhallit bestallningar fran MedAustron GmbH pa onkologiinformationssystemet RayCare® samt
behandlingskontrollsystemet RayCommand® med det stérsta sammanlagda ordervardet hittills i bolagets historia.

e Onkologiinformationssystemet RayCare har dven valts av Clinique de Genolier (del av Swiss Medical Network).
¢ |junislapptes RayStation 9A*, den senaste versionen av RaySearchs dosplaneringssystem.

e RaySearch har dven erhallit FDA-godkannande for RayStation 8B och de forsta applikationerna for maskininlarning nagonsin
i ett dosplaneringssystem.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e |julislapptes RayCare 3A* den senaste versionen av RaySearchs onkologiinformationssystem.

e RaySearch och Vision RT har ingatt langsiktigt utvecklingssamarbete.

FINANSIELLT SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK APR-JUN JAN-JUN JUL2018- HELAR

2019* 2018° 2019* 2018° JUN 20193 2018°
Nettoomsattning 189658 141039 362736 257 296 732658 627218
Rérelseresultat 28809 26258 52 046 40366 106 140 94 460
Rérelsemarginal, % 15,2 18,6 14,3 15,7 14,5 15,1
Periodens resultat 21833 20595 38999 32374 85148 78523
Resultat per aktie fore/efter utspadn., SEK 0,64 0,60 1,14 0,94 2,48 2,29
Kassaflgde fran [opande verksamheten 136938 14720 187 245 70741 294 976 178472
Kassafléde fore finansieringsverksamheten 79871 -49 283 84759 -36 328 75934 -45153
Avkastning pa eget kapital, % 3,3 3,7 6,0 5,8 13,0 12,7
Soliditet, % vid periodens utgang 55,9 61,4 55,9 61,4 55,9 59,5
Aktiekurs i SEK vid periodens utgang 132,6 105,0 132,6 105,0 132,6 96,5

! Redovisning enligt IFRS 16. 2 Redovisning enligt IAS 17. 3 Redovisning enligt IFRS 16 fran och med 2019 och enligt IAS 17 under tidigare period.
' Regulatoriskt godkannande krévs pa vissa marknader.
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STARK TILLVAXT OCH POSITIVT KASSAFLODE

RaySearch fortsatter att skérda stora framgangar. Under andra
kvartalet §kade ordering&ngen med 80 procent till 371 (206) MSEK
och nettoomsittningen kade med 34 procent till 190 (141) MSEK.
Rérelseresultatet forbattrades marginellt, men om man justerar for de
positiva valutaomrakningseffekter som utgjorde huvuddelen av
rorelseresultatet i andra kvartalet forra aret, sa forbattrades
rérelseresultatet ordentligt i ar. Dartill uppgick kassaflédet fore
finansieringsaktiviteter till 80 (-49) MSEK i andra kvartalet.

Under forsta halvaret 6kade orderingangen med 71 procent till
572 (335) MSEK och nettoomsittningen 6kade med 41 procent till
363 (257) MSEK. Rérelseresultatet forbattrades med 29 procent il
52 (40) MSEK och kassaflgdet fore finansieringsaktiviteter uppgick till

- 85 (-36) MSEK. Detta visar tydligt att var strategi fungerar som
planerat och att RaySearchs innovativa mjukvaruldsningar for forbattrad cancerbehandling sténdigt vinner ny mark.

BANBRYTANDE ORDER FRAN MEDAUSTRON

Vi erhéll en stor order frAin MedAustron GmbH under andra kvartalet. ORDERINGANG
(MSEK, rullande 12 manader)

MedAustron, som ar en av de mest avancerade klinikerna i varlden, blev
RaySearchs forsta kund for dosplanering av koljonbehandlingar redan

under 2012. Nu har MedAustron beslutat att ersatta alla existerande 1200
system och enbart anvanda mjukvara fran RaySearch vid sina 1100 1043
anlaggningar for proton- och koljonbehandlingar. 1000
Bestallningen omfattar vart onkologiinformationssystemet RayCare, men 900
aven behandlingskontrollsystemet RayCommand, som vi haller pa att 800
utveckla och planerar att lansera under andra halvaret 2020. 200
Bestallningen visar tydligt potentialen i det vi gor, bade att vara innovativa 600
mjukvaruldsningar kan effektivisera arbetsfléden i kliniska miljéer och 1704 18Ql 18Q2 18Q3 18Q4 19Q1 19Q2

forbattra behandlingsresultatet fér cancerpatienterna, och dven vilka

affarsmdjligheter RaySearch har med produktportféljen. Utdver den rapporterade orderingangen har MedAustron International
GmbH lagt en order om totalt 127 MSEK, som avser en sub-licensiering till cancerklinik i Iran. Pa grund av radande
sanktionslage, compliance- och affarsrisker relaterade till projekt som involverar det specifika landet, ar det fér ndrvarande
svart att forutsaga nar RaySearch kan komma att utfora prestationsataganden enligt avtalet och intakter redovisas.

VAXANDE INTRESSE FOR VARA PRODUKTER

Vara marknadsframgangar ar ingen slump. For att yckas krévs produkter av hogsta klass, men ocksa tdlamod. RaySearch har
alltid varit langsiktigt, sa dven nar vi nu genomfdr var globala marknadsoffensiv. Satsningen syftar till att na annu fler kliniker
och att oka servicen gentemot de manga stora, ledande cancercenter, som redan i dag ar vara kunder och samarbetspartner.
Som en effekt av satsningen noterar vi ett kraftigt vaxande intresse hos manga kliniker pa flera marknader, bland annat i USA.
Det &r lovande. | var bransch &r saljcyklerna langa, som vi tidigare konstaterat. Under andra kvartalet har vi vunnit flera stora
och viktiga order, t ex fran Moffitt Cancer Center och Loma Linda University Medical Center i USA, Clinique de Genolier, som &r
huvudklinik i Swiss Medical Network i Schweiz, samt AKH Wien i Osterrike. Och vart mal ir att de intensiva dialoger vi redan for
med ett stort antal kliniker ska ge annu mer positiva ekonomiska resultat under det andra halvaret 2019.
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UTVECKLINGEN AV RAYCARE FORTSATTER
RaySearch har alltid varit ett bolag i standig utveckling och det géller nu mer &n nagonsin. Ett nytt kapitel inleddes nar vart
nydanande onkologiinformationssystem RayCare togs i kliniskt bruk for férsta gangen under 2018 och fler kliniker kommer att
folja senare under aret.

Vart utvecklingsarbete fortsatter ocksa med full styrka under 2019. Redan i dag ar RayStation och RayCare marknadens
ledande system for att férenkla och effektivisera den mycket komplexa verksamhet som bedrivs vid en cancerklinik.

Vi &r fast beslutna om att 6ka detta forsprang under aret.
Stockholm den 20 augusti 2019

Johan Lof
VD RaySearch Laboratories AB (publ)
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ORDERINGANG
Under andra kvartalet 2019 ¢kade orderingangen med 79,8 procent och uppgick till 370,6 (206,2) MSEK.
Rullande Helér

Orderingéng (belopp i MSEK) Kv2-19 Kv1-19 Kv4-18 Kv3-18 Kv2-18 12 man 2018
Licenser 197,0 101,7 197,4 105,6 122,3 601,6 508,0
Hardvara 15,6 24,2 16,5 19,6 15,4 75,9 62,6
Support (inkl garantisupport) 147,7 70,9 73,5 45,9 62,4 337,5 213,2
Utbildning och dvrigt 10,3 49 8,0 4,6 6,1 27,7 21,4
Total orderingéng 370,6 201,6 294,9 175,7 206,2 1042,8 805,2
Orderstock (belopp i MSEK) Kv2-19 Kv1-19 Kv4-18 Kv3-18 Kv2-18
Licenser 139,1 74,9 69,9 30,8 25,8
Hardvara 28,7 27,0 32,7 347 326
Support (inkl garantisupport) 837,3 742,5 697,3 652,8 644,5
Utbildning och dvrigt 38,0 32,5 28,1 22,1 20,7
Total orderstock, slutet av perioden 1043,1 876,9 828,0 740,4 723,5

Under forsta halvaret 2019 ékade orderingadngen med 71,0 procent och uppgick till 572,2 (334,6] MSEK.

Perden 30 juni 2019 uppgick den totala orderstocken till 1 043,1 (723,5) MSEK, vilket forvantas generera intidkter om
cirka 313 MSEK under de narmaste 12 manaderna.

Den rapporterade orderingangen och orderstocken inkluderar inte den order om totalt 127 MSEK fran MedAustron
International GmbH, som avser en sub-licensiering till en cancerklinik i Iran. P4 grund av radande sanktionslage, compliance-
och affarsrisker relaterade till projekt som involverar det specifika landet, &r det fér ndrvarande svart att forutsaga nar
RaySearch kan komma att utfora prestationsataganden enligt avtalet och intékter redovisas.

INTAKTER

Under andra kvartalet 2019 ékade nettoomsittningen med 34,5 procent och uppgick till 189,7 (141,0) MSEK. Gkningen
forklaras framst av 6kade supportintakter for RayStation, 6kad licensforsaljning fér RayCare samt fortsatt positiva
valutaeffekter. Den organiska omséttningstillvaxten uppgick till 27,7 (-1,1) procent.

IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder tillampas fran och med den 1 januari 2018, vilket minskade bolagets
intaktsredovisning tillfalligt under 2018, och det forklarar narmare halften av 6kningen for supportintakterna fran RayStation
under det andra kvartalet jamfart samma period féregaende ar.

Rullande Helér
Intékter (belopp i MSEK) Kv2-19 Kv1-19 Kv4-18 Kv3-18 Kv2-18 12 mén 2018
Licensintakter — RayStation/RayCare 1154 92,3 1473 89,4 99,8 4444 411,5
Licensintdkter — Partner 8,2 6,9 10,6 9,8 9,2 35,5 38,8
Hardvaruintakter 13,2 30,0 18,6 16,7 7,3 78,5 53,6
Supportintakter — RayStation 452 38,6 37,5 28,8 21,3 150,1 104,4
Supportintakter — Partner 29 3,1 2,6 2,8 2,6 11,4 10,9
Utbildning och dvriga intakter 4.7 2,2 2,8 29 0,8 12,6 ’9
Nettoomsittning 189,7 173,1 219,4 150,5 141,0 732,7 627,2
Omsiéttningstillvaxt, %, motsv. period 34,5% 48,9% 2,1% 34,7% -0,4% 27,6% ?,2%
Organisk oms.tillvéxt, %, motsv. period 27,%% 41,9% 4,3% 27,5% -1,1% 26,9% 5,8%

Under férsta halvaret 2019 ékade nettoomsittningen med 41,0 procent och uppgick till 362,7 (257,3) MSEK. Okningen
forklaras framst av 6kade supportintakter for RayStation, 6kad licensforsaljning fér RayStation och RayCare samt positiva
valutaeffekter. Den organiska omséttningstillvixten uppgick till 35,4 (-1,6) procent, och den redovisade nettoomséttningen
uppgick till 63 (77] procent av den totala orderingdngen under forsta halvaret.

4(22) RaySearch



DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 JUNI 2019

Under forsta halvéret hade nettoomsittningen féljande geografiska fordelning: Nordamerika 42 (44) procent,
Asien 11 (12) procent, Europa och gvriga vérlden 46 (44) procent.

Licensintakterna fr RayStation och RayCare ékade med 19 procent till 207,7 (174,8) MSEK. Aterkommande
supportintikter 6kade med 107 procent till 89,9 (43,5) MSEK, vilket utgjorde 25 (17) procent av nettoomsittningen under
forsta halvéret. Hardvaruférsaljningen, som har begrinsad vinstmarginal, 6kade med 136 procent till 43,2 (18,3) MSEK.
Exklusive hardvaruférsaljningen dkade omsattningen med 31 procent.

Intikterna fran forséljning av mjukvarumoduler via partner minskade med 11 procent till 21,2 (23,9) MSEK och utgjorde
6 (9] procent av nettoomséttningen under forsta halvaret.

RORELSERESULTAT

Under andra kvartalet 2019 6kade rorelseresultatet marginellt till 28,8 (26,3) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal om
15,2 (18,6) procent. Resultatforbattringen beror huvudsakligen pa dkade supportintékter och ékad licensforsaljning for
RayStation och RayCare samt fortsatt positiva valutaeffekter.

Under andra kvartalet 6kade rérelsekostnaderna 40,1 procent till 160,8 (114,8) MSEK. Det forklaras framst av 6kat antal
medarbetare, men dven dkade lokalkostnader och avskrivningar.

IFRS 16 Leasingavtal tillampas fran och med den 1 januari 2019, vilket paverkar rorelseresultatet med minskade
operativa leasingkostnader och dkade avskrivningar. Under andra kvartalet 2019 har rérelseresultatet paverkats positivt med
0,4 MSEK till foljd av IFRS 16.

Ovriga rérelseintékter och -kostnader avser valutakursvinster och -forluster. Nettot av dessa valutakursvinster och -
forluster har under andra kvartalet 2019 uppgatt till 3,9 (20,8) MSEK d stora delar av koncernens fordringar &r i amerikanska
dollar och euro, vilka har stérkts i férhallande till den svenska kronan under andra kvartalet jamfort med utgangen av det
forsta kvartalet. Justerat for dessa valutaomrakningseffekter hade rérelseresultatet uppgatt till 25,0 (5,4) MSEK under andra
kvartalet 2019 och rorelsekostnaderna hade 6kat med 21,5 procent.

Under forsta halvéret 6kade rérelseresultatet till 52,0 (40,4) MSEK; vilket motsvarar en rrelsemarginal om 14,3 (15,7]
procent.

Valutakurseffekter
Bolaget paverkas av den amerikanska dollarns och eurons utveckling gentemot den svenska kronan, eftersom merparten av
faktureringen sker i dollar och i euro, medan huvuddelen av kostnaderna ar i svenska kronor.

Med oférandrade valutakurser uppgick den organiska omsattningstillvaxten till 27,7 procent under andra kvartalet 2019
jamfort med motsvarande period under féregaende ar. Dartill har bolaget dven haft valutakursvinster for balansrakningsposter
om 3,9 (20,8) MSEK under andra kvartalet. Valutakurseffekter har ddrmed haft en positiv effekt pa nettoomséttningen och
rérelseresultatet under andra kvartalet 2018.

En kénslighetsanalys av bolagets valutaexponering visar att en férandring av kursen for amerikanska dollar gentemot
svenska kronan med en procentenhet skulle paverka koncernens rorelseresultat med cirka +/- 3,2 MSEK under andra
kvartalet 2019 och motsvarande forandring av eurokursen skulle paverka koncernens rorelseresultat med cirka +/- 1,8 MSEK.

Bolaget foljer en av styrelsen faststalld finanspolicy att inte sakra mot valutakursférandringar.

Aktivering av utvecklingsutgifter

RaySearch ar ett forsknings- och utvecklingsorienterat foretag, som gor stora investeringar i utvecklingen av olika
mjukvarulésningar for férbattrad cancerbehandling. Per den 30 juni 2019 arbetade 160 (149) medarbetare med forskning
och utveckling, vilket motsvarar 50 (52) procent av det totala antalet anstillda.

Rullande Helér
Aktivering av utvecklingsutgifter Kv2-19 Kv1-19 Kv4-18 Kv3-18 Kvz-18 12 man 2018
Forsknings- och utvecklingsutgifter 56,2 50,3 55,4 42,8 53,4 204,7 202,0
Aktivering av utvecklingsutgifter -40,0 -38,2 -40,5 -31,5 -39,2 -150,2 -149,9
Avskrivning pa aktiverade utvecklingsutgifter 27,2 26,8 25,5 25,0 22,0 104,5 95,6
Forsknings- och utvecklingskostnader efter justering 434 39,0 40,4 36,3 36,2 159,0 1477

for aktivering och avskrivning pa utvecklingsutgifter
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Under forsta halvaret 2019 6kade forsknings- och utvecklingsutgifterna med 2,6 procent till 106,5 (103,8) MSEK, vilket
motsvarar 29 (40) procent av bolagets nettoomsittning. Okningen férklaras framst av fler utvecklare for RayCare.

Utvecklingsutgifter uppgéende till 78,2 (77,8) MSEK aktiverades, vilket motsvarar 73 (?5) procent av de totala forsknings-
och utvecklingsutgifterna.

Avskrivningarna pd aktiverade utvecklingsutgifter tkade med 19,7 procent till 54,0 (45,1) MSEK, och ékningen forklaras
av attutvecklingsverksamheten fér RayStation och RayCare har expanderat.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna efter justering for aktivering och avskrivning av utvecklingsutgifter 6kade med
15,9 procent och uppgick till 82,3 (71,0] MSEK.

Avskrivningar
Under andra kvartalet 2019 6kade de totala avskrivningarna med 61,5 procent till 44,1 (27,3) MSEK, varav avskrivningarna pa
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 27,2 (21,9) MSEK, huvudsakligen relaterade till aktiverade utvecklingsutgifter.
Avskrivningarna pa materiella anldggningstillgdngar 6kade till 16,9 (5,4) MSEK, framst till f6ljd av bolagets investeringar i nya
kontor i Nordamerika, men dven pa grund av tillampningen av IFRS 16, se not 1-2.

De totala avskrivningarna under det forsta halvaret 2019 uppgick till 87,0 (53,0) MSEK, varav avskrivningarna pa
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 54,1 (45,1) MSEK, huvudsakligen relaterade till aktiverade utvecklingsutgifter.
Avskrivningarna pa materiella anlaggningstillgangar uppgick till 32,9 (?,9) MSEK.

RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Resultatet efter skatt under andra kvartalet 2019 uppgick till 21,8 (20,6) MSEK, vilket innebir att resultatet per aktie fire och
efter utspadning uppgick till 0,64 (0,60) SEK. Resultat efter skatt under forsta halvaret 2019 uppgick till 39,0 (32,4) MSEK,
vilketinnebr att resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,14 (0,94) SEK.

Skattekostnaden fér arets sex forsta manader uppgick till -10,2 (-7,2) MSEK, vilket motsvarar en effektiv skattesats om
20,7 (18,1) procent.

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflédet fran den Iépande verksamheten uppgick till 136,9 (14,7) MSEK under andra kvartalet 2019. Okningen forklaras
framst av att rorelsekapitalet minskade kraftigt samt att avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter, som inte ingar
kassaflddet, har 6kat kraftigt. Okningen av de icke-kassaflddespaverkande posterna forklaras ocksé av att hyror i 3r redovisas
som avskrivningar enligt IFRS 16 medan de redovisades inom den |dpande verksamheten under féregdende period.
Rarelsekapitalet utgdrs huvudsakligen av olika typer av fordringar pa kunder, sasom kundfordringar samt kortfristiga och
langfristiga ej fakturerade fordringar pa kunder i de fall betalningsplan foreligger.
Under forsta halvaret uppgick kassaflédet fran den Iépande verksamheten till 187,2 (70,7) MSEK.
I slutet av perioden uppgick bolagets totala fordringar pa kunder till 52 (80) procent av nettoomsittningen de senast
12 manaderna och rérelsekapitalet uppgick till 22 (51) procent av nettoomséttningen de senaste 12 manaderna. Minskningen

forklaras framst av dkade betalningar fran kunder.
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Vér betalningsmodell

&En typisk affdr for RaySearch innefattar olika prestationsdtaganden, t ex leverans av licenser, hdrdvara, support samt
utbildning.

Ndr RaySearch har fullgjort ett prestationsGtagande gentemot en kund, t ex levererat licenser, och det féreligger en
ovillkorlig rétt till erséttning, redovisas en intdkt och motsvarande fordran.

Sedan finns olika betalningsalternativ:
e Betalning inom en fakturaperiod pd 30 eller 60 dagar frdn levererans.

e Betalning dver viss period, normalt 6 till 12 manader frdn levererans.

Hardvara och support betalas i de allra flesta fall inom 30 till 60 dagar. RaySearch har dock hég andel nya kunder och
det drvanligt att nya kunder behéver upp till 12 manader for att anskaffa och installera separat IT-infrastruktur for att fG
maximal prestanda av vdr mjukvara. Det gér att mdnga nya kunder viljer en betalningsplan fér vdra licenser, vilket
fdljaktligen férdrojer tidpunkten dd RaySearch fakturerar kunden samt erhdller betalning.

Oavsett betalningsmodell bokférs intékter och motsvarande fordran ndr bolaget har fullgjort sitt prestationsdtagande.
RaySearch har tre typer av fordringar pé kunder: Kundfordringar (kortfristiga fakturerade fordringar pd kunder] samt, i de
fall betalningsplan féreligger, Kortfristiga och Langfristiga ej fakturerade fordringar pa kunder.

Okningen av & fakturerade fordringar pd kunder under det senaste dret beror pd fler avtal med betalningsplaner, frimst i
Nordamerika. RaySearch bedémer att kreditrisken dr Idg da kunderna dr kreditstarka institutioner.

Afférsmodellen ér beprévad och fungerar vél. RaySearch samlade kreditfériuster (konstaterade och befarade] uppgdr
endasttill 0,5 procent av den totala omsdttningen sedan starten Gr 2000.

Kassaflgdet fran investeringsverksamheten uppgick till -57,1 (-64,0] MSEK under andra kvartalet. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till -40,0 (-39,2) MSEK och utgérs av aktiverade utvecklingsutgifter for RayStation,
RayCare och RayCommand. Investeringar i materiella anléggningstillgdngar uppgick till -17,1 (-24,8) MSEK och utgér framst
investeringar i bolagets nya kontor i Nordamerika samt datorer.

Under forsta halvaret uppgick kassaflédet fran investeringsverksamheten till -102,5 (-107,0) MSEK. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar uppgick till -78,2 (-77,9) MSEK och utgbrs av aktiverade utvecklingsutgifter. Investeringar i
materiella anl3ggningstillgdngar uppgick till -24,3 (-29,1) MSEK.

Kassaflgdet fore finansieringsverksamheten var 79,9 (-49,3) MSEK under andra kvartalet 2019 och 84,8 (-36,3) MSEK
under forsta halvaret 2019.

Kassaflgdet fran finansieringsverksamheten uppgick till -25,7 (-1,0) MSEK under andra kvartalet 2019, huvudsakligen till
foljd av amortering pa bolagets revolverande lan med 75 MSEK. Under forsta halvaret 2019 uppgick kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till -82,4 (-1,6) MSEK.

Periodens kassafléde uppgick till 4,1 (-50,3) MSEK under andra kvartalet och 2,3 (-37,9) MSEK under férsta halvéret 2019.
Per den 30 juni 2019 uppgick koncernens likvida medel till 118,1 (69,1) MSEK.

FINANSIELL STALLNING
RaySearchs balansomslutning uppgick till 1 242 (996) MSEK per 30 juni 2019 och soliditeten var 55,8 (61,4) procent.

IFRS 16 Leasingavtal tillampas fran och med den 1 januari 2019, vilket 6kar bolagets balansomslutning. Med oférandrade
redovisningsprinciper hade soliditeten varit varit 64,3 procent.

De kortfristiga fordringarna uppgick till 449 (504) MSEK. Fordringarna utgdrs huvudsakligen av olika typer av fordringar pa
kunder och minskningen férklaras framst av minskade utestaende kundfordringar, trots hég omséttningstillvéxt.

Under fjarde kvartalet 2017 ingick bolaget ett sexarigt hyresavtal for en ny kontorslokal i San Francisco med tilltrade under
andra kvartalet 2018 samt ett tiodrigt hyresavtal for en ny kontorslokal i New York med tilltrade under tredje kvartalet 2018.
Under 2018 har bolaget ocksa ingatt ett tredrigt hyresavtal for ytterligare en kontorslokal i Stockholm med tilltrade under tredje
kvartalet 2018.
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Under 2017 utékades bolagets kreditram fran 100 till 350 MSEK. Kreditfaciliteten I6per till maj 2022 och utgdrs av ett
revolverande 1an om upp till 300 MSEK och en checkkredit om 50 MSEK. Féretagsinteckningarna uppgar till 100 MSEK. Per den
30 juni 2019 hade totalt 49 (74) MSEK kortfristigt upplanats inom ramen fér bolagets revolverande 1&n och checkkrediten var
utnyttjad med 0 (0) MSEK.

Koncernen har en nettoskuld som uppgick till 92,0 (13,6) MSEK per den 30 juni 2019. IFRS 16 Leasingavtal tillaimpas fran
och med den 1 januari 2019, vilket 6kar bolagets nettoskuldsattning, framst for att aterstadende leasingataganden redovisas
som skulder i balansrakningen. Med ofdrandrade redovisningsprinciper hade nettoskulden uppgatt till -68,8 MSEK.

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda i koncernen uppgick till 306 (273) under perioden januari — juni 2019. Vid andra kvartalets utgang
uppgick antalet anstéllda i koncernen till 319 (286), varav 236 (219) var anstéllda i Sverige och 83 (67] i utlindska
dotterbolag.

MODERBOLAGET

RaySearch Laboratories AB (publ) &r moderbolag i RaySearch-koncernen. Verksamheten i moderbolaget dverensstammer i allt
vasentligt med verksamheten for koncernen, varfér kommentarerna for koncernen i stor utstrackning galler aven for
moderbolaget.

Skillnaderna i Iansamhet mellan moderbolaget och koncernen férklaras av att moderbolaget star for en relativt hog andel av
rorelsekostnaderna och att aktivering av utvecklingsutgifter redovisas i koncernen, men inte i moderbolaget. Moderbolaget har
inte heller paverkats av férandringarna i IFRS 16, utan fortsatter att redovisa leasingkostnader som operationella
leasingkostnader. Detta minskar rorelseresultatet jamfért med om IFRS 16 hade tillampats.

Moderbolagets kortfristiga fordringar utgdrs framst av fordringar pa koncernféretag och externa kunder.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

RayStation har valts av flera framstdende cancerkliniker

Under 2019 har dosplaneringssystemet RayStation valts av flera framstaende cancerkliniker, bland andra Moffitt Cancer
Center, Loma Linda University Medical Center, Oklahoma Proton Center och Hoag Memorial Hospital i USA, Clinique de Genolier
(del av Swiss Medical Network) i Schweiz, AKH Wien i Osterrike, Velindre Cancer Center och Cambridge University Hospitals i
Storbritannien, Universitdtsklinikum Disseldorf i Tyskland, samt Proton Therapy Center Czech i Tjeckien.

Utékat samarbete med Mevion

RaySearch och Mevion Medical Systems utdkar sitt strategiska samarbete for att ytterligare férbattra planering for Mevions
HYPERSCAN® protonbehandlingssystem och den unika Adaptive Aperture® proton-flerbladskollimatorn (pMLC) i
dosplaneringssystemet RayStation.

RayCare har valts av flera framstdende cancerkliniker

Under andra kvartalet har 2019 har bade Clinique de Genolier [del av Swiss Medical Network] och MedAustron valt RayCare
som sitt onkologiinformationssystem (0IS). Det innebr att RaySearch hittills har fatt &tta kommersiella order pa RayCare,
varav tre under 2018.

Ytterligare order pd RayCommand

Under andra kvartalet 2019 har &ven MedAustron valt RayCommand som sitt behandlingskontrollsystem. Tidigare har
RaySearch fatt en forsta order p4 RayCommand fran Advanced Oncotherapy (AVO] i Storbritannien under 2018. RayCommand
ar under utveckling och beraknas preliminart att lanseras under andra halvaret 2020.

RayStation 9A har sldppts
I juni slapptes RayStation 9A, den senaste versionen av RaySearchs dosplaneringssystem, med dkat stod for fler

behandlingsmaskiner och behandlingstekniker, samt forstarkt integration med RayCare.

FDA-godkdnnande fér maskininldrningsapplikationer
I juni erhdll RaySearch FDA-godkannande for RayStation 8B och de forsta applikationerna for maskininlarning nagonsin i ett
dosplaneringssystem.

8 (22) RaySearch



DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 JUNI 2019

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

RayCare 3A har sldppts

I juli slapptes RayCare 3A, den senaste versionen av RaySearchs onkologiinformationssystem, med ett flertal nya funktioner

och forbattringar, samt paketeringen RayCare Flow som kan férbéattra resurshanteringen, méjliggor kad effektivitet i

dosplaneringen, samt automatiserar bildhanteringen.

Langsiktigt utvecklingssamarbete med Vision RT

RaySearch och Vision RT, ledande inom ytguidad stralbehandling (SGRT), har ingatt Iangsiktigt utvecklingssamarbete for att,

bland annat, utveckla granssnitt och funktioner som séakerstaller smidiga arbetsfldden mellan bolagens respektive produkter.

BOLAGETS AKTIE

Det totala antalet registrerade aktier i RaySearch uppgick per den 30 juni 2019 till 34 282 773, varav 8 454 975 aktier av serie
Aoch 25 827 798 aktier av serie B. Kvotvardet &r 0,50 SEK och aktiekapitalet i bolaget uppgar till 17 141 386,50 SEK. Varje
aktie av serie A berattigar till tio réster och varje aktie av serie B berattigar till en rést pa bolagsstamma. Det totala antalet
roster i RaySearch uppgick per den 30 juni 2019 till 110 377 548.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i RaySearch uppgick till 7 123 per den 30 juni 2019 enligt Euroclear och stdrsta aktiedgare ar;

Namn A-aktier B-aktier Summa aktier Kapital % Roster %
Johan Lof 6243084 618393 6861477 20,0 57,1
Oppenheimer fonder 0 4420986 4420986 12,9 4,0
Swedbank Robur fonder 0 2100000 2100000 6,1 1,9
Forsta AP-fonden 0 1982448 1982448 5,8 1,8
Wasatch Advisors 0 1535000 1535000 4,5 1,4
Anders Brahme 1150161 200000 1350161 39 10,6
Carl Filip Bergendal 1061577 144920 1206 497 3,5 9,7
Montanaro funds 0 1045000 1045000 3,0 0,9
Nordnet Pension 0 906 894 906 894 2,6 0,8
La Financiére de I'Echiquier 0 888 495 888 495 2,6 0,8
Totalt 10 storsta dgare 8454822 13842136 22296 958 65,0 89,1
Ovriga 153 11985662 11985815 35,0 10,9
Totalt 8454975 25827798 34282773 100,0 100,0

Kalla: Euroclear, FI, MorningStar och Montanaro.
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ARSSTAMMA 2019

Arsstdmma i RaySearch Laboratories AB (publ) dgde rum tisdagen den 21 maj 2019. Vid drsstdmman omvaldes ledaméterna
Carl Filip Bergendal, Johan Lé&f, Britta Wallgren, Hans Wigzell och Johanna Oberg. Lars Wollung valdes till ny styrelseledamot

och utsags till styrelsens ordférande. Arsstimman beslutade att ingen utdelning ska utga for verksamhetséret 2018.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som global koncern med verksamhet i olika delar av varlden, &r RaySearch exponerat mot olika risker och osakerhetsfaktorer,
sasom marknadsrisker, affarsrisker, compliancerisker, verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Riskhanteringen
inom RaySearch syftar till att identifiera, vardera och reducera risker relaterade till koncernens affarer och verksamhet. Inga
vasentliga férandringar har gjorts i riskbedémningen jamfort med arsredovisningen for 2018. Mer information om risker och
riskhantering finns pa sidorna 9-10 och 36-38 i RaySearchs arsredovisning for 2018.

SASONGSVARIATIONER

RaySearchs verksamhet praglas i viss man av en for branschen typisk sasongsvariation dar det fjarde kvartalet normalt sett &r
det starkaste kvartalet, framst for att manga kunders budgetar fdljer kalenderaret.

MILJO OCH HALLBARHET

Hallbarhet &r en viktig del i RaySearchs strategi och verksamhet, och bolaget arbetar aktivt for att utvecklas som ett hallbart
foretag. Det framsta syftet med RaySearchs verksamhet &r att hjalpa cancerkliniker att férbattra och radda cancerpatienters
liv. Genom vara innovativa mjukvaruldsningar stravar vi kontinuerligt efter att forbattra och effektivisera arbetsfloden i kliniska
miljéer och forbattra behandlingsresultatet fér cancerpatienterna. Det kundvarde som vi skapar innebar affarsméjligheter for
RaySearch, men dven stor samhéllsnytta och ekonomiska vinster for omvarlden.

Bolagets produkter har en begransad negativ miljopaverkan. Foretagets miljopaverkan ligger istallet inom omradena inkdp
av varor och tjanster, energianvandning och transporter. RaySearch vill bidra till en hallbar utveckling och arbetar darfor aktivt
med att forbattra foretagets miljoprestanda sa langt det ar ekonomiskt rimligt.
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GRANSKNING

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 augusti 2019
Styrelsen i RaySearch Laboratories AB (publ)

Lars Wollung Johan Lof Carl Filip Bergendal
Ordférande Verkstdllande direktdr Styrelseledamot
och styrelseledamot

Britta Wallgren Hans Wigzell Johanna Oberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
Johan Léf, VD Telefon: +46 8 510 530 00 Epost: johan.lof@raysearchlabs.com
Peter Thysell, CFO Telefon: +46 70 661 05 59 Epost: peter.thysell@raysearchlabs.com

Informationen i deldrsrapporten ér sédan som RaySearch Laboratories AB (publ) ér skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades fér offentliggérande den
20 augusti 2019 kl. 07.45 CET.

TELEFONKONFERENS
VD Johan L6f och CFO Peter Thysell presenterar RaySearchs delarsrapport for januari-juni 2019 vid en telefonkonferens
tisdagen den 20 augusti 2019 kI 17:00 — 17:30 CET.

For att delta i telefonkonferensen, vanligen ring +46 8 22 90 90 (Sverige), +44 330 336 6027 (Storbritannien) eller
+1 7193252054 (USA). Accesskoden &r 188791. Ring gérna ett par minuter innan telefonkonferensen startar.
Presentationen sker pa engelska.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for tredje kvartalet 2019 14 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020
Delarsrapport for forsta kvartalet 2020 7 maj 2020
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK

Nettoomsattning
Kostnad for salda varor*

Bruttoresultat

Ovriga rérelseintakter
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare

Ovrigt totalresultat

APR-JUN
Not 2019"
2,3 189 658

-12 427

177 231

5745
-84924
-23996
-43353

-1894

28 809

-1428

27 381

-5548

21833

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Periodens omrakningsdifferens av utlandska

verksamheter
Periodens totalresultat hanfarligt till
moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie fére och efter utspadning

(SEK)

!Redovisning enligt IFRS 16.
?Redovisning enligt 1AS 17.

-18

21815

*Redovisning enligt IFRS 16 fran och med 2019 samt IAS 17 under tidigare period.
*Omfattar kostnader fér hardvara och royalty, dock inte avskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter, vilka ingari forsknings- och utvecklingskostnader.

20182
141039
-11564

129 475

24420
-65559
-22 264
-36220
-3594

26 258

-576

25682

-5087

20595

-1488

19107

JAN-JUN
2019*

362736

-38991

323745

18670
-157 094
-46 628
-82314
-4333

52 046

-2853

49193

-10194

38999

-95

38904

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK

Ingdende balans enligt antagen
arsredovisning

Effekt av IFRS 16

Ingdende balans

Periodens resultat

Periodens omrakningsdifferens

Utgdende balans

APR-JUN

2019*

672579

672 579
21833
-18

694 394
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20182

592331

592331
20595
-1488
611438

JAN-JUN

2019*

657 453

-1963
655490
38999
-95

694 394

JUL 2018- HELAR

2018  JUN2019° 20182
257 296 732658 627 218
-21028 73987 -56 024
236268 658671 571194
32031 22030 35391
-111014 307991 -261911
-41149 -97 462 -91983
-70986 159019  -147691
-4784 -10 089 -10540
40 366 106 140 94 460
-824 5725 -3696
39542 100 415 90 764
-7 168 -15 267 12241
32374 85 148 78523
-1361 -229 -1495
31013 84919 77028
0,94 2,48 2,29
HELAR

20182 2018
580425 580425
580 425 580 425
32374 78523
-1361 -1495
611438 657 453

RaySearch
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK Not
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 1,2
Uppskjutna skattefordringar

Ovriga langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgéngar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa oms#ttningstillgédngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2
Uppskjutna skatteskulder

Langfristiga rantebarande skulder 1,2
Leverantdrsskulder

Kortfristiga rdntebarande skulder 1,2
Ovriga kortfristiga skulder 2

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK

Not
Resultat fore skatt
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet”)

Betald skatt

Kassafldde fran den Ipande verksamheten fére
férandring av rérelsekapital

Kassaflgde fran férandringar i rérelsefordringar
Kassaflgde fran férandringar i rérelseskulder

Kassafldde fran den Ipande verksamheten

Kassaflgde fran investeringsverksamheten
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

! dessa belopp ingar framst avskrivningar p3 aktiverade utvecklingsutgifter.

2013-06-30

401549
254 186
8688
25871

690294

3851
429890
118125

551866

1242 160

694 394
108 566
123800
33090
49333
232977

1242 160

APR-JUN
2019"

27381

44628
-8661

63 348

72786
804
136938

-57 067
-75740
4131

113172

821
118125
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2018-06-30

355453
59177
780
7195

422 605

525
503688
69153

573366

995971

611438
99652
8665
17698
74083
184 435

995971

2018°
25682
5196
-6656

24222

-48 066
38563
14720

-64 003
-979
-50 262

117871
1544
69153

JAN-JUN
2019"
49193
79633
-13850

114976

78886
-6617
187 245

-102 486

-82 446
2313

112198
3614
118125

2018-12-31

377341

93081

7408

23454

501284

9617

482323

112198

604 138

1105 422

657 453

103954

7215

32366

124283

180151

1105 422
HELAR
20182 2018
39542 90 764
25528 91475
-27 308 -40922
37 762 141317
14678 -20307
47 657 57 462
70741 178472
-107 069 -223625
-1593 46958
-37921 1805
104 156 104 156
2918 6237
69153 112 198

RaySearch —=
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK APR-JUN

Not 2019 2018
Nettoomsattning 138245 104 746
Kostnad for salda varor* -4249 -5793
Bruttoresultat 133996 98953
Ovriga rérelseintakter 5313 24420
Forsaljningskostnader -49 685 -38475
Administrationskostnader -23949 -22100
Forsknings- och utvecklingskostnader -56 334 -53461
Ovriga rérelsekostnader -575 -3607
Rérelseresultat 8766 5730
Resultat fran finansiella poster 742 -458
Resultat efter finansiella poster 9508 5272
Bokslutsdispositioner 0
Resultat fére skatt 9508 5272
Skatt pa periodens resultat 2732
Periodens resultat 6776 5272

! Omfattar kostnader for hardvara och royalty, dock inte avskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter, vilka ingéri forsknings- och utvecklingskostnader.

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

BELOPP i KSEK APR-JUN

2019 2018
Periodens resultat 6776 5272
Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat 6776 5272
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2019

264 170

-21983

242 187

18230
-89216

-46 397

-106 817

-2061

15926

1504

17430

17430

-4 524

12906

2019

12 906

12 906

JAN-JUN

2018

193854

-9 804

184050

32031
-65919
-40940

-103 841

-4 796

585

-585

JAN-JUN

2018

HELAR
2018
466 157
-26 006

440151

35090
-153986
-91824
-202 007

-10197

17 227

3858

21085

-12739

8346

-4 637

3709

HELAR
2018

3709

3709

RaySearch —=
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar

Uppskjutna skattefordringar

Langfristiga fordringar pa koncernforetag
Ovriga langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgéngar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgédngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Obeskattade reserver
Leverantdrsskulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2013-06-30

450
37800
1911
3981
148 751
18703

211596

142
335366
41962

377470

589066

288669
110248
22112
49333
118 704

589 066
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2018-06-30

27 587
1772
780

7011

37 150

525
474223
38230

512978

550128

272055
97510
16051
74083
90429

550128

2018-12-31

427
38023
1772
3132
152 507
16 665

212 526

763
404661
9375

414799

627 325

275763
110248
21308
124 283
95723

627 325

RaySearch
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NOTER, KONCERNEN

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

De redovisningsprinciper som tillampas Gverensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for RaySearch
Laboratories AB (publ] 2018, vilken finns tillganglig pd www.raysearchlabs.com. Denna deldrsrapport &r uppréttad enligt

IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
fér juridiska personer. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats enligt Arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport.

Nya och uppdaterade redovisningsstandarder som dr tilldmpliga for rdkenskapsdr som pdabdrjas den 1 januari 2019 eller senare.
IFRS 16 Leasingavtal tillampas fran och med den 1 januari 2019. Tillampningen av IFRS 16 medfor attidentifierade
leasingavtal, framst hyresavtal avseende lokaler, redovisas i balansrakningen. Detta paverkar atskilliga finansiella matt och
nyckeltal, sdsom EBITDA, rorelseresultat, finansnetto, eget kapital, avkastning pa eget kapital och nettoskuld. Vid standardens
ikrafttradande tillampade RaySearch den férenklade 6vergangsmetoden, vilketinnebér att ingen omrékning skedde av
jamfarelsesiffrorna. Leasingskulden varderades till nuvardet av aterstaende leasingavgifter och nyttjanderéttstillgangen
uppgick for samtliga avtal till det berdknade avskrivna vérdet fran starten pa leasingavtalet, med justering fér rantan som
gallde pa 6vergangsdagen. RaySearch har dven valt att nyttja lattnadsreglerna avseende korttidsleasingavtal samt
leasingavtal dar den underliggande tillgangen &r av lagt vérde. Vidare har RaySearch valt att pa den forsta tillampningsdagen
inte omvardera huruvida ett avtal ar, eller innehaller ett leasingavtal. RaySearch exkluderar heller inga icke-leasekomponenter
i nagot avtal.

For leasingavtal som klassificerats som finansiella leasingavtal enligt IAS 17 faststalldes det redovisade vardet av
nyttjanderattstillgangen och leasingskulden per den 1 januari 2019 till det redovisade vardet av leasingtillgangen och
leasingskulden enligt IAS 17 omedelbart fore det datumet.

Vid 6vergangen till IFRS 16 redovisade koncernen nya nyttjanderéttstillgangar pa 165 MSEK och nya leasingskulder pa
167 MSEK, varav 31 MSEK &r kortfristiga leasingskulder. Skillnaden mellan tillgangar och skulder beror pa férutbetalda
leasingsbetalningar som redovisades som tillgang den 31 december 2018, vilka den 1 januari 2019 laggs till
nyttjanderattstillgangarna. Det finns dven en en effekt i eget kapital pa 2 MSEK till féljd av att nyttjanderattstillgangen &r
varderad som om standarden hade tillampats sedan avtalens inledningsdatum. Vid kvartalets utgang uppgick leasingskulden
till 160,8 MSEK. Nyttjanderattstillgangarna presenteras pa raden nyttjanderattstillgangar i koncernens balansrakning och
leasingskulden presenteras pa raden 6ver langfristiga respektive kortfristiga finansiella skulder. En sammanstélining av
ingdende leasingskuld framgar av tabellen nedan:

BELOPP | KSEK 2013-01-01
Ataganden fér operationella leasingavtal per den 31 december 2018 181478
Diskontering med koncernens marginella lanerénta -13779
Tillkommer: skulder for finansiella leasingavtal per den 31 december 2018 7215
(Avgér): korttidsleasingavtal som kostnadsfors linjart -125
(Avgér): leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen &r av 1agt virde som kostnadsfors linjart -81
Leasingskuld redovisad per den 1 januari 2019 174708
varav kortfristig leasingskuld 34262
varav [angfristig leasingskuld 140446

Vid varderingen av leasingskulden diskonterade koncernen leasingavgifterna till den marginella upplaningsrantan per den
1 januari 2019. Vagd genomsnittlig ranta som anvants ar mellan 1,5 och 3 procent beroende pa det respektive
koncernbolagets marginella ranta.

Leasingskulden for leasar som tidigare klassificerades som finansiella leasar har, i enlighet med 6vergangsreglerna i IFRS
16, i det initiala belopp for 2019 som anges ovan redovisats till samma belopp som vid utgangen av 2018.
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NOT 2 PAVERKAN AV FORANDRINGAR | VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

IFRS 16 Leasingavtal

De redovisade nyttjanderattstillgdngarna och leasingskulden har férandrats pa féljande satt under perioden:

BELOPP | KSEK

Ingdende balans 1 januari 2019
Tillkommande avtal (+)

Avskrivningar (-)
Arets omriakningsdifferens
Réntekostnader (-)

Betalda leasingavgifter (+)
Utgdende balans 30 juni 2019

NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Lokaler

160003
379

-16 390
2728

146 720

Ovrigt
12 966

-3895
64

9135

Totalt

172969
379

-20 285
2792

155855

LEASING-
SKULD

-174 708
-354

-2879
-2070

19195
-160 816

En uppskattning av forvantade helarseffekter 2019 for koncernen baserat pa befintliga leasingavtal framgar i tabellen nedan:

BELOPP | KSEK

Rorelsekostnader

Avskrivningar

Uppskattad effekt pa koncernens rérelseresultat

Rantekostnad

Uppskattad effekt pa koncernens resultat fore skatt

NOT 3 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

RaySearch bedriver forsaljning av varor och tjanster inom olika regioner. Intékter fran férsaljning av licenser och hardvara

HELAR
2019
39425
-36 694
2731
-3 599
-869

redovisas i resultatrakningen vid en given tidpunkt, medan intakter fran forsaljning av utbildningar och support

intdktsredovisas over tid.

BELOPP | KSEK

Intékter per typ

Licenser

Support

Hardvara

Utbildning och dvrigt

Summa intékter fran avtal med kunder

Intdkter per geografisk marknad

Nordamerika
Asien och Stillahavsregionen

Europa och dvriga vérlden

Summa intékter fran avtal med kunder

Intdkter per tidpunkt for intdktsredovisning

Varor/tjanster dverférda vid en tidpunkt
Tjanster éverforda dver tid

Summa intékter fran avtal med kunder

RayStation/
RayCare

115412
45191
13180

4684

178467

83730
22802
71935

178467

128592
49 875

178467

APR-JUN 2019

Partner

8248
2943

11191

1460
1395
8336

11191

8248
2943

11191
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Total

123660
48 134
13180

4684

189658

85190
24197
80271

189658

136 840

52818

189658

RayStation/
RayCare

99783
21376
7273
7’97

129229

47790
19808
61631

129229

107 056
22173

129229

APR -JUN 2018

Partner

9233
2577

11810

4143
1917
5750

11810

9233

2577

11810

Total

109016
23953
7273
7’97

141039

51933
21725
67 381

141039

116289

24750

141039
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BELOPP | KSEK JAN-JUN 2019 JAN - JUN 2018

RayStation/ Partner Total RayStation/ Partner Total

RayCare RayCare

Intékter per typ
Licenser 207 663 15104 222767 174795 18477 193272
Support 83838 6049 89 887 38054 5430 43484
Hardvara 43195 0 43195 18297 - 18297
Utbildning och 6vrigt 6887 0 6887 2243 - 2243
Summa intékter frn avtal med kunder 341583 21153 362736 233 389 23907 257 296
Intdkter per geografisk marknad
Nordamerika 152 560 1460 154020 102 691 10519 113210
Asien och Stillahavsregionen 38557 2306 40863 28007 2869 30876
Europa och 6vriga vérlden 150 466 17 387 167 853 102 691 10519 113210
Summa intékter fran avtal med kunder 341583 21153 362736 233 389 23907 257 296
Intdkter per tidpunkt for intdktsredovisning
Varor/tjanster dverférda vid en tidpunkt 250858 15104 265962 193092 18477 211569
Tjanster 6verforda dver tid 90725 6049 96 774 40297 5430 45727
Summa intékter frn avtal med kunder 341583 21153 362736 233389 23907 257 296

!Licenser och hérdvara
ZSupport, utbildning och dvrigt

NOT 4 UPPSKATTNINGAR
Upprattandet av delarsrapporten kraver att foretagsledningen gor uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar. De kritiska kallorna till osékerhet i uppskattningar &r samma som i den

senaste arsredovisningen.

NOT 5 FINANSIELLA INSTRUMENT

RaySearchs finansiella tillgdngar och skulder bestar av fakturerade och ej fakturerade fordringar, likvida medel, upplupna
kostnader, leverantérsskulder, banklan och finansiell leasing. Langfristiga fordringar diskonteras, medan 6vriga finansiella
tillgdngar och skulder har korta Ioptider. Harvid bedéms de verkliga vardena pa samtliga finansiella instrument approximativt
motsvara bokfdrda vérden.

Reservering for befarade kreditforluster &r en sammanvagd bedémning av betalningshistorik, rapporter fran externa
kreditvirderingsinstitut samt dvrig kundspecifik information. | slutet av juni 2019 uppgick kreditriskreserven till 19,9 (6,2)
MSEK. Historiskt har koncernens kreditférluster varit begransade. Sedan bolaget bildades ar 2000 har konstaterade
kreditforluster uppgatt till cirka 0,02 procent och reserveringar for befarade kreditforluster har uppgatt till cirka 0,5 procent av
den totala omsattningen.

NOT 6 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har &gt rum mellan RaySearch och narstaende som vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat

under perioden.

NOT 7 STALLDA SAKERHETER | KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Foretagsinteckningar 100 000 100 000 100 000
Stallda garantier 8463 8097 6096
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NOT 8 LANGFRISTIGA FORDRINGAR PA KONCERNFORETAG
Moderbolaget stéllde per den 2018-12-31 ut tva langfristiga lan till det amerikanska dotterbolaget, dels ett femarigt 1an om

7 MUSD for att finansiera dotterbolagets investeringar i nya kontor, dels ett trearigt 1an om 10 MUSD for att finansiera

dotterbolagets betalningsplaner till externa kunder. Under forsta halvaret 2019 har dessa amorterats med totalt 1,2 MUSD.

KONCERNENS KVARTALSDATA

2019 2018 2017
BELOPP | KSEK kv 2'* Kv1'# Kv 4! Kv3! Kv2! Kv 1! Kv 42 Kv 3?
Resultatrikning
Nettoomsattning 189 658 173078 219443 150479 141039 116 257 204961 111703
Omsattningstillvaxt, % 63,1 49,0 7,0 34,7 -0,4 -8,3 7,1 -11,2
Rérelseresultat 28809 23237 41673 12421 26258 14108 98698 666
Rérelsemarginal, % 15,2 13,4 19,0 8,3 18,6 12,1 48,2 0,6
Periodens resultat 21833 17 166 32649 13500 20595 11779 72289 -1028
Nettomarginal, % 11,5 9,9 14,9 9,0 14,6 10,1 35,3 -0,9
Kassaflode
Lopande verksamheten 136938 50307 120614 -12883 14720 56021 46785 35669
Investeringsverksamheten -57 067 -45419 -73258 -43298 -64003 -43 066 -46 207 -33412
Kassafldde fore finansieringsverks. 79871 4888 47 356 -56 181 -49 283 12955 578 2257
Finansieringsverksamheten -75740 -6 706 9401 39150 -979 -614 34028 -1025
Periodens kassafléde 4131 -1818 56 756 -17 031 -50262 12341 34606 1232
Kapitalstruktur
Soliditet, % 55,9 52,0 59,5 59,9 61,4 63,5 63,4 67,2
Nettoskuld 92024 181649 19300 69 105 13595 -34701 20372 -20062
Skuldsattningsgrad 0,1 0,3 0,0 0,1 0,0 -0,1 0 0
Nettoskuld/EBITDA 0,4 0,8 0,1 0,3 0,1 -0,2 -0,1 -0,1
Data per aktie, SEK
Resultat per aktie, fore utspadning 0,64 0,50 0,95 0,39 0,6 0,34 2,11 -0,03
Resultat per aktie, efter utspadning 0,64 0,50 0,95 0,39 0,6 0,34 2,11 -0,03
Eget kapital per aktie 20,25 19,62 19,18 18,23 17,84 17,28 16,93 14,82
Aktiekurs vid periodens slut 132,6 103,7 96,5 122,3 105 123 171 173,5
Gvrigt
Antal aktier fore och efter utspadning, tusental 34282,8 34282,8 34282,8 34282,8 34282,8 34282,8 34282,8 34282,8
Medelantal anstallda 299 299 293 286 280 267 253 240
KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE
BELOPP | KSEK Jul 2[]181-4 Apr 2[]181-4 Jan 2018; Okt 2[]1?; Jul 2l'11?-3 Apr 201?; Jan 201?; Okt 2[]16-2
Jun 2019™" Mar2019™" Dec 2018 Sep 2018° Jun 2018 Mar 2018 Dec 2017 Sep 2017
Resultatrikning
Nettoomsattning 732658 684039 627218 612736 573960 574555 585086 571480
Rorelseresultat 106 140 103 589 94 460 151485 139730 140311 159669 161220
Rérelsemarginal, % 14,5 151 151 24,7 24,3 24,4 27,3 28,2

!Redovisning enligt IFRS 15.
? Redovisning enligt IAS 18.

*Redovisning enligt IFRS 15 under 2018 och IAS 18 i resterande kvartal.

* Redovisning enligt IFRS 16 fran 2019
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NYCKELTALSDEFINITIONER

| delarsrapporten refereras till ett antal icke-IFRS matt som anvénds for att hjalpa saval investerare som foretagsledning att

analysera foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika icke-IFRS matt som anvénts som ett komplement till den

finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Icke-IFRS matt
Orderingang

Orderstock

Omséttningstillvaxt

Organisk omsattningstillvaxt

Bruttoresultat

Rorelseresultat
Rérelsemarginal
Nettomarginal

Eget kapital per aktie

Tolv manaders rullande
omsattning, rorelseresultat

eller andra resultat

Rérelsekapital

Avkastning pa eget kapital

Soliditet

Nettoskuld

Skuldsattningsgrad

Nettoskuld / EBITDA

Definition
Vardet av samtliga erhallna order och forandringar for
befintliga order under den aktuella perioden

Vardet vid periodens utgang av de order som foretaget
annu inte har levererat och intaktsfort

Procentuell forandring av nettoomséttningen jamfort
med motsvarande period féregaende ar

Omséttningstillvaxt exklusive valutaeffekter

Nettoomsattning minus kostnad for salda varor

Beraknas som rérelseresultat fore finansiella poster
och skatt

Rérelseresultat i procent av nettoomsattning

Periodens resultat i procent av periodens
nettoomséttning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut

Omsiéttning, rorelseresultat eller andra resultat
avseende de senaste tolv manaderna

Rorelsekapitalet utgdrs av varulager, rérelsefordringar
och rorelseskulder, och erhalls fran rapporten dver
finansiell stallning. Rérelsefordringarna bestar av
kundfordringar, dvriga fordringar samt ej rantebarande
foérutbetalda kostnader och upplupna intékter. |
rorelseskulderna ingar 6vriga ej rantebarande
langfristiga skulder, forskott fran kunder,
leverantdrsskulder, dvriga kortfristiga skulder samt ej
rantebarande upplupna kostnader och férutbetalda
intékter.

Beraknas som periodens resultati procent av
genomshnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget
kapital berdknas som eget kapital vid periodens slut
plus eget kapital motsvarande period foregaende ar
dividerat med tva

Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar vid
periodens slut

Réantebarande skulder med avdrag fér likvida medel
och rantebarande kort- och langfristiga fordringar

Nettoskuld i forhallande till eget kapital
Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till

rérelseresultat fore avskrivningar avseende de
senaste tolv manaderna
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Motivering till anvindning av matt

Orderingang ar en indikator for framtida intakter och
darmed ett viktigt nyckeltal for férvaltningen av
RaySearchs verksamhet

Orderstocken visar hur mycket Idpande verksamhet
RaySearch redan har bokat som ska omvandlas till intakter
i framtiden.

Mattet anvénds for att folja utvecklingen fér foretagets
verksamhet mellan olika perioder

Mattet anvéands for att folja underliggande
omsattningstillvaxt drivet av volym, pris- och mixandringar
for jamforbara enheter mellan olika perioder

Bruttoresultat anvands for att visa marginalen fére
forsaljnings-, forsknings-, utvecklings- och
administrationskostnader

Rérelseresultatet ger en samlad bild av den totala
resultatgenereringen i den operativa verksamheten
Rérelsemarginal ar en nyckelkomponent tillsammans med
omsattningstillvéxt for att félja vardeskapande
Nettomarginalen visar hur stor del av nettoomsattningen
som kvarstar efter att foretagets kostnader har dragits av
Visar ur ett dgarperspektiv storleken pa dgarnas
investerade kapital per aktie

Mattet anvéands for att tydligare visa trenden for
omsattning, rorelseresultat och andra resultat, vilket ar
relevant da RaySearchs intdkter varierar fran en méanad till
enannan

Mattet visar hur mycket rérelsekapital som binds i rorelsen
och kan sattas i relation till nettoomsattningen for att
forsta hur effektivt det bundna rérelsekapitalet har anvénts

Visar ur ett aktiedgarperspektiv vilken avkastning som ges
pa &garnas investerade kapital

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk, uttryckt som
hur stor del av det totala bundna kapitalet som finansierats
av dgarna

Mattet visar koncernens totala skuldsattning

Mattet visar finansiell risk och anvands av ledningen

for 6vervakning av koncernens skuldsattning

Ett relevant matt ur kreditsynpunkt som visar foretagets
formaga att hantera sin skuldsattning

RaySearch
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BERAKNING AV FINANSIELLA MATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS REGELVERKET

BELOPP | KSEK 2019-06-30° 2018-06-30 2018-12-31

Rérelsekapital

Kundfordringar (kortfristiga fakturerade fordringar pa

kunder] 175039 343991 276473
Kortfristiga ej fakturerade fordringar pa kunder 180319 108 146 154763
Langfristiga ej fakturerade fordringar pa kunder 25297 7092 23118
Varulager 3851 525 9617
Ovriga kortfristiga fordringar (exkl skatt) 43125 33765 30385
Leverantdrsskulder -33090 -17 698 -32 366
Ovriga kortfristiga skulder (exkl skatt) -231 888 -181 358 -179802
Rérelsekapital 162 653 294 463 282188
BELOPP | KSEK 2019-06-30° 2018-06-30 2018-12-31
Nettoskuld

Kortfristiga rdntebarande skulder 86 349 74083 124283
Langfristiga rantebdrande skulder 123800 8665 7215
Likvida medel -118 125 -69 153 -112198
Nettoskuld 92 024 13595 19 300

Jul 2018- Jul2017-

BELOPP | KSEK Jun 2019’ Jun 2018 Heldr 2018"
EBITDA

Rérelseresultat 106 140 139730 94461
Avskrivningar 147 854 87 805 113844
EBITDA 253994 227 535 208 305

! Redovisning enligt IFRS 15 fran 2018.
: Redovisning enligt IFRS 15 fran 2018, och IAS 18 under tidigare period.
3 Redovisning enligt IFRS 16 fran 2019.
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HUVUDKONTOR

RaySearch Laboratories AB (publ)
Box 3297

103 65 Stockholm, Sverige

BESOKSADRESS
Sveavagen 44, 7tr
111 34 Stockholm, Sverige

Tel: +46 8 510530 00
www.RaySearchlabs.com
Org. nr.556322-6157

OM RAYSEARCH

RaySearch Laboratories AB (publ) &r ett medicintekniskt foretag som utvecklar innovativa mjukvarulésningar for forbattrad
cancerbehandling. Féretaget utvecklar och marknadsfér dosplaneringssystemet RayStation och onkologiinformations-
systemet RayCare till kliniker éver hela vérlden och distribuerar produkter via licensavtal med ledande medicinteknikforetag.
RaySearchs mjukvara anvands idag av mer an 2 600 kliniker i dver 65 lander. Foretaget grundades ar 2000 som en
avknoppning fran Karolinska Institutet i Stockholm och aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm sedan 2003.

Mer information om RaySearch finns pa www.raysearchlabs.com.

VISION OCH AFFARSIDE

Bolagets vision &r en varld dar cancer har besegrats och RaySearchs affarsidé ar att tillhandahalla innovativ mjukvara for att
kontinuerligt férbattra behandling av cancer.

STRATEGI

En stralbehandlingsklinik behdver i huvudsak tva mjukvaruplattformar for sin verksamhet: ett dosplaneringssystem och ett
informationssystem. Med RayStation och RayCare ska RaySearch stérka sin position och fortsatta véaxa med god lénsamhet.
Strategin vilar pa ett starkt fokus pa mjukvaruutveckling, ledande funktionalitet, brett stdd fér manga olika
behandlingstekniker och typer av stralbehandlingsmaskiner, samt omfattande investeringar i forskning och utveckling.

AFFARSMODELL

RaySearchs intakter genereras genom att kunderna betalar en initial licensavgift for ratten att anvanda RaySearchs mjukvara
och en arlig serviceavgift for att fa tillgang till uppdateringar och support. Dosplaneringssystemet RayStation och
onkologiinformationssystemet RayCare utvecklas vid RaySearchs huvudkontor i Stockholm och distribueras och stéds av
bolagets globala marknadsorganisation.
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