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“Under forsta kvartalet 2021 minskade nettoomsattningen med 22 procent till foljd av lagre
licensférsdljning. Aterkommande supportintikter 6kade med 7 procent och utgér 38 (28] procent
av nettoomsadttningen. Rérelseresultatet uppgick till 12 (52) MSEK och kassaflodet uppgick till
33 (-4) MSEK.”

Johan Ldf, VD for RaySearch

FORSTA KVARTALET (JANUARI — MARS 2021)

e Orderingdng 145,1 (300,0) MSEK

e Nettoomsittning 162,1 (208,9) MSEK

e Roérelseresultat 12,3 (51,6) MSEK

e Resultat efter skatt 7,1 (40,5) MSEK

e Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,21 (1,18) SEK
e Kassafléde 32,8 (-4,2) MSEK

e Orderstock 1 207,1 (1 281,5) MSEK vid slutet av perioden

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

e Dosplaneringssystemet RayStation® har salts till fler framstaende cancerkliniker, bland andra Legacy Cancer Institute i USA,
University Hospital Krakow i Polen, Osaka City University Hospital och Kumamoto University Hospital i Japan. Dartill har
Inova Schar Cancer Institute i USA och Radiumhospitalet vid Oslo Universitetssykehus i Norge utékat sina befintliga
installationer av RayStation.
¢ | mars har moderbolaget gett ett kortfristigt Ian om 200 KSEK till Vinstandelsstiftelsen RayFoundation till marknadsmaéssiga villkor.
e Etthelagt dotterbolag har etablerats i Australien.

COVID-19-PANDEMIN

e Covid-19-pandemin med tillfalliga omprioriteringar i sjukvarden paverkade forsaljningen negativt under férsta kvartalet.
Marknadslaget forbattras successivt i takt med vaccinutrullningen och aterhdmtningen férvéantas fortsatta. Samtidigt dkar
smittspridningen i vissa regioner och det &r oklart hur Iang tid det tar innan vaccinationsprogrammet far effekt. RaySearch
beddmer darfor att covid-19-pandemin kommer att ha en negativ paverkan pa bolagets omséttning och resultat under
ytterligare ett antal manader framéver, frimst genom att order kan komma att férdrdjas, men pandemins effekter pa
omsattningen och resultatet beddms minska successivt under 2021.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

® | mars 2021 brot RaySearch mot en EBITDA-baserad kovenant i bolagets kreditfaciliteter hos Skandinaviska Enskilda
Banken (publ) ("SEB”) med ett totalt kreditutrymme pa 350 MSEK, varav 50 MSEK var utnyttjat. Som en fljd av detta har
SEB i april kravt aterbetalning av det utnyttjade kreditutrymmet pa 50 MSEK. Kreditfaciliteterna ar dock tillgéngliga for
utnyttjande sa snart bolaget aterigen uppfyller samtliga kovenanter enligt avtalet.

e FEttforsaljningsagentavtal har tecknats med Canon Medical Systems USA, Inc., som innebdr att RaySearchs séljorganisation
i Nordamerika ges mdjlighet att férmedla Canon Medicals produkter Aquilion Large Bore CT och Celesteion PET/CT.

FINANSIELLT SAMMANDRAG®

BELOPP i KSEK JAN-MAR APR 2020 - HELAR

2021 2020 MAR 2021 2020
Nettoomsattning 162 102 208 889 604 825 651612
Rérelseresultat 12 261 51557 -42 762 -3466
Rérelsemarginal, % 7,6 24,7 -7,1 -0,5
Periodens resultat 7110 40462 -42 432 -9080
Resultat per aktie fore/efter utspadning SEK 0,21 1,18 -1,24 -0,26
Kassafléde fran [dpande verksamheten 104 332 66074 294976 331508
Periodens kassafléde 32840 -4244 61890
Avkastning pa eget kapital, % 1,0 5,5 -6,0 -1,3
Soliditet, % vid periodens utgang 52,7 55,8 52,7 54
Aktiekurs i SEK vid periodens utgang 89,5 57,6 82,7 82,7

! Nyckeltalsdefinitioner, se sid 18.
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FORTSATT EXTRAORDINARA
MARKNADSFORUTSATTNINGAR

Covid-19-pandemin hade en negativ paverkan pa RaySearchs
forsaljning aven under det forsta kvartalet 2021.
Marknadsforutsattningarna var fortsatt utmanande i Europa och
Nordamerika, medan vi sag ett bra marknadslage i Asien.

Under forsta kvartalet uppgick orderingdngen till 145 (300)
MSEK, vilket motsvarar en minskning med 52 procent jamfort med
foregaende ar. Nettoomséttningen minskade med 22 procent och
uppgick till 162 (209) MSEK. Forandringen farklaras av vasentligt
lagre licensférsaljning till foljd av covid-19-pandemin och ett starkt
forsta kvartal 2020. Den lagre omsattningen medforde att
rérelseresultatet minskade till 12 (52) MSEK, vilket motsvarar en
rérelsemarginal om 8 (25) procent. Kassaflédet uppgick till 33 (-4)
MSEK under det forsta kvartalet.

PLAN FOR 2021

Mot bakgrund av covid-19 och de stora omstallningar som pagar i samhéllet och ekonomin, kommer RaySearch att fokusera

pa karnverksamheten: nya innovativa produkter, fortsatta forbattringar av befintlig programvara och kliniska samarbeten som
utgdr grunden for var tekniska och marknadsmassiga strategi. Under

ORDERINGANG & REDOVISADE INTAKTER
(MSEK, rullande 12 manader)
1145

2021 kommer vi att fortsatta i enlighet med de nya och anpassade

satten att arbeta och samarbeta, samtidigt som vi rér oss framat med 1200

forsiktig optimism mot var vision for heltdckande cancervard. 1043 1064 1046

Tillvéixt genom diversifiering 1000

Trots pandemins effekter pa verksamheten har RaySearchs
800
utvecklingsteam kunnat visa imponerande framsteg inom flera

omraden. | slutet av foregaende ar har vi lanserat tva nya produkter — 600

Raylntelligence och RayCommand. Bada produkterna aren del i en

betydande diversifiering av var mjukvaruportfol]. 400
. . o . . . 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4 20Q1 20Q2 20Q3 2004 21Q1
Raylntelligence &r var plattform fér datadriven onkologi

Orderingéng Nettoomsdttning

och maskininlarning. Produkten &r ett molnbaserat system for analys,

uppfbljning och I6pande farbattring av cancerbehandlingar. Denna s.k. "software-as-a-service” (SaaS) ar helt integrerad med
vart dosplaneringssystem RayStation och vart onkologiinformationssystem RayCare, sa att cancerkliniker kan samla,
strukturera och s6ka data for att individanpassa behandlingarna och férbéattra resultatet for patienterna. Har finns verktyg for
djupanalys av trender och prestanda samt dashboards fér en snabb dversikt av kliniska aktiviteter. RaylIntelligence hjalper
ocksa klinikerna att definiera Iampliga uppsattningar data for traning av maskininlarningsmodeller. Raylntelligence &r
RaySearchs férsta produkt som endast tillhandahalls via abonnemang pa arsbasis, vilket gor att kunderna inte behéver gora
en initial investering utan kan betala |dpande for mjukvaran.

Inom andra delar ligger fokus pa hardvaruintegration. Behandlingsstyrsystemet RayCommand erbjuder enhetlig hantering
och styrning av huvudsystemen i stralbehandlingsrummet — behandlingsmaskinen, behandlingsbadden, bildsystem och
utrustning for patientpositionering. Malet ar att garantera séaker och effektiv patientvard och samtidigt erbjuda en mer
konsekvent anvandarupplevelse och ett effektivare arbetsflode — oavsett vilken typ av behandlingsmaskin som anvénds. Vi
ser den har B2B-produkten som en katalysator for innovation och dkad konkurrens pa marknaden for stralbehandlings-
maskiner, en mdjlighet som uppmuntrar nya leverantdrer av system pa marknaden att integrera RayCommand i stallet fér att
utveckla ett eget styrsystem fran grunden.
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Fortsatt utveckling av var produktportfolj

Under 2021 fortsatter utvecklingen av RayStation och RayCare med oférminskad styrka. En av huvudnyheterna i RayStation
arattvi introducerar stdd for Accurays CyberKnife-maskin, och eftersom RayStation sedan tidigare stédjer TomoTherapy och
Radixact innebar detta att RayStation erbjuder ett komplett stod for Accurays olika maskintyper. Under aret kommer vi ocksa
att slappa ett stort antal nya maskininldringsmodeller. Dessa fungerar med saval nya som gamla versioner av RayStation,
och kan borja anvandas direkt av kunder pa de marknader dar det inte finns nagra regulatoriska hinder.

Ett annat fokusomrade ar forbattrade arbetsfloden och integration mellan RayStation och RayCare. Detta ar sarskilt viktigt
for kliniker som anvander komplexa behandlingsforlopp och adaptiva behandlingstekniker, vilket stéller hdga krav pa effektiv
schemalaggning och optimalt resursutnyttjande.

Vi ser ocksa attintegrationen av skript och arbetsfldden mellan RayCare och RayStation gor det mojligt att vagleda
anvandaren genom planeringsprocessen och kombinera manuella och automatiska steg pa ett effektivt satt. Pa forsknings-
sidan pagar flera projekt inom vilka vi utforskar méjligheterna att tillampa vara verktyg utanfor stralbehandlingsomradet, till
exempel inom bilddiagnostik och olika typer av kirurgi.

BORTOM COVID-19
Det ar gladjande att kunna rapportera att var verksamhet inte har haft nagra storre problem varken nér det galler vart
forsknings- och utvecklingsarbete eller var leveranskapacitet under pandemin. Vi har klarat de senaste 12 manaderna tack
vare en gemensam kraftanstrangning och jag vill rikta ett stort tack till alla vara medarbetare — inte minst for den flexibilitet,
kreativitet och det engagemang som visats nar vi tvingats omstrukturera var karnverksamhet till nya digjtala och virtuella
arbetssétt. Under 2021 ser vi dock fram emot att métas och arbeta tillsammans igen pa fysiska platser (istéllet for virtuellt)
med kollegor, kunder samt vara kliniska och industriella samarbetspartners.

Med detta i atanke fortsatter forberedelserna for flytten senare i ar da RaySearch flyttar in i sitt nya huvudkontor, RayLab,
som utformats helt efter foretagets behov. RayLab &r beldget i det nya Life Science-klustret i Hagastaden i Stockholm.
Den fantastiska anlaggningen hjalper till att befasta oss som ett innovativt foretag. Har kan tvarfunktionella samarbeten
och kontakter i toppmoderna lokaler framjas och méten med kunder liksom utbildningar dga rum. Dessutom kommer det att
finnas utrymmen speciellt avsatta for medarbetarnas rekreation och reflektion. Féretaget har nu 6ver 420 anstallda globalt,
varav cirka 320 vid huvudkontoret i Stockholm, och det kanns tryggt att RayLab har kapacitet for upp till 800 personer — vi far
med andra ord gott om plats att fortsatta vaxa.

FORBATTRAD EFFEKTIVITET — EN NODVANDIGHET

Vi kommer sannolikt att behéva leva ett tag till med all den osakerhet som covid-19 har medfort — dtminstone fram tills dess
att nationella och regionala vaccinationsprogram har natt full tdckning. Vi kdnner oss anda optimistiska 6ver RaySearchs
langsiktiga strategi for heltdckande cancervard. Om nagot har behovet av ett digitaliserat onkologiskt arbetsflode dkat genom
den senaste tidens handelser. Tidigt under pandemin upptéckte till exempel Varldshalsoorganisationen att en tredjedel av
Europas lander rapporterade delvisa eller omfattande storningar inom cancervarden. En del nationella granskningar visar att
sa manga som 10 procent eller fler av alla nya cancerfall har forblivit oupptackta under det senaste aret.

Cancerkliniker och deras vardteam kommer helt enkelt att behdva alla verktyg de kan fa for att i stor skala och sa effektivt
som mdjligt kunna diagnostisera, behandla och ta hand om den oundvikliga vag av cancerfall som kommer efter covid-19.
Malarsjukhuset i Eskilstuna i Sverige erbjuder en intressant fallstudie i konsten att gora just detta mgjligt. Under varen 2020
skapade Malarsjukhusets sjukhusfysiker ett snabbspar for den kliniska implementeringen av RayStations algoritmer for deep
learning-segmentering. Med detta minskade tidsatgangen for konturering under planering av stralbehandlingar med sa
mycket som 75 procent jamfért med manuella eller halvautomatiska metoder. Beslutet hade sitt ursprung i personalbrist
pa grund av covid-19, men den dkade effektiviteten kan i forlangningen hjalpa Malarsjukhusets team att méta nya
forutsattningar efter pandemin.

Framover ska RaySearch visa fler cancerkliniker, stora som sma, hur de pa liknande satt kan anpassa sin strategi genom
mjukvarudriven innovation — en metod som i slutdnden ger effektivare arbetsfloden, samtidigt som fler patienter far tillgang
till basta mgjliga cancervard, oavsett var de ar och nar de behdver den.

Stockholm den 5 maj 2021

Johan Lof
VD och grundare
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RaySearch befinner sig pd en marknad med ojdmna orderfléden dér enskilda stora affdrer kan fd betydande effekter pa
intdktsredovisningen mellan kvartalen, och eftersom bolaget har begrdnsade (mindre dn 10 procent] rérliga kostnader fér
licensintdkterna, sG pdverkas rérelseresultatet med ndstan lika stora belopp. Dérfér bér man ha ett Idngre perspektiv pd
verksamheten dn ett fatal kvartal.

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK

Under férsta kvartalet 2021 minskade orderingdngen med 51,6 procent och uppgick till 145,1 (300,0) MSEK. Licensorder-
ing&ngen minskade med 43,0 procent till 78,0 (136,8) MSEK och ordering&ngen fér supportavtal minskade med 61,4 procent
till 48,6 (125,6) MSEK. Férandringen forklaras delvis av ett starkt forsta kvartal 2020 samt effekter av covid-19-pandemin.

Rullande Heldr
Orderingdng (belopp i MSEK) Kv1-21 Kv4-20 Kv3-20 Kv2-20 Kv1-20 12 mén 2020
Licenser 78,0 109,7 48,3 83,2 136,7 319,2 378,0
Hardvara 12,1 26,7 8,3 11,8 22,7 58,9 69,5
Support (inkl garantisupport) 48,6 95,9 78,9 77,0 125,6 300,3 377,4
Utbildning och 6vrigt 6,5 6,8 3,0 5,2 14,8 21,5 29,9
Total orderingang 145,1 239,1 138,5 177,14 300,0 699,9 854,8
Orderstock (belopp i MSEK) Kvi-21 Kv4-20 Kv3-20 Kv2-20 Kv1-20
Licenser 129,6 127,0 112,6 105,8 130,7
Hardvara 48,5 50,3 36,8 38,9 43,9
Support (inkl garantisupport) 974,2 942,6 961,0 982,6 1047,1
Utbildning och 6vrigt 54,8 49,4 50,8 58,5 59,8
Total orderstock, slutet av perioden 1207,1 1169,2 1161,3 1185,8 1281,5

Perden 31 mars 2021 uppgick den totala orderstocken till 1 207,1 (1 282,0] MSEK, vilket férvintas generera intikter om
cirka 431 MSEK under de ndrmaste 12 manaderna. Resterande belopp i orderstocken avser frimst supportataganden som

huvudsakligen férvantas generera intakter under en darpa fdljande fyraarsperiod.

INTAKTER

Under férsta kvartalet 2021 minskade nettoomsittningen med 22,4 procent och uppgick till 162,1 (208,9) MSEK.
Forandringen forklaras av lagre licensférséljning, som minskade med 37,7 procent till 82,6 (132,7) MSEK, delvis pga ett starkt
forsta kvartal 2020, delvis till f6ljd av covid-19 pandemin. Omséattningsférandringen vid oféradndrade valutor uppgick till -14,2
(16,1) procent.

Aterkommande supportintékter kade med 6,6 procent il 61,9 (58,1) MSEK, vilket utgjorde 38 (28) procent av
nettoomsattningen under forsta kvartalet. Hardvaruforsaljningen, som har begransad vinstmarginal, minskade med 3,2 procent
till 15,4 (15,9) MSEK. Exklusive hardvaruférsiljningen minskade omsittningen med 24,0 procent jamfért med samma period

foregaende ar.

Intakter (belopp i MSEK) Kvi-21  Kv4-20  Kv3-20  Kv2-20  Kvi-20 R:!ar:g: ;'3':[;
Licensintakter 82,6 81,1 40,5 86,5 132,7 291,1 340,8
Hardvaruintakter 15,4 10,2 9,7 12,2 15,9 47,7 48,0
Supportintakter 61,9 63,9 60,2 61,7 58,1 248,2 2439
Utbildning och dvriga intakter 2,1 4,6 8,8 3,3 2,2 18,9 18,9
Nettoomséttning 162,1 159,8 119,1 163,8 208,9 605,8 651,6
Omsattningsforandring, %, motsv. period 22,4 -31,8 -17,4 -13,7 20,7 -22,2 -12,1
Omsattningsforandring vid ofdrandrade 142 285 137 16,0 16,1 18,4 10,3

valutor, %, motsv. period

4(20) RaySearch
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ORDERINGANG & NETTOOMSATTNING LICENSINTAKTER & SUPPORTINTAKTER
(MSEK, rullande 12 manader) (MSEK, rullande 12 manader)
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e Orderingang e N ettoomsattning Licensintakter e Supportintakter

Under férsta kvartalet 2021 hade nettoomséttningen féljande geografiska fordelning: Nordamerika 36 (47) procent, Asien
26 (12) procent, Europa och dvriga vérlden 38 (41) procent.

RORELSERESULTAT

Under forsta kvartalet 2021 minskade rorelseresultatet till 12,3 NETTOOMSATTNING & RORELSERESULTAT

(51,6) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal om 7,6 (24,7) (MSEK, rullande 12 ménader)

procent. Resultatférsdmringen forklaras av lagre licensintakter, 800

som endast delvis kompenserats av lagre kostnader. 733 g9y a2 7 1
Under forsta kvartalet minskade rérelsekostnaderna med 600 684 652

4,8 procent till 149,8 (157,3) MSEK. Férandringen forklaras

framstav vasentligt [gre forsaljningskostnader till féljd av

605
400

installda méassor, affarsresor och andra marknads- och

200 104 106 gy s % o

forsaljningsaktiviteter pga covid-19 pandemin. 34
Nettot av valutakursvinster och -férluster har under forsta 43

kvartalet uppgéatt till 10,0 (22,5) MSEK och beror p4 att stora 19Q1 19Q2 1903 19Q4 20Q1 20Q2 2003 20Q4 21Q1

delar av koncernens fordringar ar i amerikanska dollar och euro, 200

vilka har starkts i forhallande till den svenska kronan under s Nettoomsittning Rorelseresultat

forsta kvartalet jamfort med utgangen av det fjarde kvartalet.

Justerat fr dessa valutaomrikningseffekter hade rérelseresultatet uppgatt till 2,3 (29,1) MSEK under férsta kvartalet och

rorelsekostnaderna hade minskat med 11,1 procent.

Valutakurseffekter
Bolagets omsattning och resultat paverkas av den amerikanska dollarns och eurons utveckling gentemot den svenska
kronan, eftersom merparten av faktureringen sker i dollar och i euro, medan huvuddelen av kostnaderna &r i svenska kronor.

Med oférandrade valutakurser uppgick omsattningsférandringen till -14,2 procent under forsta kvartalet 2021 jamfort
med motsvarande period under foregaende ar. Dartill har bolaget haft valutakursvinster for balansrakningsposter om 10,0
(22,4) MSEK under férsta kvartalet. Valutakurseffekter har ddrmed haft en negativ effekt pa nettoomsittningen och
rérelseresultatet under forsta kvartalet 2021.

En kénslighetsanalys av bolagets valutaexponering visar att en férandring av kursen fér amerikanska dollar gentemot
svenska kronan med en procentenhet skulle paverka koncernens rérelseresultat med cirka +/- 3,8 MSEK under forsta
kvartalet 2021 och motsvarande forandring av eurokursen skulle paverka koncernens rorelseresultat med cirka +/- 3,2 MSEK.

Bolaget foljer en av styrelsen faststalld finanspolicy att inte sakra mot valutakursférandringar.

Aktivering av utvecklingsutgifter

RaySearch ar ett forsknings- och utvecklingsorienterat foretag, som gor stora investeringar i utvecklingen av
mjukvarulésningar for forbattrad cancerbehandling. Per den 31 mars 2021 arbetade 210 (190) medarbetare med forskning
och utveckling, vilket motsvarar 51 (49) procent av det totala antalet anstillda.

5 (20) RaySearch
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Aktivering av utvecklingsutgifter Kvi-21 Kv4-20 Kv3-20 Kve-20 Kv1-20 R:ga{:g: :glzé[;
Forsknings- och utvecklingsutgifter 64,9 65,2 51,5 62,1 64,6 243,6 2434
Aktivering av utvecklingsutgifter -51,5 -53,1 -40,7 -49,4 -52,4 -194,6 -195,6
Avskrivning pa aktiverade utvecklingsutgifter 39,2 36,8 36,3 32,2 32,0 1445 137,2
Forsknings- och utvecklingskostnader 52,6 48,9 47,1 44,9 44,2 193,5 185,0

Under 2021 har RaySearch fortsatt att investera i bade befintliga produkter och framtida produkter. Sammantaget kade
forsknings- och utvecklingsutgifterna med 0,4 procent till 64,9 (64,6) MSEK under 2021, vilket motsvarar 40 (31) procent av
bolagets nettoomsattning. De sma férandringarna i utgifterna, trots en 6kning av antal medarbetare vid forsknings-,
utvecklings- och maskininlarningsavdelningarna, férklaras av minskade rese-och konferenskostnader till féljd av pandemin.

Utvecklingsutgifter uppgéende till 51,5 (52,4) MSEK aktiverades, en minskning med 1,8 procent, vilket motsvarar 79 (81)
procent av de totala forsknings- och utvecklingsutgifterna.

Avskrivningarna pd aktiverade utvecklingsutgifter 6kade med 22,7 procent till 39,2 (32,0) MSEK, och ékningen forklaras
av att utvecklingsverksamheten har expanderat, samt att avskrivning pabarjats for samtliga produkter inklusive
RayCommand och Raylntelligence.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna (efter justering for aktivering och avskrivning av utvecklingsutgifter) kade med
19,2 procent och uppgick till 52,6 (44,2) MSEK.

Avskrivningar

Under férsta kvartalet 2021 6kade de totala avskrivningarna med 16,6 procent till 58,3 (50,1) MSEK, varav avskrivningarna pa
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 39,3 (32,0) MSEK, huvudsakligen relaterade till aktiverade utvecklingsutgifter.
Avskrivningarna pa materiella anlaggningstillgangar 6kade till 19,1 (18,1) MSEK.

RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Resultatet efter skatt under férsta kvartalet 2021 uppgick till 7,1 (40,5) MSEK, vilket innebir att resultatet per aktie fre och
efter utspadning uppgick till 0,21 (1,18) SEK.

Skattekostnaden fér kvartalet uppgick till -4,3 (-10,8) MSEK, vilket motsvarar en effektiv skattesats om 37,5 (20,9) procent.
Den héga skattesatsen forklaras av en uppskjuten skatteskuld i USA hanforbar till avskrivningar pa materiella

anlaggningstillgangar.

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET

Kassaflgdet frén den Iépande verksamheten uppgick till 104,3 (66,1) MSEK under forsta kvartalet 2021 och féréandringen, trots
ettlagre resultat, forklaras framst av ett kraftigt minskat rérelsekapital. Rorelsekapitalet utgérs huvudsakligen av olika typer av
fordringar pa kunder, sdsom kundfordringar samt kortfristiga och langfristiga ej fakturerade fordringar pa kunder i de fall
betalningsplan foreligger.

I slutet av perioden uppgick bolagets totala fordringar pa kunder till 56 (56) procent av nettoomsittningen de senaste
12 manaderna. Rérelsekapitalet uppgick till 5 (27) procent av nettoomséttningen de senaste 12 manaderna. Minskningen
forklaras av 6kade betalningar fran kunder, inklusive forskottsbetalningar fran kunder.

Kassaflgdet frén investeringsverksamheten uppgick till -60,3 (-60,2) MSEK under férsta kvartalet. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till -51,5 (-52,6) MSEK och utgérs av aktiverade utvecklingsutgifter for bolagets
produkter; RayStation, RayCare, RayCommand och RayIntelligence. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till
-8,8 (-7,6) MSEK.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten, som huvudsakligen forklaras av amortering av leasingskulder, uppgick till
-11,2 (-10,1) MSEK under férsta kvartalet 2021.

Periodens kassafléde uppgick till 32,8 (-4,2) MSEK under kvartalet. Per den 31 mars 2021 uppgick koncernens likvida
medel till 205,2 (112,7) MSEK.

FINANSIELL STALLNING
RaySearchs balansomslutning uppgick till 1 334 (1 339) MSEK per 31 mars 2021 och soliditeten var 52,7 (55,8) procent.

De kortfristiga fordringarna uppgick till 414,3 (507,8) MSEK. Fordringarna utgérs huvudsakligen av olika typer av fordringar
pa kunder och minskningen forklaras av 6kade betalningar fran kunder samt mindre utestaende kundfordringar till foljd av lagre
licensférsaljning, framst pga covid-19 pandemin.
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RaySearchs kreditfaciliteter per 31 mars 2021 utgjordes av ett revolverande |an om upp till 300 MSEK samt en checkkredit
om 50 MSEK, vilka bada Ioper till maj 2022. Féretagsinteckningarna uppgar till 100 MSEK. Per den 31 mars 2021 hade totalt 50
(50) MSEK kortfristigt upplanats inom ramen for bolagets revolverande 1&n och checkkrediten var utnyttjad med 0 (0] MSEK.
I mars 2021 brét RaySearch mot en EBITDA-baserad kovenant i bolagets kreditfaciliteter. Som en féljd av detta har banken i april
kravt dterbetalning av det utnyttjade kreditutrymmet pa 50 MSEK. Kreditfaciliteterna &r dock tillgangliga for utnyttjande sa snart
bolaget aterigen uppfyller samtliga kovenanter enligt avtalet.

Koncernen har en nettoskuld som uppgick till -66,0 (73,2) MSEK per den 31 mars 2021. Férandringen forklaras av ett
forbattrat kassaflode.

MEDARBETARE
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 412 under forsta kvartalet 2021. Vid forsta kvartalets utgang uppgick antalet
anstillda i koncernen till 413 (386), varav 310 (285) var anstillda i Sverige och 102 [101) i utlindska dotterbolag.

MODERBOLAGET

RaySearch Laboratories AB (publ) &r moderbolag i RaySearch-koncernen. Verksamheten i moderbolaget verensstammer i allt
vasentligt med verksamheten for koncernen, varfér kommentarerna fér koncernen i stor utstrackning galler aven for
moderbolaget.

Skillnaderna i Iansamhet mellan moderbolaget och koncernen férklaras av att moderbolaget star for en relativt hog andel av
rorelsekostnaderna och att aktivering av utvecklingsutgifter redovisas i koncernen, men inte i moderbolaget. Moderbolaget har
inte heller paverkats av férandringarna avseende leasingredovisning genom IFRS 16, utan fortsatter att redovisa
leasingkostnader som operationella leasingkostnader. Detta minskar rérelseresultatet jamfort med om IFRS 16 hade tillampats.

Moderbolagets kortfristiga fordringar utgdrs framst av fordringar pa koncernféretag och externa kunder.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

RayStation har valts av flera framstdende cancerkliniker

Dosplaneringssystemet RayStation® har salts till fler framstaende cancerkliniker, bland andra Legacy Cancer Institute i USA,
University Hospital Krakow i Polen, Osaka City University Hospital och Kumamoto University Hospital i Japan. Dartill har Inova
Schar Cancer Institute i USA och Radiumhospitalet vid Oslo Universitetssykehus i Norge utdkat sina befintliga installationer av
RayStation.

Kortfristigt IGn

I mars har moderbolaget gett ett kortfristigt [an om 200 KSEK till Vinstandelsstiftelsen RayFoundation till marknadsmassiga villkor.

Dotterbolag i Australien
RaySearch har etablerat ett dotterbolag i Australien for forsaljning och support till kunder i Australasien.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Overtriidelse av finansiellt dtagande enligt Iéneavtal

I mars brét RaySearch mot en EBITDA-baserad kovenant i bolagets kreditfaciliteter hos Skandinaviska Enskilda Banken
(publ) ("SEB”) med ett totalt kreditutrymme pa 350 MSEK, varav 50 MSEK var utnyttjat. Som en féljd av detta har SEB i april
kravt dterbetalning av det utnyttjade kreditutrymmet pa 50 MSEK. Kreditfaciliteterna &r dock tillgangliga for utnyttjande sa
snart bolaget aterigen uppfyller samtliga kovenanter enligt avtalet.

Férsdljningsagentavtal med Canon Medical Systems USA

Ett forsaljningsagentavtal har tecknats med Canon Medical Systems USA, Inc., som innebér att RaySearchs saljorganisation i
Nordamerika ges mdjlighet att formedla Canon Medicals produkter Aquilion Large Bore CT och Celesteion PET/CT.

EFFEKTER AV COVID-19-PANDEMIN

Utbrottet av covid-19-pandemin paverkar manniskor och féretag varlden dver och &r en utmaning for alla verksamheter.
RaySearch foljer utvecklingen och effekterna av pandemin noga och ar berett att vidta atgarder och justera verksamheten om
detbehdvs.
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Effekter pd RaySearchs verksamhet under forsta kvartalet 2021

Férsdljning. Den pagaende covid-19-pandemin hade en negativ paverkan pa RaySearchs forsaljning dven under forsta
kvartalet pa grund av fortsatta restriktioner och 6kad smittspridning i flera lander under en del av kvartalet. Dartill tvingades
manga sjukhus fortsatt till tillfalliga omprioriteringar och investeringsstopp for att hantera covid-19-pandemin.
Marknadsforutsattningarna var utmanande i Nordamerika och vissa lander i Europa, medan bolaget kunde se en
normalisering i Asien.

Leveransférmdga. Sdsom mjukvaruforetag ar foretaget vl anpassat for digitalt samarbete och hittills har forsknings- och
utvecklingsverksamheten samt leveranskapaciteten varit relativt opaverkade av covid-19-pandemin.
Covid-19 har inte haft en vasentlig effekt pa bolagets beddmningsposter under det forsta kvartalet.

Férvintade framtida effekter

Det ar fortfarande svart att med stérre sékerhet uttala sig om effekterna av den pagaende pandemin i kommande kvartal.
Situationen har stabiliserats och bdrjar att normaliseras i flera lander, men flera lander har ocksa registrerat dkad
smittspridning. Bolagets ser fortsatt aterhamtning i Asien och tecken pa aterhamtning i efterfragan i dvriga regioner.

Vidare beddmer bolaget att sa snart vaccinationsprogrammet far effekt normaliseras forséljningen da det underliggande
behovet och efterfragan pa effektiva mjukvaruldsningar for cancerbehandling ar detsamma som innan pandemin. Dock har
forsaljningsaktiviteterna varit begransade under en langre period vilket innebar att det kan drdja innan full férsaljningseffekt
aterfas. Bolaget ser inga betydande utmaningar nar det galler forsknings- och utvecklingsverksamheten eller bolagets
leveransférmaga.

Sammantaget raknar bolaget med att covid-19-pandemin kommer att ha en negativ paverkan pa bolagets omsattning och
resultat ytterligare ett antal manader framéver, men bolaget beddmer att pandemins effekter pa omsattningen och resultatet
normaliseras under 2021. Pa grund av osékerheten kring hur Iangvarig covid-19-pandemin kommer att bli och hur langtgaende
de ekonomiska effekterna kommer att vara kommer RaySearch behalla fokus pa att varda bolagets kassaflode och likviditet.

Oférdndrat stort behov av RaySearchs mjukvarulésningar. Det underliggande behovet av effektiva mjukvaruldsningar for
cancerbehandling ar detsamma som tidigare da behandling av cancerpatienter &r hogt prioriterad. Bolagets beddmning ar att
marknaden och efterfragan pa bolagets produkter normaliseras till tidigare nivaer nér covid-19-pandemin klingat av.

Ytterligare fokus pa effektivisering och digitalisering. En av effekterna av covid-19-pandemin kan bli att den digitalisering
som pagattunder en langre tid accelererar ytterligare. Pandemin har pa ett drastiskt sitt tydliggjort digitaliseringens stora
mdjligheter och fordelar, vilket pa sikt kan ha positiva effekter pa RaySearchs verksamhet eftersom bolagets
mjukvarulésningar gor det méjligt fér cancerkliniker att effektivisera sin verksamhet.

BOLAGETS AKTIE

Det totala antalet registrerade aktier i RaySearch uppgick per den 31 mars 2021 till 34 282 773, varav 8 454 975 aktier av
serie A och 25 827 798 aktier av serie B. Kvotvardet &r 0,50 SEK och aktiekapitalet i bolaget uppgar till 17 141 386,50 SEK.
Varje aktie av serie A berattigar till tio roster och varje aktie av serie B berattigar till en rgst pa bolagsstamma. Det totala antalet
roster i RaySearch uppgick per den 31 mars 2021 till 110 377 548.

AGARFORHALLANDEN
Antalet aktiedgare i RaySearch uppgick till 6 883 per den 31 mars 2021 enligt Euroclear och stérsta aktiedgare ar;

Namn A-aktier B-aktier Summa aktier Kapital % Réster %
Johan Lof 6243084 418 393 6661477 19,4 56,9
Invesco fonder 0 4070811 4070811 11,9 3,7
La Financiére de I'Echiquier 0 2163773 2163773 6,3 2,0
Forsta AP-fonden 0 1982448 1982448 5,8 1,8
Swedbank Robur fonder 0 1760000 1760000 51 1,6
Anders Brahme 1150161 200000 1350161 39 10,6
Andra AP-fonden 0 1220942 1220942 3,6 1,1
Carl Filip Bergendal 1061577 139920 1201497 3,5 9,7
Nordnet Pension 0 990 064 990 064 29 0,9
C WorldWide Asset Management 0 851612 851612 2,5 0,8
Totalt 10 storsta dgare 8454822 13797963 22252 785 64,9 89,1
Ovriga 153 12029835 12029988 35,1 10,9
Totalt 8454975 25827798 34282773 100,0 100,0

Kalla: Euroclear, Fl och MorningStar.
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ARSSTAMMA 2021

RaySearchs arsstamma 2021 kommer att &4ga rum onsdagen den 26 maj 2021. Pa grund av covid-19 kommer arsstimman att
genomfdras genom forhandsrostning (postréstning). Nagon fysisk stimma med mdjlighet att nirvara personligen eller
genom ombud kommer inte att ga rum.

Aktiedgare som genom férhandsrdstning vill delta i stamman ska dels vara inford som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 18 maj 2021, dels anméla sig genom att avge sin férhandsrost sa att
forhandsrosten ar Euroclear Sweden AB tillhanda senast tisdagen den 25 maj 2021. Mer information géllande arsstimman

finns pa bolagets hemsida, www.raysearchlabs.com.

Beslutsfirslag
Aktieagare foretradande cirka 67 procent av det totala antalet roster foreslar; att Lars Wollung, Carl Filip Bergendal, Johan L&f,
Britta Wallgren, Hans Wigzell och Johanna Oberg omviljs till styrelseledamodter i bolaget; samt att Lars Wollung omviljs till
styrelsens ordforande. Da bolaget befinner sig i en expansiv och kapitalkravande fas foreslar styrelsen for RaySearch att
ingen utdelning skall utgafér verksamhetsaret 2020.

Fullstandigt beslutsforslag finns tillgéngligt pa bolagets hemsida, www.raysearchlabs.com.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som global koncern med verksamhet i olika delar av varlden &r RaySearch exponerat mot olika risker och osakerhetsfaktorer,
som till exempel marknadsrisker, verksamhetsrelaterade och legala risker samt finansiella risker avseende bland annat
valutakursférandringar, rantor, likviditet och finansieringsmajligheter. Riskhanteringen inom RaySearch syftar till att
identifiera, vardera och minska risker relaterade till koncernens affar och verksamhet. Mer information om RaySearchs
riskexponering och riskhantering finns pa sidorna 9-11 och 39-40 i RaySearchs arsredovisning for 2020. Inga vésentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna. Detta galler ocksa den osakerhet och de risker som uppkommit
med anledning av covid-19-pandemin som kan paverka RaySearchs férséljning, resultat och finansiella stéllning,

SASONGSVARIATIONER

RaySearchs kunder finns inom sjukvarden och verksamheten praglas i viss man av en for branschen typisk sasongsvariation
dér det fjarde kvartalet normalt sett ar det starkaste kvartalet, framst for att manga kunders budgetar féljer kalenderaret.

MILJO OCH HALLBARHET

Hallbarhet &r en viktig del i RaySearchs strategi och verksamhet, och bolaget arbetar aktivt for att utvecklas som ett hallbart
foretag. Det framsta syftet med RaySearchs verksamhet &r att hjalpa cancerkliniker att férbattra och radda cancerpatienters
liv. Genom vara innovativa mjukvaruldsningar stravar vi kontinuerligt efter att forbattra och effektivisera arbetsfloden i kliniska
miljéer och forbattra behandlingsresultatet fér cancerpatienterna. Det kundvarde som vi skapar innebar affarsméjligheter for
RaySearch, men dven stor samhéllsnytta och ekonomiska vinster for omvarlden.

Bolagets produkter har en begransad negativ miljopaverkan. Foretagets miljopaverkan ligger istallet inom omradena inkdp
av varor och tjanster, energianvandning och transporter. RaySearch vill bidra till en hallbar utveckling och arbetar darfor aktivt
med att forbattra foretagets miljoprestanda sa langt det &r ekonomiskt rimligt. Mer information om bolagets miljé- och
hallbarhetsarbete finns i hallbarhetsrapporten pa sidorna 62-68 i RaySearchs arsredovisning fér 2020.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Stockholm den 5 maj 2021

Johan Lof
Verkstdllande direktdr och styrelseledamot
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FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
Johan Léf, VD Telefon: +46 8 510 530 00 Epost: johan.lof@raysearchlabs.com
Peter Thysell, CFO Telefon: +46 70 661 05 59 Epost: peter.thysell@raysearchlabs.com

Informationen i deldrsrapporten ér sédan som RaySearch Laboratories AB (publ) ér skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades fér offentliggérande den
5maj 2021 kl. 07.45 CET.

TELEFONKONFERENS
VD Johan L6f och CFO Peter Thysell presenterar RaySearchs delarsrapport for januari-mars 2021 vid en telefonkonferens som
halls pa engelska onsdagen den 5 maj 2021 ki 16:00-16:30 CET.

For inloggningsuppgifter till telefonkonferensen (id: 5061876), vanligen registrera er pa:
http://emea.directeventreg.com/registration/5061876

FINANSIELL KALENDER

Arsstamma 2021 26 maj 2021
Halvarsrapport 2021 25 augusti 2021
Delarsrapport for tredje kvartalet 2021 18 november 2021
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK JAN-MAR APR 2020 - HELAR

Not 2021 2020 MAR 2021 2020
Nettoomsattning 2,3 162 102 208889 604 825 651612
Kostnad for salda varor* -15220 -14 264 -44 330 -43 374
Bruttoresultat 146 882 194625 560495 608238
Ovriga rérelseintakter 17 150 27519 7914 18283
Forsaljningskostnader -65 260 -91 044 -265 445 -291229
Administrationskostnader -26 702 -30356 -102 636 -106 290
Forsknings- och utvecklingskostnader -52636 -44 155 -193 522 -185041
Ovriga rérelsekostnader -7 173 -5032 -49 568 -47 427
Rérelseresultat 12261 51557 -42 762 -3466
Resultat fran finansiella poster -879 -334 -3 557 -3012
Resultat fére skatt 11382 51223 -46 319 -6 478
Skatt 4272 -10761 3887 -2602
Periodens resultat? 7110 40462 -42 432 -9080

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Periodens omrakningsdifferens av utlandska verksamheter 1130 1059 1130 -2038
Periodens totalresultat’ 8240 41521 -41 302 -11118
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) 0,21 1,18 -1,24 -0,26

! Omfattar kostnader for hardvara och betalda licenskostnader, dock inte avskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter, vilka ingar i forsknings- och utvecklingskostnader.
ZHelt (100 procent) hanférligt till moderbolagets aktieéigare.

KONCERNENS RAPPORT GVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK JAN-MAR HELAR

2021 2020 2020
Ingdende balans 694 351 705468 705468
Periodens resultat 7110 40462 -9080
Periodens omrakningsdifferens 1130 1058 -2037
Utgdende balans 702591 746988 694 351
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgéngar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa oms#ttningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga rantebdrande skulder

Summa l&ngfristiga skulder

Leverantdrsskulder
Kortfristiga rdntebarande skulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2021-03-31

499031
183 327
5381
26223
713962

22189
392 145
205215
619 549

1333511

702591

110185
54435
164620

21975
84 828
359497
466 300

1333511

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK

Resultat fore skatt

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet”)

Betald skatt

Kassafldde fran den Ipande verksamheten fére forandring av
rorelsekapital

Kassaflgde fran férandringar i rérelsefordringar
Kassaflgde fran férandringar i rérelseskulder
Kassafldde fran den IGpande verksamheten

Kassaflgde fran investeringsverksamheten
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Not

JAN-MAR
2021
11382
42488
-6 266

47 604

30667
26061
104 332

-60275
-11217
32840

168 746
3629
205215

2020-03-31

449029
242491
11299
15851
718670

7828
499 948
112660
620436

1339106

746989

119305
88051
207 356

21463
97 840
265458
384761

1339106

2020
51223
23960

-6235

68 948

7840
-10714
66 074

60214
10104
-4244

113858
3046
112 660

!'| dessa belopp ingar framst avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter och nyttjanderattstillgdngar samt orealiserade valutakurseffekter.
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2020-12-31

486817
186 768
7226
26928
707 739

9110
399309
168 746
577 165

1284904

694 351

108 749
53788
162 537

19864
92519
315633
428016

1284904

APR 2020 - HELAR
MAR 2021 2020
-46 319 -6478
252751 234223
-28243 -28212

178 189 199533

74979 52152
116 598 79823
369 766 331508

-225654 -225593
-45138 -44 025
98972 618930

112 660 113858

-6419 -7 002
205215 168 746

RaySearch
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK JAN-MAR HELAR

Not 2021 2020 2020
Nettoomsattning 122484 153054 489623
Kostnad for salda varor") -7 643 -9458 -24 095
Bruttoresultat 114841 143 596 465 528
Ovriga rérelseintakter 17015 26976 9163
Férséljningskostnader -37434 -47 035 -167 012
Administrationskostnader -26 436 -30420 -106 702
Forsknings- och utvecklingskostnader -65209 -64 780 -243950
Ovriga rérelsekostnader -7 154 -4744 -38713
Rérelseresultat -4 377 23593 -81 686
Resultat fran finansiella poster -200 1103 17
Resultat efter finansiella poster -4 577 24 696 -81669
Bokslutsdispositioner 82 306
Resultat fore skatt -4 577 24 696 637
Skatt pa periodens resultat 489 -5360 -4136
Periodens resultat -4 088 19336 -3499

! Omfattar kostnader fr hardvara och royalty, dock inte avskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter, vilka ingéri forsknings- och utvecklingskostnader.

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

BELOPP i KSEK JAN-MAR HELAR
2021 2020 2020
Periodens resultat -4 088 19336 -3499
Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat -4 088 19 336 -3499
13 (20) RaySearch
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

BELOPP i KSEK

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar

Uppskjutna skattefordringar

Langfristiga fordringar pa koncernforetag
Ovriga langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgéngar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsé#ttningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Langfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Kortfristiga rdntebarande skulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2021-03-31

750
47200
3958
6 866
27 157
7516
93 447

22
327655
122500

450177

543 624

17141
43630
60771

202699
-4 088
198611
259 382
32615
879
22600
49674
178474

250748

543 624
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2020-03-31

856
43858
1911
6784
67 709
9764
130882

1348
468462
49116
518926

649 808

17141
43630
60771

206 198

19336
225534

286 305

114921

17770
49632
181180
248582

649 808

2020-12-31

808
43863
1911
5879
25426
9411
87 298

176
356270
107711

464 157

551455

17141
43630
60771

206 198
-3499
202 699
263470
32615
879
19035
49 649
185807

254491

551455
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NOTER, KONCERNEN

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

RaySearchkoncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisnings-
principer som tillimpas gverensstammer med de som beskrivs i drsredovisningen for RaySearch Laboratories AB (publ)
2020, vilken finns tillganglig pa www.raysearchlabs.com. Denna delarsrapport &r upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen.

RaySearch Laboratories AB (publ) & moderbolag i RaySearch-koncernen. Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Verksamheten i moderbolaget 6verensstdmmer i allt vasentligt med
verksamheten for koncernen.

Skillnaderna i [ansamhet mellan moderbolaget och koncernen férklaras av att moderbolaget star for en relativt hog andel av
rérelsekostnaderna och att aktivering av utvecklingsutgifter redovisas i koncernen, men inte i moderbolaget. Moderbolaget har
inte heller paverkats av IFRS 16, utan fortsatter att redovisa leasingkostnader linjart Gver avtalsperioden. Detta minskar
rérelseresultatet jamfort med om IFRS 16 hade tillampats.

Moderbolagets kortfristiga fordringar utgdrs framst av fordringar pa koncernféretag och externa kunder.

NOT 2 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

RaySearch bedriver forsaljning av varor och tjanster inom olika regioner. Intékter fran frsaljning av licenser och hardvara
redovisas i resultatrakningen vid en given tidpunkt, medan intakter fran forsaljning av utbildningar och support
intaktsredovisas dver tid.

BELOPP | KSEK JAN - MAR

2021 2020 Fordndring i I::z sgzg Heldr 2020
Intdkter per typ
Licenser 82 605 132676 -37,7% 290731 340802
Support 61937 58117 6,6% 247733 243913
Hardvara 15428 15939 -3,2% 47515 48026
Utbildning och vrigt 2132 2157 -1,2% 18846 18871
Summa int&kterfrﬁn avtal med kunder 162 102 208 889 -22,4% 604 825 651612
Intdkter per geografisk marknad
Nordamerika 58688 98779 -40,6% 201385 241476
Asien och Stillahavsregionen 41718 24754 68,5% 179042 162078
Europa och dvriga vérlden 61696 85356 -27,7% 224398 248058
Summa int&kterfrﬁn avtal med kunder 162 102 208 889 -22,4% 604 825 651612
Intdkter per tidpunkt for intdktsredovisning
Varor/tjanster dverférda vid en tidpunkt 98033 148615 -34,0% 338246 388 828
Tjanster 6verforda dver tid 64 069 60274 6,3% 266579 262784
Summa int&kterfrﬁn avtal med kunder 162 102 208 889 -22,4% 604 825 651612
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NOT 3 UPPSKATTNINGAR

Upprattandet av delarsrapporten kréver att foretagsledningen gér uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar. De vasentliga kéllorna till osdkerhet i uppskattningar &r samma som i
den senaste arsredovisningen.

NOT 4 FINANSIELLA INSTRUMENT

RaySearchs finansiella tillgdngar och skulder bestar av fakturerade och ej fakturerade fordringar, likvida medel, upplupna
kostnader, leverantdrsskulder, banklan och leasingskulder. Langfristiga fordringar och leasingskulder diskonteras, medan
ovriga finansiella tillgangar och skulder har korta Ioptider. Harvid beddms de verkliga vardena pa samtliga finansiella
instrument approximativt motsvara bokférda varden.

Reservering for befarade kreditforluster &r en sammanvagd bedémning av betalningshistorik, rapporter fran externa
kreditvirderingsinstitut samt dvrig kundspecifik information. | slutet av mars 2021 uppgick kreditriskreserven till 26,7 (32,9)
MSEK, vilket motsvarar 8 (7] procent av totala fordringar pa kunder. Den minskade kreditriskreserven férklaras av minskade
totala fordringar, medan den 6kade procentandelen av totala fordringar forklaras framst av en kund i USA. Historiskt har
koncernens kreditférluster varit begransade, men under de senaste fem aren har konstaterade kreditfrluster 6kat och
uppgatt till ca 1,1 procent av bolagets genomsnittliga fordringar pa kunder under de senaste fem aren.

NOT 5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har &gt rum mellan RaySearch och narstaende som vasentligen paverkat foretagets stéllning och resultat
under perioden.

NOT 6 STALLDA SAKERHETER | KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Foretagsinteckningar 100000 100000 100000
Stallda garantier 14815 16 571 14340

Minskningen jamfort med foregaende ar forklaras framst av valutakurs differens.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

BELOPP | KSEK
Orderingéng
Total orderingang

Resultatrakning
Nettoomsattning
Omsattningsforandring, %
Rérelseresultat
Rérelsemarginal, %
Periodens resultat

Nettomarginal, %

Kassafldde

Lopande verksamheten
Investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Periodens kassafldde

Kapitalstruktur
Soliditet, %
Nettoskuld
Skuldséattningsgrad
Nettoskuld/EBITDA

Data per aktie, SEK

Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning

Eget kapital per aktie
Aktiekurs vid periodens slut

Ovrigt

Antal aktier fére/efter utspadning, tusental

Medelantal anstéllda

KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

BELOPP | KSEK

Orderingéng
Total orderingang
Resultatrakning
Nettoomsattning
Rorelseresultat
Rérelsemarginal, %
Kassafldde

Kassafléde

Kassafléde justerat for amortering av

bankkrediter

! Redovisning enligt IFRS 16.

2021 2020 2019
Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
145131 239125 138480 177133 300018 277217 196793 370612
162102 159835 119130 163758 208889 234499 144343 189658
22,4 -31,8 17,5 -13,? 20,7 6,9 -4,1 63,1
12261  -14592  -29477  -10954 51557 22 468 -6345 28809
7,6 -9,1 -24,? -6,7 24,7 9,6 -4,4 15,2
7110 14164  -26182 -9196 40462 18937 7525 21833
4,4 -89 -22,0 .56 19,4 8,1 -5,.2 11,5
104332 51505 78486 135443 66074 81139 51761 136938
60275  -64094  -45372  .55913  .60214  -60992  -48568  -57 067
11217 -8909  -11394  -13618  -10104  -12370  -16668  -75740
32840  -21498 21720 65912 -4244 7777 -13475 4131
52,7 54,0 52,0 56,2 55,8 55,8 55,6 55,9
65952  -22439 31476 206 73231 56 869 77991 92 024
-0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
-0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,3 0,2 0,3 0,4
0,21 -0,41 -0,76 -0,2? 1,18 0,55 -0,22 0,64
0,21 -0,41 -0,76 -0,2? 1,18 0,55 -0,22 0,64
20,49 20,25 20,71 21,48 21,79 20,58 20,03 20,25
89,5 82,70 87,50 86,50 57,60 107,20 160,70 132,60
34282,8 34282,8 342828 342828 342828 342828 342828 342828
412 404 399 391 386 331 317 306
Apr2020- Jan2020- Okt2019-  Jul2019- Apr2019- Jan2019- Okt2018- Jul 2018-
Mar2021' Dec2020' Sep2020' Jun2020' Mar2020' Dec?2019' Sep2019° Jun2019?
699868 854755 892846 951160 1144639 1046238 1063910 1042829
604825 651612 726276 751495 777395 741584 726528 732658
-42 762 -3466 33594 56726 96 489 68 169 87374 106140
7.1 -0,5 46 7.5 12,4 9,2 12,0 14,5
98972 61890 91165 55970 5811 -3385 45594 42038
98972 61890 91165 55970 69 189 71615 120594 67 038

?Redovisning enligt IFRS 16 fran och med 2019 och IAS 17 i resterande kvartal.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

| delarsrapporten refereras till ett antal icke-IFRS matt som anvénds for att hjalpa saval investerare som foretagsledning att

analysera foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika icke-IFRS matt som anvénts som ett komplement till den

finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Icke-IFRS matt
Orderingang

Orderstock

Nettoomsattning /
Orderingang

Omsattningsforandring

Omsattningsforandring vid

oférandrade valutor

Bruttoresultat

Rorelseresultat

Rérelseresultat justerat for

valutaomrakningseffekter
Rérelsemarginal
Nettomarginal

Kassafldde justerat for
forandring av bankkrediter
Eget kapital per aktie

Tolv manaders rullande
omsattning, rorelseresultat

eller andra resultat

Rérelsekapital

Avkastning pa eget kapital

Soliditet

Nettoskuld

Skuldsattningsgrad

EBITDA

Nettoskuld / EBITDA

Definition

Virdet (transaktionspris) av samtliga erhalina order och
forandringar for befintliga order under den aktuella perioden

Vardet vid periodens utgang av de order som foretaget annu inte
har levererat och intaktsfért, dvs aterstdende prestationsataganden
Redovisad nettoomsittning i forhallande till total orderingang under

motsvarande period

Procentuell férandring av nettoomséttningen jamfort med
motsvarande period foregaende ar
Omsattningsforandring vid ofdrandrade valutakurser, dvs exklusive

valutaeffekter
Nettoomsattning minus kostnad for salda varor
Beraknas som periodens resultat fore finansiella poster och skatt

Beraknas som rorelseresultat minus dvriga rorelseintakter/-

kostnader
Rérelseresultati procent av nettoomséttning
Periodens resultat i procent av periodens nettoomsittning

Periodens kassafléde minus kassaflgde fran forandring av
bankkrediter

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Omsattning, rorelseresultat eller andra resultat avseende de
senaste tolv manaderna

Rérelsekapitalet utgdrs av varulager, rérelsefordringar och
rorelseskulder, och erhalls fran rapporten ver finansiell stéllning.
Rarelsefordringarna bestar av kundfordringar, dvriga kort-
/langfristiga fordringar samt ej réntebarande forutbetalda kostnader
och upplupna intakter. | rérelseskulderna ingar dvriga ej
rantebarande langfristiga skulder, forskott fran kunder,
leverantdrsskulder, dvriga kortfristiga skulder samt ej rantebarande
upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Beraknas som periodens resultat i procent av genomsnittligt eget
kapital. Genomshnittligt eget kapital berdknas som eget kapital vid
periodens slut plus eget kapital motsvarande period foregaende ar
dividerat med tva

Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar vid periodens slut

Réntebarande skulder med avdrag for likvida medel
och réntebérande kort- och 1angfristiga fordringar

Nettoskuld i férhallande till eget kapital

Rérelseresultat fore finansiella poster, skatt, avskrivningar och
nedskrivningar
Nettoskuld vid periodens slut i férhallande till rérelseresultat fore

avskrivningar avseende de senaste tolv manaderna
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Motivering till anvéndning av métt

Orderingang &r en indikator for framtida intékter och darmed ett
viktigt nyckeltal fér férvaltningen av RaySearchs verksamhet
Orderstocken visar hur mycket Idpande verksamhet RaySearch
redan har bokat som ska omvandlas till intékter i framtiden.

Mattet anvéands for att fGlja de redovisade intakterna i forhallande
till forsaljningen, vilket bidrar till att forklara fordndringen av
orderstocken.

Mattet anvéands for att f6lja utvecklingen fr foretagets verksamhet
mellan olika perioder

Mattet anvéands for att f6lja underliggande omséttningsférandring
drivet av volym, pris- och mixéandringar for jamférbara enheter
mellan olika perioder

Bruttoresultat anvands for att visa marginalen fére forsaljnings-,
forsknings-, utvecklings- och administrationskostnader
Rérelseresultatet ger en samlad bild av den totala
resultatgenereringen i den operativa verksamheten
Rérelseresultatet ger en samlad bild av den totala
resultatgenereringen i den operativa verksamheten exklusive
valutaomrakningseffekter for balansrakningsposter
Rérelsemarginal &r en nyckelkomponent tillsammans med
omsattningstillvixt for att folja vardeskapande

Nettomarginalen visar hur stor del av nettoomsattningen som
kvarstar efter att foretagets kostnader har dragits av

Mattet visar underliggande kassafléde fore finansierings-
verksamheten, men inklusive amortering av leasingskuld.

Mattet visar ur ett dgarperspektiv storleken pa dgarnas investerade
kapital per aktie

Mattet anvéands for att tydligare visa trenden for omséttning,
rorelseresultat och andra resultat, vilket &r relevant da RaySearchs
intakter varierar fran en manad till en annan

Mattet visar hur mycket rorelsekapital som binds i rérelsen och kan
sattas i relation till nettoomséttningen for att forsta hur effektivt det

bundna rérelsekapitalet har anvants

Visar ur ett aktiedgarperspektiv vilken avkastning som ges pa

&garnas investerade kapital

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk, uttryckt som hur stor
del av det totala bundna kapitalet som finansierats av dgarna

Mattet visar koncernens totala skuldsattning

Mattet visar finansiell risk och anvénds av ledningen

for 6vervakning av koncernens skuldsittning

Mattet ar ett satt att utvardera resultatet utan att ta hansyn till
finansiella beslut eller skatter

Ett relevant matt ur kreditsynpunkt som visar foretagets formaga
att hantera sin skuldsattning

RaySearch
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BERAKNING AV FINANSIELLA MATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS REGELVERKET

BELOPP | KSEK
Rérelsekapital

Kundfordringar (kortfristiga fakturerade fordringar pa kunder)

Kortfristiga ej fakturerade fordringar pa kunder
Langfristiga ej fakturerade fordringar pa kunder
Varulager

Ovriga kortfristiga fordringar (exkl skatt)
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder (exkl skatt)
Rérelsekapital

BELOPP | KSEK

Nettoskuld

Kortfristiga rdntebarande skulder
Langfristiga rantebdrande skulder
Likvida medel

Nettoskuld

BELOPP | KSEK

EBITDA
Rérelseresultat
Avskrivningar
EBITDA

OMSATTNINGSFORANDRING VID OFORANDRADE VALUTOR

Arets nettoomsittning
Valutajustering

Justerad Nettoomsattning
Nettoomsattning foregaende ar
Organisk tillvaxt
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2021-12-31

160379
153955
26223
22189
47762
-21975
-356 215
32318

2021-12-31

84828
54 435
-205215
-65952

APR 2020
- MAR 2021

-42 762
222 165
179403

APR 2020
- MAR 2021
604 825
29482
634 307
777395
-18,4%

2020-03-31

261288
161817
15748
7828
53393
-21463
-265 280
213331

2020-03-31

97 840
88051
-112 660
73231

APR 2019
- MAR 2020

96 489
189700
286 189

APR 2019
- MAR 2020
777 395
-37 820
739575
684 039
8,1%

2020-12-31

156811
143941
26928
9110
74980
-19 864
-312791
79115

2020-12-31

92519
53788
-168 746
-22 439

Heldr 2020

-3466
213293
209 827

Heldr 2020

651612
13805
665417
741584
-10,3%
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HUVUDKONTOR

RaySearch Laboratories AB (publ)
Box 3297

103 65 Stockholm, Sverige

BESOKSADRESS
Sveavagen 44, 7tr

111 34 Stockholm, Sverige
Tel: +46 8 510 530 00
www.RaySearchlabs.com
Org. nr.556322-6157

OM RAYSEARCH

RaySearch Laboratories AB (publ) &r ett medicintekniskt foretag som utvecklar innovativa mjukvaruldsningar for forbattrad
cancerbehandling. Féretaget utvecklar och marknadsfér dosplaneringssystemet RayStation och onkologiinformations-

systemet RayCare till kliniker éver hela vérlden och distribuerar produkter via licensavtal med ledande medicinteknikféretag.

| december 2020 lanserades dven behandlingskontrollsystemet RayCommand samt dataanalyssystemet Raylntelligence.
RaySearchs mjukvara anvands idag av mer an 2 600 kliniker i dver 65 lander. Foretaget grundades ar 2000 som en
avknoppning fran Karolinska Institutet i Stockholm och aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm sedan 2003.

Mer information om RaySearch finns pa www.raysearchlabs.com.

VISION OCH AFFARSIDE

Bolagets vision &r en véarld dar cancer har besegrats och RaySearchs affarsidé ar att tillhandahalla innovativ mjukvara for att
kontinuerligt férbattra behandling av cancer.

STRATEGI

En stralbehandlingsklinik behdver i huvudsak tva mjukvaruplattformar for sin verksamhet: ett dosplaneringssystem och ett
informationssystem. Med RayStation och RayCare ska RaySearch stérka sin position och fortsatta vaxa med god ldnsamhet.
Bolagets strategi vilar pa ett starkt fokus pa innovativ mjukvaruutveckling med ledande funktionalitet, stod for effektiva
arbetsfloden — bland annat genom digitalisering och automatisering med maskininlarning - brett stéd for manga olika
behandlingstekniker och manga olika typer av stralbehandlingsmaskiner, ndra samarbete med varldsledande kliniker och
industriella partners, samt omfattande investeringar i forskning och utveckling.

AFFARSMODELL

RaySearchs huvudsakliga intakter genereras genom att kunderna betalar en initial licensavgift for ratten attanvanda
RaySearchs mjukvara och en arligt dterkommande supportavgift for att fa tillgang till uppdateringar och support. Samtliga
mjukvarusystem utvecklas vid RaySearchs huvudkontor i Stockholm och distribueras och stdds av bolagets globala
marknadsorganisation.
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