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Norska verksamheten pressar Ionsamheten

Andra kvartalet

° Omséttningen 6kade med 2 % till 623,0 MSEK (608,2)
* Organisk omséttningstillvaxt exklusive valutakursférandringar uppgick till 0 %

o EBITA (ust) uppgick till 1,7 MSEK (29,2) och justerad EBITA-marginal till 0,3 %
4.8

o Rorelseresultatet blev -14,4 MSEK (22,6) och rérelsemarginalen blev -2,3 % (3,7)
e Resultat efter skatt blev -10,5 MSEK (18,4)

® Resultat per aktie fore och efter utspadning blev -0,89 kr (1,39)
o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -16,0 MSEK (10,7)

Omsittningen 6kade med 2 %

Debiteringsgraden 6kade inom samtliga

Januari-juni segment

e Omséttningen 6kade med 7 % till 1 253,0 MSEK (1167,4)

o Organisk omséttningstillvaxt exklusive valutakursférandringar uppgick till 4 %

e EBITA (just) uppgick till 34,7 MSEK (32,3) och justerad EBITA-marginal till 2,8 %
28

o Rorelseresultatet blev 15,3 MSEK (16,6) och rérelsemarginalen blev 1,2 % (1,4)

o Resultat efter skatt blev 10,7 MSEK (12,9)

* Resultat per aktie fore och efter utspadning blev 0,71 kr (0,93)

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -26,2 MSEK (-2,6)
NYCKELTAL Q217 Q216 6M 17 6M 16 12M R* 2016
Omséttning 623,0 608,2 1253,0 11674 24270 23414
Organisk tillvaxt exklusive valutakurseffekter, % 0 -2 4 0 4 4
EBITA* (just) 17 29,2 34,7 323 305 61,1
EBITA-marginal* (just) 0,3 4,8 2,8 2,8 13 2,6
Roérelseresultat 14,4 22,6 15,3 16,6 26,2 275
Resultat efter skatt -10,5 18,4 10,7 129 18 14,0
Resultat per aktie fore utspadning -0,89 1,39 0,71 0,93 1,29 1,03
Resultat per aktie efter utspadning -0,89 1,39 0,71 0,93 1,29 1,03
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16,0 10,7 -26,2 -2,6 17,6 41,2
Nettoskuld/EBITDA rullande 12, ggr 1,6 28 1,6 2,8 1,6 34

* Fran och med forsta kvartalet 2017 redovisar Rejlers EBITA (just) som operativt resultat. For definition se sid 17.

* R = Rullande
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Kommentar av vd och koncernchef

Debiteringsgraden 6kade inom samtliga segment under det andra kvartalet, bade
jamfért med férsta kvartalet och med samma period féregaende ar. Tillvixttakten har
préglats av en svag utveckling for Rejlers Norge samt firre antal arbetsdagar och en
fortsatt omstillning av verksamheten. Resultatet minskade jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar, men sett éver arets forsta 6 manader forbattrades resultatet
nédgot. Resultatutvecklingen i kvartalet paverkades visentligt av 12,1 MSEK i
omstruktureringskostnader, varav storsta delen ar relaterade till Rejlers Norge, samt
av en negativ kalendereffekt. Vi initierade under kvartalet ett kraftfullt
atgardsprogram for Rejlers Norge for att dels sidnka kostnadsbasen, dels 6ka

effektiviteten i pagdende uppdrag.

"Vi fortsétter omstillningen till en mer

Fortsatt tillvaxt effektiv organisation och verksamhet med
Vi uppvisar en omsattningsokning pa drygt 2 procent. Tillvdxten under arets andra kvartal mélet att 6ka rérelsemarginalen till 8

har paverkats av farre antal arbetsdagar och en fortsatt omstallning av verksamheten med procent éver tid samtidigt som véra
avveckling av mindre lonsamma omraden. Vi ser en robust tillvéxt i Rejlers Finland, dar tillvixtmal uppnas.”

marknadsfoérutsattningarna har ljusnat inom flera affarsomraden. Rejlers Embriq okar
intakterna fran driftsavtal, medan tillvaxten i Rejlers Sverige har paverkats av
omstruktureringen av industriverksamheten. Rejlers Norge uppvisar en svag utveckling,
som en f6ljd av en generellt Iag beldggning och 1&g effektivitet i flera storre uppdrag.

Press pa lénsamheten

Justerad EBITA minskade till 1,7 MSEK (29,2) och forklaras framst av fortsatta
I6nsamhetsproblem for Rejlers Norge samt av kalendereffekten med farre arbetsdagar i
kvartalet. Det &r trots det lagre resultatet gladjande att den pagaende omstallningen
resulterar i en generellt hogre effektivitet i verksamheten och att debiteringsgraden
fortsatter att stiga inom samtliga segment under kvartalet. Rejlers Sverige och Rejlers
Finland visar forbattrade rorelseresultat det forsta halvaret jamfért med samma period
foregaende ar.

Atgirder i Norge

Thomas Pettersen utsags i borjan av kvartalet som ansvarig for hela Rejlers norska
verksamhet. Vi skapar genom den har férandringen bade affarsmassiga och administrativa
synergier mellan de bada verksamheterna Rejlers Norge och Rejlers Embriq. Vidare har vi
initierat ett kraftfullt atgardsprogram for att sanka kostnadsbasen och oka effektiviteten i
pagaende uppdrag. Jag ar dvertygad om att detta kommer att férbattra lonsamheten for
Rejlers Norge pa sikt.

Forbattrad finansiell stéllning

Vi har nu en starkare finansiell stéllning efter nyemissionen och star val rustade for att
fortsatta det padgaende omstallningsarbetet. Strategiska satsningar inom bland annat
energiomradet ger oss ratt forutsattningar att ytterligare starka var marknadsposition i
Norden. Féretrddesemissionen slutférdes under andra kvartalet och tillférde bolaget 192,1
MSEK. Vi har ett negativt kassaflode fran den I6pande verksamheten som till stor del beror
pa forlusterna i Rejlers Norge samt det ojamna kassaflodet i Rejlers Embriq.

Goda marknadsférutsattningar

Efterfragan pa vara tjanster ar fortsatt god inom samtliga segment och vi starker
kontinuerligt var position pa marknaden. Vi fortsatter omstallningen till en mer effektiv
organisation och verksamhet med malet att 6ka rérelsemarginalen till 8 procent over tid
samtidigt som véra tillvaxtmal uppnas.

Stockholm i juli 2017 Peter Rejler



Finansiell oversikt

Resultatposter och kassafléde jimférs med motsvarande tidsperiod foregaende
ar. Balansposter avser stillningen vid periodens utgang och jimférs med
nérmaste féregaende bokslut.

ANDRA KVARTALET APRIL - JUNI 2017

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 623,0 MSEK (608,2), en 6kning med 2 procent jamfort
med motsvarande kvartal féregadende ar. Tillvaxttakten paverkades av farre antal
arbetsdagar och en fortsatt omstéllning av verksamheten med avveckling av mindre
lénsamma omraden. Den organiska tillvaxten, exklusive valutakursférandringar,
uppgick till 0 procent.

Justerad EBITA

Fran och med forsta kvartalet 2017 anvander Rejlers nyckeltalet justerad EBITA, vilket
ar ett matt som Rejlers betraktar som relevant for investerare som vill forsta
resultatgenereringen exklusive jamforelsestorande poster. Justerad EBITA sjonk till 1,7
MSEK (29,2) motsvarande en justerad EBITA-marginal om 0,3 procent (4,8).

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -14,4 MSEK (22,6). Férsamringen férklaras huvudsakligen
av 12,1 MSEK i omstruktureringskostnader, fortsatta Idonsamhetsproblem for Rejlers Norge
som en foljd av 1&g effektivitet i flera storre uppdrag samt av kalendereffekten med farre
arbetsdagar under kvartalet. Kvartalet innehdll tre arbetsdagar farre i Sverige och
Finland, samt fyra arbetsdagar farre i Norge, jamfort med féregadende ar.
Rorelseresultat har paverkats av jdmforelsestérande poster om 12,1 MSEK (3,6)
avseende omstrukturering av verksamheterna i Sverige och Norge.

Finansiella intdkter och kostnader

Kvartalets finansiella intakter uppgick till 0,56 MSEK (3,6) och avser framst
valutakursomrakningar. De finansiella kostnaderna uppgick till 2,4 MSEK (0,8) och &r
framst hanforliga till rantekostnader och valutakursomrakningar.

Skatt

Kvartalets skatteintakt uppgick till 5,8 MSEK (skattekostnad 7,0), motsvarande en
effektiv skattesats pa -36 procent (28). Den minskade skattekostnaden férklaras
framst av 6kade avdragsgilla kostnader.

Periodens resultat efter skatt
Periodens resultat efter skatt uppgick till -10,5 MSEK (18,4). Resultat per aktie uppgick
till -0,89 (1,39) SEK bade fore och efter utspadning.

Kassafléde

Koncernen genererade under kvartalet ett kassafléde fran den I6pande verksamheten
om -16,0 MSEK (10,7), till stor del beroende pa férlusterna i Norge samt det ojamna
kassaflodet i Rejlers Embriq.
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PERIODEN JANUARI - JUNI 2017

Nettoomsittning

Nettoomsattningen uppgick till 1253,0 MSEK (1167,4), en 6kning med 7 procent
jadmfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Tillvaxten forklaras framst av en
stark utveckling inom segmenten Rejlers Embriq och Rejlers Finland. Den organiska
tillvaxten, exklusive valutakursféréandringar, uppgick till 4 procent.

Justerad EBITA

Fran och med forsta kvartalet 2017 anvander Rejlers nyckeltalet justerad EBITA, vilket
ar ett matt som Rejlers betraktar som relevant for investerare som vill forsta
resultatgenereringen exklusive jamforelsestérande poster. Justerad EBITA 6kade till
34,7 MSEK (32,3) motsvarande en justerad EBITA-marginal om 2,8 procent (2,8).

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 15,3 MSEK (16,6). Rorelseresultat har paverkats av
jamforelsestorande poster om 12,1 (9,7) MSEK avseende omstrukturering av
verksamheterna i Sverige och Norge.

Finansiella intdkter och kostnader

Kvartalets finansiella intdkter uppgick till 1,6 MSEK (4,5) och avser framst
valutakursomrakningar. De finansiella kostnaderna uppgick till 4,8 MSEK (2,3) och &r
framst hanforliga till rantekostnader och valutakursomrékningar.

Skatt

Delarsperiodens skattekostnad uppgick till 1,4 MSEK (5,9), motsvarande en effektiv
skattesats pa 12 procent (31). Den minskade skattekostnaden forklaras framst av
Okade avdragsgilla kostnader.

Periodens resultat efter skatt
Periodens resultat efter skatt uppgick till 10,7 MSEK (12,9). Resultat per aktie uppgick
till 0,71 (0,93) SEK béade fore och efter utspadning.

Kassafléde

Koncernen genererade under perioden ett kassaflode fran den I6pande verksamheten
om -26,2 MSEK (-2,6), ), till stor del beroende p4 férlusterna i Norge samt det ojamna
kassaflodet i Rejlers Embriq.

Finansiell stéllning
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 79,0 MSEK jamfért med 64,9
MSEK den 31 december 2016. Férandringen av likvida medel har bland annat
paverkats av amorteringar inklusive reglerad checkkredit med 114,2 MSEK. Den
nyemission som genomférdes under perioden har starkt kassan med 192,1 MSEK.
Réntebarande skulder har minskat med 114,7 MSEK jamfért med den 31 december
2016 och uppgick vid periodens utgang till 173,7 MSEK. Nettoskulden uppgick till 115,5
MSEK jamfort med 244,2 per den 31 december 2016.
Nettoskuld i férhallande till EBITDA uppgick vid periodens utgang till 1,6 jamfort med
3,3 den 31 december 2016. Soliditeten uppgick till 52,2 procent, jamfért med 40,6 per
den 31 december 2016.
Eget kapital per aktie uppgick till 40,81 SEK vid periodens utgang jamfort med
41,50 SEK per den 31 december 2016. Koncernens checkrakningskredit pa 50,0 MSEK
(50,0) &r helt outnyttjad.
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Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 3,5 MSEK
(5,1 och avser i huvudsak servrar och annan IT-utrustning medan investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar, framst hanforliga till utvecklingen av IT-
plattformar i Rejlers Embriq uppgick till 14,9 MSEK (17,1). Investeringar i dotterbolag
och rérelser uppgick till 16,1 MSEK (1,2). Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till
23,5 MSEK (20,4).

Debiteringsgrad
Debiteringsgraden ¢kade till 75,3 procent (72,7), framst som en f6ljd av en hogre
beldaggning i Finland och Sverige.

Medarbetare

Antalet medarbetare uppgick vid periodens slut till 2 053 (1 980). Antal arsanstéllda
uppgick till 1976 (1963). 3 (19) medarbetare i Finland och 4 (4) i Norge var
permitterade vid periodens slut.

Moderbolaget
Nettoomsattningen i moderbolaget uppgick under perioden till 14,0 MSEK (11,2) och
resultat fore skatt uppgick till -15,2 MSEK (-4,3).

Sasongsvariationer

Rejlers paverkas av sdsongsmassiga variationer och kalendereffekter. Respektive
kvartal ar relativt jamférbara mellan aren, men paverkas av mindre kalendereffekter, t
ex ndr i tid pasken infaller. Omsattningen &r normalt sett hogre i kvartal 1, 2 och 4 och
lagre under kvartal 3 nar belaggningen minskar i omfattning pa grund av semestrar.
Liknande sdsongsmaéssiga variationer intraffar pa samtliga geografiska marknader.

VIKTIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET OCH EFTER PERIODENS SLUT
Ny vd Rejlers Norge AS

Efter tre &r som vd for Rejlers Norge AS lamnade Morten Thorkildsen posten. Thomas
Pettersen, vd for Rejlers Embriq AS, tilltradde fran och med den 21 april som vd &ven
for Rejlers Norge AS.

Arsstimma 2016

Rejlers arsstamma hélls i Stockholm den 24 april. Arsstamman rostade for att stodja
samtliga forslag som styrelsen och valberedningen presenterade vid stdmman.
Arsstamman omvalde styrelseledaméterna Ivar Verner, Helena Nordman-Knutson,
Thord Wilkne, Jan Samuelsson, Peter Rejler och Annika Steiber. Arsstamman
beslutade vidare att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2016.

Tillférordnad finanschef pa Rejlers utsedd

Mats Astrém lamnade sin tjanst som finanschef pa Rejlers AB den 27 april.
Rekryteringen av hans eftertradare pagar. Mikael Lingefelt, Rejlers koncerncontroller,
kommer tills vidare att tjanstgora som tillférordnad finanschef.

Andrat antal aktier och réster i Rejlers

Till féljd av den féretradesemission som Rejlers AB tidigare informerat om har antalet
aktier och roster i Rejlers dndrats under april 2017. Det totala antalet aktier i Rejlers
uppgar till totalt 18 087 909 aktier, varav 1749 250 aktier av serie A och 16 338 659
aktier av serie B. Antalet roster i Rejlers uppgar till totalt 33 831159 réster.
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VASENTLIGA UPPDRAG UNDER ANDRA KVARTALET

Rejlers Sverige tecknar avtal med internationella vindkraftsaktéren Enercon
Rejlers kompetens inom energiomradet och tidigare samarbete med tyska Enercon,
har lett till att parterna nu tecknat ett avtal for en rad tjanster inom bland annat
projektering, projektledning, konstruktion, elsdkerhet, juridisk rddgivning och
utbildning. Enercon pabérjar nu arbetet med att bygga ytterligare 77 vindkraftverk i
Markbygden utanfor Pitea.

Rejlers Norge vinner avtal med Oppland fylkeskommun

Rejlers Norge har tecknat langsiktigt ramavtal med Oppland fylkeskommun om
teknisk radgivning och el-projektering i kommunens aktuella byggnadsprojekt.
Ramavtalet géller tva ar med option pa ytterligare ett plus ett ar.

Rejlers Embriq tecknar avtal med Kirkens Nedhjelp

Avtalet omfattar installation, drift och férvaltning av Valo Intranéat for Kirkens
Ngdhjelps drygt 500 anvandare, som befinner sig pa éver 20 olika faltkontor spridda
over varlden. Kirkens Ngdhjelp ar en av Nordens stérsta hjalporganisationer med en
arlig forvaltning av runt en miljard norska kronor i anslag och insamlade medel och
néarvaro i 31 lander.

Rejlers Finland vinner uppdrag nar kontorskomplex renoveras i Helsingfors

Rejlers har anlitats av Sponda Oyj avseende projektering av elsystem for
kontorsbyggnader och parkeringshus som ska renoveras i Helsingforsomradet.
Kontorskomplexet ar 60 000 kvm stort och renoveringen kommer paga under flera ar.

OVRIG INFORMATION
Transaktioner med narstaende
Transaktioner med narstaende har skett pa marknadsmaéssiga villkor.

Rejlers aktie

Sista betalkurs for Rejlers serie B per den 30 juni 2017 var 78,75 kr per aktie, en 6kning
med 13 procent jamfort med den 30 december 2016. Den 18 juli 2017 var sista
betalkurs for Rejlers aktie av serie B 78,25 kr per aktie. Rejlers aktie &r noterad pa
Nasdaq Stockholm.

Till foljd av den foretradesemission som Rejlers AB tidigare informerat om har
antalet aktier och roster i Rejlers &ndrats under april 2017. Samtliga aktier som
tecknats i foretradesemissionen har nu registrerats vid Bolagsverket. Det totala
antalet aktier i Rejlers har som en foljd av detta 6kat med 498 000 aktier av serie A,
motsvarande 4 980 000 roster, och 4 668 188 aktier av serie B, motsvarande 4 668
188 roster. Per den 28 april 2017 uppgick det totala antalet aktier i Rejlers till totalt 18
087 909 aktier, varav 1749 250 aktier av serie A och 16 338 659 aktier av serie B.
Antalet roster i Rejlers uppgick per samma datum till totalt 33 831159 réster.

Aktiekapitalet har efter emissionen 6kat med 10 332 376 kr fran 25 843 442 kr till
36 175 818 kr.
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Segment Rejlers Sverige

Omstallningen av verksamheten inom Rejlers Sverige fortgar genom satsningar pa digitalisering av vara
ingenjorstjanster och inom energiomradet, framférallt inom kraftférsorjning, energieffektivisering och
energioptimering samt héllbar elproduktion. Marknaden har generellt utvecklats val under kvartalet.

Nettoomsattningen uppgick till 305,1 MSEK (329,9) i det andra kvartalet, en minskning med 7,5 procent
jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. Den organiska tillvaxten uppgick till -8 procent. Den lagre
omsattningen férklaras framst av den omstrukturering som gjordes inom industriverksamheten féregéende ar
da mindre Ibnsamma omraden avvecklades.

Justerad EBITA minskade till 12,0 MSEK (22,6), motsvarande en justerad EBITA-marginal om 3,9 procent
(6,9), dar nedgangen i huvudsak férklaras av kvartalets negativa kalendereffekt.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 6,4 MSEK (17,8), motsvarande en rérelsemarginal om 2,1 procent
(5,4). Resultatet har paverkats negativt av omstruktureringskostnader pa 4,3 MSEK (3,6)

Kalendereffekten i andra kvartalet var negativ med tre dagar jamfért med motsvarande period féregadende ar.

NYCKELTAL Q217 Q216 6M 17 6M 16 12MR 2016
Omséttning, MSEK 305,1 3299 6138 639,1 12009 1226,2
Justerad EBITA, MSEK 12,0 22,6 36,8 28,6 62,8 54,6
Justerad EBITA-marginal, % 39 6,9 6,0 4,5 52 45
Rérelseresultat, MSEK 6,4 17,8 29,9 16,4 415 28,0

Segment Rejlers Finland

Rejlers Finland upplever forbattrade marknadsforutsattningar med ett okat offentligt och privat byggande
samt en starkare industri. Under kvartalet har resterande 49 procent av CMN Service Oy forvérvats.

Nettoomsattningen uppgick till 113,5 MSEK (97,5) i det andra kvartalet, en 6kning med 16,4 procent jamfort
med motsvarande kvartal féregadende éar. Tillvaxten forklaras framst av forvarvet av CMN Service Oy samt de
generellt mer gynnsamma marknadsforutsattningarna. Den organiska tillvaxten, exklusive
valutakursférandringar, uppgick till 1 procent.

Justerad EBITA steg till 53 MSEK (3,8), motsvarande en justerad EBITA-marginal om 4,7 procent (3,9).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 3,7 MSEK (3,1), motsvarande en rérelsemarginal om 3,3 procent
(3,2). Det forbattrade resultatet forklaras framst av en hogre beldggningsgrad som en f6ljd av en generellt
hogre efterfragan av vara tjanster och féregaende ars omstéllning av industriverksamheten. Férandringar i
arbetslagstiftningen, dar arbetstiden forlangts med 0,5 timme per medarbetare och vecka, har paverkat
resultatet positivt.

Kalendereffekten i andra kvartalet var negativ med tre dagar jamfért med motsvarande period féregaende ar

NYCKELTAL Q217 Q216 6M 17 6M 16 12MR 2016
Omséttning, MSEK 135 975 2323 189,1 432,6 3894
Justerad EBITA, MSEK 53 38 16,7 4,7 29,7 17,7
Justerad EBITA-marginal, % 47 39 72 25 6,9 45

Rérelseresultat, MSEK 37 31 14,2 34 2538 15,0
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Segment Rejlers Norge

Rejlers Norge préglas av fortsatta lonsamhetsproblem som en féljd av lag effektivitet i flera storre uppdrag.
Thomas Pettersen utsags i borjan av kvartalet som ansvarig for hela Rejlers norska verksamhet. Genom
forandringen forvantar vi oss bade affarsmassiga och administrativa synergier mellan verksamheterna
Rejlers Norge och Rejlers Embriqg. Rejlers Norge har dessutom initierat ett kraftfullt &tgardsprogram for att
sdnka kostnadsbasen och forbattra Ionsamheten pa sikt.

Nettoomsattningen uppgick till 81,2 MSEK (99,1) i det andra kvartalet, en minskning med 18,1 procent

jadmfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Férsamringen forklaras framst av en generellt lag
beldggning och omstrukturering av verksamheten. Den organiska tillvéxten, exklusive
valutakursférandringar, uppgick till -22 procent.

Justerad EBITA uppgick till -7,4 MSEK (2,9), motsvarande en justerad EBITA-marginal om -9,1 procent (2,9).

Rorelseresultatet for kvartalet var fortsatt svagt och uppgick till -15,9 MSEK (2,1), motsvarande en rérelsemarginal om -19,6 procent (2,1).
Resultatet har paverkats av 7,8 MSEK i omstruktureringskostnader, negativ kalendereffekt och effektivitetsproblem inom ICT/telekom- och
jarnvagsomradet.

Kalendereffekten i andra kvartalet var negativ med fyra dagar jamfért med motsvarande period féoregaende ar

NYCKELTAL Q217 Q216 6M 17 6M 16 12MR 2016
Omséttning, MSEK 812 99,1 169,3 1727 3322 335,6
Justerad EBITA, MSEK 74 29 -1.2 -4, -17.3 -10,2
Justerad EBITA-marginal, % -91 2,9 -6,6 24 5,2 -30
Rorelseresultat, MSEK -15,9 21 -20,5 -5,7 -28,1 -13,3

Segment Rejlers Embriq

Rejlers Embriq har en stark position pa en vaxande marknad inom energisektorn och erbjuder ett komplett
utbud av produkter, IT-tjdnster och I6sningar inom energi, infrastruktur och energimattjanster i alla de
nordiska landerna.

Nettoomséttningen uppgick till 127,8 MSEK (85,9) i det andra kvartalet, en 6kning med 48,8 procent
jadmfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Den storsta delen av omséttningstillvaxten avser
installation och férsaljning av elmatare i Nettalliansenprojektet. Ovrig tillvaxt férklaras av 6kade intakter
fran driftsavtal. Den organiska tillvaxten, exklusive valutakursférandringar, uppgick till 44 procent.

Justerad EBITA sjonk till 0,6 MSEK (5,0), motsvarande en justerad EBITA-marginal om 0,5 procent (5,8).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 0,6 MSEK (5,0), motsvarande en rérelsemarginal om 0,5
procent (5,8). Verksamheten utvecklas enligt plan. Hoga uppstartskostnader relaterade till utrullningen av

smarta elmatare till Nettalliansen ger en initial marginalpress, vilken berdknas avta under kommande ar.
Rejlers Embriq paverkades av den negativa kalendereffekten bade i Norge och i Sverige.

NYCKELTAL Q217 Q216 6M 17 6M 16 12MR 2016
Omséttning, MSEK 1278 85,9 2464 1737 489,8 417,
Justerad EBITA, MSEK 0,6 50 55 10,8 10,3 15,6
Justerad EBITA-marginal, % 0,5 58 22 6,2 21 &7

Rorelseresultat, MSEK 0,6 5,0 55 10,8 10,3 15,6
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Undertecknade forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 19 juli 2017 Rejlers AB (publ).

Ivar Verner
Ordférande

Annika Steiber
Styrelseledamot

Helena Nordman-Knutson
Styrelseledamot

Jan Samuelsson
Styrelseledamot

Thord Wilkne
Styrelseledamot

Bjorn Lauber
Arbetstagarrepresentant

Sten Pettersson
Arbetstagarrepresentant

Peter Rejler
Styrelseledamot, vd och koncernchef

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Rejlers AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen ldamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 19 juli 2017 kl. 08.00
CET. Denna rapport finns dven pa engelska. Den engelska rapporten &r en dversattning av den svenska. Om avvikelser skulle forekomma ar det den
svenska rapporten som galler. Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Koncernen

Resultatrdakning i sammandrag
MSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR

2017 2016 2017 2016 2016

Nettoomséttning 623,0 608,2 1253,0 11674 23414
Personalkostnader -387,8 -379,1 -763,0 -754,0 -1453,7
Ovriga externa kostnader -238,0 -196,2 -4514 -378,5 -816,4
Av- och nedskrivningar -1,7 -10,3 -235 -20,4 -44.2
Andelar i intressebolag 0,1 0,0 0,2 0,1 0,4
Rorelseresultat 14,4 22,6 15,3 16,6 275
Finansnetto -1,9 2,8 -32 22 -53
Resultat efter finansnetto -16,3 25,4 121 18,8 22,2
Skatt 58 -7,0 -14 E519) -8,2
Periodens resultat -10,5 18,4 10,7 12,9 14,0
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -10,5 18,0 10,7 121 13,3
Aktiedgare utan bestdmmande inflytande - 0,4 - 0,8 0,7
Genomsnittligt antal aktier 16 538 053 12921721 14 729 887 12921721 12921721
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,89 1,39 o7 0,93 1,03

Rapport dver totalresultatet i sammandrag
MSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR

2017 2016 2017 2016 2016

Periodens resultat -10,5 18,4 10,7 129 14,0
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser av utlandsverksamhet, netto efter skatt -43 89 -73 15,8 285
Poster som inte kommer att omkiassificeras till resultatrakningen:
Omvaérderingar av nettopensionsskuld - - - - 43
Summa dvrigt totalresultat -4,3 8,9 -7,3 15,8 32,8

Periodens totalresultat -14,8 27,3 3,4 28,7 46,8
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Balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 JUN 30 JUN 31DEC

2017 2016 2016
Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 4319 400,6 432,6
Ovriga immateriella tillgangar 18,7 108,3 121,8
Materiella tillgadngar 35,0 38,7 375
Ovriga anlaggningstillgdngar 50,6 51,3 47,6
Summa anléggningstillgdngar 636,2 5989 639,5
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 7183 680,7 656,0
Likvida medel 79,0 35,5 64,9
Summa omsattningstillgangar 797,3 716,2 720,9
Summa tillgdngar 14335 1315,1 13604
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till aktiedgare i moderféretaget 7477 518,4 536,2
Innehav utan bestammande inflytande - 89 18,0
Summa eget kapital 7477 527,3 5522
Langfristiga skulder
Avsattningar till pension 20,8 26,3 20,7
Réantebéarande langfristiga skulder 126,0 165,1 155,0
Ovriga langfristiga skulder 473 52,0 50,9
Summa langfristiga skulder 1941 2434 226,6
Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder 477 955 1334
Ovriga kortfristiga skulder 4440 4489 4482
Summa kortfristiga skulder 4917 5444 581,6

Summa skulder och eget kapital 14335 1315,1 1360,4
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Rejlers AB
Forandring av eget kapital i sammandrag
MSEK 30 JUN 30 JUN 31DEC
2017 2016 2016
Eget kapital vid periodens ingéng 552,2 524,8 524,8
Periodens totalresultat 34 28,7 46,8
Minoritetens andel i férvarvade bolag - - 6,9
Férandringar hénforliga till transaktioner med dgarna
Utdelning - -26,3 -26,3
Nyemission 192,1 - -
Summa foérandringar hanférliga till transaktioner med dgarna 1921 -26,3 -26,3
Eget kapital vid periodens slut 747,7 527,3 552,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7477 518,4 536,2
Innehav utan bestdmmande inflytande - 89 16,0
Totalt 747,7 527,3 552,2
Kassaflédesanalys i sammandrag
MSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR
2017 2016 2017 2016 2016
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandring av rorelse- 43 336 36,6 373 70,5
kapital och betald skatt
Betald skatt -7,2 -12,6 e 5Nl -25,2 -21,0
Forandring av rérelsekapital 45 -103 57,7 147 83
Kassaflode fran I6pande verksamhet -16,0 10,7 -26,2 26 412
Kassaflode fran investeringsverksamhet 242 14,7 -376 220 )
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 1039 25,7 78,0 522 199
Periodens kassafléde 63,7 -29,7 14,2 -76,8 -50,2
Likvida medel vid periodens bérjan 153 833 649 108,8 1088
Kursdifferens i likvida medel 01 19 0.0 35 63
Likvida medel vid periodens slut 79,0 35,5 79,0 35,5 64,9
Nettoskuld
MSEK 30 JUN 30 JUN 31DEC
2017 2016 2016
Réantebéarande langfristiga skulder 126,0 1651 155,0
Réntebarande kortfristiga skulder 477 95,5 1334
Pensionsskuld 20,8 26,3 20,7
Likvida medel -79,0 -355 -64,9

Summa 115,5 2514 2442
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Rejlers AB
Resultatrdakning i sammandrag

MSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR

2017 2016 2017 2016 2016
Omsattning 6,8 55 14,0 1n2 22,7
Personalkostnader -4,7 -39 -9,6 -15 -15,0
Ovriga externa kostnader -10,8 -6,4 -17,2 -10,8 -236
Avskrivningar 0,0 -0,2 -0,1 -0,5 -0,7
Rorelseresultat -8,7 -5,0 -12,9 -7,6 -16,6
Finansnetto -1,2 -0,2 -23 83 10,7
Resultat efter finansnetto -9,9 -5,2 -15,2 -4,3 -5,9
Bokslutsdispositioner - - - - 8,8
Skatt - -0,1 - -0,1 02
Resultat efter skatt -9,9 -5,3 -15,2 -4,4 31

Moderbolaget har inga poster att redovisa i 6vrigt totalresultat varfér denna finansiella rapport utelamnas.

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 JUN 30 JUN 31DEC
2017 2016 2016

Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Materiella tillgangar 0,3 0,5 04
Finansiella tillgangar 3919 400,3 4024
Summa anliggningstillgédngar 392,2 400,8 402,8

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 182,3 1713 142,7
Likvida medel 612 - 50,2
Summa omsittningstillgdngar 2435 17,3 192,9
Summa tillgéngar 635,7 572,1 595,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital 403,3 2141 226,4
Obeskattade reserver 22,0 37,0 22,0
Langfristiga skulder 121,6 158,6 152,1
Kortfristiga skulder 88,8 162,4 195,2

Summa skulder och eget kapital 635,7 5721 595,7
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Noter

Not 1 Rejlerkoncernen
Rejlers AB (publ) (556349-8426) (moderbolaget) och dess dotterféretag (sammantaget koncernen) ar en nordisk koncern som erbjuder tjénster till
kunder inom omradena bygg och fastighet, energi, industri samt infrastruktur.

Moderbolaget &r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Box 30233, Lindhagensgatan 126,
104 25 Stockholm. Bolagets aktie av serie B ar noterad pa Nasdaq Stockholm.

Not 2 Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. Samma redovisningsprinciper har tillampats som i den senaste arsredovisningen fér bade koncernen och moderbolaget. Ett antal &ndringar
i standarder har tratt ikraft 2017. Ingen av dessa har vasentligt paverkat koncernens rakenskaper och rapportering. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas
savél i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Moderbolagets rapportering ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (ARL) samt RFR 2, Redovisning fér juridiska personer.

Not 3 Risker och osédkerhetsfaktorer

Koncernen utséatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sdésom marknadsrisk (bestaende av valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk
och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhantering innebar att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa resultat och stallning.
Koncernens affarsrisker och riskhantering samt finansiella risker finns utforligt beskrivna i arsredovisningen fér 2016. Inga handelser av vasentlig
betydelse har intraffat under delarsperioden som paverkar eller férandrar dessa beskrivningar av koncernens risker och hantering av dessa.

Not 4 Jamforelsestorande poster

MSEK Q217 Q216 6M 17 6M 16 12MR 2016
Omstruktureringskostnader 121 36 121 97 239 215

Not 5 Rorelseforvarv
Rejlers har den 24 februari férvarvat tillgangarna i Sdhkolinna Oy.

Forvarvet har hittills under aret bidragit med 0,6 MSEK till omsattningen och 0,1 MSEK till rérelseresultatet. Om rérelsen varit 4gd sedan den 1
januari sa hade den bidragit med en omséttning pa 1,0 MSEK och ett rérelseresultat pa 0,1 MSEK. Den 5 maj férvarvades resterande 49 procent av
CMN Service Oy. Efter den transaktionen dger Rejlers 100 procent av bolaget.

Forvarvade féretags nettotillgangar vid forvarvstidpunkten

MSEK JAN - JUN

Totalt
Anlaggningstillgangar 01
Omséttningstillgangar 0,0
Likvida medel 0,1
Ovriga kortfristiga skulder -0,2
Netto identifierbara tillgangar och skulder 0,0
Goodwill 11
Kundvérden -

Uppskjuten skatt pa immateriella tillgdngar -

Kopeskilling, likvida medel 1,1
Avgar:
Likvida medel i forvarvade bolag -0,2

Netto kassautflode under perioden 1,0
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Forvarvsanalyserna for de forvarvade verksamheterna ar preliminara da tillgangarna inte slutligt analyserats. | goodwillvardet, som inte ar
skattemassigt avdragsgillt vid forvarv av bolag (men avdragsgillt vid inkrdmsforvarv), ingér personalens tekniska kompetens och férvarvade
kundrelationer, som ej ar separerbara, samt synergieffekter. | 6vrigt 6verensstammer tillgdngarnas och skuldernas verkliga varden vid forvarvet med
redovisade varden i de férvarvade bolagen. Det finns inga osakra fordringar bland de tillgdngar som forvarvats. Forvarvsrelaterade kostnader har
kostnadsforts som dvriga externa kostnader nar de uppstatt.

Not 6 Segmenten
OMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT, MSEK RORELSEMARGINAL, MSEK
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Helar |Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Heldr |Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Helar
2017 2016 2017 2016 2016 2017 2016 2017 2016 2016 2017 2016 2017 2016 2016
Rejlers Sverige 3051 3299 61338 639,1 12262 6,4 178 299 16,4 28,0 21 54 4,9 2,6 23
Rejlers Finland 135 975 2323 1891 3894 37 31 14,2 34 15,0 33 32 6,1 18 39
Rejlers Norge 812 99,1 169,3 172,7 3356 -15,9 21 -205 -5,7 -133 -19,6 21 -121 -3,3 -4,0
Rejlers Embriq 127,8 859 2464 173,7 4171 0,6 50 55 10,8 15,6 05 58 2,2 6,2 37
Koncern-
gemensamt 6,8 55 14,0 1.2 22,7 -9,2 -5,4 -13,8 -83 -17.8 - - - - -
Elimineringar -4 -9,7 -22,8 -18,4 -49,6 - - - - - - - - - -
Totalt koncernen 623,0 608,22 12530 11674 23414 14,4 22,6 15,3 16,6 275 -23 3,7 1,2 14 1,2
Finansnetto - = = = = -1,9 28 -32 22 53 - = = = =
Resultat fére
skatt - - - - - -16,3 25,4 121 18,8 22,2 - - - - -

NOT 7 Finansiella instrument
Det redovisade vardet avseende finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvarde 6verensstammer med verkligt varde, da I6ptiden for
finansiella tillgdngar och skulder ar kort.

NOT 8 Transaktioner med nérstaende
Transaktioner med narstdende har skett pa marknadsmassiga villkor.

NOT 9 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser ar i allt vasentligt oférandrade jamfort med foregaende ar.
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Kvartalsoversikt

MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2

2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017
Omséttning
Sverige 2672 276,7 2339 321,2 1099,0 309,2 329,9 2529 334,2 12262 3087 305,1
Finland 835 86,1 705 96,3 3364 91,6 97,5 85,4 14,9 389,4 18,8 13,5
Norge 81,0 80,1 64,2 732 2985 736 99,1 74,8 88,1 3356 88,1 812
Embriq 19,9 16,4 14,8 100,2 151,3 878 85,9 99,1 1443 4171 118,6 127,8
Koncerngemensamt mm 0,6 -2,8 -3,3 -4,2 -9,7 -3,0 -4,2 -11,9 -7,8 -26,9 -4,2 -4,6
Summa 452,2 456,5 380,1 586,7 18755 559,2 608,2 500.3 673,7 23414 630,0 623,0
Rorelseresultat
Sverige 14,5 15,6 14,1 72 514 14 178 21 95 28,0 235 6,4
Finland 4,6 4,7 20 76 18,9 03 31 54 6,2 15,0 105 37
Norge 0,3 0,2 4,5 -1,5 315) -78 21 -1,5 -6,1 -133 -4.,6 -159
Embriq 42 2,2 12 17 93 58 5,0 21 2,7 15,6 4,9 0,6
Koncerngemensamt mm -0,7 -2,6 -29 -5,9 <121 -29 5,4 -32 -6,3 -17,8 -4.,6 -9,2
Summa 22,9 20,1 18,9 9,1 7,0 -6,0 22,6 4,9 6,0 275 29,7 -14,4
Rérelsemarginal
Sverige 54 56 6,0 2,2 47 -0,5 54 0.8 2,8 23 76 21
Finland 55 55 2,8 79 56 03 32 63 54 39 88 33
Norge 0,4 02 7,0 -2,0 12 -10,6 21 -2,0 -6,9 -4,0 -52 -19,6
Embriq 211 13,4 81 17 6,1 6,6 58 21 19 37 41 0,5
Koncerngemensamt mm - - - - - - - - - - - -
Summa 51 4,4 5,0 1,6 3,8 -1,1 3,7 1,0 0.9 1,2 4,7 -2,3
Antal medarbetare
Sverige 1016 1018 1022 1173 1173 1163 1082 1089 1090 1090 1070 1066
Finland 447 464 482 482 482 500 501 497 526 526 572 582
Norge 236 230 231 239 239 249 240 249 244 244 239 236
Embriq 57 57 56 179 179 155 147 155 156 156 155 157
Koncerngemensamt mm 12 n n 8 8 10 10 n n n 12 12

Summa 1778 1760 1733 1742 1742 2077 1980 2001 2027 2027 2048 2053
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Nyckeltal

Rejlers anvander fran och med kvartal 12017 nyckeltalet justerad EBITA vilket ar ett matt som Rejlers betraktar som relevant for investerare som vill
forsta resultatgenereringen exklusive jamforelsestérande poster. Definitioner av nyckeltal finns nedan och i bolagets senaste arsredovisning.

MSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR
2017 2016 2017 2016 2016

IFRS nyckeltal

Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,89 1,39 0,71 0,93 1,03

Genomsnittligt antal aktier 16 538 053 12921721 14729 887 12921721 12921721

Antal aktier vid periodens slut 18 087 909 12921721 18 087 909 12921721 12921721

Operationella nyckeltal

Debiteringsgrad 76,8 73,2 753 72,7 73,0
Omséttning per arsanstélld 314 3N 634 595 1208
Antal &rsanstallda 1985 1958 1976 1963 1939
Antal medarbetare vid periodens slut 2053 1980 2053 1980 2027

Alternativa nyckeltal

Forvarvad tillvaxt, % 1 30 2 30 22
Valutaeffekt, % 2 4 2 -1 -2
Organisk tillvaxt, % 0 -2 4 0 4
Justerad EBITA 17 292 34,7 323 61,1
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade poster -4,0 -3,0 -7.3 -6,0 -121
Jamforelsestorande poster -121 -3,6 -121 -9,7 -215
Rorelseresultat (EBIT) 14,4 22,6 15,3 16,6 275
Justerad EBITA-marginal, % 0,3 4,8 28 28 2,6
Nettoskuld 1155 2514 1155 2514 2442
Nettoskuld/EBITDA, R12, ggr 1,6 28 16 2.8 24
Soliditet 522 40,1 52,2 40,1 40,6
Rorelseresultat per &rsanstalld, tkr -7 12 8 8 14
Eget kapital per aktie vid periodens slut 40,81 40,1 40,81 40,1 4150

Definitioner

Justerad EBITA
Rorelseresultat (EBIT) enligt resultatrakning, fore jamforelsestérande poster samt av- och nedskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar.

Justerad EBITA-marginal
Justerad EBITA i relation till nettoomséattningen.

Jamforelsestérande poster
Vésentliga intdkts- eller kostnadsposter som redovisas separat pa grund av betydelsen av deras karaktér och belopp och som dessutom ér att
betrakta som icke aterkommande och sallan férekommande.



Rejlers ar en av Nordens stora teknikkonsulter. 2 000 experter
som arbetar med projekt inom bygg och fastighet, energi, industri
och infrastruktur. Hos oss méter du specialiserade ingenjorer
med bredd, spets och inte minst energi som skapar resultat. Vi
fortsétter att vixa snabbt och finns idag pa 80 orter runt om i
Sverige, Finland och Norge. Ar 2016 omsatte Rejlers 2,3 miljarder
kronor och B-aktien dr noterad pa Nasdaq Stockholm.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Delarsrapport januari-september 2017 25 oktober 2017

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Peter Rejler, vd och koncernchef
tel. 070-602 34 24, e-post: peter.rejler@rejlers.se

Mikael Lingefelt, tf. finanschef
tel. 070-929 09 55, e-post: mikael.lingefelt@rejlers.se

REJLERS AB (publ)
Org nr 556349-8426, Box 30233, 104 25 Stockholm,
Tel 0771-780 000, Fax 08-654 33 39

E-post info@rejlers.se, www.rejlers.com/se
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