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Underliggande forsdljningstillvaxt, men lagre marginaler

Tredje kvartalet jamfort med samma period 2013 proforma

Nettoomsattningen 6kade med 3 procent till 1 358,9 (1 313,7) MSEK med en stark tillvaxt
i Sverige som uppvigde en nedging i Norge. Nettoomsittningen var oférandrad i
konstant valuta.

Det justerade* rorelseresultatet minskade till 66,5 (75,5) MSEK och den justerade
rorelsemarginalen sjonk till 4,9 (5,7) procent, framst till f6ljd av avslutningen av ett
storre kontrakt i Norge per den 1 april 2014.

Visentligt lagre rantekostnader efter omfinansieringen av banklénen i juli 2014.

Justerat* resultat for perioden 6kade till 39,1 (21,7) MSEK och justerat® resultat per aktie
var 0,65 (0,43) SEK.

Justerat* operativt kassaflode okade till 65.9 (35,9) MSEK inklusive en fortsatt
minskning av varulagren.

Forvarvet av Bosarpskyckling AB, den ledande producenten av ekologisk kyckling i
Sverige, slutférdes under kvartalet.

Utsikterna for helaret 2014 har hojts for nettoomséttningen och siankts for det justerade
rorelseresultatet. Se sid 3.

Proforma For- Proforma For-
MSEK Kv3 2014 Kv3 2013 andring 9m 2014 9m 2013 andring
Nettoomsattning 1358,9 1313,7 3% 4015,2 3 885,6 3%
Rorelseresultat 57,7 74,1 -22% 165,0 105,7 56%
Periodens resultat 32,1 19,0 69% 13,2 -32,9 N.A
Justerad* EBITDA 112,0 116,4 -4% 351,4 362,0 -3%
Justerat® rorelseresultat 66,5 75,5 -12% 221,4 240,2 -8%
Justerad* rorelsemarginal 4,9% 5,7% - 5,5% 6,2%
Justerat® resultat for perioden 39,1 21,7 80% 97,0 72,7 33%
Justerat® resultat per aktie 0,65 0,43 50% 1,80 1,45 24%
Justerat® operativt kassaflode 65,9 35,9 84% 373,4 229,3 63%

*)Justerat for jamforelsestorande poster pa -8,8 (-1,4) MSEK i rorelseresultatet i tredje kvartalet och -56,4 (-134,6) MSEK
for nio manader. For ytterligare information om effekten av de jamforelsestérande posterna se sid 4.

Scandi Standard dr Nordens storsta kycklingproducent med ledande positioner i Sverige, Danmark och Norge. Bolaget
producerar, marknadsfor och saljer kyld, fryst och foradlad kyckling under varuméarkena Kronfagel, Danpo, Den Stolte
Hane, Vestfold Fugl, Ivars och Chicky World. I Norge produceras och siljs dven dgg under varumérket Den Stolte
Hane. Omsittningen uppgar till cirka 5 miljarder SEK och antalet anstéllda ar cirka 1 700. For mer information se
www.scandistandard.com
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Vd kommenterar kvartalet

Vi hade under kvartalet totalt sett en gynnsam utveckling av forsaljningen. En stark 6kning i
Sverige kompenserade for en nedgang i Norge till foljd av avslutningen av ICA kontraktet per
den 1 april 2014. Exklusive detta kontrakt 6kade nettoomsattningen med 12 procent.

Rorelseresultatet och marginalen minskade jamfort med foregdende ar pa grund av
avslutningen av ICA kontraktet. Forsiljningsillvaxten i Sverige har varit till en lagre marginal
an den tappade forsiljningen i Norge. Vi hade ocksa engangskostnader for borsnoteringen,
som dock var lagre dn foregéende kvartal, och har nu tagit nastan samtliga
transitionskostnader for bildandet av den nya koncernen.

Periodens resultat och resultatet per aktie 6kade jamfort med foregiende ar tack vare lagre
rantekostnader efter omfinansieringen av ldnen i borjan av juli. Kassaflodet visade en kraftig
forbattring genom en positiv pdverkan av fortsatta lagerneddragningar.

Den svenska verksamheten visade en stark 6kning av bade nettoomséttning och
rorelseresultat jamfort med ett svagt tredje kvartal foregdende ar. Marginalen paverkades
dock av hogre produktionskostnader pé grund av en ojamn vikt pa kycklingarna till féljd av
en ldngsammare tillvaxt i det ovanligt varma sommarvéadret. Forvarvet av Bosarpskyckling
AB slutférdes under kvartalet och integrationen av verksamheten har gatt planenligt.
Forviarvet kompletterar Kronfagels produktsortiment och stiarker ytterligare var position i det
Ovre prissegmentet.

Utvecklingen i Danmark visade en svag forbattring jamfort med tidigare kvartal.
Nettoomséattningen visade en god 6kning inom kylda produkter. Det justerade
rorelseresultatet och marginalen 1dg dock kvar pa en ldgre niva an foregaende ar, till viss del
péverkade av det ryska importstoppet som medfort lagre priser pa vissa produkter pa
exportmarknaderna i Europa.

Minskningen i nettoomséttning och justerat rorelseresultat i Norge berodde pa avslutningen
av kontraktet med ICA. Detta har till viss del kompenserats av nya produktlistningar och
forsdljning till andra kunder, men i en lagre takt 4n forvintat. Som vi nyligen tillkdnnagivit
kommer Fredrik Stremmen att bérja som ny landschef i Norge fr o m mars nista ar. Han har
tjugo ars erfarenhet fran ett antal ledande befattningar inom f6rsiljning av dagligvaror under
starka varumirken och kommer narmast fran Orkla. Det dr med gladje jag vilkomnar
Fredrik till Scandi och ar sdker pa att han kommer att kunna bidra till forsaljningstillvaxt.

Vi fortsitter att 6ka satsningarna pa produktfornyelse och utnyttja vara styrkor nar det géller
varuméarken och produktutveckling. Den lyckosamma lanseringen av Minutfilé i Sverige
tidigare i ar foljdes under kvartalet av lanseringen av denna produkt i bAde Danmark och
Norge. Det nyligen inledda samarbetet med restaurangkedjan MAX har hittills varit mycket
framgangsrikt och vira nuggets, som siljs inom ramen for ett varumiarkessamarbete, har
blivit de bast sdljande nuggetsprodukterna i detaljhandeln i Sverige.

Mot bakgrund av forsiljningstillvixten under &rets forsta nio manader har vi hojt utsikterna
for nettoomsattningen for heldret, som nu férvintas ligga kvar pa en oférandrad nivé jamfort
med 2013 proforma. Effekten av det avslutade kontraktet med ICA Norge, och den ldgre dn
forvantade takten nar det giller att ersidtta denna forsiljning, kommer att paverka oss dven i
fjarde kvartalet. Vi har darfor sankt utsikterna for det justerade rorelseresultatet for helaret
som nu férvintas bli oférandrat eller lagre jamfort med 2013 proforma.

Leif Bergvall Hansen
Vd och koncernchef
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Forsaljning och resultat

Nettoomsittningen for det tredje kvartalet 2014 6kade med 3 procent till 1 358,9 (1 313,7
proforma) och var ofériandrad i konstant valuta jaimfort med motsvarande period foregaende
ar. Exklusive ICA Norge foregiende ar 6kade nettoomsattningen med 12 procent. Kontraktet
med ICA Norge avslutades den 1 april 2014.

Nettoomsattningen i Sverige 6kade med 15 procent, medan nettoomsittningen i lokal valuta
okade med 3 procent i Danmark och sjonk med 20 procent i Norge.

Nar det giller nettoomsittning per produktkategori visade frysta produkter den storsta
tillvaxten och 6kade totalt med 11 procent, medan omséittningen inom kylda produkter 6kade
med 2 procent. Exklusive ICA Norge foregiende ar 6kade den totala nettoomsittningen inom
kylda produkter med 17 procent och omséttningen inom kylda produkter i Norge med 9
procent.

Rorelseresultatet uppgick till 57,7 (74,1 proforma) MSEK, inklusive jamforelsestérande
poster pé totalt 8,8 (1,4) MSEK. For en beskrivning av jamforelsestérande poster se sid 4.
Justerat for jamforelsestorande poster uppgick rorelseresultatet till 66,5 (75,5 proforma)
MSEK, motsvarande en justerad roérelsemarginal pa 4,9 (5,7 proforma) procent.
Forsamringen av resultatet och marginalen kan framst hanforas till avslutningen av
kontraktet med ICA Norge.

Justerat resultat for perioden 6kade med 80 procent till 39,1 (21,7 proforma) MSEK tack vare
visentligt lagre rantekostnader till f6ljd av omfinansieringen av lanen efter borsnoteringen.
Justerat resultat per aktie var 0,65 (0,43 proforma) SEK.

Andrade utsikter for helaret 2014

Utsikterna for heldret 2014 har hojts for nettoomsattningen och siankts for det justerade
rorelseresultatet.

Nettoomsittningen for helaret 2014 férvantas nu ligga kvar pé en oférandrad niva jamfort
med 2013 proforma.

Det justerade rorelseresultatet for helaret 2014 forviantas nu bli of6riandrat eller ldgre dn
2013 proforma.

De tidigare utsikterna publicerades den 30 maj 2014 och l6d:

Nettoomséttningen for heldret 2014 forvintas ligga kvar pa ofordandrad niva eller bli l4gre &n
2013 proforma. Justerat rorelseresultat for heldret 2014 forvintas bli samma eller hégre dn
2013 proforma, eftersom ytterligare effektiviseringar av produktionen forvintas stédja
vinstmarginalerna under andra halvaret 2014.



Scandi Standard Kv3 rapport 2014

Proforma Pro- Pro- Pro-
Nyckeltal Kv3 Kv3 For- 9m forma Foér- forma forma
MSEK 2014 2013 andring 2014 9m 2013 &ndring LTMY 2013
Nettoomsattning 1 358,9 1313,7 3% 4015,2 3 885,6 3% 5322,0 5192,4
Rorelseresultat 57,7 74,1 -22% 165,0 105,7 56% 222,2 162,9
Periodens resultat 32,1 19,0 69% 13,2 -32,9 n.a 16,1 -30,0
Justerat EBITDA? 112,0 116,4 -4% 351,4 362,0 -3% 468,4 479,0
Justerad EBITDA-marginal? 8,2% 8,9% - 8,8% 9,3% - 8,8% 9,2%
Justerat rorelseresutat? 66,5 75,5 -12% 221,4 240,2 -8% 298,4 317,2
Justerad rérelsemarginal? 4,9% 5,7% - 5,5% 6,2% - 5,6% 6,1%
Justerat resultat efter
finansiella poster?3 51,5 35,5 45% 128,6 127,8 1% 167,1 166,3
Justerat resultat for
perioden®3% 39,1 21,7 80% 97,0 72,7 33% 113,5 89,2
Justerat resultat per
aktie?3* 0,65 0,43 50% 1,80 1,45 24% 2,12 1,78
Justerad avkastning pa
operativt kapital - - - - - - 12,8%
Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital - - - - - - 12,1%

1) Senaste tolvmanadersperioden oktober 2013-september 2014.
2-4) Se tabell nedan.

Avkastning pa operativt kapital och rérelsekapital for 2013 proforma har inte angivits pa grund av den
genomgripande forandringen av koncernens kapitalstruktur.

Jamforelsestorande poster

Proforma Proforma
Jamforelsestorande poster i Kv3 Kv3 9m 9m Proforma Proforma
EBITDA och rorelseresultatet 2014 2013 2014 2013 LTM 2013
Kostnader for borsnoteringen*® -3,5 - -36,5 - -36,5 -
Transitionskostnader** -3,7 -1,4 -12,5 -1,9 -20,4 9,7
Monitoring fees*** - - -5,8 - -7,6 -1,8
Transaktionskostnader**** -1,6 - -1,6 -147,1 -5,3 -150,8
Omvardering av
pensionsforpliktelse - - - 14,4 -6,4 8,0
ITotalt -8,8 -1,4 -56,4 -134,6 -76,2 -154,3
Jamforelsestorande poster i finansnettot
3)Refinansiering***** . - -51,0 - -51,0 -
4Skatteeffekt - justeringarna 1,7 -1,3 23,6 28,9 29,8 35,1
Jamforelsestorande poster i
resultatet for perioden -7,1 -2,7 -83,9 -105,6 -97,4 -119,2

*) Engangskostnader for borsnoteringen.

**) Transitionskostnader relaterade till separationen av de svenska och danska verksamheterna fran
Lantmannen, som i huvudsak ar genomford. Kostnaderna avser framst informations- och IT system.

***) S.k Monitoring fees, dvs ersattning till de tidigare agarna som upphorde i samband med borsnoteringen.
=% Omvardering av forvarvade lager och avtal (PPA) samt transaktionskostnader fran forvarv gjorda av Scandi
Standard 2013 och 2014.

=+*) Nedskrivning av bankavgifter avseende den gamla lanefaciliteten.
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Segmentsinformation
Sverige

MSEK Profroma For- Proforma For- Proforma Proforma

Kv3 2014 Kv3 2013 andring 9m 2014 9m 2013 andring LT™M 2013

Nettoomsattning 543,8 473,7 15% 1567,2 1409,9 11% 2040,7 1883,4
Justerat rorelse-

resultat® 29,8 11,6 157% 79,9 58,0 38% 96,8 74,9
Justerad rorelse-

marginal* 5,5% 2,4% - 5,1% 4,1% - 4,7% 4,0%

*) For en beskrivning av justeringar, se sid 11.

Nettoomsittningen for den svenska verksamheten i tredje kvartalet 6kade med 15 procent till
543,8 (473,7 proforma) MSEK. Bosarpskyckling AB, som forvarvades under kvartalet ingér
fr o m den 1 september. Forséljningen drevs av en fortsatt god tillvixt i marknaden.
Forsaljningsokningen kan framst hanforas till frysta produkter men dven kylda produkter
visade en uppgéng.

Samarbetet med restaurangkedjan MAX utvecklades vil. Leveranserna av kycklingburgare
och nuggets borjade i september. Nuggetsprodukterna, som siljs inom ramen for ett
varumirkessamarbete mellan Kronfigel och MAX har blivit de bast sdljande nuggets-
produkterna i detaljhandeln i Sverige.

Det justerade rorelseresultatet 6kade med 157 procent till 29,8 (11,6 proforma) MSEK
jamfort med ett svagt tredje kvartal foregdende ar. Den justerade rorelsemarginalen
forbattrades till 5,5 (2,4 proforma) procent. Resultatet och marginalen paverkades negativt
av en ldngsammare tillvixt hos kycklingarna till f6ljd av det ovanligt varma sommarvadret,
vilket ledde till l14gre och ojamn vikt och darmed minskad effektivitet i produktionen. I det
justerade rorelseresultatet for foregadende ar ingar kostnader for lagernedskrivningar och
tillfalliga storningar i produktionen pa grund av en uppgradering av utrustningen.

Danmark
Proforma For- Proforma For- Proforma Proforma
MSEK Kv3 2014 Kv3 2013 andring 9m 2014 9m 2013 andring LTM 2013
Nettoomsattning 584,9 535,4 9% 1654,9 1553,0 7% 2168,4 2066,5
Justerat rorelse-
resultat* 24,4 26,4 -8% 72,0 71,9 - 95,4 95,3
Justerad rorelse-
marginal® 4,2% 4,9% - 4,4% 4,6% - 4,4% 4,6%
Proforma  For- Proforma For- Proforma Proforma
MDKR Kv3 2014 Kv3 2013 Andring 9m 2014 9m 2013 andring LTM 2013
Nettoomsattning 473,1 459,9 3% 1,365,4 1349,4 1% 1797,5 1781,7
Justerat rorelse-
resultat® 20,1 22,9 -12% 59,4 62,5 -5% 79,1 82,2
Justerad rorelse-
marginal* 4,2% 4,9% - 4,4% 4,6% - 4,4% 4,6%

*) For en beskrivning av justeringar, se sid 11.

Nettoomsattningen okade med 9 procent till 584,9 (535,4) MSEK och med 3 procent i
konstant valuta. Okningen kan framst hanforas till kylda produkter, bade under egna
varumarken och for s k private label. Forsiljningen av frysta produkter pa export var lagre dn
foregdende ar men 6kade pa den lokala marknaden.

Under kvartalet lanserades Minutfilet, Lordagskylling och Deli Chicken, som alla mottogs
vil pd marknaden.

Det justerade rorelseresultatet sjonk med 8 procent till 24,4 (26,4 proforma) MSEK och den
justerade rorelsemarginalen minskade till 4,2 (4,9 proforma) procent, framst till f6ljd av en
fortsatt prispress. Marginalen paverkades ocksa av det ryska importstoppet som medfort
lagre priser pa vissa produkter pa exportmarknaderna i Europa.
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Norge

Kv3 Proforma For- 9m Proforma For- Proforma Proforma
MSEK 2014 Kv3 2013 andring 2014 9m 2013 andring LT™M 2013
Nettoomsattning 309,3 377,1 -18% 991,2 1149,3 -14% 1 380,5 1538,6
Justerat rorelse-
resultat® 24,3 40,8 -40% 94,8 126,6 -25% 130,9 162,7
Justerad rorelse-
marginal* 7,9% 10,8% - 9,6% 11,0% - 9,5% 10,6%

Proforma For- 9m Proforma For- Proforma Proforma

MNOK Kv3 2014 Kv3 2013 andring 2014 9m 2013 andring LT™ 2013
Nettoomsattning 277,0 345,2 -20% 907,8 1025,5 -12%- 1 269,1 1 386,8
Justerat rorelse-
resultat® 22,3 36,4 -39% 86,8 113,0 -23% 120,5 146,6
Justerad rorelse-
marginal* 7,9% 10,8% - 9,6% 11,0% - 9,5% 10,6%

*) For en beskrivning av justeringar, se sid 11.

Nettoomséattningen i kvartalet sjonk med 18 procent till 309,3 (377,1 proforma) MSEK och
med 20 procent i konstant valuta. Minskningen beror pé att kontraktet med ICA Norge
avslutades den 1 april 2014. Effekten av det avslutade kontraktet motverkades till viss del av
okad forsiljning och nya produktlistningar hos existerande och nya kunder, dock i en
ldngsam takt. Exklusive ICA Norge 6kade nettoomsittningen i kvartalet med 11 procent,
framst inom kylda produkter.

Under kvartalet lanserades Premium Panneklar Kyllingfilet och Grovkvernet kyllingfilet.

Det justerade rorelseresultatet minskade med 40 procent till 24,3 (40,8 proforma) MSEK,
motsvarande en justerad rorelsemarginal pa 7,9 (10,8 proforma) procent. Férsamringen av
resultatet och marginalen beror pa avslutningen av kontraktet med ICA.

Kassaflode och investeringar

Justerat operativt kassaflode 6kade under tredje kvartalet till 65,9 (35,9 proforma) MSEK
och till 373,4 (229,3 pro forma) MSEK f6r niomanadersperioden. Forbattringen forklaras
framst av en fortsatt neddragning av lagren jamfort med en 6kning féregéende &r.

Rorelsekapitalet uppgick per den 30 september 2014 till 339,1 (379,9 proforma) MSEK,
vilket motsvarade 6,4 procent av nettoomsittningen (LTM) jamfort med 9,4 procent vid
arsskiftet 2013 proforma.

Investeringarna, som i kvartalet uppgick till 36,3 (24,5 proforma) MSEK, var hogre dn under
samma period foregdende ar. Investeringarna under 2014 avser huvudsakligen
produktivitetshéjande atgarder och ir planerade for senare delen av aret.

Forandringen i 6vrigt rorelsekapital under tredje kvartalet forklaras i huvudsak av
betalningen av arvoden och transitionskostnader relaterade till bildandet av koncernen
upplupna under andra kvartalet.

Justerat operativt kassaflode Proforma
Proforma
MSEK Kv3 2014 Kv3 2013 9m 2014 9m 2013
Justerad EBITDA*) 112,0 116,4 351,4 362,0
Investeringar -36,3 -24,5 -78,3 -117,5
Forandring av varulager 43,0 -54,0 127,2 -68,4
Forandring av Ovrigt rorelsekapital -52,7 -2,0 -26,9 53,2
Justerat operativt kassaflode 65,9 35,9 373,4 229,3

*) For en beskrivning av justeringar se sid 4.



Scandi Standard Kv3 rapport 2014

Finansiell stallning

Den riantebarande nettoskulden uppgick per den 30 september 2014 till 1 473,7 MSEK
jamfort med 1 593,9 MSEK vid arsskiftet 2013 (exklusive aktiedgarlin for vilka ranta var
upplupen men inte betald och som konverterades till eget kapital i samband med
borsnoteringen).

Nettoskulden/EBITDA motsvarade 3,1x EBITDA (LTM) jimfért med 3,3x EBITDA vid
arsskiftet 2013 proforma. Kassa och 6vriga likvida medel var 207,6 MSEK jamfort med 71,8
MSEK vid arsskiftet. Det totala egna kapitalet 6kade till 848,7 MSEK fran 432,4 MSEK vid
arsskiftet, fraimst genom konvertering av aktiedgarldnen. Soliditeten uppgick per den 30
september 2014 till 25,5 procent jamfoért med 13,3 procent vid arsskiftet 2013.

Refinansiering

Per den 2 juli 2014 fick Scandi Standard enligt ett nytt femarigt ldineavtal med ett konsortium
av banker tillgang till en ny kreditfacilitet bestdende av ett tidsbestdmt l&n pé 750 MSEK, en
s k revolving credit facility pa 750 MSEK och en checkriakningskredit pd 400 MSEK.
Villkoren for den nya kreditfaciliteten foreskriver att nettoskulden/EBITDA inte Overstiger
3,5x EBITDA fram till mars 2015 och ar ldgre dn 3x EBITDA fran och med september 2015.
Réantetdckningsgraden ska overstiga 4x riantekostnaderna.

Den genomsnittliga rintan pd banklanen under 2013 var 6,5 procent. Rintan pa de nya ldnen
ar baserade pa STIBOR plus en marginal. Den genomsnittliga rantekostnaden pa banklanen
var under kvartalet 2,6 procent. For ytterligare detaljer se not 4 pa sid 24.

Personal
Det genomsnittliga antalet anstillda (FTE) var 1 718 (1 667) i kvartalet och 1 657 (1 610)
under de forsta nio ménaderna.

Risker och osakerhetsfaktorer

Scandi Standards risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna pa sid 13-20 i prospektet
infér borsnoteringen. Prospektet finns tillgdngligt pA www.scandistandard.com. Inga
betydande forandringar har intriffat som dndrat synen pa risker och osékerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstaende
Scandi Standard har avtal med Lantmannen avseende hyra av fastigheterna i Valla och
Asljunga. Hyreskostnaderna for dessa uppgick under det tredje kvartalet till 3,2 (3,2) MSEK.

Moderbolagets inkop fran dotterbolagen uppgick till o (0) MSEK.

Forvarv av Bosarpskyckling AB

Forvirvet av Bosarpskyckling AB, den ledande producenten av ekologisk kyckling i Sverige,
slutférdes den 1 september. Bolaget hade 2013 en omséttning pa 25 MSEK. Forvirvet
kompletterar Kronfagels produktsortiment och kommer ytterligare att starka
marknadspositionen i det 6vre prissegmentet. Det finns samordningsvinster mellan
foretagen och forviarvet kommer fran borjan att bidra positivt till koncernens resultat.
Kopeskillingen uppgick till 30 MSEK exklusive kassan och pa skuldfri basis. Forvarvet
paverkade kassaflodet under kvartalet med -30,7 MSEK netto. Storleken pa goodwill
kommer att faststéllas under fjarde kvartalet baserat pa viarderingen av forvarvade kontrakt.

Ny chef i Norge

Fredrik Stremmen kommer att tilltrdda positionen som chef f6r den norska verksamheten
den 25 mars 2015. Fredrik Stremmen har narmare 20 ars erfarenhet fran ett flertal ledande
befattningar inom dagligvaruhandeln och kommer narmast frén Orkla.
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Valberedning

Valberedningen for drsstimman 2015 bestér av:

Kate Briant, representant for CapVest (valberedningens ordforande)
Per Olof Nyman, representant for Lantminnen
Hans Hedstrom, representant fér Carnegie Fonder

Valberedningen kommer till rsstimman 2015 att presentera forslag till ordférande pa
stimman, styrelseledamoter, styrelseordforande, ersattning till styrelseledamoter och forslag
till etablering av en valberedning samt instruktioner for valberedningens arbete.

Arsstimman kommer att hallas den 27 april klockan 16.00 i Bryggarsalen, Norrtullsgatan
12N i Stockholm.

Aktiedgare som vill lamna forslag till valberedningen kan skicka dessa per e-post till
corporategovernance@scandistandard.com senast den 23 februari 2015.

Stockholm den 28 november 2014

Leif Bergvall Hansen
Vd och koncernchef
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delérsrapporten for Scandi Standard AB (publ) for
perioden 1 januari till 30 september 2014. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestir av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsétgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstidndigheter som
ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 november 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Lagerstrom
Auktoriserad revisor
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Segmentinformation jamfort med proforma 2013

Nettoomsattning

Pro- Pro-
Pro forma For- 9m forma 9m For- Pro-forma forma
MSEK Kv3 2014 Kv3 2013 andring 2014 2013  andring LTM 2013
Sverige 543,8 473,7 15% 1 567,2 1 409,9 11% 2 040,7 1883,4
Danmark 584,9 535,4 9% 1654,9 1553,0 7% 2168,4 2 066,5
Norge 309,3 377 1 -18% 991,2 1149,3 -14% 1380,5 1538,6
Koncernens
eliminering -79,1 -72,5 9% -198,1 -226,6 -13% -267,6  -296,1
Summa 1 358,9 1313,7 3% 4015,2 3 885,6 3% 5322,0 5192,4
Nettoomsattning
Pro- Pro-
Pro forma For- 9m forma For- Pro forma forma
Lokal valuta Kv3 2014 Kv3 2013 andring 2014 9m 2013  andring LTM 2013
Danmark 473,1 459,9 3% 1365,2 1349,4 1% 1797,5 1781,7
Norge 277,0 345,2 -20% 907,8 1025,5 -12% 1269,1 1 386,8
Koncernen 2%
Nettoomsattning
per produkt-
kategori
Pro
Pro forma For- 9m Pro forma For- Pro forma forma
MSEK Kv3 2014 Kv3 2013 andring 2014 9m 2013  andring LTM 2013
Kylda 561,0 551,9 2% 1707,4 1662,5 3% 2107,9 2063,0
Frysta 630,4 568,0 11% 1796,7 1707,8 5% 2493,7 2404,8
Agg 81,5 110,6 -26% 272,1 336,4 -19% 386,2 450,5
Ovrigt* 86,0 83,2 3% 239,0 178,9 34% 334,2 274,1
Summa 1 358,9 1313,7 3% 4015,2 3 885,6 3% 5322,0 5192,4

*Avser huvudsakligen SweHatch forsaljning av dagsgamla kycklingar till

kycklinguppfodare.

Nettoomsdttning per
produkt-kategori

Kv3 2014 9m 2014

jmf. Med jmf. Med
Forandring i lokal pro forma pro forma
valuta Kv3 2013 9m 2013
Kylda 0% 2%
Frysta 7% 2%
Agg -27% -17%

Valutakurser

Kv3 2014 Kv3 2013 9m 2014 9m 2013

SEK/NOK 1,13 1,10
SEK/DKK 1,24 1,16

1,09
1,21

1,12
1,15
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Justerat rorelseresultat

Scandi Standard Kv3 rapport 2014

Proforma Pro- Pro- Pro-
Kv3 Kv3 For- 9m forma For- forma  forma
MSEK 2014 2013 andring 2014 9m 2013 andring LTM 2013
Sverige 29,8 11,6 157% 79,9 58,0 38% 96,8 74,9
Danmark 24,4 26,4 -8% 72,0 71,9 95,4 95,3
Norge 24,3 40,8 -40% 94,8 126,6 -25% 130,9 162,7
Koncernen och
avskrivningar -12,0 -3,3 264% -25,3 -16,3 55% -24,7 -15,7
Summa 66,5 75,5 -12% 221,4 240,2 -8% 298,4 317,2
Justerat rorelseresultat
Pro forma Pro- Pro- Pro Pro-
Kv3 Kv3 For- forma forma For- forma forma
Lokal valuta 2014 2013 andring 9m 2014 9m 2013 andring LTM 2013
Danmark 20,1 22,9 -12% 59,4 62,5 -5% 79,1 82,2
Norge 22,3 36,4 -39% 86,8 113,0 -23% 120,5 146,6
Justeringar av rorelseresultatet
Proforma Pro- Pro- Pro-
Kv3 Kv3 forma forma  forma
MSEK 2014 2013 9m 2014 9m 2013 LTM 2013
Sverige -4,2 -0,8 -9,7 -1,2 -14,1 -5,6
Danmark -0,6 -1,4 -0,6 -3,1 -2,3
Norge -0,7 -14,0 -4,0 -17,3
Koncernen och
avskrivningar -4,6 -44.6 -118,7 -55,0  -129,1
Summa -8,8 -1,4 -56,4 -134,6 -76,2  -154.3
Rorelseresultat
Proforma Pro- Pro-
Kv3 Kv3 Proforma forma forma
MSEK 2014 2013 9m 2014 9m 2013 LTM 2013
Sverige 25,6 10,8 70,2 56,8 82,7 69,3
Danmark 24,4 25,8 70,6 71,3 92,3 93,0
Norge 24,3 40,8 94,1 112,6 126,9 145,4
Koncernen och -16,6 -3,3 -69,9 -135,0 -79,7  -144,8
avskrivningar
Summa 57,7 74,1 165,0 105,7 222,2 162,9
Finansnetto -15,0 -40,0 -143,8 -112,4
Skatt pa periodens
resultat -10,6 -15,1 -8,0 -26,2
Periodens resultat 32,1 19,0 13,2 -32,9
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Koncernens resultatrakning jamfort med proforma 2013

Proforma Proforma
MSEK Kv3 2014 Kv3 2013 9m 2014 9m 2013
Nettoomsattning 1 358,9 1313,7 4 015,2 3885,6
Ovriga rorelseintakter 5,0 3,5 14,8 15,2
Forandring i lager av fardiga
produkter och produkter i arbete -37,7 27,6 -118,0 59,6
Ravaror och férnodenheter -781,0 -818,1 -2 287,2 -2 439,1
Personalkostnader -240,1 -224,3 -704,5 -642,1
Av- och nedskrivningar -44.4 -40,9 -128,9 -122,0
Ovriga rorelsekostnader -201,9 -187,2 -625,3 -651,5
Resultat fran andelar i
intresseforetag -1,1 -0,2 -1,1
Rorelseresultat 57,7 74,1 165,0 105,7
Finansiella intakter 0,1 1,3 0,3 1,3
Finansiella kostnader -15,1 -41,3 -144,1 -113,7
Resultat efter finansnetto 42,7 34,1 21,2 -6,7
Skatt pa periodens resultat -10,6 -15,1 -8,0 -26,2
Periodens resultat 32,1 19,0 13,2 -32,9
Varav hanforligt till moderbolagets
aktieagare 32,1 19,0 13,2 -32,9
Genomsnittligt antal aktier ' 60060890 500716732 54008 719 2 50 071 673 2
Resultat per aktie, SEK 0,54 0,38 0,24 -0,66
Antal aktier vid periodens slut 60 060 890 50071 6732 60 060 890 2 50 071 673 2

1) Ingen utspadningseffekt i antal
aktier

2) Justerat for en omvand split
den 27 juni 2014.
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Koncernens rapport over ovrigt totalresultat jamfort med proforma 2013

Proforma Proforma

Kv3 Kv3 9m 9m
MSEK 2014 2013 2014 2013
Periodens resultat 32,1 19,0 13,2 -32,9
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet
Aktuariella vinster och forluster i formansbaserade
pensionsplaner -11,9 6,6 -15,4 21,8
Skatt pa aktuariella vinster och forluster 2,6 -1,5 3,4 -4,8
Summa -9,3 5,1 -12,0 17,0
Poster som kommer eller kan komma att
omklassificeras
till resultatet
Kassaflodessakringar -3,9 0,1 -4,7 2,2
Valutakursdifferenser fran omrakning av utlandska
dotterforetag 16,2 -30,6 66,6 -24,8
Resultat fran valutasakring av nettoinvesteringar i
utlandska dotterforetag -12,4 25,2 -45,8 21,9
Skatt hanforlig till poster som kommer att
omklassificeras till resultatrakningen 3,7 -5,6 11,3 -5,4
Summa 3,6 -10,9 27,4 -6,1
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt -5,7 -5,8 15,4 10,9
Summa totalresultat for perioden 26,4 13,2 28,6 -22,0
Varav hanforligt till moderbolagets aktieagare 26,4 13,2 28,6 -22,0
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Koncernens resultatrakning jamfort med faktiska siffror 2013

3 juni - 30

september
MSEK Kv3 2014 Kv3 2013 9m 2014 2013
Nettoomsattning 1 358,9 1313,7 4 015,2 1724,8
Ovriga rorelseintakter 5,0 3,5 14,8 5,6
Forandring i lager av fardiga
produkter och produkter i arbete -37,7 27,6 -118,0 50,5
Ravaror och férnodenheter -781,0 -839,8 -2 287,2 -1137,0
Personalkostnader -240,1 -224,3 -704,5 -273,8
Av- och nedskrivningar -44,4 -41,0 -128,9 -54,8
Ovriga rorelsekostnader -201,9 -187,1 -625,3 -335,8
Resultat fran andelar i
intresseforetag -1,1 -0,4 -1,1 -0,2
Rorelseresultat 57,7 52,2 165,0 -20,7
Finansiella intakter 0,1 1,3 0,3 1,3
Finansiella kostnader -15,1 -41,4 -144,1 -52,2
Resultat efter finansnetto 42,7 12,1 21,2 -71,6
Skatt pa periodens resultat -10,6 -10,2 -8,0 -11,2
Periodens resultat 32,1 1,9 13,2 -82,8
Varav hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 32,1 19,0 13,2 -82,8
Genomsnittligt antal aktier ' 60 060890 500716732 53 613 0512 40 815 6492
Resultat per aktie, SEK 0,53 0,04 0,25 -2,03
Antal aktier vid slutet av
perioden 60 060 890 50 071 673 2 60 060 890 2 50 071 6732

1) Ingen utspadning i antal aktier
2) Justerat for en omvand split den 27 juni 2014
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Koncernens rapport over ovrigt totalresultat jamfort med faktiska siffror 2013

3 juni - 30

Kv3 Kv3 9m september
MSEK 2014 2013 2014 2013
Periodens resultat 32,1 1,9 13,2 -82,8
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet
Aktuariella vinster och forluster i formansbaserade
pensionsplaner -11,9 6,7 -15,4 6,7
Skatt pa aktuariella vinster och forluster 2,6 -1,5 3,4 -1,5
Summa -9,3 5,2 -12,0 5,2
Poster som kommer eller kan komma att
omklassificeras till resultatet
Kassaflodessakringar -3,9 -4,7 2,3
Valutakursdifferenser fran omrakning av utlandska
verksamheter 16,2 -30,5 66,6 -23,1
Resultat fran valutasakring av nettoinvesteringar i
utlandska verksamheter -12,4 25,2 -45,8 21,8
Skatt hanforlig till poster som kommer att
omklassificeras till resultatrakningen 3,7 -5,6 11,3 -5,4
Summa 3,6 -10,9 27,4 -4,4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -5,7 -5,7 15,4 0,8
Summa totalresultat for perioden 26,4 -3,8 28,6 -82,0
Varav hanforligt till moderbolagets aktieagare 26,4 -3,8 28,6 -82,0
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Koncernens rapport over finansiell stallning

30 september 31 december 30 september

2014 2013 2013
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 628,0 589,7 587,0
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 552,7 528,0 536,2
Materiella anlaggningstillgangar 776,2 798,0 783,8
Andelar i intresseforetag 39,6 38,7 36,8
Uppskjutna skattefordringar 128,5 90,0 118,7
Finansiella anlaggningstillgangar 5,3 6,7 16,0
Overskott i fonderade pensionsplaner - 4,9 6,0
Ovriga anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar 2 130,3 2 056,0 2 084,5
Omsattningstillgangar
Varulager 527,2 624,4 573,3
Kundfordringar och ovriga fordringar 457,3 496,2 492,0
Skattefordringar 4,8
Kortfristiga placeringar 1,0 1,0 1,4
Likvida medel 207,6 71,8 86,1
Summa omsattningstillgangar 1197,9 1193,4 1152,8
Summa tillgangar 3 328,2 3249,4 3237,3
Eget kapital
Aktiekapital 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 888,7 500,7 500,7
Reserver 26,0 4,2 0,7
Balanserade vinstmedel -66,8 -72,5 -82,7
Totalt eget kapital 848,5 432,4 418,7
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristig del av rantebarande skulder 1507,5 1423,7 1 454,4
Aktieagarlan - 348,3 348,3
Avsattningar for pensionsforpliktelser 6,6 3,0 3,0
Uppskjutna skatteskulder 143,9 139,0 141,5
Ovriga langfristiga avsattningar 2,6 2,0 2,5
Icke rantebarande skulder - 23,0
Summa langfristiga skulder 1660,6 1939,0 1949,7
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av rantebarande skulder 173,5 243,0 183,5
Leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder 597,1 595,0 606,9
Skatteskulder 48,3 40,0 78,5
Summa kortfristiga skulder 818,9 878,0 868,9
Summa skulder och eget kapital 3 328,2 3 249,4 3 237,3
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

MSEK

Ingdende balans den 3 juni 2013 500,7
Periodens resultat -82,8
Ovrigt totalresultat efter skatt 0,8
Summa totalresultat -82,0
Summa transaktioner med agarna

Utgaende balans den 30 september 2013  418,7
Ingdende balans den 1 januari 2014 432,4
Periodens resultat 13,2
Ovrigt totalresultat efter skatt 15,4
Summa totalresultat 28,6
Nyemission 6,2
Kvittningsemission avseende lan fran dgarna  381,3
Summa transaktioner med agarna 387,5
Utgaende balans den 30 september 2014  848,7

Scandi Standard Kv3 rapport 2014
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Koncernens kassaflodesanalys

Scandi Standard Kv3 rapport 2014

3 juni - 30
september
MSEK Kv3 2014 9m 2014 2013
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 57,7 165,0 -20,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 46,3 126,8 117,0
Betalda finansiella poster netto -25,9 -75,2 -39,4
Betald inkomstskatt -2,1 -40,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital 76,0 176,5 56,9
Forandring av varulager 43,0 127,2 -69,3
Forandring av rorelsefordringar -30,2 -11,8 -112,2
Forandring av rorelseskulder -22,5 -15,1 118,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 66,3 276,8 -6,1
Investeringsverksamheten
Forvarv eller sammanslagning -30,7 -30,7 -1 940,6
Investering i materiella anlaggningstillgangar -36,3 -78,3 -50,8
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,2 0,2 0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -66,8 -108,8 -1991,1
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6,2 500,7
Nettoforandring upplaning -23,3 -41,7 1582,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -23,3 -35,5 2 083,3
Periodens kassaflode -23,8 132,5 86,1
Likvida medel vid periodens borjan 231,9 71,8 -
Kursdifferens i likvida medel -0,5 3,3
Periodens kassaflode -23,8 132,5 86,1
Likvida medel vid periodens slut 207,6 207,6 86,1

Kassaflodet for tredje kvartalet 2013 proforma har inte uppréattas pa grund av den genomgripande

forandringen av koncernens kapitalstruktur. En jamforelse av det justerade operativa kassaflodet finns

pa sid 6.

Moderbolagets resultatrakning

18



MSEK 9m 2014 feb-sep 2013
Nettoomsattning

Rorelsekostnader -5,8
Rorelseresultat -5,8

Finansnetto 12,7 0,3
Resultat fore skatt 6,9 0,3
Skatt -3,1 -1,0
Periodens resultat 3,8 -0,7

Moderbolagets rapport over ovrigt

totalresultat

9m feb-sep
MSEK 2014 2013
Periodens resultat 3,8 -0.7
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat for
perioden 3,8 -0.7

Scandi Standard Kv3 rapport 2014
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Moderbolagets rapport over finansiell stallning

30 september 31 december 30 september

MSEK 2014 2013 2013
Tillgangar

Andelar i koncernforetag 532,7 532,7 532,7
Fordringar pa koncernforetag 358,7 477,7 451,3
Summa anlaggningstillgangar 891,4 1010,4 984,0
Ovriga omséattningstillgangar 10,6 - 15,0
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar 10,6 - 15,0
Summa tillgangar 902,0 1010,4 999,0

Eget kapital

Aktiekapital 0,6 0,0 0,0
Overkursfond 888, 1 500,7 500,7
Ansamlad forlust -1,5 - 0,5
Periodens resultat 3,8 -1,0 -0,7
Totalt eget kapital 891,0 499,7 500,5
Skulder

Rantebarande skulder - 483,3 483,3
Summa langfristiga skulder - 483,3 483,3
Skatteskulder 5,3 2,2 2,1
Upplupna kostnader 5,7 25,2 13,1
Summa kortfristiga skulder 11,0 27,4 15,2
Summa eget kapital och skulder 902,0 1010,4 999,0

20



Scandi Standard Kv3 rapport 2014

Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

MSEK
Ingaende balans den 1 februari 2013 501,2
Periodens resultat -0,7

Ovrigt totalresultat efter skatt

Summa totalresultat -0,7

Summa transaktioner med agarna

Utgaende balans den 30 september 2013 500,5

Ingdende balans den 1 januari 2014 499,7

Periodens resultat 3,8

Ovrigt totalresultat efter skatt

Summa totalresultat 3,8
Nyemission 6,2
Kvittningsemission avseende lan fran

agarna 381,3
Summa transaktioner med agarna 387,5

Utgaende balans den 30 september 2014 891,0
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Kv3 9m Feb-sep
MSEK 2014 2014 2013
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat - -5,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betalda finansiella poster netto 9,3 13,6 0,5
Betald inkomstskatt - - -0,4
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital 9,3 7,8 0,1
Forandring av rorelsefordringar -10,6 -10,6
Forandring av rorelseskulder -8,2 19,5 -0,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9,5 16,7 -0,3
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - - -532,7
Utlaning till dotterforetag - -22,9 -451,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -22,9 -984,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 6,2 501,0
Nyupplaning - - 483,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 6,2 984,3
Periodens kassaflode -9,5 - -
Likvida medel vid periodens borjan 9,5 - -
Periodens kassaflode -9,5

Likvida medel vid periodens slut - - -
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Noter till koncernens finansiella information

Not 1. Redovisningsprinciper

Scandi Standard tillaimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) som de
antagits av Europeiska Unionen. Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1, Redovisning for juridiska personer. Det har inte skett
négra forandringar av koncernens redovisnings och viarderingsprinciper jamfoért med de
redovisnings och virderingsprinciper som beskrivs i Not 1i Arsredovisning 2013.

Not 2. Segmentsredovisning

Scandi Standards verksamhet dr operativt indelad i liinderna Sverige, Danmark
och Norge

Koncernens operativa struktur och den interna rapporteringen till koncernledning och
styrelse sammanfaller. Uppdelningen utgér fran koncernens verksamhet, frin ett geografiskt
perspektiv. De linder dir verksamheten bedrivs motsvarar saledes koncernens segment.
Segmenten styrs utifran forsiljning och rorelseresultat. Ansvaret for koncernens finansiella
tillgdngar och skulder, avséttningar till skatter och pensioner samt omvarderingseffekter vid
vardering av finansiella instrument (enligt IAS 39) och pensionsskulder (enligt IAS 19R)
ligger hos koncerngemensamma funktioner och férdelas inte pa segmenten. I segmentens
investeringar ingar samtliga materiella och immateriella investeringar frinsett investeringar
i korttidsinventarier som ej blivit allokerade till segmenten.

Segment Sverige bestar av foretagen Kronfagel AB, SweHatch AB, Bosarpskyckling AB och
Skanefagel AB. SweHatch bedriver uppfodning, produktion och klackning av dagsgamla
kycklingar till Kronfagel AB:s uppfodare samt till vissa andra mindre aktorer pa den svenska
marknaden. Kronfagel AB dr segmentets storsta verksamhet inom slakt, produktion och
utveckling av farska och frysta kycklingprodukter till huvudsakligen den svenska marknaden.
AB Skénefagel slaktar och siljer huvudsakligen produkter for svensk marknad och f6r export.

Segment Danmark bestar av Danpo A/S och intressebolaget Farmfood A/S. Danpo
slaktar, producerar, utvecklar samt foradlar kycklingprodukter for bAde dansk marknad och
for export inom bade Europa och till Asien. Farmfood vidareforadlar slaktbiprodukter fran
koncernens olika segment till huvudsakligen djurmat som siljs pa de internationella
marknaderna.

Segment Norge bestir av Den Stolte Hane Jaeren AS, Den Stolte Hane Egg AS samt Scandi
Standard Norway AS. Dessutom finns intressebolaget Neerbo Kyllingslakt AS. Segmentet
bestar av tva delar. Dels produktion, forddling och forsiljning av kycklingprodukter, dels
packning av dgg i eget packeri. Bdda produkterna siljs pd den norska marknaden. Segmentet
hanterar och siljer &ven mindre volymer av kalkon och anka.

Not 3. Scandi Standard AB proformaredovisning 2013

Scandi Standardkoncernen bildades den 3 juni 2013. Koncernens forsta arsredovisning
aterger den finansiella utvecklingen for den resterande delen av 2013, vilket dirmed inte
omfattar en full tolvmanadersperiod. Syftet med proformaredovisningen ar att visa det
resultat som skulle kunna ha varit fallet for helaret 2013 om bildandet av koncernen istéllet
hade genomf6rts den 1 januari 2013. Proformaredovisningen har upprattats som en
illustration av:

e De enskilda bolagens (hypotetiska) resultatutveckling for perioden januari till och
med maj 2013, det vill sdga fram till det verkliga datumet for bildande av koncernen.

e Den verkliga resultatutvecklingen for perioden juni till december 2013.

¢ Koncernens balansrikning per 31 december 2013 anses vara densamma sasom den
aterges i foretagets Arsredovisning 2013.

Proformaredovisningen beskriver en hypotetisk situation och har endast tagits fram i
illustrativt syfte. Eventuella synergieffekter har inte beaktats och inga ytterligare
integrations- eller transaktionskostnader utéver de som finns dtergivna i foretagets
Arsredovisning 2013 har lagts till. Proformaredovisningen ska heller inte ses som en
indikation pa hur koncernen kommer att prestera i framtiden. All underliggande finansiell
information har uppréttats i enlighet med IFRS, sdsom antagits av EU.
Proformaredovisningen ar ocksa upprittad i enlighet med de redovisningsprinciper som de
beskrivs i foretagets Arsredovisning 2013.
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Proformajusteringar

Enligt IFRS ska verkligt varde faststéllas pé forvarvade tillgdngar och skulder vid
forvarvstidpunkten (forvarvsanalys). Forvarvade viarden som inte kan hanforas till
identifierbara tillgdngar och skulder redovisas som goodwill. I forvarvsanalysen for Scandi
Standard har delar av virdet hanforts till kund- och leverantorsrelationer vilka skrivs av pé
tio ar. I proformaredovisningen har sddan avskrivning gjorts for helaret 2013 med
antagandet att viardet pa tillgdngarna var detsamma som vid verkligt forvarvsdatum.

Justeringar i resultatrakningen enligt IFRS har dven gjorts pa finansiella instrument (IAS 39)
och pensioner (IAS 19) i enlighet med géllande regler och praxis.

D4 koncernens finansiella situation visentligt forandrades i samband med bildandet har
justeringar for rantor gjorts i resultatrakningen. Dar har dven justerats for de verkliga rantor
som fanns under perioden fram till juni 2013.

For narmare beskrivning av koncern som helhet och bildande av denna samt av de ingéende
bolagen hinvisas till koncernens Arsredovisning 2013.

Not 4. Koncernens finansiella tillgangar och skulder viirderade till
verkligt virde

Ny kreditfacilitet

Per den 2 juli 2014 fick Scandi Standard enligt ett nytt femarigt laneavtal med ett konsortium
av banker tillgang till en ny kreditfacilitet (den nya lanefaciliteten) i syfte att finansiera
aterbetalning av den befintliga skulden i bolaget och sdkerstilla verksamhetens finansiering.

Den nya kreditfaciliteten bestar av ett tidsbestdmt 1&n pa 750 MSEK i kombination med en
“revolving credit facility” pa 750 MSEK och en checkrakningskredit pa 400 MSEK. Den nya
kreditfaciliteten villkoras av att Scandi Standard uppfyller vissa sedvanliga finansiella
nyckeltal, inklusive att vissa bestimda finansiella nyckeltal som nettoskuld/EBITDA samt
ranteteckningsgrad inte avviker fran vissa i avtalet angivna nivaer. Den nya kreditfaciliteten
kommer inte att vara sdkerstdlld men kommer att vara foremaél for sedvanliga l6ften om
inskrankningar, inklusive att inte pantsitta bolagets tillgdngar och restriktioner avseende
dotterforetagens skuldsittning samt avyttringar.

Ovriga rintebirande skulder

Ett aktiedgarlan fran Lantménnen till ett varde av 147,2 MSEK inklusive upplupen rinta
aterbetalades genom den nya kreditfaciliteten den 2 juli. Per den 2 juli 4r bolaget finansierat
genom den nya kreditfaciliteten och eget kapital.

Derivatinstrument och sikringsredovisning

Innehavet av finansiella derivatinstrument utgors av rinteswappar, rantetak och
valutaterminer. Derivatinstrument redovisas till verkligt varde och resultatet av
omvarderingen péaverkar resultatrakningen nar derivatinstrumntet inte kvalificerar for
sakringsredovisning. Sikringsredovisning tillimpas om vissa kriterier, vad géller
dokumentation av sdkringsrelationen och dess effektivitet, uppfylls. Finansiella instrument
som &r sakringsinstrument sakrar antingen en tillgéng eller en skuld, en nettoinvestering i
utlandsverksamhet eller dr en sdkring av faktisk eller prognostiserad transaktion. IAS 39
definierar tre olika sdkringsforhéllanden: kassaflodessiakring, sdkring av nettoinvesteringar
och sdkring av verkligt viarde. Scandi Standard tillimpar for narvarande endast
kassaflodessédkring och sidkring av nettoinvesteringar.

Sakring av nettoinvesteringar

Omrikningsexponering ar effekten av fordndringar av valutakurser néir utlindska
dotterforetags resultatrakningar och balansriakningar omréknas till koncernens
rapporteringsvaluta (SEK). Valutakurssdkring av investeringar i utlaindska dotterforetag
(nettotillgangar inklusive koncernmaissig goodwill) hanteras genom 1an i dotterforetagens
valutor och bendmns eget kapitalsakring. Dessa lan redovisas till balansdagskursen per
bokslutsdagen. I bolaget med det upptagna lanet rapporteras valutakursdifferenser
héanforliga till dessa 1an (efter skatt) som 6vrigt totalresultat. Valutakurseffekten som uppstar
genom omrikning av de utlindska dotterforetagens nettotillgdngar och som uppkommer i
konsolideringen av koncernen rapporteras ocksa under ovrigt totalresultat dar de delvis
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riaknas av mot valutakurseffekt i bolaget med det upptagna lnet. For niarvarande finns det
nettotillgdngar i DKK och NOK som ar sdkrade.

Definitioner

Rorelsekapital
Summa tillgdngar med avdrag for kassa och bank och icke rantebiarande skulder, inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Avkastning pa rorelsekapital
LTM rorelseresultat delat med genomsnittligt rorelsekapital.

Sysselsatt kapital
Summa tillgdngar med avdrag for icke rantebarnade skulder, inklusive uppskjuten

skatteskuld.

Avkastning pé sysselsatt kapital
LTM rorelseresultat plus ranteintikter delat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réintebdrande nettoskuld
Réantebarande skuld exklusive upplaggningsavgifter minus kassa och bank.
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Telefonkonferens
En telefonkonferens for investerare, analytiker och media kommer att héllas den 28
november kl. 10.00.

Telefonnummer:

SE: 08-5059 6306

UK: +44 20 313 948 30
US: +1 866 928 7517

Kod:35440457#

Presentationen som anviands under telefonkonferensen kan laddas ner pé
www.scandistandard.com under Investor Relations. En inspelning av telefonkonferensen
kommer att vara tillginglig pa bolagets hemsida efterét.

Ytterligare information

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Leif Bergvall Hansen, VD och koncernchef, tel: +45 22 10 05 44
Jonathan Mason, finansdirektor, tel: +45 22 77 86 18

Patrik Linzenbold, IR ansvarig, tel: +46 708 25 26 30

Kalender
e Delarsrapporten for fjarde kvartalet 2014 kommer att publiceras den 25 februari 2015.

e Arsstimman dger rum den 27 april 2015.
e Delarsrapporten for forsta kvartalet 2015 kommer att publiceras den 28 maj 2015.

Informationen i denna delarsrapport ar sédan som Scandi Standard ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 28 november kl 07.30.

Framatblickande information

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt
annorlunda. Férutom de faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan
pa det faktiska utfallet. Sidana faktorer inbegriper, men ar inte begransade till, det allménna
ekonomiska ldget, fordandringar av valutakurser och réantor, politisk utveckling, paverkan av
konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgdngen pa révaror och kreditforluster avseende
storre kunder.

Scandi Standard AB (publ.)
Franzengatan 5

104 25 Stockholm

Org nr. 556921-0627

www.scandistandard.com
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