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Nettoomsittningen 6kade med 33 procent till 2 116 (1 594) MSEK och justerat rérelseresultat*
med 36 procent till 80 (59) MSEK. Okningen av bide nettoomsattning och justerat rorelse-
resultat* kan huvudsakligen hanforas till den nyfoérvirvade irlandska verksamheten. I konstant
valuta 6kade nettoomsattningen med 30 procent och justerat rorelseresultat* med 35 procent.

Exklusive den irlindska verksamheten 6kade nettoomséttningen med 4 procent till
1652 (1 594) MSEK och med 3 procent i konstant valuta. Nettoomséttningen 6kade i Danmark
och Finland, var oforandrad i Sverige samt minskade i Norge.

Justerat rorelseresultat, exklusive den irlindska verksamheten, 6kade med 2 procent till 60
(59) MSEK, motsvarande en marginal pa 3,6 (3,7) procent. Det justerade rorelseresultatet®
forbattrades i Finland, var oférandrat i Danmark och Norge samt minskade i Sverige.

Den irlandska verksamheten, som konsolideras fr.o.m. den 28 augusti 2017, utvecklades vil
och bidrog med 464 (-) MSEK till nettoomsattningen och med 20 (-) MSEK till det justerade
rorelseresultatet®.

Periodens resultat 6kade med 47 procent till 44 (30) MSEK och resultatet per aktie var 0,67
(0,50) SEK.

Operativt kassaflode uppgick till 277 (5) MSEK, positivt paverkat av fraimst det hogre resultatet.
Den rantebérande nettoskulden 6kade med 53 MSEK frén den 31 december 2017 och uppgick
till 1 939 (1 521) MSEK. Okningen jamfort med foregiende &r kan framst hanforas till forvarvet
av den irlindska verksamheten.

Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv12017 Forandring 12 m 2017
Nettoomsattning 2 116 1594 33% 7 623 7 101
Justerad EBITDA® 148 113 31% 594 559
Justerat rorelseresultat* (EBIT) 80 59 36% 350 329
Jamforelsestorande poster - -1 - -33 -34
Rorelseresultat (EBIT) 80 58 38% 317 295
Finansiella intakter och kostnader -25 -19 -32% -77 -71
Resultat efter finansnetto 55 39 41% 240 224
Skatt pa periodens resultat -1 -9 -22% -58 -56
Periodens resultat 44 30 47% 182 168
Justerad EBITDA-marginal* 7,0% 7,1% - 7,8% 7,9%
Justerad rorelsemarginal * (EBIT) 3,8% 3,7% - 4,6% 4,6%
Resultat per aktie, SEK 0,67 0,50 36% 2,92 2,73
Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital* 11,3% 9,4% - 11,3% 11,1%
Avkastning pa eget kapital 13,0% 12,1% - 14,1% 13,8%
Operativt kassaflode 27 5 - 235 213
Nettoskuld 1939 1521 27% 1939 1 886
Rullande

Kv1 2017 12m 2017
Proforma, inklusive Irland Kv1 2018 proforma Forandring proforma proforma
Nettoomsattning 2116 2016 5% 8 307 8 207
Justerat rorelseresultat* (EBIT) 80 75 7% 381 376
Justerad rorelsemarginal* (EBIT) 3,8% 3,7% - 4,6% 4,6%

*Justerat for jamforelsestorande poster, se sid 11.

Om Scandi Standard

Scandi Standard dlskar den goda, hdlsosamma och klimatvinliga kycklingen. Vi &r den ledande producenten av
kycklingbaserade livsmedelsprodukter i Norden och pa Irland. Bolaget producerar, marknadsfor och siljer foradlade,
kylda och frysta produkter under de vilkanda varumirkena Kronfégel, Danpo, Den Stolte Hane, Naapurin
Maalaiskana och Manor Farm. I Norge produceras och siljs dven dgg. Vi ar tillsammans cirka 3 000 medarbetare med
en arlig omsattning pd mer 4n 7 miljarder kronor. Fér mer information se www.scandistandard.com.


http://www.scandistandard.com/
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Koncernchefens kommentar

Koncernens nettoomsittning 6kade starkt under kvartalet tack vare forvarvet av Manor Farm, den
ledande kycklingproducenten i Republiken Irland, samt god en organisk tillvixt. Satsningarna pa
produktutveckling fortsatte och vi lanserade ett antal nya, innovativa produkter. Koncernens position
starktes pé alla vira hemmamarknader.

Verksamheterna i Danmark och Finland visade bida en stark tillvixt, medan nettoomséttningen var
ofordandrad i Sverige och minskade i Norge. Nettoomséttningen fér Manor Farm 6kade med 10 procent
proforma. Inklusive Manor Farm 6kade koncernens nettoomsittning for kvartalet med 5 procent
proforma till 2 116 MSEK.

Den justerade rorelsemarginalen var i stort sett oférandrad i Danmark och Norge men minskade i
Sverige. Marginalen i Finland forbattrades och vi tog ytterligare ett steg mot att né ett nollresultat. Manor
Farm uppnddde en 6kning av det justerade rorelseresultatet med 25 procent proforma, vilket motsvarade
en marginal pé 4,3 procent. Inklusive Manor Farm 6kade det justerade rorelseresultatet for koncernen
med 7 procent proforma till 80 MSEK.

Andelen forddlade produkter av totala nettoomséttningen 6kade vasentligt jamfort med forsta kvartalet
foregdende ar proforma. Kylda produkter 6kade med 9 procent proforma och sa kallade ready-to-eat
produkter med 21 procent proforma. Forsaljningen till detaljhandeln visade en négot lagre tillvaxt 4n
okningen av koncernens totala nettoomsittning, medan forsaljningen till restauranger och storhushall
steg med 20 procent.

Nettoomsittningen i Sverige var oférdandrad och den justerade rorelsemarginalen uppgick till 4,8 procent
jamfort med 5,4 procent foregdende ar. Den svaga utvecklingen berodde huvudsakligen pa ett fortsatt
overutbud av kyckling pd marknaden samt en hog lagerniva och férsamrad produktmix med en hogre
andel frysta produkter som ar mindre lonsamma. Jag forvantar mig ingen forbattring av
marknadssituation i Sverige under andra kvartalet. Vi ser dock vissa tecken pé att efterfragan pa kylda
produkter 6kar och forvantar oss att marknaden successivt kommer att normaliseras under andra
halvaret 2018. Handelsrestriktionerna till foljd av fagelinfluensan paverkade det justerade
rorelseresultatet negativt med cirka 6 MSEK i kvartalet. I enlighet med vad vi kommunicerat tidigare,
forvantar vi oss en fortsatt negativ paverkan pé rorelseresultatet for Sverige under 2018 med cirka 1-3
MSEK per ménad till dess att de kvarvarande handelsrestriktionerna lyfts.

Nettoomsattningen i Danmark 6kade med 9 procent till 635 MSEK jamfort med forsta kvartalet
foregdende ar. Tillvaxten drevs huvusakligen av en 6kad forséljning till detaljhandeln samt av ready-to-
eat produkter. Den justerade rorelsemarginalen var 3,5 procent, vilket var ndgot lagre dn foregdende ar.
Mot bakgrund av det positiva mottagandet av de nya premiumprodukterna under varumarket De Danske
Familiegirde har vi anstillt ytterligare siljare och gor betydande satsningar pd marknadsforing for att
driva konceptet. Aven om jag ir dvertygad om att dessa investeringar pa medium- till 1ing sikt kommer
att tillfora vérde till bade kategorin och koncernen innebar de pé kort sikt en negativ paverkan pa
resultatet.

Nettoomsattningen i Norge uppgick till 362 MSEK och den justerade rorelsemarginalen var 7,2 procent
jamfort med 7,0 procent foregdende ar. Den norska verksamheten uppnédde diarmed aterigen den hogsta
rorelsemarginalen i koncernen. Effektiviteten i produktionen har 6kat véasentligt och produktportfoljen
har starkts. Nettoomsattningen minskade med 7 procent till f6ljd av en planerad rationalisering av
sortimentet for restauranger och storhushéll i syfte att uppna en 6kad effektivitet i produktionen.
Forsiljningen till detaljhandeln utvecklades fortsatt positivt. Forutom effekter av rationaliseringen av
sortimentet, forvantar vi oss att nettoomsittningen i Norge kommer att vixa i takt med marknaden
under kommande kvartal.

Jag ar mycket n6jd med utvecklingen for Manor Farm under kvartalet, som uppnadde en 6kning av
nettoomséttningen med 10 procent profroma till 464 MSEK. Den justerad rorelsemarginalen var 4,3
procent jamfort med 3,7 procent foregdende ar proforma (motsvarande en justerad rorelsemarginal fore
avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgdngar pa 5,8 procent jamfort med 5,5 procent foregdende
ar proforma). Utvecklingen av verksamheten och de mgjligheter till forbattringar som bekréftats under
integrationsprocessen ar uppmuntrande. Jag dr mycket glad 6ver att nu vilkomna Vincent Carton som
medlem av koncernledningen.

Verksamheten i Finland uppnédde en fortsatt stark 6kning av nettoomséttningen som steg med 51
procent jamfort med forsta kvartalet foregdende ar och med 17 procent jamfort med fjarde kvartalet
foregdende ar. Tillvaxten drevs av ett 6kat utbyte i produktionen och en forbattring av produktmixen. Vi
har sett en sekventiell forbattring av resultatet i Finland under de senaste kvartalen och kan nu for forsta
gangen rapportera ett positivt EBITDA-resultat. Det justerade rorelseresultatet var dock fortfarande
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negativt och uppgick till -5 MSEK. Vi fortsitter med de atgarder som kravs for att snarast méjligt nd vart
forsta mal om ett nollresultat och férviantar oss att se fortsatta forbattringar under kommande kvartal.

Vi foljer kontinuerligt de strukturella forandringar som sker inom var bransch och bedémer att vi ar vl
positionerade for att delta i konsolideringen av den europeiska kycklingindustrin. Férvirvet av Manor
Farm ar en god illustration av hur vi kan skapa virde och stabilitet for vara aktiedgare.

Den rantebarande nettoskulden 6kade marginellt under kvartalet till foljd av hogre investeringar som
uppgick netto till 9o MSEK, vilket var 32 procent hogre &n avskrivningarna. Investeringarna avseende
kapacitetsokningen inom ready-to-eat produkter i den danska anlaggningen i Farre uppgick till cirka 40
MSEK under kvartalet och beriaknas totalt uppgé till cirka 150 MSEK. Utbyggnaden av Farre berdaknas
vara slutford i borjan av tredje kvartalet 2018. Vi berdknar att investeringarna under 2018 totalt kommer
att uppga till cirka 350 MSEK. Vi arbetar for ndrvarande med att slutfora investeringsplanen for Irland
och kommer kommunicera det totala férvintade investeringsbeloppet for 2018 nir den ar fardigstalld. Vi
forvantar oss ocksa att se en successiv minskning av rorelsekapitalet under 2018, framfor allt under
andra halvaret.

Jag ar nojd med att vi i enlighet med var strategi fortsatte att starka var ledande stillning i
premiumsegmentet pa alla vira hemmamarknader. Som jag namnde tidigare 6kade andelen foradlade
produkter vasentligt jamfort med forsta kvartalet foregdende ar och da sirskilt ready-to-eat produkterna.
Det var ocksa tillfredsstéllande att se en positiv utveckling f6r Manor Farm trots arbetet med
integreringen samt att kunna rapportera en fortsatt forbattring av resultatet i Finland.

Leif Bergvall Hansen
VD och koncernchef
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Det irldndska foretaget Manor Farm forvarvades den 28 augusti 2017 och ingér i koncernens riakenskaper
frdn och med detta datum som segmentet Irland. Proformasiffrorna nedan har upprattats i illustrativt
syfte for att visa hur segmentet skulle ha bidragit till koncernens nettoomséttning och rorelseresultat for
forsta kvartalet 2018 om segmentet hade varit en del av koncernen under hela 2017. Proforma &ar
beriknad genom att inkludera Carton Bros ULCs riakenskaper justerade for skillnader i rakenskapsperiod
samt for delar av verksamheten som inte ingick i forvirvet.

Nettoomsattning och resultat proforma

Rullande

Kv1 2017 12 m 2017
MSEK Kv1 2018 proforma  Forandring  proforma proforma
Nettoomsattning 2116 2016 5% 8 307 8 207
Justerad EBITDA* 148 142 4% 647 641
Justerat rorelseresultat* (EBIT) 80 75 7% 381 376
Jamforelsestorande poster - -1 - -33 -34
Rorelseresultat (EBIT) 80 74 8% 348 342
Justerad EBITDA-marginal* 7,0% 7,0% - 7,8% 7,8%
Justerad EBIT-marginal* 3,8% 3,7% - 4,6% 4,6%

*Justerat for jamforelsestorande poster, se sid 11.

Nettoomsattning
Nettoomsattningen 6kade forsta kvartalet 2018 med 5 procent till 2 116 MSEK jamfort med 2 016 MSEK
forsta kvartalet foregdende ar. I konstant valuta var 6kningen 3 procent.

Nettoomsattningen 6kade med 9 procent i Danmark, 10 procent i Irland och 51 procent i Finland. Netto-
omsittningen var oférdndrad i Sverige och sjonk med 7 procent i Norge.

Resultat
Justerat for jamforelsestorande poster 6kade rorelseresultatet forsta kvartalet 2018 till 8o (75) MSEK,
motsvarande en marginal pé 3,8 (3,7) procent.

Det justerade rorelseresultatet forbéttrades i Irland och Finland och var i stort sett oférandrat i Danmark
och Norge. Det justerade rorelseresultatet i Sverige minskade jamfort med foregéende ar.

Den negativa paverkan av fagelinfluensan uppgick till cirka 6 (18) MSEK och kan i sin helhet hénforas till
Sverige.

Inklusive jamforelsestérande poster 6kade rorelseresultatet med 8 procent till 80 (74) MSEK,
motsvarande en marginal pa 3,8 (3,7) procent. De jamforelsestorande posterna uppgick till - (-1) MSEK,
se sid 12.

Irland - proforma

Rullande

Kv1 2017 12m 2017
MSEK Kv1 2018 proforma Forandring proforma proforma
Nettoomsattning 464 422 10% 1744 1702
Justerad EBITDA* 34 29 17% 132 127
Justerat rorelseresultat® (EBIT) 20 16 25% 79 75
Jamforelsestorande poster - - - - -
Rorelseresultat (EBIT) 20 16 25% 79 75
Justerad EBITDA-marginal* 7,3% 6,9% - 7,6% 7,5%
Justerad EBIT-marginal* 4,3% 3,8% - 4,5% 4,4%

*Justerat for jamforelsestorande poster, se sid 11.

Nettoomsattningen for Irland 6kade forsta kvartalet 2018 med 10 procent proforma till 464 MSEK
jamfort med 422 MSEK proforma forsta kvartalet foregéende &r. I lokal valuta var 6kningen 5 procent.

Justerat rorelseresultat 6kade med 25 procent till 20 MSEK (16 proforma) jamfort med foregéende éar,
motsvarande en marginal pé 4,3 (3,8 proforma) procent. Forbattringen av det justerade rorelseresultatet
och marginalen uppnaddes huvudsakligen tack vare 6kade forséljningsvolymer till dagligvaruhandeln.
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Elimineringar
och koncern-
gemensamma Totalt
Sverige Danmark Norge Irland” Finland kostnader koncern"
Kvl  Kv1l Kvl Kvi Kv1 Kvl  Kv1l  Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1
MSEK 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomsdttning 649 647 635 580 362 388 464 422 106 70 -100 91 2116 2016
Justerad EBITDA? 49 54 39 39 40 40 34 29 0 -9 -14 -1 148 142
Avskrivn, pa materiella 48 19 6 47 10 -9 7 6 5 -4 0 0 56 55
anlaggningstillgangar
Justerat rorelseresultat
fore avskrivn. pa 31 35 23 22 30 31 27 23 -5 -13 -14 -1 92 87
immateriella anlaggn.tillg.
Avskrivn. pa immateriella i i i i i i i i
anlaggningstillgangar v 0 ! 1 < 4 v 7 v 0 v 0 12 12
Justerat rorelseresultat 31 3% 2 21 26 27 20 16 5 13 -4 11 8 75
(EBIT)?
Jamforelsestorande poster - - - - - - - - - - - -1 - -1
Rorelseresultat (EBIT) 31 35 22 21 26 27 20 16 -5 -13 -14 -12 80 74
Justerad EBITDA-marginal® 7,6% 8,3% 6,1% 6,7% 11,0% 10,3% 7,3% 6,9% 0,0% -12,9% - - 7,0% 7,0%
Justerad EBIT-marginal® 4,8% 5,4% 3,5% 3,6% 7,2% 7,0% 4,3% 3,8% -4,7% -18,6% - - 3,8%  3,7%
) Proforma
2)Justerat for jamforelsestorande poster, se sid 11.
Forandring av justerat rorelseresultat (EBIT) jamfort med Kv1 2017 (proforma)
_ U — ——
75 __ 75 ,,II
l l,,*”ﬁ,,l
Justerat Sverige Danmark Norge Irland Finland Ovrigt Justerat Justerat Volym  Pris/  COGS Operativa Avskr Valuta Justerat
rorelsereultat rorelseresultat rorelsereultat Mix kostnader rorelseresultat

2017 2018 2017

Nettoomsdttning per produktkategori och saljkanal jamfort med Kv1 2017 (proforma)

Ovrigt Foodservice

15% (+20%)
Ready-to-eat Ingredients
17% (+21%)

@) Export
Kylt 4% Ovrigt
10% (-11%)

Fryst Detaljhandel

Andel av totala nettoomsattningen och okning i procent jamfort med Kv1 2017 (proforma) inom parentes.

2018




Scandi Standards rapport for Kv1 2018

Nettoomsattning och resultat

Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 Forandring 12 m 2017
Nettoomsattning 2116 1594 33% 7 623 7 101
Justerad EBITDA* 148 113 31% 594 559
Justerat rorelseresultat* (EBIT) 80 59 38% 350 329
Jamforelsestorande poster - -1 - -33 -34
Rorelseresultat (EBIT) 80 58 38% 317 295
Justerad EBITDA-marginal* 7,0% 7,1% - 7,8% 7,9%
Justerad EBIT-marginal* 3,8% 3,7% - 4,6% 4,6%

*Justerat for jamforelsestorande poster, se sid 11.

Nettoomsiittning
Nettoomsattningen 6kade forsta kvartalet 2018 med 33 procent till 2 116 MSEK jamfért med 1 594 MSEK
forsta kvartalet foregdende ar. I konstant valuta var 6kningen 3 procent.

Nettoomsattningen 6kade med 9 procent i Danmark, 51 procent i Finland, var oférandrad i Sverige och
sjonk med 7 procent i Norge. Den nyforviarvade irlandska verksamheten bidrog till 6kningen med
464 (- -) MSEK.

Resultat
Justerat for jamforelsestorande poster 6kade rorelseresultatet forsta kvartalet 2018 till 80 (59) MSEK,
motsvarande en marginal pé 3,8 (3,7) procent.

Det justerade rorelseresultatet forbattrades i Finland och var i stort sett ofordandrat i Danmark och Norge.
Det justerade rorelseresultatet i Sverige minskade jamfort med féregdende ar. Den nyforvarvade
irlandska verksamheten bidrog till forandringen av rorelseresultatet med 20 (-) MSEK.

Den negativa paverkan av figelinfluensan pa det justerade rorelseresultatet uppgick till cirka 6 (18)
MSEK och kan i sin helhet hénforas till Sverige.

Inklusive jamforelsestorande poster 6kade rorelseresultatet med 38 procent till 8o (58) MSEK,
motsvarande en marginal pa 3,8 (3,7) procent. De jamforelsestorande posterna uppgick till - (-1) MSEK,
se sid 12.

Paverkan av fagelinfluensan under 2018
Under 2018 forvantas en negativ paverkan av fagelinfluensan pé rorelseresultatet for Sverige med cirka
1-3 MSEK per ménad till dess att de kvarvarande handelsrestriktionerna lyfts.

Kassaflode och investeringar

Operativt kassaflode uppgick forsta kvartalet 2018 till 277 (5) MSEK. Kassaflodet paverkades positivt av
det hogre resultatet och en lagre 6kning av rorelsekapitalet jamfort med forsta kvartalet foregaende &r.

Rorelsekapitalet uppgick per den 31 mars 2018 till 666 (397) MSEK, motsvarande 8,7 (6,4) procent av
nettoomséttningen. Okningen jamfort med foregdende ar kan huvudsakligen héanforas till forvarvet av
den irldindska verksamheten.

Nettoinvesteringarna uppgick till 9o (51) MSEK. Okningen kan hinforas till utbyggnaden av kapaciteten
for ready-to-eat produkter i anldggningen i Farre, Danmark.

Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 12 m 2017
Nettoskuld vid periodens borjan -1 886 -1 515 -1521 -1 515
EBITDA 148 112 595 559
Justeringar f'?r icke 4 i 4
kassaflodespaverkande poster
Forandring rorelsekapital -35 -56 -126 -147
Nettoinvesteringar -90 -51 -238 -199
Operativt kassaflode 27 5 235 213
Betalda finansiella poster, netto -16 -15 -60 -59
Betald inkomstskatt -19 -6 -16 -3
Utdelning - - -80 -80
Foretagsforvarv - - -274 -274
Ovrigt* -45 10 -223 -168
Total forandring nettoskuld -53 -6 -418 -371
Nettoskuld vid periodens slut -1 939 -1521 -1 939 -1 886

*) Ovringt inkluderar negativa valutaeffekter pa 41 MSEK for Kv1 2018.
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Finansiell stallning

Det totala egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2018 till 1 589 (991) MSEK. Soliditeten var 29,7 (27,8)
procent.

Den riantebérande nettoskulden 6kade per den 31 mars 2018 till 1 939 (1 521) MSEK, frémst beroende pa
forviarvet av Manor Farm. Okningen under forsta kvartalet 2018 uppgick till 53 MSEK inklusive
valutaomrakningseffekter pa 41 MSEK.

Likvida medel uppgick till 70 (23) MSEK. Tillgingliga men inte utnyttjade lanefaciliteter uppgick per den
31 mars 2018 till 292 (976) MSEK.

Segmentsinformation
Sverige
Rullande

MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 Forandring 12 m 2017
Nettoomsattning 649 647 0% 2 559 2 557
Justerad EBITDA* 49 54 91% 223 228
Justerat rorelseresultat* (EBIT) 31 35 -11% 146 150
Jamforelsestorande poster - - - -35 -35
Rorelseresultat (EBIT) 31 35 -11% 111 115
Justerad EBITDA-marginal* 7,6% 8,3% - 8,7% 8,9%
Justerad EBIT-marginal* 4,8% 5,4% - 5,7% 5,9%

*Justerat for jamforelsestorande poster, se sid 11.

Nettoomsattningen i Sverige uppgick forsta kvartalet 2018 till 649 MSEK jamfoért med 647 MSEK forsta
kvartalet foregdende ar.

Marknaden for kycklingprodukter inom detaljhandeln visade totalt sett en mindre 6kning i virde jamfort
med forsta kvartalet foregdende ar, men sjonk i varde inom kylda produkter. Koncernens
nettoomséttning minskade inom kylda produkter och 6kade inom frysta produkter jamf6rt med
foregdende ar.

Justerat rorelseresultat minskade med 11 procent till 31 (35) MSEK, motsvarande en marginal pi 4,8
(5,4) procent. En lagre andel av nettoomséattningen inom kylda produkter samt fortsatt prispress i
marknaden paverkade det justerade rorelseresultatet negativt.

Fégelinfluensan paverkade det justerade rorelseresultatet negativt med cirka 6 (9) MSEK i kvartalet.

Danmark
Rullande

MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 Forandring 12 m 2017
Nettoomsattning 635 580 9% 2 584 2 529
Justerad EBITDA* 39 39 0% 182 182
Justerat rorelseresultat® (EBIT) 22 21 5% 118 117
Jamforelsestorande poster - - - -4 -4
Rorelseresultat (EBIT) 22 21 5% 114 113
Justerad EBITDA-marginal* 6,1% 6,7% - 7,0% 7,2%
Justerad EBIT-marginal* 3,5% 3,6% - 4,6% 4,6%

*Justerat for jamforelsestorande poster, se sid 11.

Nettoomsattningen i Danmark 6kade forsta kvartalet 2018 med 9 procent till 635 MSEK jamfort med
580 MSEK forsta kvartalet foregdende ar. I lokal valuta var 6kningen 5 procent.

Okningen av nettoomsittningen uppnaddes frimst genom en 6kad forsiljning till detaljhandeln dér det
nylanserade premiumsortimentet under varumarket De Danske Familiegarde bidrog positivt.

Justerat rorelseresultat uppgick till 22 (21) MSEK, motsvarande en marginal pé 3,5 (3,6) procent. Det
justerade rorelseresultatet padverkades positivt av en forbattrad produktmix, medan 6kade kostnader for
fler séljare och marknadsforing av det nya premiumsegmentet hade en negativ paverkan.

Under kvartalet paborjades utbyggnaden av kapaciteten inom ready-to-eat produkter i anldggningen i
Farre i Danmark, som beréknas vara slutférd i borjan av tredje kvartalet 2018 och innebir en investering
pé cirka 150 MSEK.
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Norge

Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 Forandring 12 m 2017
Nettoomsattning 362 388 -7% 1 457 1483
Justerad EBITDA* 40 40 0% 160 160
Justerat rorelseresultat* (EBIT) 26 27 -4% 106 107
Jamforelsestorande poster - -
Rorelseresultat (EBIT) 26 27 -4% 106 107
Justerad EBITDA-marginal* 11,0% 10,3% 11,0% 10,8%
Justerad EBIT-marginal* 7,2% 7,0% 7,3% 7,2%

*Justerat for jamforelsestorande poster, se sid 11.

Nettoomsittningen i Norge sjonk forsta kvartalet 2018 med 7 procent till 362 MSEK jamfort med 388
MSEK forsta kvartalet foregdende ar. I lokal valuta var nedgangen 5 procent.

Minskningen i nettoomséttningen berodde pa en liagre forsiljning till restauranger och storhushall till

foljd av en rationalisering av sortimentet.

Justerat rorelseresultat uppgick till 26 (27) MSEK, motsvarande en marginal pé 7,2 (7,0) procent. Det
justerade rorelseresultatet och marginalen paverkades negativt av lagre forsiljningvolymer och en
forsamrad produktmix jamfort med foregdende ar. Detta kompenserades dock av 6kad effektivitet och

kostnadssankningar i produktionen.

Irland
Rullande

MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 Forandring 12 m 2017
Nettoomsattning 464 - 1 060 596
Justerad EBITDA* 34 78 44
Justerat rorelseresultat* (EBIT) 20 47 27
Jamforelsestorande poster

Rorelseresultat (EBIT) 20 47 27
Justerad EBITDA-marginal* 7,3% 7,4% 7,4%
Justerad EBIT-marginal* 4,3% - 4,4% 4,6%

*Justerat for jamforelsestorande poster, se sid 11.

Nettoomsattningen i Irland var 464 (-) MSEK och justerat rorelseresultat var 20 (-) MSEK motsvarande
en marginal pé 4,3 (-) procent. For kommentarer avseeende den irlindska verksamheten, se avsnittet om

Proforma pa sid 4.

Finland
Rullande

MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 Forandring 12 m 2017
Nettoomsattning 106 70 51% 365 329
Justerad EBITDA* 0 -9 100% -18 -27
Justerat rorelseresultat* (EBIT) -5 -13 62% -35 -43
Jamforelsestorande poster - - - -
Rorelseresultat (EBIT) -5 -13 62% -35 -43
Justerad EBITDA-marginal* 0,0% -12,9% -4,9% -8,2%
Justerad EBIT-marginal* -4,7% -18,6% -9,6% -13,1%

*Justerat for jamforelsestérande poster, se sid 11.

Nettoomsittningen i Finland 6kade forsta kvartalet 2018 med 51 procent till 106 MSEK jamfort med 70
MSEK forsta kvartalet foregéende ar. I lokal valuta var 6kningen 52 procent.

Justerat rorelseresultat forbattades till -5 (-13) MSEK. Forbittringen kan framst hianforas till 6kad
effektivitet och battre utbyte i produktionen samt en mer formanlig produktmix.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstillda (FTE) uppgick forsta kvartalet 2018 till 2 963 (1 807). Okningen kan
huvudsakligen héanforas till den irldndska verksamheten, som forvirvades den 28 augusti 2017 och ingér

med 923.
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Arsstamma 2018

Arsstimman 2018 kommer att #ga rum den 22 maj kl 13 i Wallenbergssalen, IVAs Konferenscenter, Grev
Turegatan 16 i Stockholm. Mer information om &rsstimman finns pa Scandi Standards hemsida under
adress http://investors.scandistandard.com/en/agm.

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning for 2017 pa SEK 1,80 (1,35) per aktie motsvarande en total utdelning pa
cirka 118 (80) MSEK baserat pa antalet utestdende aktier den 31 december 2017. Den foreslagna
utdelningen motsvarar cirka 56 (57) procent av rets resultat justerat for jamforelsestérande poster.

Scandi Standards utdelningspolicy ar att i genomsnitt 6ver tid dela ut cirka 60 procent av arets resultat
justerat for jamforelsestorande poster.

Koncernens hallbarhetsarbete

Under 2017 har koncernen fortsatt det strategiska koncerngemensamma arbetet vad galler
ansvarstagande och héllbar utveckling. Med utgéngspunkt i var vision, verksamhetens paverkan genom
vardekedjan och intressenternas forvantningar, har vi ssmmanstillt en vasentlighetsanalys dar ett antal
prioriterade fragor och mélomraden definierats. Befintligt arbete och samlad kunskap frén
intressentdialoger och riskanalyser, samt omvirldsanalys och externa ramverk sdsom Agenda 2030 har
anvants som ingdngsvarden.

Med utgangspunkt i identifierade, prioriterade ansvars- och héllbarhetsfragor har ett strategiskt
ramverk, The Scandi Way, tagits fram for det koncerngemensamma arbetet framat. Ramverket ger en
oversikt av gemensamma viktiga fragor och anger standarden for koncernens héllbarhetsarbete.
Darutover kan varje land och anlidggning vilja en hogre ambitionsniva dér sd dr lampligt och mgjligt.

Viasentlighetsanalysens prioriterade omraden:

Minniskor:

e  Sikra, hidlsosamma produkter som bidrar och inspirerar till en hallbar livsstil
e  En attraktiv och hélsosam arbetsplats

e Ansvarsfulla leverantorsrelationer och god affarsetik

Kycklingarna

e  Uppfodare med hog kvalitet

e  Kycklingar med god hélsa

e  Foderkvalitet och fodereffektivitet
e "Scandi Chicken Quality Program"

Planeten

e Klimatsmart och resurseffektiv produktion
e  Haéllbara forpackningar

e  Minskat matsvinn och avfall

Mal och styrning

Med The Scandi Way som grund har arbetet med integrering och styrning i affarsstrategi och verksamhet
fortsatt under kvartalet. Utgdngspunkten ar att integrera ansvarsfragorna och hallbarhetsperspektivet i
befintliga ansvarsomraden, processer och arbetssitt. For vissa omraden finns matbara mal och enhetliga
KPIer framtagna, andra ar under utveckling eller foljs endast upp i vissa av bolagen. Under varen
kommer innehallet i The Scandi Way att finnas tillgdngligt i en digital plattform med information om hur
vi forflyttar oss inom vara visentlighetsomréaden.

Handelser efter balansdagen
Fran och med maj 2018 ingér Vincent Carton, landschef i Irland, i koncernledningen.

Risker och osakerhetsfaktorer
Scandi Standards risker och osikerhetsfaktorer beskrivs pa sid 44-48 och sid 76-78 i Arsredovisningen
for 2017, som finns tillgdnglig pd www.scandistandard.com.

Stockholm den 3 maj 2018

Leif Bergvall Hansen
VD och koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets bolagsstimmovalda
revisor.


http://investors.scandistandard.com/en/agm

Segmentsinformation
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Frén den 1 januari 2018 fordelar koncernen ut avskrivningar pa forviarvade immateriella
anldggningstillgdngar pa segmenten. Jamforelsetalen dr omrdknade i delérsrapporten. Se vidare sid 20.

Nettoomsattning per land

For- Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 &ndring 12 m 2017
Sverige 649 647 0% 2 559 2 557
varav internforsaljning 53 47 13% 202 196
Danmark 635 580 9% 2 584 2529
varav internforsaljning 44 44 0% 185 185
Norge 362 388 -7% 1 457 1483
varav internforsaljning
Finland 106 70 51% 365 329
varav internforsaljning 2 14 12
Irland 464 1 060 596
varav internforsaljning - - -
Koncernens elimineringar -100 -91 10% -402 -393
Summa nettoomsattning 2116 1594 33% 7 623 7 101
Nettoomsattning i lokal valuta

For- Rullande
Miljoner i lokal valuta Kv1 2018 Kv1 2017 &ndring 12 m 2017
Danmark 475 453 5% 1975 1953
Norge 350 367 -5% 1419 1436
Finland 11 7 52% 38 34
Irland 47 109 62
Nettoomsattning per produktkategori

For- Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 &ndring 12 m 2017
Kylda 1142 726 57% 3621 3205
Frysta 412 401 2% 1729 1718
Ready-to-eat 388 292 33% 1510 1414
Ovrigt* 174 175 -1% 763 764
Summa nettoomsattning 2116 1594 33% 7 623 7 101

*) Ovrigt avser huvudsakligen forsaljning av agg och djurfoder samt SweHatchs forsaljnings av dagsgamla kycklingar.

Valutakurser*

Kvi 2018  Kv12017 2017
SEK/NOK 1,03 1,06 1,03
SEK/DKK 1,34 1,28 1,29
SEK/EUR 9,96 9,51 9,63

*) Genomsnittliga valutakurser
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Justerat rorelseresultat (EBIT)
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Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 12 m 2017
Sverige 31 35 146 150
Danmark 22 21 118 117
Norge 26 27 106 107
Finland -5 -13 -35 -43
Irland 20 47 27
Koncernen -14 -1 -32 -29
Summa 80 59 350 329
Jamforelsestorande poster i rorelseresultatet

Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 12 m 2017
Kostnader f6r personalneddragningar” - - -1 -1
Nedlaggning av produktion? - - -19 -19
Extrakostnader pga brand i S6dam® - - -4 -4
Transaktionskostnader? - -1 -24 -25
Omvardering av tillaggskopeskilling® - - 30 30
Annulering av hyreskontrakt ) ) -15 .15
och projektkostnader®
Summa - -1 -33 -34
Jamforelsestorande poster i rorelseresultatet per segment

Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 12 m 2017
Sverige -35 -35
Danmark -4 -4
Norge
Finland
Irland
Koncernen -1 6 5
Summa - -1 -33 -34
Rorelseresultat (EBIT)

Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 12 m 2017
Sverige 31 35 111 115
Danmark 22 21 114 113
Norge 26 27 106 107
Finland -5 -13 -35 -43
Irland 20 47 27
Koncernen -14 -12 -26 -24
Summa rorelseresultat 80 58 317 295
Finansiella intakter och kostnader -25 -19 -77 -71
Skatt pa periodens resultat -1 -9 -58 -56
Periodens resultat 44 30 182 168

) Kostnader for personalneddragningar i Sverige fjarde kvartalet 2017.
2) Nedlaggning och forandring av produktion i Sverige.
3) Kostnader for brand i Sedams anlaggning i Danmark.

4 Kostnader avseende forvarvet av Manor Farm pa Irland 2017 och for aktiemajoriteten i Sedams i Danmark 2016.

5 Omvardering av tillaggskopeskilling vid forvarv av resterande 20 procent av aktierna i Sedams i Danmark.

6) Kostnad for annulering av hyreskontrakt och projektkostnader i Sverige
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Koncernens resultatrakning
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Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 12 m 2017
Nettoomsattning 2 116 1594 7 623 7 101
Ovriga rorelseintikter 8 9 67 68
Forandring i lager av fardiga ) )
varor och produkter i arbete 2 65 I >4
Ramaterial och fornodenheter -1 265 -1 015 -4 580 -4 330
Personalkostnader -410 -309 -1 501 -1 400
Av- och nedskrivningar -68 -54 -246 -232
Ovriga rorelsekostnader -296 -232 -1 033 -969
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 0 3 3
Rorelseresultat 80 58 317 295
Finansiella intakter 0 0 1 1
Finansiella kostnader -25 -19 -78 -72
Resultat efter finansnetto 55 39 240 224
Skatt pa periodens resultat -1 -9 -58 -56
Periodens resultat 44 30 182 168
Varav hanforligt till moderbolagets aktieagare 44 30 182 168
Genomsnittligt antal aktier 65233578 59397278 62315428 61570177
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,67 0,50 2,92 2,73
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,67 0,50 2,92 2,73
Antal aktier vid periodens slut 66 060 890 60 060 890 66 060 890 66 060 890
1163 700 egna aktier aterkoptes under 2017.
2) En nyemission av 6 000 000 aktier gjordes under Kv3 2017.
Koncernens rapport over totalresultat
Rullande
MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 12m 2017
Periodens resultat 44 30 182 168
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet:
Aktuariella vinster och forluster i formansbaserade 4 5 10 9
pensionsplaner
Skatt pa aktuariella vinster och férluster 1 1 -2 -2
Summa -3 -4 8 7
Poster som kommer eller kan komma att omklassificeras
till resultatet:
Kassaflodessakringar 1 1 5 5
Valutakursdifferenser fran omrakning av 94 5 141 2
utlandsverksamhet
Resultat fran valutasakring av nettoinvestering i
-4 -3 -19 -18
utlandsverksamhet
Skatt hanforlig till poster som kommer att 0 0 1 1
omklassificeras till resultatrakningen
Summa 91 -7 126 28
Ovriga totalresultat for perioden, netto efter skatt 88 -11 134 35
Summa totalresultat for perioden 132 19 316 203
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedagare 132 19 316 203
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Koncernens rapport over finansiell stallning
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31 december

MSEK Not 31 mars 2018 31 mars 2017 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 936 699 896
Ovriga immateriella tillgdngar 1044 493 1017
Materiella anlaggningstillgangar 1324 1013 1245
Andelar i intresseforetag 42 38 40
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Uppskjutna skattefordringar 43 47 40
Summa anlaggningstillgangar 3389 2 290 3238
Omsattningstillgangar

Biologiska tillgangar 75 53 72
Varulager 663 609 649
Kundfordringar 939 405 879
Ovriga kortfristiga fordringar 75 89 125
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 146 93 159
Derivatinstrument 0 0 1
Likvida medel 70 23 30
Summa omsattningstillgangar 1968 1272 1915
SUMMA TILLGANGAR 5 357 3562 5153
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 974 702 974
Reserver 164 36 70
Balanserade vinstmedel 450 252 410
Summa eget kapital 1589 991 1 455
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristig del av rantebarande skulder 1961 1 500 1849
Derivatinstrument 8 13 9
Avsattningar for pensionsforpliktelser 15 24 11
Ovriga avsattningar 12 12
Uppskjutna skatteskulder 167 105 172
Ovriga l&ngfristiga skulder 333 46 319
Summa langfristiga skulder 2 496 1688 2372
Korfristiga skulder

Kortfristig del rantebarande skulder 40 31 58
Leverantorsskulder 718 457 716
Skatteskulder 58 44 59
Ovriga kortfristiga skulder 146 126 187
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 310 225 306
Summa kortfristiga skulder 1272 883 1326
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 357 3562 5153

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

MSEK
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Ingdende balans den 1 januari 2017 972
Periodens resultat 168
Ovriga totalresultat for perioden, netto efter skatt 35
Totalresultat 203
Utdelning -80
Nyemission 353
Transaktionskostnader hanforliga till nyemissionen -1
Vinst vid utnyttjande av kopoption for Sedams @ko 6
Fjerkraeslagteri ApS

Justering IB 1
LTIP 11
Aterkop egna aktier -10
Summa transaktioner med dgarna 280
Utgaende balans den 31 december 2017 1 455
Ingdende balans den 1 januari 2018 1455
Periodens resultat 44
Ovriga totalresultat for perioden, netto efter skatt 88
Totalresultat 132
LTIP 2
Summa transaktioner med dgarna 2
Utgaende balans den 31 mars 2018 1589

Scandi Standards rapport for Kv1 2018
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Koncernens kassaflodesanalys

Rullande

MSEK Kv1 2018  Kv1 2017 12 m 2017
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 80 58 317 295
Justeringar for icke kassaflédespaverkande poster 72 56 222 206
Betalda finansiella poster, netto -16 -15 -60 -59
Betald inkomstskatt -19 -6 -16 -3
o m aw a
Forandringar i varulager 3 -61 7 -57
Forandringar av rorelsefordringar 36 -29 -183 -248
Forandringar av rorelseskulder -75 34 79 158
Kassaflode fran den lopande verksamheten 81 37 366 292
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Foretagsforvarv - 0 -274 -274
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -90 -51 -253 -214
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 15 15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -90 -51 -512 -473
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyupptagna lan 114 1450 550 1904
Aterbetalning -67 -1 367 -222 -1 521
Forandring checkkredit - -69 -30 -99
Utdelning - - -80 -80
Nyemission - - - -
Aterkop egna aktier - - -10 -10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 47 14 208 194
Periodens kassaflode 38 0 62 13
Likvida medel vid periodens borjan 30 23 23 23
Kursdifferens i likvida medel 2 0 -15 -6
Periodens kassaflode 38 0 62 13
Likvida medel vid perioden slut 70 23 70 30
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Moderbolagets resultatrakning
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MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 2017
Nettoomsattning

Rorelsekostnader 0 0
Rorelseresultat 0 - 0
Finansnetto 4 3 11
Resultat efter finansiella poster 4 3 11
Koncernbidrag -1
Skatt pa periodens resultat -1 -1

Periodens resultat 3 2 0
Moderbolagets rapport over totalresultatet

MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 2017
Periodens resultat 3 2 0
Ovriga totalresultat for perioden, netto efter skatt )

Summa totalresultat for perioden 3 2 0
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Moderbolagets rapport over finansiell stallning

MSEK Not 31 mars 2018 31 mars 2017 31 december 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Investeringar i dotterforetag 533 533 533
Fordringar hos koncernforetag 405 359 405
Summa anlaggningstillgangar 938 892 938
SUMMA TILLGANGAR 938 892 938

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundna reserver

Aktiekapital 1 1 1
Fritt eget kapital

Overkursfond 974 702 974
Balanserade vinstmedel -53 -42 -53
Periodens resultat 3 2 0
Summa totalt eget kapital 925 663 922

Kortfristiga skulder

Skatteskuld 1 1 -
Skulder till koncernforetag 4 12 228 16
Summa kortfristiga skulder 13 229 16
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 938 892 938
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital
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MSEK

Ingdende balans den 1 januari 2017 660
Periodens resultat 0
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Totalresultat 0
Utdelning -80
Nyemission 353
Transaktionskostnader hanforliga till nyemissionen -1
Aterkop egna aktier -10
Summa transaktioner med agarna 262
Utgaende balans den 31 december 2017 922
Ingdende balans den 1 januari 2018 922
Periodens resultat 3
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt

Totalresultat 3
Utdelning

Aterkop aktier

Summa transaktioner med dgarna -
Utgaende balans den 31 mars 2018 925
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Noter till koncernens finansiella information

Not 1. Redovisningsprinciper

Scandi Standard tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering, den
svenska Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Moderbolagets bokslut har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer.

IFRS 9, Finansiella instrument och IFRS 15, Intdkter frn avtal med kunder har trétt i kraft frin 1 januari
2018. Tillimpningen medfor inte ndgon materiell paverkan p& koncernens rapportering. For en
beskrvining av de redovisningsprinciper som tillimpas, se drsredoviningen for 2017.

IFRS 16, Leasing, publicerad i januari 2016 och ersitter IAS 17 Leasing. Det kommer att innebéra att
néastan alla leasingavtal redovisas i balansrdkningen, eftersom skillnaden mellan operativa och finansiella
leasingavtal tas bort. Enligt den nya standarden ska en tillgdng (rdtten att anvinda ett hyrt objekt) och en
finansiell skuld att betala hyror redovisas. De enda undantagen ar kortfristiga avtal och leasingavtal med
lagt varde. Standarden &r obligatorisk for rikenskapsar som borjar den eller efter den 1 januari 2019. Ett
foretag kan vélja fortidstillampning av IFRS 16 fore detta datum men endast om dven IFRS 15 Intédkter
fran avtal med kunder fortidstillimpas. Standarden kommer att paverka redovisningen av koncernens
operationella leasingavtal. Koncernen paborjade en implementeringsprocess 2017 och kommer under
2018 slutfora identifieringen av relvant information i koncernens leasingavtal. Denna kommer att
anvandas for konsekvensanalys och ytterligare kvantifiering av effekten. De operativa leasingavtal som
kommer att redovisas i Scandi Standards balansrakning som ett resultat av IFRS 16 kommer
huvudsakligen att avse mark och byggnader (kontor och produktionsanlidggningar), transporter (bilar,
gaffeltruckar och lastbilar) och annan utrustning (t.ex. IT och annan kontorsutrustning). I det har skedet
kan koncernen inte kvantifiera de nya reglernas inverkan pa koncernens finansiella rapporter eller
besluta om vilken metod som kommer att anviandas vid inférandet. Koncernen har for narvarande inte
for avsikt att anta standarden innan den trader i kraft.

Langsiktiga incitamentsprogram

sstimman 2017 fattade beslut om ett 1angsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2017) for nyckelpersoner
avsett att bidra till 1dngsiktig vardetillvaxt pd samma sitt som LTIP 2015 och LTIP 2016. Programmen ar
aktiebaserade och redovisas i enlighet med IFRS 2, Aktierelaterade ersattningar, och kostnadsfors 6ver
intjainandeperioden (3 ar). Bolaget beaktar vid slutet av varje rapporteringsperiod férandringar i
forvantat antal intjanade aktier. Sociala kostnader hanforliga till programmen redovisas som
kontantreglerade instrument. Fér mer information om koncernens langsiktiga incitamentsprogram, se
Not 1 och 5 i Arsredovisningen 2017.

Det har inte skett ndgra forandringar av koncernens redovisnings- och viarderingsprinciper jamfért med
de redovisnings och virderingsprinciper som beskrivs i Not 11i Arsredovisningen 2017.

Not 2. Segmentsinformation

Scandi Standards verksamhet iir operativt indelad i liinderna Sverige, Danmark,

Norge, Irland och Finland

Koncernens operativa struktur och den interna rapporteringen till koncernledning och styrelse
sammanfaller. Uppdelningen utgar frdn koncernens verksamhet, frin ett geografiskt perspektiv. De
lander dér verksamheten bedrivs motsvarar saledes koncernens segment. Segmenten styrs utifran
forsaljning och rorelseresultat. Ansvaret for koncernens finansiella tillgdngar och skulder, avsittningar
till skatter och pensioner samt omvarderingseffekter vid viardering av finansiella instrument (enligt IAS
39) och pensionsskulder (enligt IAS 19) ligger hos koncerngemensamma funktioner och foérdelas inte pa
segmenten. I segmentens investeringar ingar samtliga materiella och immateriella investeringar frénsett
investeringar i korttidsinventarier som ej blivit allokerade till segmenten.

Segment Sverige bestar av foretagen Kronfigel AB, SweHatch AB, AB Skéanefagel och Bosarpskyckling
AB. Kronfagel AB ar segmentets storsta verksamhet inom slakt, produktion, utveckling och foradling av
kylda och frysta kycklingprodukter till huvudsakligen den svenska marknaden. SweHatch AB bedriver
uppfodning, produktion och kldackning av dagsgamla kycklingar till Kronfagel AB:s uppfodare samt till
vissa andra aktorer pa den svenska marknaden. AB Skanefégel slaktar och siljer huvudsakligen
produkter for den svenska marknaden och for export. Bosarpskyckling AB var den forsta producenten av
ekologisk kyckling i Sverige.

Segment Danmark bestér av Danpo A/S och intressebolaget Farmfood A/S. Danpo A/S slaktar,
producerar, utvecklar och féradlar kycklingprodukter fér bide den danska marknaden och f6r export
inom Europa och till Asien. Farmfood A/S vidareféradlar slaktbiprodukter frdn koncernens olika
segment till huvudsakligen djurmat som séljs pé de internationella marknaderna.
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Segment Norge bestér av Den Stolte Hane Jaeren AS, Den Stolte Hane Egg AS samt Scandi Standard
Norway AS. Dessutom finns intressebolaget Neerbg Kyllingslakt AS. Segmentet bestéar av tva delar, dels
produktion, féradling och forsiljning av kycklingprodukter, dels packning av 4gg i eget packeri. Bada
typerna av produkter siljs pad den norska marknaden.

Segment Irland bestar av Carton Bros ULC och innefattar verksamheten inom Manor Farm i
Republiken Irland, som forvirvades per den 28 augusti 2017. Verksamheten omfattar slakt, produktion
och utveckling av kylda kycklingprodukter for den irlandska marknaden. I verksamheten ingér dven
produktion av foder till bolagets kontrakterade uppfodare.

Segment Finland bestr av Naapurin Maalaiskana Oy (namnéndrat frdn Kronfagel Oy). Verksamheten

omfattar slakt, produktion och utveckling av kylda och frysta kycklingprodukter for den finska
marknaden.

Koncernen fordelar fran den 1 januari 2018 ut avskrivningar pa férvarvade immateriella
anldggningstillgdngar pa segmenten. Jamforelsetalen dr omriknade i delérsrapporten. Se nedan for en
sammanstillning av effekten av den nya principen for forsta kvartalet 2017.

Rorelseresultat

Justerat  Utfordelade efter
MSEK rorelseresultat avskrivningar utfordelning
Sverige 35 0 35
Danmark 22 1 21
Norge 31 4 27
Finland -13 - -13
Irland
Koncernengemensamt -1 - -1
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -5 5
Summa 59 59
Intakternas fordelning
Koncern-
Sverige Danmark Norge Irland Finland gemensamt Totalt

Kv1l  Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1
MSEK 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Kylt 257 265 210 172 212 231 412 - 85 57 - - 1176 726
Fryst 259 263 154 169 40 55 49 - 10 5 -100 -91 412 401
Ready-to-eat 62 55 266 219 22 16 - - 3 2 - - 353 292
Ovrigt 71 64 5 20 88 86 3 - 8 6 - - 175 176
Summa 649 647 635 580 362 388 464 - 106 70 -100 -91 2116 1594
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Not 3. Redovisning och vardering av finansiella instrument

Nedan redovisas Scandi Standards finansiella instrument, klassificering och fordelning per niva vid

vérdering till verkligt virde per den 31 mars 2018 samt vid jaimforelseperiodens utgéng.

Varderat till Varderat till Varderat till
upplupet verkligt varde via verkligt varde via
2018-03-31, MSEK anskaffningsviarde resultatridkningen’ ovrigt totalresultat’
Tillgdngar
Ovriga langfristiga finansiella ) )
anlaggningstillgangar
Kundfordringar och o6vriga
" ; 939 -
rorelsefordringar
Derivatinstrument - 0
Likvida medel 70 -
Totala finansiella tillgangar 1009 - 0
Skulder
Langfristig del av rantebarande 1961 )
skulder
Ovriga langfristiga skulder - 333 -
Derivatinstrument - 8
Kortfristig del av rantebarande skulder 40 -
Leverantorsskulder 718 -
Totala finansiella skulder 2719 333 8
Varderat till Varderat till Varderat till
upplupet verkligt varde via verkligt varde via
2017-03-31, MSEK anskaffningsvarde  resultatrakningen' ovrigt totalresultat’
Tillgangar
Ovriga langfristiga finansiella i 3
anlaggningstillgangar
Kundfordringar och ovriga
I ; 405 -
rorelsefordringar
Derivatinstrument - 0
Likvida medel 23 -
Totala finansiella tillgangar 428 - 0
Skulder
Langfristig del av ranteb&rande
1 500 -
skulder
Ovriga langfristiga skulder - 46 -
Derivatinstrument - 13
Kortfristig del av rantebarande skulder 31 -
Leverantorsskulder 457 -
Totala finansiella skulder 1981 46 13

1Koncernens finansiella tillgdngar och skulder &r viarderade i enlighet med f6ljande verkliga varde-hierarki;
Nivé 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska skulder och tillgéngar.

Nivé 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden @n noterade priser inkluderade under niva 1,
dvs prisnoteringar eller data hiarledda fran prisnoteringar.
Niva 3: Data for vardering av tillgdngen eller skulden som inte baseras pé observerbara marknadsdata.

Per den 31 mars 2018 fanns i koncernen derivatinstrument (niva 2) samt biologiska tillgdngar (nivé 3)
som marknadsvarderas i balansrikningen. Verkligt virde pa valutaterminer berdknas utifran gillande
terminskurser pa balansdagen, medan ranteswappar varderas med hjilp av framtida diskonterade
kassafloden. Derivaten uppgick per 31 mars 2018 till -8 (-13) MSEK. De biologiska tillgdngarna

(foraldradjur inom uppfodningen av dagsgamla kycklingar samt godkycklingar) viarderas i enlighet med
med IAS 41 till verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader och uppgick per den 31 mars 2018 till

75 (53) MSEK. For koncernens langfristiga 1an, som per den 31 mars 2018 uppgick till 1961 (1 500)
MSEK, antas verkligt varde vara lika med upplupet anskaffningsvirde d& uppléning skett till rorliga
rantor och ddrmed bedéms det bokférda virdet vara approximativt med verkligt varde. For koncernens

ovriga finansiella instrument antas verkligt varde vara approximativt med anskaffningsvirde justerat for
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eventuella nedskrivningar. Ovriga 1angfristiga skulder (nivé 3) bestir i sin helhet av tilliggskopeskilling
for forvirvet av Carton Bros ULC. Skulden vérderas till bedomt verkligt viarde baserad pa historisk och

framtida bedomd EBITDA.

Not 4. Ovriga skulder

Hela den redovisade 6vriga langfristiga skulden i koncernen som per den 31 mars 2018 uppgick till 333

(-) MSEK avser tilliggskopeskilling for forvirv. Ovriga kortfristiga skulder till koncernforetag i
moderbolaget uppgick per den 31 mars 2018 till 12 (228) MSEK.

Not 5. Alternativa nyckeltal

Scandi Standard koncernen anvander sig av nedan alternativa nyckeltal. Koncernen anser att de

presenterade alternativa nyckeltalen ar anvandbara vid lasningen av de finansiella rapporterna for att
forsta koncernens resultatgenerering fore investeringar i anlaggningstillgdngar, bedéma koncernens
mojlighet till utdelning och strategiska investeringar samt att bedoma koncernens majlighet att leva upp

till finansiella ataganden.

Kv1 Kv1 Rullande

Fran resultatrakningen MSEK 2018 2017 12 m 2017
Nettoomsattning A 2 116 1594 7 623 7 101
Periodens resultat 44 30 182 168
+ Aterféring av skatt 11 9 58 56
Resultat efter finansiella poster C 55 39 240 224
+ Aterféring av finansiella kostnader 25 19 78 72
- Aterforing av finansiella intakter 0 0 -1 -1
Rorelseresultat (EBIT) D 80 58 317 295
+ Aterféring av av- och nedskrivningar 68 54 246 232
- Aterféring av resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 -2 -2
EBITDA E 148 112 561 525
Jamforelsestorande poster i resultat

. F 1 -1 0
efter finansnetto
Justerat resultat efter finansiella poster C+F 55 40 239 224
Jamforelsestorande poster i rorelseresultat G 0 1 33 34
Justerat rorelseresultat (EBIT) D+G 80 59 350 329
Justerad rorelsemarginal (EBIT) (D+G)/A 3,8% 3,7% 4,6% 4,6%
Jamforelsestorande poster i EBITDA H 0 1 33 34
Justerad EBITDA E+H 148 113 594 559
Justerad EBITDA-marginal % (E+H)/A 7,0% 7,1% 7,8% 7,9%
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Fran rapport over finansiell stallning, MSEK

31 mars 2018

31 mars 2017

31 december 2017

Totala tillgdngar 5 357 3562 5153
Ej rantebarande langfristiga skulder

- Uppskjutna skatteskulder -167 -105 -172
- Ovriga l&ngfristiga skulder -333 -46 -319
Summa ej rantebdrande langfristiga skulder -500 -151 -491
Ej rantebarande kortfristiga skulder

Leverantorsskulder -718 -457 -716
Skatteskulder -58 -44 -59
Ovriga kortfristiga skulder -146 -126 -187
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -310 -225 -306
Summa ej rantebarande kortfristiga skulder -1232 -852 -1 268
Sysselsatt kapital 3625 2559 3394
Avgar: Likvida medel -70 -23 -30
Operativt kapital 3 555 2536 3 364
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3092 2 568 2963
Genomsnittligt operativt kapital 3 046 2 482 2936
Rorelseresultat (EBIT) rullande 12 manader 317 229 295
Justerat rorelseresultat (EBIT), rullande 12 man 350 242 329
Finansiella intakter 0 0 1
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital 11,3% 9,4% 11,1%
Justerad avkastning pa operativt kapital 11,5% 9,8% 11,2%
Rantebarande skulder

Langfristiga skulder 1961 1500 1849
Derivatinstrument 8 13 9
Kortfristiga skulder 40 31 58
Summa rantebarande skulder 2 009 1 544 1916
Avgar: Likvida medel -70 -23 -30
Rantebarande nettoskuld 1939 1521 1886
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Rullande

Fran kassaflodesanalysen, MSEK Kv1 2018 Kv1 2017 12 m 2017
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 80 58 317 295
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster

Av- och nedskrivningar 68 54 246 232
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 -2 -2
EBITDA 148 112 561 525
Jamforelsestorande poster i EBITDA F 0 1 33 34
Justerad EBITDA 148 113 594 559

Definitioner

Rorelsekapital
Summa varulager och rorelsefordringar med avdrag for icke rantebarande rorelseskulder.

Operativt kapital

Summa tillgdngar med avdrag for likvida medel och icke rantebarande skulder,
inklusive uppskjuten skatteskuld.

Justerad avkastning pa operativt kapital
Justerat rorelseresultat rullande tolv manader (LTM) delat med genomsnittligt operativt kapital.

Sysselsatt kapital
Summa tillgdngar med avdrag for icke rantebarande skulder, inklusive uppskjuten skatteskuld.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital

Justerat rorelseresultat rullande 12 ménader (LTM) plus ranteintidkter delat med genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat delat med genomsnittligt totalt eget kapital.

Rantebarande nettoskuld
Rintebdrande skuld exklusive upplidggningsavgifter minus likvida medel.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for av koncernledningen bedémda jadmforelsestérande poster.

Justerad rorelsemarginal
Rorelseresultat justerat for av koncernledningen bedomda jidmforelsestorande poster i procent av

nettoomséttning.

Justerat resultat efter finansnetto

Resultat efter finansnetto justerat for av koncernledningen bedémda jamforelsestorande poster.
EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och resultat frén andelar i intresseforetag.

Justerad EBITDA

Justerat rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och resultat frén andelar i intresseforetag.
Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i procent av nettoomséttning.

Justerat operativt kassaflode
Operativt kassaflode justerat for av koncernledningen bedémda jaimforelsestorande poster.
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Telefonkonferens

En telefonkonferens for investerare, analytiker och media kommer att héllas den 3 maj 2018
kl. 8.30.

Telefonnummer:

Sverige: 010 884 80 16
Storbritannien: 020 3936 2999
USA: 1 845 709 8568

Ovriga linder: +44 20 3936 2999

Presentationen som anviands under telefonkonferensen kan laddas ner pad www.scandistandard.com
under Investor Relations. En inspelning av telefonkonferensen ar tillgdnglig efterat pa bolagets hemsida.

Ytterligare information

For ytterligare information kontakta:

Leif Bergvall Hansen, VD och koncernchef: +45 22 10 05 44
Anders Hagg, CFO: +46 72 402 34 90
Henrik Heiberg, Head of M&A, Financing & IR: +47 917 47 724

Finansiell kalender

e  Arsstimma: 22 maj 2018
e Rapport for andra kvartalet 2018: 22 augusti 2018
e  Rapport for tredje kvartalet 2018: 31 oktober 2018

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Scandi Standard ska offentliggora enligt lagen om
viardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 3 maj 2018 kl. 07.30.

Framatblickande information

Denna rapport innehdller framétblickande uttalanden och det faktiska utfallet kan bli visentligt
annorlunda. Faktorer som kan ha en materiell paverkan pa det faktiska utfallet inbegriper, men ir inte
begransade till, det allmdnna ekonomiska ldget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk
utveckling, padverkan av konkurrerande produkter och priser pé dessa, svarigheter vid produktutveckling
och kommersialisering, tekniska problem, produktkvalitet och produktsidkerhet, avbrott i tillgdngen pé
révaror, sjukdomsutbrott, férlust av betydande kundkontrakt och kreditférluster avseende storre kunder.

De framétblickande uttalandena speglar styrelsens och ledningens nuvarande uppfattning avseende vissa
framtida hindelser och méjligt framtida resultat. Aven om styrelsen och ledningen bedémer att dessa
forvantningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas for att dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Denna rapport innebar inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver
vad som foranleds av noteringsavtalet med Nasdaq Stockholm, om och nér férhallandena férandras
jamfort med det datum som denna information lamnades.

Scandi Standard AB (publ)
Franzengatan 5

104 25 Stockholm

Reg nr. 556921-0627

www.scandistandard.com
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