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En solig dag i Havr:nmarbybacken, Stockholm

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
* Omsittning och vinst
- Nettoomsittningen okade till 1 667 MSEK (1 603), varav 670 MSEK (640) avser kvartal 3.
- Resultatet fore skatt okade till 522 MSEK (455), varav 296 MSEK (248) avser kvartal 3.
- Resultatet efter skatt okade till 466 MSEK (420), varav 269 MSEK (226) avser kvartal 3.
- Resultatet per aktie okade till 11:90 SEK (10:71), varav 6:86 SEK (5:77) avser kvartal 3.

Som kommentar till aktuellt lage i SkiStar saiger VD Mats Arjes:

— Annu en ging har vi avslutat en vintersisong som resultatmaissigt varit den bista i SkiStars
historia. Den ovanligt stranga vintern i Skandinaviens sodra delar kommer att ge ett langsiktigt
okat intresse for alpin skidakning.

Ytterligare information lamnas av:
Mats Arjes, Verkstillande direktor tel +46 (0)280 880 80
Magnus Sjoholm, Ekonomi- och finansdirektor tel +46 (0)280 880 90

SHiIstar.com
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VD har ordet

Annu en ging har vi avslutat en vinter-
sdsong som resultatmassigt varit den
basta SkiStar upplevt. Detta trots peri-
odvis strang kyla och ett ndgot svagare
intresse for alpin skidadkning under slutet
av sasongen med anledning av den linga,
kalla och snorika vintern i de sodra
delarna av Skandinavien. Léngsiktigt
bedomer vi att den gdngna vintern blir
positiv for oss dd manga lokala skid-
backar har varit 6ppna under hela vin-
tern och flera blivande kunder har tagit
sina forsta svdngar i pisterna i vinter.
Nettoomsattningen under det tredje
kvartalet uppgick till 670 MSEK (640)
och vinsten fore skatt till 296 MSEK
(248). For hela niomanadersperioden
Okade nettoomsattningen med 4% till

1 667 MSEK (1 603) och vinsten fore
skatt okade till 522 MSEK (455).
Affirsomrdde Destinationernas rorelse-
resultat minskade med 8 MSEK till

493 MSEK (501). Affirsomrade
Destinationerna belastas av nettoeffek-
ten av interna hyreskostnader fran
Affirsomrade Fastighet och ligre avskriv-
ningar om 14 MSEK, med anledning av
att logifastigheter har overlatits till
Fastighet. Antalet sdlda objektdygn okade
med 3% till 598 400 st och beliggnings-
graden i formedlade stugor och ligenheter
uppgick till 79% (81). Forsiljningen av
SkiPass okade med 24 MSEK (3%) till
957 MSEK. Den genomsnittliga prisok-
ningen var 3,5%.

Affarsomrade Fastighet okade rorelsere-
sultatet med 34 MSEK till 45 MSEK.
Det nystartade omrddet Ownership
bidrar med 20 MSEK i omsattningen.
Ownership dr forsiljning av veckoande-
lar i lagenheter dar koparen blir medlem
i SkiStar Vacation Club som innebir en
rad formaner, bl a tillgdng till utbudet
hos virldens storsta foretag inom byte av

semesterboende, RCI. Vi kommer att g

vidare med vért ownershipkoncept och
startar upp aven i Hemsedal i host.
Finansnettot stiarktes under perioden med
41 MSEK till -16 MSEK. I finansnettot
redovisas en omvirdering av en konver-
tibel i Radisson Blu Resort i Trysil med
17 MSEK. Konvertibeln kommer under
det fjarde kvartalet att konverteras till ett
45%-igt aktiedgande i hotellet.

Infor sdasongen 2010/11 har vi ett starkt
bokningsldge och vi har sdlt logi for 110
MSEK, vilket dr 8% mer dn vid motsva-
rande period foregdende ar. Det starka
bokningsldget i kombination med ett 6kat
intresse for alpin skidakning bidrar till en
positiv syn infér den kommande vinter-

sdsongen.

Detta ar SkiStar

SkiStar ar noterat pd Nasdaq OMX Mid
Cap Stockholm. Koncernen dger och
driver alpina skidanliggningar i Silen, Are
och Vemdalen i Sverige samt Hemsedal
och Trysil i Norge. Kirnverksamheten
ar alpin skiddkning med géstens skidupp-
levelse i centrum. Verksamheten delas

in i tvd affirsomraden; Destinationerna
bestdende av skidakning, logiformed-
ling, skidskola och skiduthyrning samt
Fastighet omfattande byggnationer och
exploatering.

SkiStars affarsidé dr att som den ledande
operatdren av europeiska alpindestina-
tioner skapa minnesvarda vinterupp-
levelser, vilket skapar varde for gister,
medarbetare och ovriga intressenter som

i sin tur skapar varde for aktieigarna.

Den skandinaviska marknaden
Enligt SLAO (Svenska Liftanlaggningars
Organisation) 6kade forsiljningen av
SkiPass i Sverige under vintersisongen
2009/10 med 5% jamfort med fore-
gdende 4r. Den genomsnittliga pris-
hojningen var 4%. 1 Norge minskade

forsiljningen av SkiPass med 2% enligt

ALF (Alpinanleggenes Landsforening).
Den genomsnittliga prishojningen var 3%.
Den stora skillnaden i utveckling mellan
Sverige och Norge orsakas av tva struktu-
rella skillnader. T Sverige finns en mangd
lokala skidanlaggningar i sodra Sverige,
som forra dret var stangda storre delen

av sasongen men i ar har haft ett langt
oppethallande. I Norge finns det inte sma
lokala anlaggningar i samma utstriackning
da de storre skidanlaggningarna ligger
narmare stora orter dven i sodra delen

av landet. Den andra forklaringen ar att

i Norge har en mycket storre andel av
hushéllen egna stugor i fjdllen som man
besoker i mindre utstrickning da vader-
forhdllandena ar saimre, som exempelvis
vid strang kyla. I Sverige daremot sd hyr
besokarna boendet, vilket innebir att man
reser oavsett viderforhdllanden. Den
kraftfulla och ldnga vintern med mycket
sno och kyla i hela Skandinavien borgar
for ett okat intresse for alpin skiddkning
de nirmaste sdsongerna. Alla sma skid-
anliaggningar i de sodra delarna av Sverige
och delvis Norge har i vinter varit 6ppna
hela sdsongen och manga nyborjare har
akt alpint for forsta gdngen. Den skan-
dinaviska skidindustrin har under ett
antal ar uppvisat stark tillvaxt. P& framst
storre destinationer har det investerats i
forbattrad infrastruktur, modernt boende,
bredare restaurangutbud med hog kvali-
tet, shopping, snosystem, bredare pister,
utmanande parker och moderna stolliftar.
Investeringarna har inneburit starkt kon-
kurrenskraft, vilket i sin tur har inneburit
att manga viljer att stanna i hemlandet pa
skidsemester och att fler utlindska gaster

besoker skandinaviska skidorter.

Omsittning och resultat
Deldrsperioden

Koncernens nettoomsittning okade under
perioden med 64 MSEK till 1 667 MSEK
(1 603), resultatet fore skatt 6kade med



67 MSEK till 522 MSEK (455) och resul-
tatet efter skatt 6kade med 46 MSEK till
466 MSEK (420). Vinsten per aktie okade
till 11:90 SEK (10:71). Den organiska
tillvaxten var 3% (10). Omsittningen
under vintersdsongen har i stort varit
enligt forvantan, forutom svagare forsilj-
ning pa grund av strang kyla under fraimst
jul- och nyarsperioden och en simre
avslutning av sdsongen fran pask och
fram till stingning. Den svaga sdsongav-
slutningen dr en effekt av den ldnga och
kraftfulla vintern i hela Skandinavien, vil-
ket inneburit att mdnga tréttnade pa sno
och kyla och darfor inte prioriterade en
vintersemester i april. Driftkostnaderna
har okat med anledning av att tva nya
skiduthyrningar har 6ppnats, att SkiStar
tagit over driften av tva badanlaggningar
i Tandadalen och Hundfjallet i Silen,
betalning av sociala avgifter for forman
av personalens SkiPass avseende gamla
ar om 7 MSEK (arendet dr overklagat),
nystartad verksamhet inom Ownership,
valutakursforandring SEK/NOK och den
nybyggda Alpin Lodgen i Hemsedal som
belastar med kostnader under hosten
2009. Periodens skattekostnad har okat
till =55 MSEK (-35), varav =7 MSEK (-1
MSEK) avsig den svenska verksamheten.
Destinationernas resultat minskade med
8 MSEK till 493 MSEK med anledning
av periodvis strang kyla och en svag
senare del av sisongen. Vidare sd belas-
tas Affirsomrdde Destinationerna med
nettoeffekten av interna hyreskostnader
fran Affirsomrdde Fastighet och lagre
avskrivningar genom att logifastigheter
har overlatits till Affarsomrade Fastighet.
Koncernens forsaljning av SkiPass okade
under perioden med 3% till 957 MSEK
(933). Den genomsnittliga prisokningen
var 3,5%. Beldggningen i stugor och
lagenheter formedlade av SkiStar uppgick
under perioden julveckan — 1 maj till 79%
(81). Antalet formedlade objekt okade
under samma period med 5%. Antalet
sdlda objektdygn uppgick till 598 400 st,
en 6kning med 3% jamfort med fore-
gdende sdsong.

I Sdlen 6kade omsittningen med 11
MSEK till 586 MSEK och rorelseresultatet
minskade med 28 MSEK till 182 MSEK

jamfort med aret innan. Forsdljningen av
SkiPass var oforandrat 300 MSEK.

I Vemdalen 6kade omsittningen med 12
MSEK till 173 MSEK och rorelseresul-
tatet 6kade med 3 MSEK till 51 MSEK.
Forsdljningen av SkiPass 6kade med 3
MSEK till 86 MSEK.

I Are 6kade omsittningen med 13 MSEK
till 349 MSEK och rorelseresultatet 6kade
med 1 MSEK till 97 MSEK. Forsiljningen
av SkiPass okade med 5§ MSEK till 219
MSEK.

I Hemsedal 6kade omsittningen med

19 MSEK till 266 MSEK och rorelse-
resultatet med 12 MSEK till 71 MSEK.
Forsaljningen av SkiPass i lokal valuta
(NOK) okade med 3 MNOK till 115
MNOK och i SEK med 7 MSEK till

141 MSEK.

I Trysil 6kade omsattningen med 12
MSEK till 296 MSEK och rorelseresul-
tatet 6kade med 4 MSEK till 92 MSEK.
Forsaljningen av SkiPass var i lokal valuta
(NOK) oforandrat 169 MNOK men
okade i SEK med 5 MSEK till 207 MSEK.
Valutakursforandringen NOK/SEK har
haft en positiv inverkan pa koncernens
omsittning i den norska verksamheten
med 14 MSEK, rorelseresultatet med

5 MSEK och resultatet efter skatt med

5 MSEK. Finansnettot starktes under
perioden med 41 MSEK till -16 MSEK
med anledning av ett lagre ranteldge.

I finansnettot redovisas dven en uppvar-
dering av ett konvertibelt forlagslan i
hotellet Radisson Blu Resort i Trysil med
17 MSEK. Konvertibeln motsvarar dir-
efter 45% av virdet pd det egna kapitalet
i bolaget. Konvertibeln kommer att kon-
verteras till ett 45%-igt d4gande i bolaget
under det fjarde kvartalet.

Affarsomrdde Fastighet omsatte under
perioden 67 MSEK (15), varav 20 MSEK
(-) avsdg Ownership och rorelseresultatet
uppgick till 45 MSEK (11). Affarsomrade
Fastighet paverkas positivt med 14 MSEK
genom Overlatelse av logifastigheter frdn

Affirsomrade Destinationerna.

Det tredje kvartalet
Det tredje kvartalet uppvisade en bra
forsiljning under veckorna fore pask.

Under péasken och veckorna efter pask var

antalet besokande gaster under forvantan.
Det dr framst gaster med boende som inte
formedlas av SkiStar som valt bort skid-
resan under april i r, mycket beroende
pa att man trottnat pd sno och kyla efter
en ovanligt lang, kall och snorik vinter i
de sodra delarna av Skandinavien. Under
kvartal tre 6kade nettoomsattningen med
30 MSEK till 670 MSEK (640), vinsten
fore skatt okade med 48 MSEK till 296
MSEK (248) och vinsten efter skatt ckade
med 43 MSEK till 269 MSEK (226).
Vinsten per aktie under det tredje
kvartalet uppgick till 6:86 SEK (5:77).
Resultatet for det tredje kvartalet paver-
kas positivt av en uppvardering av en
konvertibel utifrdn kapitalandelens andel
av bolagets egna kapital med 17 MSEK.
Kalenderforskjutningen med en extra
vecka 53 har inneburit 6kade intdkter och
resultat med 18 MSEK under det tredje

kvartalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksam-
heten fore forandring av rorelsekapital
uppgick till 666 MSEK (614) och efter
forandring av rorelsekapital till 573
MSEK (617). Periodens kassaflode efter
investeringsverksamheten var 409 MSEK
(324). Periodens totala kassaflode var
24 MSEK (0).

Investeringar och avyttringar
Investeringarna uppgick under perioden
till 227 MSEK brutto och 164 MSEK
netto. Investeringarna inom Affirsomrade
Destinationerna uppgick netto till 106
MSEK och omfattade framst ersittnings-
investeringar, forstarkning av koncernens
snosystem samt forsta likvider for liftar
som ska fardigstillas till kommande
sasong. Investeringarna inom Affars-
omrade Fastighet uppgick till 58 MSEK
netto och avsag framst kapitaltillskott i
nystartade dotterbolag inom koncernen
Ski Invest Silen AB, dar SkiStar dger 50%
av aktierna. Ski Invest Sdlen AB dger bl a
den nyoppnade upplevelseanliggningen
Experium i Silen. Under perioden har
tomter, bostadsratter och andelsligenheter
(ownership) sélts for 47 MSEK med en
foradlingsvinst om 27 MSEK.



Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick till 369
MSEK (486) inklusive ej nyttjade krediter
om 304 MSEK (431). Den rintebiarande
nettoskulden har under perioden minskat
med 210 MSEK till 1 652 MSEK. Den
genomsnittliga rantekostnaden (finans-
netto/genomsnittlig rantebarande netto-
skuld) uppgick under perioden till 1,0%
(4,5%). Den ldgre nivén ar en effekt av
lagre kortrantor. Samtliga krediter har en

kortfristig rantebas.

Aktien

Antalet aktieagare var den 31 maj 15 839
st, vilket dr en 6kning med 795 st (5%)
sedan den 31 augusti 2009. Antalet
aktier per rapportdagen var 39 188 028
st. Dessutom finns ett konvertibelt for-
lagsldn om 30 MSEK som kan konverteras
till hogst 250 000 B-aktier till kursen

138 SEK. Vid full konvertering motsvarar
konvertibeln en utspidning med 0,6% av

kapitalet och 0,4% av rosterna i bolaget.

Personal

Medelantalet anstillda har 6kat med 8
personer till 1 353 personer jamfort med
foregdende ar. Okningen ir en effekt av
utokad verksamhet genom fler skiduthyr-
ningar, drift av tvd badanlaggningar samt

nystartad verksamhet inom ownership.

Transaktioner med nérstaende
Koncernen star under bestimmande in-
flytande fran Erik och Mats Paulsson
tillsammans med familjer och bolag.
Deras innehav utgjorde per den 31 maj
2010 tillsammans ca 55% av rosterna i
koncernens moderbolag. Peab-koncernen
stir ocksd under ett bestimmande in-
flytande fran broderna Erik och Mats
Paulsson tillsammans med familjer och
bolag. Mats Paulsson dr verkstillande
direktor i Peab. SkiStar upphandlar
byggentreprenader bl a frdn bolag inom
Peab-koncernen i samband med anldgg-
ningsinvesteringar. Under perioden har
inkop fran Peab-koncernen gjorts till
ett virde av 19 MSEK. Den utestdende
skulden till Peab var per den 31 maj

1 MSEK. SkiStar har dven transaktio-

ner i mindre omfattning med Fabege och

Hansan, dir Erik Paulsson har ett be-
stimmande inflytande. Under perioden
har inkop fran intressebolag gjorts till
ett virde av 14 MSEK. Den utestiende
skulden till intressebolag var per den
31 maj 2 MSEK. Forsiljning till in-
tressebolag och till Peab-koncernen

har gjorts till ett varde av 16 MSEK
och utestdende fordran pd intressebolag
uppgar till 80 MSEK, varav 72 MSEK
utgors av kortfristiga fordringar i Ski
Invest Silen-koncernen. Utdver koncer-
nens transaktioner med nirstidende har
moderbolaget trnsaktioner med dotter-
bolagen. Transaktioner med nirstiende

har skett till marknadsmassiga villkor.

Risker och osédkerhetsfaktorer

De risker och osikerhetsfaktorer som
beskrivs nedan omfattar bide moder-
bolaget och koncernen.

Antalet besokande gaster pd SkiStars
destinationer paverkas av vaderfor-
héallanden och snoldge. En sen vinter
med begransat med natursno dimpar
efterfragan. SkiStar moter riskerna med
vil utbyggda och effektiva snosystem for
att sakerstilla skidakning samt genom
att ca 80% av boendekapaciteten dr
uthyrd innan hogsasongen startar till
julveckan. Rorelserisken for innevarande
verksamhetsdr ar i princip obefintlig
eftersom vintersiasongen, dd intjaningen
sker, redan ar avslutad.

En skatteutredning har foreslagit att
reglerna om inkomstskattefrihet for
verksamhet bedriven pd specialtaxerade
fastigheter tas bort. Reglerna anvinds
idag inom SkiStars svenska verksamhet.
Den eventuella lagiandringen foreslds
trada i kraft frdn januari 2011. SkiStar
har ej faststillda outnyttjade underskotts-
avdrag om ca 800 MSEK som kan nyttjas
frdn 2010/11.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsittning uppgick
till 1 095 MSEK (1 079) och resultatet
fore skatt uppgick till 318 MSEK (324).

Utsikter for 2009/10
Resultatet under det fjarde kvartalet

bedoms forsamras ndgot jamfort med

4

foregdende dr med anledning av nya
verksamheter och nytt deldgande i
intressebolag som under aktuell period

kommer att gd med underskott.

Infor 2010/1 |

Den kraftfulla vinter som hela Skandi-
navien har upplevt innebar att flera nya
skiddkare gjort sina forsta dk i de manga
lokala skidbackar som har varit 6ppna
hela vintern. Det ar en positiv effekt
som kommer att gynna den alpina skid-
branschen framdt. Bokningsldget infor
den kommande sdsongen ar rekordtidigt
och per vecka 23 hade det bokats for
110 MSEK, vilket dr en 6kning med 8%
jamfort med foregdende dr. Totalt be-
doms stugor och lagenheter byggas till
kommande vintersdsong omfattande

ca 700 kommersiella biddar samt

ca 1 000 icke-kommersiella baddar.
Skidanldggningsinvesteringarna bedoms
infor nastkommande sdsong uppga till
ca 285 MSEK och omfattar bl a utvecklad
skiddkning och snosystem i Hundfjallet

i Silen, i Are Bjornen i Are samt i
Bjornrike i Vemdalen, dar en ny express-
lift byggs i ett av SkiStar deldgt bolag.
Snoproduktionen forbittras pa samtliga
destinationer. Fastighetsinvesteringarna
berdknas uppga till 40 MSEK och avser
bl a utveckling av ett tomtomrdde i Salen
samt upprustning av ligenheter som ska
sdljas som ownership. Malet dr att den
langsiktiga investeringsnivan ska ligga pa

samma niva som avskrivningarna.

Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas pa
Experium i Silen kl 14:00 1ordagen
den 11 december 2010.

Finansiell information

Verksamhetsédret 2009/10

Verksamhetsarets deldrsrapporter och

bokslutskommuniké offentliggors enligt

foljande;

— Bokslutskommuniké, 1 september 2009-
31 augusti 2010, den 4 oktober 2010.

Arsredovisningen kommer att finnas till-

ganglig pA www.skistar.com frdn vecka 48.



Verksamhetsdret 2010/1 |

Verksambhetsérets deldrsrapporter och

bokslutskommuniké offfentliggors enligt

foljande;

— Treménadersrapport, 1 september - 30
november 2010, den 21 december 2010,

— Halvérsrapport, 1 september 2010 - 28
februari 2011, den 22 mars 2011,

— Niomadnadersrapport, 1 september 2010
- 31 maj 2011, den 22 juni 2011,

— Bokslutskommuniké, 1 september 2010
- 31 augusti 2011, den 6 oktober 2011.

Redovisningsprinciper
Delérsrapporten ar upprattad i enlighet
med IAS 34 - Deldrsrapportering.

Fran och med rakenskapsdret 2009/10

tillimpar koncernen den omarbetade

DEFINITIONER

TAS 1 Utformning av finansiella rappor-
ter, en omarbetad IFRS 3 Rorelseforviry,
IFRS 8 Rorelsesegment som ersatter

TAS 14 Segmentsrapportering samt dndrad
TAS 23 Laneutgifter. IFRS 8 innebar bl a
att segmentsinformation ska presenteras
utifran ledningens perspektiv. SkiStars
segmentsinformation har redan tidigare
utgatt fran den interna rapporteringen till
den verkstillande ledningen avseende
koncernens destinationer och fastighets-
verksamhet, vilket innebar att segments-
rapporteringen inte forandrats jamfort
med vad som tidigare rapporterats enligt
IAS 14. Andringar i IAS 23 Lanekost-
nader anger att aktivering maste ske av
lanekostnader som ar direkt hanforliga

till inkop, konstruktion eller produktion

av tillgdngar som tar en betydande tid

i ansprak att fardigstalla for avsedd
anvindning eller forsiljning. Vidare har
tillimpliga bestimmelser i drsredovis-
ningslagen och lagen om virdepappers-
marknaden tillimpats. Sedan den 1
september 2005 upprattar SkiStar kon-
cernredovisningen i enlighet med de
IFRS-standards s& som de har godkints
av EU-kommissionen. Moderbolaget
foljer arsredovisningslagen och lagen
om virdepappersmarknaden vilket dr i
enlighet med bestimmelserna i RFR 2.2.
Redovisningsprinciper som tillimpas for
koncernen och moderbolaget 6verens-
stimmer med de redovisningsprinciper
som tillimpades vid upprittandet av

den senaste drsredovisningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus
finansiella kostnader i férhéllande
till genomsnittligt sysselsatt
kapital. Sysselsatt kapital
definieras som tillgdngar minskat
med ej rintebirande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus
finansiella kostnader i for-
héllande till genomsnittlig
balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar
i forhédllande till omsittning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar
i forhdllande till omsittning.

Nettomarginal
Resultat fore skatt i férhillande
till omsittning.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till
balansomslutningen.

Resultat per aktie

Arets nettoresultat hinforligt
till moderbolagets aktieigare
dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie efter full
konvertering

Arets nettoresultat hianforlige till
moderbolagets aktiedgare, justerat
for rantekostnader efter skatt som
|6per pa konvertibla 14n, dividerat
med antal aktier efter full konver-
tering av tecknade konvertibler.

Aktiekurs/kassaflode
Aktiekurs per rapportdatum

dividerat med kassaflode per aktie.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med
genomsnittligt antal aktier
for rapportperioden.

Aktiekurs/eget kapital
Aktiekurs per bokslutsdatum
dividerat med eget kapital per
aktie.

Rantebarande nettoskuld
Rintebirande skulder minus
rantebirande tillgdngar och

likvida medel.



| mars — 31 maj | september — 31 maj I juni — 31 maj | sep — 31 aug

3 manader 9 manader 12 man 12 man
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
Nettoomsittning 670 415 640017 | 666 612 1 602 926 | 698 545 1 634 859
Ovriga intikter 18 287 7377 46 824 14 858 41 599 9633
Summa rorelsens intdkter 688 702 647 394 1713436 1617784 1 740 144 1 644 492
Handelsvaror —41 105 —39432 — 103 655 -92719 — 106 148 -95212
Ovriga externa kostnader — 152533 — 145 486 — 467 295 —439 975 —525893 —498 573
Personalkostnader — 151 669 — 144 087 — 439 802 —407 562 —493 741 —461 501
Avskrivningar —53 662 -568l1 — 164990 — 165922 —-218615 —219 547
Rorelseresultat 289 733 261 578 537 694 511606 395 747 369 659
Finansiellt netto 5935 - 13720 — 16 086 —56 590 —27 407 —-67911
Resultat fore skatt 295 668 247 858 521 608 455016 368 340 301 748
Skatt —26 693 —21 686 -55176 -35212 —-48914 —28 950
Periodens resultat 268 975 226 172 466 432 419 804 319 426 272798
Ovrigt totalresultat
Periodens omrikningsdifferenser vid
omrikning av utlindska verksamheter 8l —3190I 7 660 — 340 4 852 -3 148
Periodens 6vrigt totalresultat 81l -31 901 7 660 -340 4 852 -3 148
Periodens summa totalresultat 269 786 194 271 474 092 419 464 324278 269 650
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 268 975 226 172 466 432 419 804 319 426 272798
Periodens resultat 268 975 226 172 466 432 419 804 319 426 272798
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 269 786 194 271 474 092 419 464 324278 269 650
Periodens summa totalresultat 269 786 194 271 474 092 419 464 324278 269 650
Resultat per aktie
fore utspadning, SEK 6:86 5:77 11:90 10:71 8:15 6:96
efter utspadning, SEK 6:82 5:73 11:83 10:64 8:10 6:95
Antalet utestdende aktier vid periodens utging
fore utspadning, st 39 188 028 39 188 028 39 188 028 39 188 028 39 188 028 39 188 028
efter utspadning, st 39 438 028 39 438 028 39 438 028 39 438 028 39 438 028 39 438 028
Genomsnittligt antal utestaende aktier, st
fore utspadning, st 39 188 028 39 188028 39 188 028 39 188 028 39 188028 39 188028
efter utspadning, st 39 438 028 39 438 028 39438 028 39 438 028 39 438 028 39 438 028
I mars — 31 maj | september - 3| maj
3 manader 9 manader
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
SkiPass 382 371 957 933
Logi 98 96 231 225
Skiduthyrning 6l 59 161 156
Skidskola/Aktiviteter 25 21 55 51
Sportbutiker 30 27 79 66
Fastighetsservice 36 32 92 85
Foradlingsvinster 12 2 34 7
Ovrigt 44 40 104 95
Summa 688 648 1713 1618



Intédkter och resultat per rérelsesegment | september 2009 - 31 maj 2010. Koncerngemensamma kostnader har fordelats efter bedomd nytta.

Sélen Are Vemdalen Hemsedal
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
Intikter fran externa kunder 586 575 349 336 173 161 266 247
Intdkter fran andra segment 14 - 6 - 6 3 -
Rérelsekostnader -342 —308 —221 -213 - 108 - 100 — 162 — 158
Rérelsekostnader fran andra segment -26 - -10 - -8 - -6 -
Avskrivningar -50 -57 -27 -27 - 12 - 13 -30 -30
Segmentets resultat 182 210 97 96 51 48 71 59
Segmentets rorelsemarginal, % 30 37 27 29 28 30 26 24
Segmentinterna Summa
Trysil Fastighet elimineringar koncernen
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
Intikter fran externa kunder 296 284 43 15 - - 1713 1618
Intdkter fran andra segment 4 - 24 - -57 - - -
Rérelsekostnader — 165 - 157 -12 -4 - - -l1olo —-940
Rérelsekostnader fran andra segment -6 - -1 - 57 - - -
Avskrivningar -37 -39 -9 - - - - 165 - 166
Segmentets resultat 92 88 45 11 - - 538 512
Segmentets rorelsemarginal, % 31 31 67 73 - - 31 32
Finansiella poster, netto -6 - 57
Koncernens resultat fore skatt 522 455
2009/10 2008/09

Sep-nov  Dec-feb Mars-maj  Juni-aug Sep-maj Sep-nov  Dec-feb Mars-maj Juni-aug Helar
Rérelsens intikter 44900 979834 688702 - 1713436 39829 930561 647 394 26708 | 644492
Rérelseresultat —232747 480708 289733 = 537 694 —217892 467920 261 578 — 141947 369 659
Resultat fore skatt —242 166 468 106 295 668 - 521 608 —242429 449587 247858 — 153268 301 748
Rérelsemarginal, % neg 49 42 - 31 neg 50 40 neg 22
| september — 31 maj | sep—31 aug
2009/10 2008/09 2008/09

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 521 608 455016 301 748
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 129 849 158 438 211248
Betald skatt 14 957 241 -10930
Férandring av rérelsekapital -93030 2970 -9414
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 573 384 616 665 492 652
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 164 489 -292 280 -335 959
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -384 549 -324 208 -171378
Periodens kassaflode 24 346 177 - 14685
Likvida medel vid drets borjan 39432 54 385 54 385
Kursdifferens i likvida medel 527 179 —268
Likvida medel vid arets slut 64 305 54 741 39 432
Outnyttjade krediter 304 295 431 238 272 377
Tillgdnglig likviditet 368 600 485 979 311809



31 maj 31 augusti
2010 2009 2009
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 216 492 231 160 230 434
Materiella anlaggningstillgangar 2961 327 2 992 355 2 972 090
Finansiella anldggningstillgangar 318 921 256 453 229 063
Uppskjutna skattefordringar 34373 - -
Summa anldggningstillgangar 3531113 3 479 968 3431 587
Omsittningstillgangar
Varulager 50 882 51 456 52 351
Kortfristiga fordringar 193 081 134 108 145 326
Likvida medel 64 305 54 741 39 432
Summa omsittningstillgangar 308 268 240 305 237 109
Summa tillgangar 3 839 381 3720273 3668 696
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 649 756 1 521 387 1371603
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder | 808 480 1831910 1973 610
Réantebirande avsittningar, pensioner 7 248 7 458 7118
Ej rantebédrande skulder 783 662 662
Ej rintebédrande avsittningar, 1 348 14 644 13252
Uppskjutna skatteskulder 24758 16 385 21725
Kortfristiga skulder
Riantebirande skulder 22 188 23 903 25113
Ej rintebirande skulder 324 820 303 924 255613
Summa eget kapital och skulder 3 839 381 3720 273 3 668 696
Stillda sikerheter och eventualférpliktelser
Stillda sakerheter 2028 180 1 996 634 1 992 286
Eventualforpliktelser 56 072 66 441 56 072
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare
L . Balanserade Innehav
Aktie- tiﬁs‘ll::ftit Onr:r\‘rzl-(- vinstmedel Summa utan be-
kapital kaplital resegrv och arets sfﬁmmande To;:ll:i:aglet
resultat inflytande
Ingaende eget kapital 2008-09-01 19 594 397 573 14 651 846709 1278 527 -228 1278299
Periodens summa totalresultat - - —340 419 804 419 464 - 419 464
Utdelning = = - —176346 — 176346 - —176346
Avveckling av minoritetsintresse - - - - - 228 -
Utgaende eget kapital 2009-05-31 19 594 397 573 14311 1090167 1521 645 - 1521417
Ingaende eget kapital 2009-09-01 19 594 397 573 11275 943 |61 1371 603 - 1371603
Periodens summa totalresultat - - 7 660 466 432 474 092 - 474 092
Utdelning = = - — 195939 -195939 - —195939
Utgaende eget kapital 2010-05-3 | 19 594 397573 18935 1213654 1649756 - 1649756



| september - 3|1 maj

| sept -

31 aug
2009/10 2008/09 2007/08 2006/07 2005/06 2008/09
Nyckeltal
Nettoomsittning, TSEK 1666612 1602926 1448289 233654 1259304 634859
Rérelsens intakter, TSEK 1713436 1617784 1483412 1306318 1304705 | 644492
Resultat fore skatt, TSEK 521 608 455016 359 787 301 414 401 438 301 748
Resultat efter skatt, TSEK 466 432 419 804 325872 270 380 364 620 272798
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, TSEK 666 414 613 695 470 053 349 313 446 483 502 066
Kassafléde totalt, TSEK *) 24 346 177 11199 6 085 53 808 — 14685
Avkastning pa
- sysselsatt kapital, % 16 16 14 13 19 I
- eget kapital, % 31 30 24 20 29 21
- totalt kapital, % 15 14 13 12 18 8
Bruttomarginal, % 4] 42 40 37 4| 36
Rérelsemarginal, % 31 32 29 26 32 22
Nettomarginal, % 30 28 24 23 31 18
Soliditet, % 43 41 40 43 49 37
2009/10 2008/09 2007/08
mars-maj dec-febr sept-nov juni-aug mars-maj dec-febr sept-nov juni-aug
Nettoomsittning, TSEK 670415 955 083 41 114 31933 640017 927 603 35 306 34783
Rérelsens intakter, TSEK 688 702 979 834 44 900 26 708 647 394 930 561 39 829 47 633
Resultat fore skatt, TSEK 295 668 468 106 —242 166 | — 153268 247 858 449587 —242429 | — 153526
Resultat efter skatt, TSEK 268 975 419472 —-222015 | — 147 006 226 172 416501  —222869 | — 132593
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, TSEK 321 360 550462 —205408 | — 10566l 280917 513822 191044 | — 117636
Kassaflode totalt, SEK —54 384 87 502 -8772 — 14840 —40 348 -7953 48 478 15372
Bruttomarginal, % 50 55 neg neg 49 56 neg neg
Rérelsemarginal, % 42 49 neg neg 40 50 neg neg
Nettomarginal, % 43 48 neg neg 38 48 neg neg
31 maj 31 augusti
2010 2009 2008 2007 2006 2009
Data per aktie
Borskurs, SEK 122:25 99:00 95:00 121:75 96:00 111:00
Genomsnittligt antal aktier, st 39188028 39188028 39175230 39145462 39058927 39 188028
Genonsnittligt antal aktier efter full konvertering,st 39 438028 39438028 39438028 39188028 39188028 39438028
Resultat, SEK 11:90 10:71 8:32 691 9:34 6:96
Resultat efter full konvertering, SEK 11:83 10:64 8:26 6:90 9:30 6:95
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 17:01 15:66 12:00 8:92 11:43 12:81
Aktiekurs/kassaflode, ggr *) 72 6,3 79 13,6 84 87
Kassaflode totalt, SEK 0:62 0:005 0:29 0:16 1:38 - 0:37
Aktiekurs/kassafléde, ggr **) 196,8 219187 332,3 7832 69,7 — 296,2
Eget kapital, SEK 42 39 36 34 35 35
Borskurs/eget kapital, % 290 255 264 358 274 317
2009/10 2008/09 2007/08
mars-maj dec-febr sept-nov juni-aug mars-maj dec-febr sept-nov juni-aug
Genomsnittligt antal aktier, st 39188028 39188028 39188028 39188028 39188028 39188028 39188028 | 39 176823
Genomsnittligt ant aktier efter full konvertering, st 39438028 39438028 39438028 | 39438028 39438028 39438028 39438028 | 39438028
Resultat, SEK 6:86 10:70 —5:67 - 3:75 5.77 10:63 —5:69 4.94
Resultat efter full konvertering, SEK 6:82 10:64 —5:67 —-375 5:73 10:56 —5:69 491
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, SEK 8:20 14:05 —5:24 -2:70 7:17 13:11 —4:88 - 3:00
Kassaflode totalt, SEK - 1:39 2:23 -0:22 —-0:38 - 1:03 —-0:20 1:24 0:39

*) Foére forandring av rorelsekapital
**) Totalt



I mars - 31 maj | september - 31 maj | sep-31 aug
3 manader 9 manader 12 man
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2008/09
Nettoomsittning 441 457 425 160 1 095 038 1079 092 | 107 674
Opvriga intikter 393 2 630 16 332 9733 9 984
Summa rérelsens intikter 441 850 427 790 1111370 1 088 825 1117 658
Handelsvaror —32264 -31 157 —78 456 -73352 —-7553I1
Ovriga externa kostnader — 100 184 —95273 — 337 409 — 305 539 —369 691
Personalkostnader — 105291 — 100 760 —303 101 —282 804 —318850
Avskrivningar —27 747 -29699 —87 251 —87 300 — 116 906
Rorelseresultat 176 364 170 901 305 153 339 830 236 680
Finansiellt netto - 1731 — 1602 12 459 - 16203 -30757
Resultat efter finansiellt netto 174 633 169 299 317612 323 627 205 923
Bokslutsdispositioner - - - - 55743
Resultat fore skatt 174 633 169 299 317612 323 627 261 666
Skatt - —4483 - —4483 -29978
Periodens resultat 174 633 164 816 317612 319 144 231 688
31 maj 31 augusti
2010 2009 2009
Tillgangar
Anliaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 19 862 18 887 21 343
Materiella anlaggningstillgangar | 486 382 1488 113 | 488 065
Finansiella anlaggningstillgangar 894 68l 876 845 879 026
Summa anliggningstillgangar 2 400 925 2 383 845 2388 434
Omsittningstillgangar
Varulager 39014 37 461 38539
Kortfristiga fordringar 143 029 87 524 92 488
Likvida medel | 887 2967 3301
Summa omsittningstillgangar 183 930 127 952 134 328
Summa tillgangar 2584 855 2511797 2522762
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 45 344 45 344 45 344
Fritt eget kapital 929 597 888 827 807 923
Summa eget kapital 974 941 934171 853 267
Obeskattade reserver 229 664 285 407 229 664
Langfristiga skulder
Réntebidrande skulder | 180 283 I 129 553 1 238778
Réantebérande avsittningar, pensioner 784 784 784
Ej rintebarande skulder 662 662 662
Ej rintebarande avsittningar | 348 - -
Uppskjutna skatteskulder 921 16913 35014
Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder 8400 8400 18 700
Ej rintebarande skulder 187 852 135 907 145 893
Summa eget kapital och skulder 2 584 855 2511797 2522762
Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
Stillda sakerheter 622619 664 833 622619
Eventualforpliktelser 725 950 751 267 725 950
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Informationen i denna delarsrapport ar sidan som SkiStar AB ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen limnades for offentliggérande den 22 juni 2010 ki 07.30.

Mats Arjes, Verkstillande direktsr

Revisors rapport avseende 6versiktlig granskning av delarsrapport
Till styrelsen i SkiStar AB (publ.), Org nr 556093-6949

Inledning
Vi har utfért en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for SkiStar AB (publ.) for perioden 2009-09-01 - 2010-05-31. Det ar
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret fér att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34

och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del-
arsinformation utford av féretagets valda revisor. En &versiktlig granskning bestéar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit iden-
tifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den siakerhet som en uttalad

slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att den bifogade

dedrsrapporten inte, i allt visentligt, ar upprittad i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Salen den 22 juni 2010
KPMG AB

Carl Lindgren, Auktoriserad revisor

SkiStar AB (publ)  SE-780 67 SALEN e Org.nr: 556093-6949
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