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VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
* Omsattning och vinst
- Nettoomsittningen minskade till 1 538 MSEK (1 667), varav 569 MSEK (670) avser kvartal 3.
- Resultatet fore skatt minskade till 357 MSEK (522), varav 186 MSEK (296) avser kvartal 3.
- Resultatet efter skatt minskade till 328 MSEK (466), varav 172 MSEK (269) avser kvartal 3.
- Resultatet per aktie minskade till 8:37 SEK (11:90), varav 4:40 SEK (6:86) avser kvartal 3.

Som kommentar till aktuellt lage i SkiStar sager VD Mats Arjes:

— Besvirliga omvirldsfaktorer som starka kronkurser i vira hemmavalutor i Sverige och Norge,
en andra kraftfull vinter i de s6dra delarna av Skandinavien, en ogynnsam kalender med farre
lediga dagar under jul och nyar samt en extremt sen pask med sommarviarme har sammantaget
paverkat bolagets intjaning negativt. Samtidigt har den totala marknaden for alpin skidakning
i Skandinavien 6kat de senaste vintrarna, vilket ar positivt for framtiden.

Ytterligare information limnas av:
Mats Arjes, Verkstallande direktor tel +46 (0)280 880 80
Magnus Sjoholm, Ekonomi- och finansdirektor tel +46 (0)280 880 90

SKistar.com
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VD har ordet

Den skandinaviska fjallbranschen har upp-
levt en av de mest utmanande sisongerna
pa lange. Starka kronkurser i bade
Sverige och Norge, en andra kraftfull
vinter i de sodra delarna av landet i kom-
bination med en mindre gynnsam kalender
med firre roda dagar under jul och nyar
samt en extremt sen pask som dessutom
upplevdes i sommarvirme. Sammantaget
innebar dessa omstandigheter att besoks-
talen minskade betydligt. Den danska
marknaden minskade for SkiStars del

med 15%, den svenska med 8% och den
norska marknaden minskade med 7%.
Arets vinnare dr de skidbackar som ligger
i de sodra delarna av Sverige och Norge
som har haft ett ldngt 6ppethédllande
under den extremt langa och kalla vintern.
Affirsomrdde Destinationerna minskade
den externa nettoomsittningen med 8%
till 1 543 MSEK och rorelseresultatet
minskade med 25% till 370 MSEK.
Bokningsvolymen minskade totalt med
8% under vintersdsongen jamfort med
aret innan. Beldaggningsgraden pa eget
och formedlat boende minskade till 72%
(79). Antalet skiddagar, dir en skiddag

ar en dags skiddkning med ett SkiPass,
minskade till 4,2 miljoner (4,7).
Affarsomrade Fastighetsutveckling
minskade rorelseresultatet till 18 MSEK
(45) med anledning av 6kade kostnader
genom tillkomsten av intressebolagen
Experium i Silen och Radisson Blu Resort
i Trysil, utokad verksamhet inom SkiStar
Vacation Club i kombination med en
vikande forsiljning och ldgre reavinster.
Totalt for SkiStar innebar de forsta nio
ménaderna att vinsten fore skatt minskade
till 357 MSEK (522). Gasterna har infor
vintersidsongen 2011/12 bokat 123 000
objektsdygn, vilket ir en nedgdng med 5%
jamfort med dret innan. Totalt har 21%

av hela vinterns bedomda bokningsingéng

redan inkommit. Vi ser ingen dramatik
i det nagot svagare bokningslaget infor
den kommande sasongen, utan ser det
som en effekt av de omvirldsfaktorer
som gatt emot oss den senaste tiden.
Vér bedomning ar att bokningarna tar
fart igen i host genom 6kade marknads-

aktiviteter och fler attraktiva erbjudanden.

Detta ar SkiStar

SkiStar dr noterat pd Nasdaq OMX Mid
Cap Stockholm. Koncernen dger och
driver alpina skidanliggningar i Silen, Are
och Vemdalen i Sverige samt Hemsedal
och Trysil i Norge. Kirnverksamheten
ar alpin skiddkning med géstens skidupp-
levelse i centrum. Verksamheten delas

in i tvd affirsomraden; Destinationerna
bestdende av skidakning, logiformed-
ling, skidskola och skiduthyrning samt
Fastighetsutveckling omfattande bygg-
nationer och exploatering.

SkiStars affirsidé dr att som den ledande
operatoren av europeiska alpindestina-
tioner skapa minnesvarda vinterupp-
levelser, vilket skapar varde for gister,
medarbetare och ovriga intressenter som

i sin tur skapar varde for aktieigarna.

Den skandinaviska marknaden

Enligt SLAO (Svenska Liftanlaggningars
Organisation) minskade forsiljningen av
SkiPass med 7% jamfort med foregiende
ar. Den genomsnittliga prisokningen var
3,7%. SkiStars marknadsandel bland de
15 storsta skidanlaggningarna starktes
till 68% (66). I Norge minskade forsalj-
ningen av SkiPass med 7% enligt ALF
(Alpinanleggenes Landsforening). Den
genomsnittliga prisdkningen var 3%.
SkiStars destinationer i Norge uppvisar
en storre nedgdng an marknaden totalt,
framst med anledning av den stora
nedgdngen pa den danska marknaden.

Nedgéngen i forsiljning av SkiPass i

Skandinavien ar en effekt av negativa
omvairldsfaktorer, med en kalender som
inneburit farre lediga dagar under jul/nyar
och extremt sen pask med sommarvirme,
starka hemmavalutor i Sverige och Norge
samt en andra vinter som varit ldng, kall
och snorik i hela Skandinavien, vilket
inneburit att skiddkning kunnat erbjudas
pad hemmaplan. Pa sikt innebar de kraft-
fulla vintrarna att marknaden har vuxit
med fler skidakare, vilket pa sikt dr en till-

vaxtmoijlighet for fjdllanlaggningarna.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsattning minskade
under perioden med 129 MSEK till 1 538
MSEK (1 667), resultatet fore skatt mins-
kade med 165 MSEK till 357 MSEK (522)
och resultatet efter skatt minskade med
138 MSEK till 328 MSEK (466). Vinsten
per aktie minskade till 8:37 SEK (11:90).
Affirsomrdde Destinationerna minskade
den externa nettoomsattningen med 127
MSEK (8%) till 1 543 MSEK (1 670) och
rorelseresultatet med 123 MSEK (25%)
till 370 MSEK (493). Resultatet har pa-
verkats av for SkiStar negativa omvirlds-
faktorer som kalendereffekter med firre
lediga dagar under jul och nydr och en
extremt sen pask med sommarvirme,
starka kronkurser i Sverige och Norge
samt en andra kraftfull vinter i hela
Skandinavien, vilket inneburit att sno,
kyla och skiddkning erbjudits narmare
hemorten. Forsiljningen av SkiPass
minskade med 9% till 865 MSEK (954).
Den genomsnittliga prisokningen var
3,8%. Bokningsvolymen i egna och for-
medlade stugor minskade med 8% till
544 800 objektsdygn. Belaggningsgraden
minskade till 72% (79).

I Silen minskade den externa nettoomsatt-
ningen med 29 MSEK till 557 MSEK och
rorelseresultatet minskade med 15 MSEK
till 167 MSEK jamfort med aret innan.



Forsiljningen av SkiPass minskade med
19 MSEK till 281 MSEK.

I Vemdalen 6kade den externa nettoom-
sattningen med 6 MSEK till 179 MSEK
samtidigt som rorelseresultatet minskade
med 11 MSEK till 40 MSEK. Forsalj-
ningen av SkiPass 6kade med 1 MSEK
till 87 MSEK. En stor 6kning av de
kommersiella biddarna och ett nyoppnat
skidomrade i Bjornrike har inneburit
okade kostnader.

I Are minskade den externa nettoomsitt-
ningen med 16 MSEK till 333 MSEK och
rorelseresultatet minskade med 30 MSEK
till 67 MSEK. Forsiljningen av SkiPass
minskade med 9 MSEK till 206 MSEK.
Are har i hogre grad in Silen och
Vemdalen drabbats av de negativa
omvirldsfaktorerna genom ett storre
beroende av de utlindska marknaderna.
Kostnaderna har okat fraimst genom ett
hogre energipris.

I Hemsedal minskade den externa netto-
omsattningen med 43 MSEK till 223
MSEK och rorelseresultatet med 32 MSEK
till 39 MSEK. Forsiljningen av SkiPass
minskade i lokal valuta (NOK) med 13
MNOK till 103 MNOK och i SEK med
23 MSEK till 118 MSEK. Hemsedal har
hela sdsongen lidit av brist pd natursno,
vilket inneburit en kraftig nedgéng av
weekendgaster fran fraimst Oslo-omradet.
Dessutom pdverkas Hemsedal negativt av
nedgdngen pa den danska marknaden.

I Trysil minskade den externa nettoom-
sattningen med 45 MSEK till 251 MSEK
och rorelseresultatet med 35 MSEK till
57 MSEK. Forsiljningen av SkiPass
minskade i lokal valuta (NOK) med

17 MNOK till 151 MNOK och i SEK
med 34 MSEK till 173 MSEK. Trysil
uppvisar en kraftig nedgang for den
enskilt storsta marknaden, den danska
marknaden.

Valutakursforandringen NOK/SEK har pa-
verkat den externa nettoomsittningen i
den norska verksamheten med -33 MSEK,
rorelseresultatet med -7 MSEK och resul-
tatet efter skatt med -6 MSEK.
Affarsomrdde Fastighetsutveckling redo-

visade reavinster frin forsiljning av

tomter med 6 MSEK (13) och reavinster
fran forsiljning av andelar inom SkiStar
Vacation Club med 10 MSEK (20) samt

1 MSEK frdn intressebolag (10), vilket ger
en nettointakt frdn externa kunder om

17 MSEK (43). Resultatet frin intresse-
bolag har forsimrats med anledning av
att de nytillkomna bolagen Experium i
Salen och Radisson Blu Resort i Trysil
belastar resultatet under hosten 2010.
Kostnaderna har okat med anledning

av utokad verksamhet inom SkiStar
Vacation Club samt 6kad fastighetsskatt.
Rorelseresultatet fran Affirsomrade
Fastighetsutveckling uppgick till 18 MSEK
(45).

Finansnettot forsamrades till =31 MSEK
(-16) med anledning av uppvirdering av
ett konvertibelt foretagslan i Radisson Blu
Resort Trysil om 17 MSEK foregdende ar.

Det tredje kvartalet

Under det tredje kvartalet minskade netto-
omsittningen med 101 MSEK till 569
MSEK (670), vinsten fore skatt minskade
till 186 MSEK (296) och vinsten efter
skatt minskade till 172 MSEK (269).
Vinsten per aktie uppgick till 4:40 SEK
(6:86). Den extremt sena pasken i kombi-
nation med sommarvirme i slutet av april
och de tidigare kommunicerade negativa
omvirldsfaktorerna har bidragit till ett

svagt tredje kvartal.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksam-
heten fore fordndring av rorelsekapital
uppgick till 491 MSEK (666) och efter
forandring av rorelsekapital till 502
MSEK (573). Periodens kassaflode efter
investeringsverksamheten var 252 MSEK
(409).

Investeringar och avyttringar
Investeringarna uppgick under perioden
till 263 MSEK brutto och 249 MSEK
netto. Investeringarna inom Affirsomrade
Destinationerna uppgick netto till 261
MSEK och omfattade framst ersittnings-
investeringar, forstarkt snotillverkning

och skidomradesutveckling i Bjornrike i

Vemdalen, Bjornen i Are och Hundfjillet i
Salen. Investeringarna inom Affirsomrade
Fastighetsutveckling uppgick till 2 MSEK
netto och omfattade fraimst renovering

av lagenheter for uthyrning och utokning
av SkiStar Vacation Club. Under perio-
den har 4 tomter silts for 8 MSEK med
en reavinst om 6 MSEK. Andelar inom
SkiStar Vacation Club har sélts for 13
MSEK med en reavinst pd 10 MSEK.

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick till
155 MSEK inklusive ej nyttjade krediter
om 68 MSEK (304). Nya krediter har
upphandlats med tillganglighet fran juli
och augusti 2011 innebarande forstarkt
likviditet med drygt 400 MSEK. Den
rantebdrande nettoskulden har under
perioden minskat med 87 MSEK till

1 746 MSEK. Den genomsnittliga
rantekostnaden (finansnetto/genomsnittlig
rantebarande nettoskuld) uppgick under
perioden till 2,3% (1,0). Den hogre
nivdn ar en effekt av ett hogre rantelige.
Samtliga krediter har en kortfristig rante-

bas.

Aktien

Antalet aktiedgare var den 31 maj 16 546
st, vilket var en 6kning med 154 st (1%)
sedan den 31 augusti 2010. Antalet aktier
var per rapportdagen 39 188 028 st.
Dessutom finns ett konvertibelt forlagslan
om 30 MSEK som kan konverteras till
hogst 217 391 B-aktier till kursen 138
SEK. Vid full konvertering motsvarar
konvertibeln en utspidning med 0,6 % av

kapitalet och 0,4% av rosterna i bolaget.

Personal
Medelantalet anstillda okade med 10
personer till 1 363 personer jamfort med

foregdende ar.

Transaktioner med nérstaende
Koncernen star under bestimmande in-
flytande fran Erik och Mats Paulsson
tillsammans med familjer och bolag.
Deras innehav utgjorde per den 31 maj

2011 tillsammans ca 55% av rosterna i



koncernens moderbolag. Peab-koncernen
stir ocksd under ett bestimmande in-
flytande fran broderna Erik och Mats
Paulsson tillsammans med familjer och
bolag. SkiStar upphandlar byggentre-
prenader bl a frdn bolag inom Peab-
koncernen i samband med anldggnings-
investeringar. Under perioden har inkop
fran Peab-koncernen gjorts till ett varde
av 36 MSEK. Den utestdende skulden

till Peab var per den 31 maj 3 MSEK.
SkiStar har dven transaktioner i mindre
omfattning med Fabege och Hansan,

dar Erik Paulsson har ett bestimmande
inflytande. Under perioden har inkop
frén intressebolag gjorts till ett varde av
14 MSEK. Den utestidende skulden till
intressebolag var per den 31 maj 0 MSEK.
Forsaljning till intressebolag och till Peab-
koncernen har gjorts till ett varde av

12 MSEK och utestidende fordran pa
intressebolag uppgar till 31 MSEK, varav
29 MSEK utgors av fordringar i Ski Invest
Sdlen-koncernen. Utdver koncernens
transaktioner med nirstdende har moder-
bolaget transaktioner med dotterbolagen.
Transaktioner med nirstdende har skett

till marknadsmaissiga villkor.

Risker och osédkerhetsfaktorer

De risker och osikerhetsfaktorer som
beskrivs nedan omfattar bide moder-
bolaget och koncernen. Antalet be-
sokande géster pa SkiStars destinationer
paverkas av vdderforhallanden och sno-
lage. En sen vinter med begriansat med
kyla pa SkiStars destinationer kan dimpa
efterfragan. En lagre efterfrigan kan
ocksd komma efter flera vintrar med lang-
varig kyla och ett bra snoldge i de sodra
och mellersta delarna av Skandinavien,
da sno, kyla och skiddkning i storre ut-
strackning kan erbjudas narmare hemmet.
SkiStar moter riskerna delvis genom vil
utbyggda snosystem for att sikerstilla
skiddkning samt att genom strategisk
forsiljning sikerstalla att 6ver 80% av
boendekapaciteten ar bokad innan jul-
veckan, dd hogsdsongen borjar.

En skatteutredning foreslar att reglerna
om inkomstskattefrihet for verksamhet
bedriven pa specialtaxerade fastigheter
tas bort. Reglerna anvinds idag inom
SkiStars svenska verksamhet.
Lagindringen hade foreslagits trada i

kraft den 1 januari 2011, men arbetet har

forsenats och nigon ny tidpunkt for en

eventuell lagandring har inte foreslagits.
SkiStar har faststillda outnyttjade under-
skottsavdrag om 844 MSEK som i sin
helhet kan nyttjas frin innevarande verk-

samhetsir.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsittning uppgick
till 1 059 MSEK (1 095) och resultatet
fore skatt till 263 MSEK (318).

Pagiende forvarv

SkiStar har tecknat en avsiktsforklaring
avseende forvirv och utveckling av den
schweiziska skidorten Andermatt.

Affiren forutsitter 6verenskommelser med
existerande dgare till skidanldggningarna
Sedrun Bergbahnen AG och Andermatt
Gotthard Sportbahnen AG samt med de
bagge kantonerna Uri och Graubunden
avseende finansieringsstod till planerade
investeringar i skidomradet. De planerade
investeringarna for att modernisera och
binda ihop skidomrddena bedoms uppga
till ca 1 miljard SEK.

Utsikter for 2010/1'1
Under det fjarde kvartalet bedrivs verk-




sambhet i enlighet med tidigare dr i mycket
liten skala. Antalet osdlda tomter uppgéar
till 7 st med en potentiell reavinst om 11
MSEK.

Infor 201 1/12

Delar av de for Skistar negativa omvirlds-
faktorerna kommer troligtvis att kvarstd
till ndstkommande vintersdsong. SkiStar
kommer dérfor att vara mer aktivt 4n
tidigare for att sikerstilla tidiga bok-
ningar. P4 sikt kommer de ldnga och kalla
vintrarna att innebdra att marknaden for
alpin skiddkning i Skandinavien dr storre
an ndgonsin. Infor nastkommande vinter-
sasong har det bokats 123 000 objekts-
dygn, vilket dr 5% ldgre dn vid mot-
svarande tidpunkt foregdende ar.
Skidanldggningsinvesteringarna infor
ndastkommande sasong beriknas upp-

gé till 190 MSEK. Investeringarna

avser framst utokad snotillverknings-
kapacitet och ersdttningsinvesteringar.

I Vemdalen investerar ett lokalt foretag i
en Expresslift. Fastighetsinvesteringarna
berdknas uppga till 82 MSEK. De avser,
forutom underhéllsinvesteringar, exploa-

tering av fyra nya tomtomrdden med

DEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus
finansiella kostnader i férhéllande
till genomsnittligt sysselsatt

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar
i forhéllande till omsittning.

totalt 83 tomter som vid nuvarande pris-
nivd kan ge reavinster over tiden om
115 MSEK, renovering av 32 bostads-
ratter som bedoms ge en reavinst om

13 MSEK, kapitalinsatser i deligda
bolag for byggnation av ett virmeverk i
Tandddalen i Silen samt boende och en

restaurang i Bjornrike i Vemdalen.

Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas pa
Experium i Silen kI 14:00 Iordagen
den 10 december 2011.

Finansiell information

Verksamhetsdret 2010/1 |

Verksamhetsarets bokslutskommuniké

offentliggors enligt foljande;

— Bokslutskommuniké, 1 september 2010
— 31 augusti 2011, den 6 oktober 2011.

Arsredovisningen kommer att finnas till-

ganglig pa skistar.com fran vecka 47.

Verksamhetsdret 201 1/12
Verksamhetsérets deldrsrapporter och
bokslutskommuniké offentliggors enligt

foljande;

Resultat per aktie

Arets nettoresultat hianforligt
till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt

— Tremdanadersrapport, 1 september — 30
november 2011, den 21 december 2011,

— Halvérsrapport, 1 september 2010 — 29
februari 2012, den 22 mars 2012,

— Niomanadersrapport, 1 september 2011
— 31 maj 2012, den 20 juni 2012,

- Bokslutskommuniké, 1 september 2011
— 31 augusti 2012, den 4 oktober 2012.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten dr upprittad i enlighet
med TAS 34 - Delarsrapportering. Vidare
har tillimpliga bestimmelser i arsredovis-
ningslagen och lagen om virdepappers-
marknaden tillimpats. Sedan den 1 sep-
tember 2005 upprattar SkiStar koncern-
redovisningen i enlighet med de IFRS-
standards sd som de har godkants av
EU-kommissionen. Moderbolaget foljer
arsredovisningslagen och lagen om varde-
pappersmarknaden vilket ar i enlighet
med bestimmelserna i RFR 2.
Redovisningsprinciper som tillimpas for
koncernen och moderbolaget 6verens-
stimmer med de redovisningsprinciper
som tillimpades vid upprattandet av den

senaste arsredovisningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med
genomsnittligt antal aktier
for rapportperioden.

kapital. Sysselsatt kapital
definieras som tillgdngar minskat
med ej rantebdrande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus
finansiella kostnader i for-
hallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar
i forhéllande till omsittning.

Nettomarginal
Resultat fore skatt i forhallande
till omsittning.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen.

antal aktier.

Resultat per aktie efter full
konvertering

Arets nettoresultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, justerat
for rantekostnader efter skatt som
loper pa konvertibla lan, dividerat
med antal aktier efter full konver-
tering av tecknade konvertibler.

Aktiekurs/kassaflode
Aktiekurs per rapportdatum

dividerat med kassaflode per aktie.

Aktiekurs/eget kapital
Aktiekurs per bokslutsdatum
dividerat med eget kapital per
aktie.

Rantebarande nettoskuld
Rintebirande skulder minus
rantebdrande tillgdngar och
likvida medel.



I mars — 31 maj

| september — 31 maj

I juni — 31 maj

| sept - 31 aug

3 manader 9 manader 12 man 12 méanader
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
Nettoomsittning 568 937 670 415 | 537 861 1 666 612 1 559 642 1 688 393
Ovriga intikter 13 836 18 287 22 095 46 824 18 640 43 369
Summa rorelsens intikter 582773 688 702 1 559 956 1713436 1 578 282 1731762
Handelsvaror —41 442 —41 105 — 104 236 — 103 655 — 110454 - 109 873
Ovriga externa kostnader — 143 808 — 152533 —478 038 — 467 295 — 553 566 —542 823
Personalkostnader — 145 457 — 151 669 —427 485 —439 802 —485 461 —497778
Avskrivningar — 55657 —53 662 - 162 596 — 164990 —215638 —-218032
Rorelseresultat 196 409 289 733 387 601 537 694 213 163 363 256
Finansiellt netto - 10107 5935 —30908 — 16 086 —31 469 — 16 647
Resultat fore skatt 186 302 295 668 356 693 521 608 181 694 346 609
Skatt — 13985 —26 693 —28 552 -55176 13710 -12914
Periodens resultat 172317 268 975 328 141 466 432 195 404 333 695
Ovrigt totalresultat
Periodens omrikningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter 4193 8l —-975I 7 660 —22 554 -5 143
Periodens 6vrigt totalresultat 4193 811 -9751 7 660 -22554 -5143
Periodens summa totalresultat 176 510 269 786 318390 474 092 172 850 328 552
Periodens resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 172317 268 975 328 141 466 432 195 404 333 695
Periodens resultat 172317 268 975 328 141 466 432 195 404 333 695
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 176 510 269 786 318390 474 092 172 850 328 552
Periodens summa totalresultat 176 510 269 786 318390 474 092 172 850 328 552
Resultat per aktie
fére utspadning, SEK 4:40 6:86 8:37 11:90 4:99 8:52
efter utspadning, SEK 4:37 6:82 8:32 11:83 4:95 8:47
Antalet utestdende aktier vid periodens utging
fore utspadning, st 39 188 028 39 188 028 39 188 028 39 188 028 39 188 028 39 188 028
efter utspadning, st 39438028 39438028 39 438 028 39438 028 39438028 39438 028
Genomsnittligt antal utestaende aktier; st
fore utspadning, st 39 188028 39 188 028 39 188 028 39 188 028 39 188028 39 188 028
efter utspadning, st 39 438 028 39 438 028 39 438 028 39 438 028 39 438 028 39 438 028
I mars — 31 maj | september - 31 maj | sept-31 aug
3 manader 9 manader 12 manader
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2009/10
SkiPass 317 380 865 950 954
Logi 83 97 212 228 228
Skiduthyrning 50 60 139 158 159
Skidskola/Aktiviteter 19 25 49 55 55
Sportbutiker 29 29 76 78 80
Fastighetsservice 36 36 94 92 101
Ovrigt 35 44 103 106 Il
Summa 569 671 1538 1667 1688



Intdkter och resultat per rérelsesegment | september 2010 - 31 maj 201 |I. Koncerngemensamma kostnader har férdelats efter bedémd nytta.

Salen Are Vemdalen Hemsedal
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
Intdkter fran externa kunder 557 586 333 349 179 173 223 266
Intékter fran andra segment 14 14 5 6 6 6 3 3
Rérelsekostnader —-326 —-342 —232 —221 -123 - 108 - 156 — 162
Rérelsekostnader fran andra segment -29 -26 -9 -10 -9 -8 -3 -6
Avskrivningar -49 -50 -30 -27 -3 -2 —-28 -30
Segmentets rorelseresultat 167 182 67 97 40 51 39 71
Segmentets rérelsemarginal, % 29 30 20 27 22 28 17 26
Segmentinterna Summa
Trysil Fastighetsutveckling elimineringar koncernen
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
Intakter fran externa kunder 251 296 17 43 = = 1 560 1713
Intdkter fran andra segment 3 4 23 24 - 54 -57 - -
Rérelsekostnader - 159 — 165 —-13 -12 = = — 1009 - 1010
Rérelsekostnader fran andra segment -3 -6 -1 -1 54 57 - -
Avskrivningar -35 -37 -8 -9 - - - 163 — 165
Segmentets rorelseresultat 57 92 18 45 - - 388 538
Segmentets rérelsemarginal, % 22 31 45 67 - - 25 31
Finansiella poster, netto -3l - 16
Koncernens resultat fore skatt 357 522
2010/11 2009/10
Sep-nov  Dec-feb Mars-maj  Juni-aug Sep-maj Sep-nov  Dec-feb Mars-maj Juni-aug Helar
Rérelsens intakter 41947 935236 582773 1 559 956 44900 979834 688702 18326 1731762
Rérelseresultat —243476 434668 196 409 387 601 —232747 480708 289733 — 174438 363 256
Resultat fore skatt —254996 425387 186302 356 693 —242 166 468 106 295668 — 174999 346 609
Rorelsemarginal, % neg 46 34 25 neg 42 neg 21
| september — 31 maj | sept - 31 aug

2010/11 2009/10 2009/10

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 356 693 521 608 346 609
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 143 258 129 849 188 777
Betald skatt -9132 14 957 — 1575
Fériandring av rérelsekapital 10716 -93030 —43 632
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 501 535 573 384 490 179
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 249 242 - 164 489 —243 483
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -202 832 -384 549 —247 470
Periodens kassaflode 49 461 24 346 -774
Likvida medel vid @rets borjan 38 398 39432 39432
Kursdifferens i likvida medel —-509 527 —260
Likvida medel vid arets slut 87 350 64 305 38 398
Outnyttjade krediter 67 536 304 295 300 798
Tillgdnglig likviditet 154 886 368 600 339 196



31 maj 31 augusti
2011 2010 2010
Tillgangar
Anliaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 205 661 216 492 223 441
Materiella anlaggningstillgangar 3000 220 2961 327 2 945 408
Finansiella anlaggningstillgangar 333 082 318921 305 386
Uppskjutna skattefordringar - 34373 -
Summa anldggningstillgangar 3538 963 3531113 3 474 235
Omsittningstillgangar
Varulager 62 397 50 882 54411
Kortfristiga fordringar 164916 193 081 159 430
Likvida medel 87 350 64 305 38398
Summa omsittningstillgangar 314663 308 268 252 239
Summa tillgangar 3 853 626 3 839 381 3726 474
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 600 072 1 649 756 1497 216
Langfristiga skulder
Réntebidrande skulder 1 934 086 1 808 480 1 922 468
Réntebirande avsittningar, pensioner 6 189 7248 6 150
Ej rintebarande skulder 662 783 662
Ej rintebarande avsittningar 855 | 348 | 558
Uppskjutna skatteskulder 26 021 24758 29 143
Summa langfristiga skulder 1967 813 1842617 1 959 981
Kortfristiga skulder
Réintebarande skulder 5386 22 188 20 98I
Ej rintebarande skulder 280 355 324 820 248 296
Summa kortfristiga skulder 285 741 347 008 269 277
Summa skulder 2 253 554 2 189 625 2229 258
Summa eget kapital och skulder 3 853 626 3 839 381 3726474
Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
Stillda sikerheter 2016570 2028 180 1 974 135
Eventualforpliktelser 157 478 56 072 162513
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
o Balanserade
Aktie- Ovrige Omril- vinstmedel
kapital tiIIskj.utet nings- och arets Summa  Totalt eget
kapital reserv - kapital
Ingdende eget kapital 2009-09-01 19 594 397 573 11275 943 |61 | 371 603 1 371 603
Periodens summa totalresultat = = 7 660 466 432 474 092 474 092
Utdelning - - -  —195939 -195939 — 195939
Utgaende eget kapital 2010-05-3 | 19 594 397 573 18935 1213654 1649756 1 649 756
Ingédende eget kapital 2010-09-01 19 594 397 573 6131 1073918 1 497 216 1497 216
Periodens summa totalresultat = = -9751 328 141 318 390 318 390
Utdelning —215534 -215534 —215534
Utgaende eget kapital 2011-05-3 1 19 594 397 573 -3620 1186525 1600072 1 600 072



| september — 3| maj | sept-3laug
2010/11 2009/10 2008/09 2007/08 2006/07 2009/10
Nyckeltal
Nettoomsittning, TSEK 1 537 861 1666612 1602926 1448289 |233654 | 688 393
Rérelsens intakter, TSEK 1559956 1713436 1617784 1483412 1306318 1731762
Resultat fore skatt, TSEK 356 693 521 608 455016 359 787 301 414 346 609
Resultat efter skatt, TSEK 328 141 466 432 419 804 325872 270 380 333 695
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, TSEK 490 819 666 414 613 695 470 053 349 313 5338lI
Kassaflode totalt, TSEK 49 461 24 346 177 11199 6 085 —774
Avkastning pa
- sysselsatt kapital, % 10 16 16 14 13 11
- eget kapital, % 21 31 30 24 20 23
- totalt kapital, % 9 15 14 13 12 10
Bruttomarginal, % 35 41 42 40 37 34
Rérelsemarginal, % 25 31 32 29 26 21
Nettomarginal, % 23 30 28 24 23 20
Soliditet 42 43 41 40 43 40
2010/11 2009/10 2008/09
Mars-maj Dec-febr Sept-nov Juni-aug Mars-maj Dec-febr Sept-nov Juni-aug
Nettoomsittning, TSEK 568 937 925 415 43 509 21 781 670415 955 083 41114 31933
Rérelsens intakter, TSEK 582773 935 236 41 947 18 326 688 702 979 834 44 900 26 708
Resultat fore skatt, TSEK 186 302 425387 254996 | — 174999 295 668 468 106 —242 166 | — 153268
Resultat efter skatt, TSEK 172 317 389504 233680 | —132737 268 975 419472  —-222015 | — 147 006
Kassaflode fore férandring av rorelsekapital, TSEK 199 027 497905 —-206113 | —133219 321 360 550462 —205408 | — 111629
Kassaflode totalt, SEK 13414 21 666 14 381 -25120 — 54384 87 502 -8772 - 14862
Bruttomarginal, % 43 53 neg neg 50 55 neg neg
Rérelsemarginal, % 34 46 neg neg 42 49 neg neg
Nettomarginal, % 32 45 neg neg 43 48 neg neg
31 maj 31 augusti
2011 2010 2009 2008 2007 2010
Data per aktie
Borskurs, SEK 112:25 122:25 99:00 95:00 121:75 123:75
Genomsnittligt antal aktier, st 39188028 39188028 39188028 39175230 39 145462 39 188 028
Genonsnittligt antal aktier efter full konvertering, st 39438028 39438028 39438028 39438028 39188028 39 438 028
Resultat, SEK 8:37 11:90 10:71 8:32 6:91 8:52
Resultat efter full konvertering, SEK 8:32 11:83 10:64 8:26 6:90 8:47
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, SEK 12:52 17:01 15:66 12:00 8:92 13:62
Aktiekurs/kassaflode, ggr *) 9,0 72 6,3 79 13,6 9,1
Eget kapital, SEK 41 42 39 36 34 38
Borskurs/eget kapital, SEK 275 290 255 264 358 324
2010/11 2009/10 2008/09
Mars-maj Dec-febr Sept-nov Juni-aug Mars-maj Dec-febr Sept-nov Juni-aug
Genomsnittligt antal aktier, st 39188028 39188028 39188028 | 39 188028 39188028 39188028 39 188028 | 39 188 028
Genomsnittligt ant aktier efter full konvertering, st 39438028 39438028 39438028 | 39438028 39438028 39438028 39438028 | 39438028
Resultat, SEK 4:40 9:94 —5:96 -3:39 6:86 10:70 —5:67 - 375
Resultat efter full konvertering, SEK 4:37 9:88 —-5:96 —3:39 6:82 10:64 —5:67 - 375
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, SEK 5:08 7:45 —5:26 - 3:40 8:20 14:05 —5:24 -2:70

*) Fére férandring av rérelsekapital



I december - 31maj | september - 31 maj | sept - 31 aug
3 manader 9 manader 12 manader
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2009/10
Nettoomsittning 394 230 441 457 1 058 762 1 095 038 1 145 049
Ovriga intikter 2516 393 8372 16 332 20 398
Summa rérelsens intdkter 396 746 441 850 1067 134 1111370 1 165 447
Handelsvaror -338I19 —32264 —77743 —78 456 -83612
Ovriga externa kostnader — 100 048 — 100 184 —343 586 — 337 409 —401 403
Personalkostnader — 101 082 — 105291 —292 851 —303 101 — 341 484
Avskrivningar — 30904 —27747 —90 664 —87 251 - 117138
Rorelseresultat 130 893 176 364 262 290 305 153 221 810
Finansiellt netto -5793 - 1731 573 12 459 11957
Resultat efter finansiellt netto 125 100 174 633 262 863 317612 233 767
Bokslutsdispositioner - - - - -72112
Resultat fore skatt 125 100 174 633 262 863 317612 161 655
Skatt 1734 = — 1490 = —459
Periodens resultat 126 834 174 633 261 373 317612 161 196
31 maj 31 augusti
2011 2010 2010
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 20 700 19 862 23 389
Materiella anlaggningstillgangar 1 595 169 | 486 382 1517 166
Finansiella anlaggningstillgangar 869 406 894 681 760 436
Summa anldggningstillgangar 2 485 275 2 400 925 2300 991
Omsittningstillgangar
Varulager 44 253 39014 42 598
Kortfristiga fordringar 102 145 143 029 97 452
Likvida medel 1981 | 887 2893
Summa omsittningstillgangar 148 379 183 930 142 943
Summa tillgangar 2633 654 2584 855 2443 934
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 45 344 45 344 45 344
Fritt eget kapital 824 174 929 597 780 070
Summa eget kapital 869518 974 941 825414
Obeskattade reserver 301 776 229 664 301 776
Langfristiga skulder
Réntebérande skulder 1262291 1 180 283 1111201
Réintebarande avsittningar, pensioner 589 784 431
Ej rantebarande skulder 662 662 662
Ej rantebarande avsittningar - 1 348 | 558
Uppskjutna skatteskulder 41 88l 921 41 881
Summa langfristiga skulder 1 305 423 1183 998 1 155733
Kortfristiga skulder
Réintebarande skulder 5000 8400 8400
Ej rantebarande skulder 151 937 187 852 152 611
Summa kortfristiga skulder 156 937 196 252 161011
Summa skulder 1 462 360 1 308 250 1316744
Summa eget kapital och skulder 2 633 654 2 584 855 2443 934
Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
Stillda sidkerheter 592 490 622619 592619
Eventualférpliktelser 746 694 725 950 818 247
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Informationen i denna delarsrapport ar sidan som SkiStar AB ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen limnades for offentliggérande den 22 juni 2011 ki 07.30.

Mats Arjes, Verkstillande direktsr

Revisors rapport avseende 6versiktlig granskning av delarsrapport
Till styrelsen i SkiStar AB (publ.), Org nr 556093-6949

Inledning
Vi har utfért en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for SkiStar AB (publ.) for perioden 2010-09-01 - 2011-05-31. Det ar
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret fér att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34

och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del-
arsinformation utférd av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit iden-
tifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den siakerhet som en uttalad

slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att den bifogade

dedrsrapporten inte, i allt visentligt, ar upprittad i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Salen den 22 juni 2011
KPMG AB

Carl Lindgren, Auktoriserad revisor
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