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Skidakning i Vemdalen

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

* Nettoomsattning och resultat
- Nettoomsattningen uppgick till 1 552 MSEK (1 574), varav 37 MSEK (36) avsig kvartal 4.
- Resultatet fore skatt uppgick till 139 MSEK (189), varav - 161 MSEK (-161) avsag kvartal 4.
- Resultatet efter skatt uppgick till 157 MSEK (181), varav - 119 MSEK (-142) avsag kvartal 4.
- Resultatet per aktie uppgick till 3:99 SEK (4:61), varav - 3:03 SEK (-3:61) avsag kvartal 4.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
* Aktieutdelning foreslas uppga till 2:50 SEK (3:50) per aktie.

* Bokningslaget infor vintersasongen 2012/13 ar i volym 4% hogre dn vid motsvarande tidpunkt
foregdende ar.

Som kommentar till aktuellt lage i SkiStar sager VD Mats Arjes:

— Foregaende ars nedgang harror fran det andra kvartalet och orsakades av utebliven forsasong samt
en ofordelaktig kalender 6ver jul och nyar. Trots fortsatt finansiell oro och svag konjunktur dr vi
optimistiska infor den kommande sdsongen. Med ett bra bokningsldge och en gynnsam kalender
over jul/nyar ser vi med tillforsikt fram mot vintersasongen.

Ytterligare information limnas av:
Mats Arjes, Verkstillande direktor tel +46 (0)280 880 80
Magnus Sjoholm, Ekonomi- och finansdirektor tel +46 (0)280 880 90

SHistar.com



| SEPTEMBER 201 | — 31 AUGUSTI 2012

VD har ordet

Den oro som praglat de ekonomiska
marknaderna i bidde Europa och andra
delar av virlden har pédverkat den privata
konsumtionen i Norden. Skuldoron i
Europa var pd lopsedlarna under hela
hosten, vilket dven dimpade efterfragan
pa skidresor till skandinaviska fjillen.
Genom att vi var aktiva med kampanjer
och erbjudanden ldngt in i sdsongen
stiarktes bokningsldget successivt, men

till rabatterade priser och darmed lagre
marginaler. Den svaga inledningen pa
sasongen, med utebliven forsisong och
ofordelaktig kalender 6ver jul och nyar,
har inte kunnat tas igen under senare
delen av sisongen. Aven sisongavslut-
ningen var ndgot svagare an forvantat.
Affirsomrdde Destinationerna minskade
nettoomsittningen med 30 MSEK till

1 551 MSEK och rorelseresultatet med
43 MSEK till 177 MSEK. Boknings-
volymen 6kade med 1% under vinter-
sasongen jamfort med dret innan.
Beldaggningsgraden pa eget och formedlat
boende minskade till 70% (72). Antalet
skiddagar, dar en skiddag ar en dags skid-
akning med ett SkiPass, minskade till 4,1
miljoner (4,2). Externt genomforda gast-
undersokningar visar att 95% av gisterna
ar mycket nojda eller nojda med den
produkt och service som vi levererar och
88% dr nojda eller mycket nojda med
det varde man far for erlagda pengar.

De siffrorna ir vi stolta 6ver, men vi ska
samtidigt gora vad vi kan for att forbattra
oss ytterligare. Efterfrdgan att kopa tomt
eller fritidsboende pa vara destinationer
har varit svag under vintern p g a det all-
minna ekonomiska klimatet, men under
védren och sommaren har vi upplevt en
nagot hogre efterfragan. Affirsomrade
Fastighetsutveckling minskade rorelse-
resultatet med 4 MSEK till 12 MSEK.
Totalt for koncernen innebar det att den
externa nettoomsattningen har minskat
med 22 MSEK till 1 552 MSEK och

vinsten fore skatt har minskat med 50
MSEK till 139 MSEK. Vinsten per aktie
minskade till 3:99 SEK (4:61) och styrel-
sen foreslar rsstimman att utdelningen
sanks till 2:50 SEK per aktie (3:50).

Det positiva skatteresultatet ar en effekt
av att skattemissiga underskott har
virderats fullt ut. Av vira finansiella
mal uppndddes malet for soliditet, som
inte ska understiga 35% (utfall 36%).
De 6vriga finansiella malen ar rorelse-
marginalen som uppgick till 12% (mal
22%), avkastningen pa sysselsatt kapital
som uppgick till 5% (méal 10%) och
avkastningen pa eget kapital som upp-
gick till 11% (mal 14%). Med mer
gynnsamma och normala omvarldsfak-
torer forvantas dven Ovriga finansiella
mal uppnds igen.

De diskussioner som vi fort med den
schweiziska skidorten Andermatt/Sedrun
har resulterat i ett ettdrigt management-
avtal som innebdr att var tekniske
direktor Bo Halvardsson kommer att
leda dess verksamhet i Schweiz.
Diskussioner om ett mer ldngtgdende
samarbete kommer att fortgd under det
nidrmaste aret.

Det dr gladjande att vi ser en bra efter-
fragan trots lagkonjunktur och fortsatt
finansiell oro. Véra gister har infér kom-
mande vintersdsong (julveckan - vecka 16)
bokat 262 000 objektsdygn, vilket ar en
okning med 4% jamfort med aret innan.
Bokningsingdngen var svag under somma-
ren, men sedan borjan av september har
vi upplevt en hogre efterfrdgan an fore-
gdende ar. Vi ser med tillforsikt

fram emot kommande vintersdsong.

Detta ar SkiStar

SkiStar ar noterat pd Nasdaqg OMX
Mid Cap Stockholm. Koncernen dger
och driver alpina skidanlaggningar i
Silen, Are och Vemdalen i Sverige
samt Hemsedal och Trysil i Norge.

Karnverksamheten ar alpin skiddkning

med gastens skidupplevelse i centrum.
Verksamheten delas in i tva affarsom-
raden; Destinationerna, indelade i
segmenten Sverige och Norge, som
omfattar skiddkning, logiformedling,
skidskola och skiduthyrning, samt
Fastighetsutveckling omfattande bygg-
nationer och exploatering.

SkiStars affarsidé ar att som den ledande
operatoren av europeiska alpindestinatio-
ner skapa minnesvirda vinterupplevelser,
vilket skapar virde for gaster, medarbetare
och ovriga intressenter som sin tur skapar

virde for aktiedgarna.

Den skandinaviska marknaden

Enligt SLAO (Svenska Liftanldggningars
Organisation) minskade forsiljningen av
SkiPass med 7% till 1 132 MSEK jamfort
med dret innan. Den genomsnittliga pris-
okningen var 3,7%. I Norge minskade
forsiljningen av SkiPass med 2,8% till
860 MNOK enligt ALF (Alpinanleggenes
Landsforening). Den genomsnittliga
prisokningen i Norge var 2,0%. SkiStars
marknadsandel i Sverige ckade till 50%
(48) och i Norge var marknadsandelen
oforandrat 29%. Totalt i Skandinavien
Okade SkiStars marknadsandel till 41%
(39). En sen sasongstart, en ofordelaktig
kalender under jul och nyar samt en svag
avslutning av sdsongen har bidragit till
nedgangen i forsaljning av SkiPass inom

branschen.

Omsittning och resultat
Verksamhetsdret

Under verksamhetsdret 2011/12 mins-
kade koncernens nettoomsaittning med
22 MSEK till 1 552 MSEK (1 574),
resultatet fore skatt minskade med

50 MSEK till 139 MSEK (189) och resul-
tatet efter skatt minskade med 24 MSEK
till 157 MSEK (181). Vinsten per aktie
minskade till 3:99 SEK (4:61). Virdering
av tidigare ej varderade skattemassiga

underskott har haft en positiv inverkan pa



skatteresultatet med 38 MSEK. Den or-
ganiska tillvixten var negativ, =5% (-8%).
Valutakursforandringen NOK/SEK har
haft en positiv inverkan pa nettoomsatt-
ningen med 7 MSEK och pa resultatet
fore skatt med 1 MSEK. Finansnettot
forsamrades till =51 MSEK (-47) med
anledning av ndgot hogre genomsnittlig
skuldsittning och ranteniva.
Affirsomrade Destinationerna minskade
den externa nettoomsattningen med 30
MSEK (2%) till 1 551 MSEK (1 581)

och rorelseresultatet med 43 MSEK (20%)
till 177 MSEK (220). Resultatet har pa-
verkats negativt av svag privatkonsumtion
under hosten da stora volymer bokas, fler
rabatterade erbjudanden och kampanjer
med ldgre marginaler som foljd, utebliven
forsasong, ofordelaktig kalender under

jul och nyar samt en svag avslutning av
vintersasongen. Forsiljningen av SkiPass
minskade med 2% till 857 MSEK (873).
Den genomsnittliga prisokningen var
1,5%. Bokningsvolymen i egna och for-
medlade stugor och lagenheter okade med
1% till 549 300 objektsdygn (544 800).
Belaggningsgraden minskade till 70%
(72). Logiintdkterna har minskat med

16 MSEK med anledning av ldgre logi-
priser genom kampanjer samt att nagra
kontrakt avseende inhyrd logi som tidi-
gare redovisats brutto har omforhandlats
till formedlad logi som redovisas netto.
Nettoomsattningen och 6vriga kostnader
har ocksa paverkats genom att tjdnste-
byten med partners (barteravtal) redo-
visas brutto och har ingen resultateffekt.
Personalkostnaderna har minskat med
anledning av senare sdsongstart, effekti-
vare drift samt en aterbetalning av sociala
avgifter om 13 MSEK med anledning av
en kammarrittsdom som meddelar att
personalens SkiPass inte dr en skattepliktig
forman. Kostnader for handelsvaror har
okat pa grund av en 6kning av genom-
forda underhallstjanster till bostadsratts-
foreningar, for vilka intakter redovisas
som fastighetsintakter. I 6vrigt har reklam-
kostnaderna okat med anledning av okade

marknadsaktiviteter. Den externa netto-

omsittningen i Destinationernas svenska
verksamhet minskade med 31 MSEK till

1 064 MSEK och rorelseresultatet mins-
kade med 37 MSEK till 138 MSEK.
Samtliga ingdende destinationer, Silen,
Are och Vemdalen, uppvisar férsimrat
rorelseresultat. Forsaljningen av SkiPass

i den svenska verksamheten minskade
med 13 MSEK (2%) till 569 MSEK.

Den externa nettoomsattningen i
Destinationernas norska verksamhet
okade med 1 MSEK till 487 MSEK och
rorelseresultatet minskade med 6 MSEK
till 39 MSEK. Trysil uppvisar en 6kning
av omsattning och rorelseresultat, bl a
med anledning av en stor 6kning av nya
kvalitativa kommersiella baddar i skid-
omridet. Hemsedal har minskat bade
omsittning och rorelseresultat med
anledning av firre weekendgaster p g a
ytterligare ett 4&r med svagt natursnolige.
Hemsedal ar den av SkiStars destinationer
som har flest gaster som foredrar off pist-
skiddkning och med krav pa bra natur-
snoforhéllanden. Forsiljningen av SkiPass
minskade i lokal valuta med 8 MNOK
(3%) till 247 MNOK och i SEK minskade

forsiljningen med 3 MSEK till 288 MSEK.

Affarsomrdde Fastighetsutveckling okade
den externa omsittningen med 5 MSEK
till 22 MSEK och omsattningen bestod

av reavinster fran forsiljning av tomter
och lagenheter med 10 MSEK (6), rea-
vinster fran forsiljning av andelar fran
SkiStar Vacation Club med 11 MSEK (11)
samt hyresintakter frdn andelar inom
VacationClub med 1 MSEK (-).
Rorelseresultatet for Affirsomrade
Fastighetsutveckling uppgick till 12 MSEK
(16). Resultatforsamringen ar en effekt
av att en aterbetalning av mervirdesskatt
om 7 MSEK reducerade 6vriga kostnader

foregdende ar.

Det fjdrde kvartalet

Under det fjarde kvartalet drivs verk-
samheten endast i begransad omfattning
varfor intjaningen alltid 4r negativ.
Nettoomsattningen okade med 1 MSEK
till 37 MSEK och resultatet fore skatt

var oforandrat —161 MSEK.
Personalkostnaderna har paverkats posi-
tivt med 8 MSEK genom en aterbetalning
av sociala avgifter med anledning av en
kammarrittsdom som meddelar att
personalens SkiPass inte dr att betrakta
som en forman. Ovriga kostnader har
okat med anledning av att fordran pa
aterforsdkrare i samband med en brand
reducerade 6vriga kostnader foregdende
ar, nedskrivning av en fordran i Norge
och tidigarelagda marknadsaktiviteter.
Resultatet efter skatt starktes till =119
MSEK (-142) med anledning av vardering
av kvarvarande underskottsavdrag, vilka
haft en positiv inverkan pd periodens
skatteresultat med 38 MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksam-
heten fore forandring av rorelsekapital
uppgick under verksamhetsaret till 332
MSEK (370) och efter forandring av
rorelsekapital till 311 MSEK (365).
Kassaflodet efter investeringsverksam-
heten var -11 MSEK (6).

Investeringar och avyttringar
Investeringarna uppgick under perioden
till 360 MSEK (353) brutto och 322
MSEK (359) netto. Investeringarna
inom Affirsomrade Destinationerna
uppgick netto till 183 MSEK (333) och
omfattade framst ersattningsinvesteringar
och forstarkning av koncernens snotill-
verkningskapacitet. Investeringarna
inom Affirsomrdde Fastighetsutveckling
uppgick till 139 MSEK (18) netto, varav
18 MSEK omfattade markexploatering i
83 nya tomter till forsdljning i Sdlen och
Vemdalen och 109 MSEK avsdg investe-
ring i kapitalandel i det till 50% deldgda
bolaget Mountain Resort Trysil, som
investerat 500 MNOK i ett hotell.

Under perioden har tomter och andelar i
bostadsrattsforeningar salts for 16 MSEK
(9) med en reavinst om 10 MSEK (6) och
andelar inom SkiStar Vacation Club har
salts for 14 MSEK med en reavinst om
11 MSEK (11).



Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick till
211 MSEK (303) inklusive ej nyttjade
krediter om 170 MSEK (263). Den
genomsnittliga rantebarande netto-
skulden har 6kat med 162 MSEK

till 2 076 MSEK. Den genomsnittliga
rantekostnaden (rantekostnader/genom-
snittlig rantebarande nettoskuld) uppgick
under verksamhetsaret till 2,9% (2,5).
Under verksamhetséret har rintor sikrats
genom rantederivat om totalt 600 MSEK
och 200 MNOK pa loptider om 5 och 10
ar. Virdeforandringar av rantederivaten

redovisas i det ovriga totalresultatet.

Aktien

Antal aktiedgare uppgick den 31 augusti
2012 till 16 648 st, vilket var en minsk-
ning med 13 st (0%) sedan ett ar tillbaka.
Antal aktier uppgick per bokslutsdagen
till 39 188 028 st.

Det konvertibla forlagsldn som gavs ut
2007 har under det fjarde kvartalet for-
fallit utan konvertering och ldnedelen
aterbetalades till innehavarna under
september 2012.

Personal

Medelantalet anstillda minskade med
48 (4%) personer till 1 051 personer
jamfort med foregdende dr. Nedgéngen
ar en effekt av senare sdsongstart och

effektiviseringar.

Transaktioner med nérstaende
Koncernen stir under bestimmande in-
flytande fran Erik och Mats Paulsson
tillsammans med familjer och bolag.
Deras innehav utgjorde per den 31 augusti
2012 tillsammans ca 57% av rosterna i
koncernens moderbolag.

Peab-koncernen stir ocksa under ett
bestimmande inflytande fran broderna
Erik och Mats Paulsson tillsammans med
familjer och bolag. SkiStar upphandlar
byggentreprenader bl a frdn bolag inom
Peab-koncernen i samband med anlagg-
ningsinvesteringar. Under perioden har
inkop frén Peab-koncernen gjorts till

ett varde av 28 MSEK. Den utestidende

skulden till Peab var per den 31 augusti
1 MSEK. SkiStar har dven transaktioner
i mindre omfattning med Fabege och
Hansan, dir Erik Paulsson har ett be-
stimmande inflytande. Under perioden
har inkop fran intressebolag gjorts till
ett varde av 18 MSEK, varav 6 MSEK
avser Experium. Den utestdende skulden
till intressebolag var per den 31 augusti
5 MSEK. Forsiljning till intressebolag
och till Peab-koncernen har gjorts till

ett varde av 24 MSEK och utestiende
fordran pa intressebolag uppgér till

54 MSEK, varav 33 MSEK utgérs av
fordringar i Ski Invest Salen-koncernen.
Utover koncernens transaktioner med
narstdende har moderbolaget transak-
tioner med dotterbolagen. Transaktioner
med nérstidende har skett till marknads-

massiga villkor.

Risker och osédkerhetsfaktorer

De risker och osikerhetsfaktorer som
beskrivs nedan omfattar bide moder-
bolaget och koncernen. Antal besokande
gaster pd SkiStars destinationer paverkas
av vaderforhdllanden och snolage. En
sen vinter, med svag tillgdng pa kyla och
natursno till julveckan, ger lagre efter-
frigan. En ligre efterfrdgan kan dven
uppsta under vintrar med langvarig kyla
och ett bra snoldge i de sodra befolknings-
tita delarna av Skandinavien, di sno,
kyla och skidakning erbjuds nirmare
hemorten. SkiStar moter riskerna genom
stindig utveckling av snosystemen for att
sakerstalla skiddkning samt att genom
strategisk forsiljning sikerstilla att over-
vagande boendekapacitet dar uppbokad
innan julveckan, da hogsiasongen borjar.
De inhemska valutornas rorlighet mot
andra valutor paverkar manniskors
resmonster och kan dirmed péaverka
antalet gdster pa SkiStars destinationer.
Koncernen pédverkas dven av relationen
mellan den svenska och den norska
kronan. SkiStars resultat paverkas ocksd
av forandringar i rantelaget i Norden,

da det allminna rantelaget paverkar
manniskors disponibla inkomst och

konsumtionsutrymme.

En skatteutredning har foreslagit att
reglerna om inkomstskattefrihet for
verksamhet bedriven pa specialtaxerade
fastigheter tas bort. Reglerna anvinds
idag inom SkiStars svenska verksamhet.
En lagstiftning foreslogs forst trada i
kraft den 1 januari 2011, men arbetet
har forsenats och ndgon ny tidpunkt for
eventuell dandring av lagstiftningen har
inte foreslagits. SkiStars skattemaissiga
underskott uppgar till 826 MSEK.
SkiStar har av CA Fastigheter stimts
solidariskt tillsammans med tva fore
detta styrelseledamoter i Spray AB med
anledning av en foretagsforsiljning som
dgde rum innan SkiStar forviarvade Spray
AB &r 2003. CA yrkar pa att affiren ska
atergd for motsvarande kopeskillingen
17 MSEK plus ranta. SkiStar har inte
reserverat nagra kostnader med anledning
av staimningen eftersom det inte anses

sannolikt att CA ska vinna framgéng.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsittning uppgick
till 1 076 MSEK (1 100) och resultatet
fore skatt uppgick till 440 MSEK (144).
Resultatet paverkades positivt i fjarde
kvartalet p g a upplosning av overav-
skrivningar med 301 MSEK, vilket gav en
uppskjuten skattekostnad om 79 MSEK.

Andermatt

SkiStar och den schweiziska skidorten
Andermatt/Sedrun har tecknat ett ettdrigt
managementavtal innebidrande att SkiStars
tekniske direktor Bo Halvardsson kommer
att leda verksamheten i Schweiz.
Diskussionen mellan parterna om ett mer
langsiktigt samarbete kommer att fortga

under avtalsperioden.

Infor 2012/13

Infor vintersasongen 2012/13 (julveckan -
vecka 16) har det i volym bokats 262 000
objektsdygn, en 6kning med 4% jamfort
med samma tidpunkt foregdende ar.
Under jul och nyér ar bokningsvolymen
upp 45% jamfort med dret innan. Med
en normal forsiasong och det starka

bokningslaget 6ver jul och nyér ar



chanserna goda till en bra start pa
sasongen, vilket brukar innebira en
positiv inverkan pd bokningsingdngen.
Under det forsta kvartalet har det salts
2 tomter med en reavinst om 3 MSEK.
Skidanldggningsinvesteringarna
forvantas uppga till 140 MSEK infor
den kommande vintersiasongen och de
omfattar fortsatt forstarkning av sno-
tillverkningskapaciteten samt utveckling
av koncernens forsiljningssystem.

Inom omradet Fastighetsutveckling har
underhéllsinvesteringar om 17 MSEK
beslutats.

SkiStars koncernledning har minskats
frdn 11 till 6 personer. Den nya koncern-
ledningen bestir av Mats Arjes, VD,
Magnus Sjoholm, Ekonomi- och finans-
direktor, Mathias Lindstrom, Marknads-
och forsiljningschef, Bo Halvardsson,
Trysil/Hemsedal, Niclas Sjogren Berg,
Are/Vemdalen, samt Jonas Bauer, Silen.
Under varen har organisationerna inom
marknad, forsiljning och redovisning
forandrats, innebirande 15 firre heldrs-

tjdnster.

DEFINITIONER

Forslag till utdelning

Styrelsen foresldr att utdelning limnas
med 2:50 (3:50) SEK per aktie.
Sammanlagt uppgér foreslagen utdelning
till 98 MSEK (137), vilket utgor 63% (76)
av vinsten efter skatt.

Som avstimningsdag for att erhélla ut-
delning foreslds den 12 december 2012.
Utdelningen till de svenska aktiedgarna
utbetalas den 17 december 2012.

Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas pa
Experium i Silen kI 14.00 I6rdagen
den 8 december 2012.
Arsredovisningen kommer att finnas
tillganglig i mitten av november 2012

pa skistar.com.

Finansiell information

Verksamhetsdret 2012/13

Verksamhetsérets deldrsrapporter och

bokslutskommuniké offentliggors enligt

foljande;

— Treménadersrapport, 1 september - 30
november 2012, den 19 december 2012,

- Halvérsrapport, 1 september 2012 - 28
februari 2013, den 21 mars 2013,

- Nioménadersrapport, 1 september 2012-
31 maj 2013, den 19 juni 2013,

- Bokslutskommuniké, 1 september 2012-
31 augusti 2013, den 3 oktober 2013.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén ar upprattad i en-
lighet med TAS 34 — Delérsrapportering.
Vidare har tillimpliga bestimmelser i
arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden tillimpats.
Moderbolaget foljer arsredovisningslagen
och lagen om virdepappersmarknaden
vilket ar i enlighet med bestimmelserna

i RFR 2. Redovisningsprinciper som
tillimpas for koncernen och moderbolaget
overensstaimmer med de redovisningsprin-
ciper som tillimpades vid upprattandet

av den senaste drsredovisningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus
finansiella kostnader i forhallande
till genomsnittligt sysselsatt
kapital. Sysselsatt kapital
definieras som tillgingar minskat
med ej rantebdrande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus
finansiella kostnader i for-
héllande till genomsnittlig
balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar
i forhéllande till omsittning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar
i forhdllande till omsittning.

Nettomarginal
Resultat fore skatt i férhillande
till omsittning.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till
balansomslutningen.

Resultat per aktie

Arets nettoresultat hinférligt
till moderbolagets aktieigare
dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie efter full
konvertering
Arets nettoresultat hianforlige till

moderbolagets aktiedgare, justerat
for rantekostnader efter skatt som
|6per pa konvertibla 14n, dividerat
med antal aktier efter full konver-
tering av tecknade konvertibler.

Aktiekurs/kassaflode
Aktiekurs per rapportdatum

dividerat med kassaflode per aktie.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med
genomsnittligt antal aktier
for rapportperioden.

Borskurs/eget kapital
Aktiekurs per bokslutsdatum
dividerat med eget kapital per
aktie.

Rantebarande nettoskuld
Rintebirande skulder minus
rantebirande tillgdngar och

likvida medel.

P/e-tal

Aktiekurs per bokslutsdatum
dividerat med vinsten per aktie
efter skatt.



I juni — 31 augusti

| september — 31 augusti

3 manader 12 manader

2011/12 2010/11 2011/12 2010/11
Nettoomsittning 36762 36316 1 551 861 1 574 177
Ovriga intikter 8189 3618 21 397 23 526
Summa roérelsens intikter 44 951 39934 1 573 258 1597703
Handelsvaror - 6621 — 6642 —1208l1 - 110878
Ovriga externa kostnader —82 050 —65 142 —577 708 —543 180
Personalkostnader *) —43 565 -49518 —454 672 —480 671
Andelar i intressebolagets resultat -679 -8578 -8211 -8542
Avskrivningar -5479% —55053 —222 485 —217 649
Rorelseresultat — 148 875 - 144999 189 371 236 783
Finansiellt netto - 11920 — 16 459 — 50748 —47 367
Resultat fore skatt - 160795 - 161 458 138 623 189 416
Skatt 42012 19 824 17 925 - 8728
Periodens resultat -118783 - 141 634 156 548 180 688
Ovrigt totalresultat
Periodens férandringar i verkligt virde pa kassaflodessakringar 8 301 - - 16471 -
Periodens omrikningsdifferenser vid omrikning av
utldndska verksamheter — 15211 13 853 — 12863 4102
Periodens 6vrigt totalresultat - 6910 13 853 - 29334 4102
Periodens summa totalresultat - 125693 - 127 781 127 214 184 790
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare - 118783 — 141 634 156 548 180 688
Periodens resultat - 118783 - 141 634 156 548 180 688
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare - 125693 - 127 781 127 214 184 790
Periodens summa totalresultat - 125693 - 127 781 127 214 184790
Resultat per aktie
fére utspadning, SEK - 3:03 - 36l 3:99 461
efter utspadning, SEK -3:03 - 36l 3:98 4:58
Antalet utestaende aktier vid periodens utgang
foére utspadning, st 39 188028 39 188028 39 188028 39 188 028
efter utspidning, st 39 188028 39438028 39 188 028 39 438 028
Genomsnittligt antal utestaende aktier
fore utspadning, st 39 188 028 39 188028 39 188028 39 188 028
efter utspadning, st 39 438 028 39438028 39438028 39 438 028

*) Personalkostnader i foregaende ar,2010/1 I, har forandrats med - 5 819 TSEK i koncernens norska verksamhet p g a anpassning av redovisningsprinciper

| juni — 31 augusti

3 manader

| september - 31 augusti

12 manader

2011/12 2010/11 2011/12 2010/11
SkiPass 5 8 857 873
Logi 5 6 202 218
Skiduthyrning 2 2 134 141
Skidskola/Aktiviteter = = 45 49
Sportbutiker 3 3 70 79
Fastighetsservice 9 9 110 103
Ovrigt 13 8 134 Il
Summa 37 36 1 552 1574



Intakter och resultat per rorelsesegment | september 201 | - 31 augusti 2012. Koncerngemensamma kostnader har fordelats efter bedomd nytta.

Destinationer Sverige Destinationer Norge Summa Destinationer

2011/12 2010/11 2011/12 2010/11 2011/12 2010/11
Intdkter fran externa kunder 1 064 1 095 487 486 1 551 1 581
Intdkter fran andra segment 24 31 9 7 33 38
Rérelsekostnader -770 —763 —358 —356 - 1128 1119
Rérelsekostnader fran andra segment - 51 - 64 -24 -10 -75 -74
Resultat fran intressebolag - - | - | -
Avskrivningar - 129 - 124 -76 -82 —205 —206
Segmentets resultat 138 175 39 45 177 220
Segmentets rérelsemarginal, % 13 16 8 9 I 14

Fastighets- Segmentinterna Summa
utveckling elimineringar koncernen

2011/12 2010/11 2011/12 2010/11 2011/12 2010/11
Intdkter fran externa kunder 22 17 - - 1 573 1 598
Intékter fran andra segment 43 37 -76 -75 - -
Rérelsekostnader -25 -16 - - - 1153 - 1135
Rérelsekostnader fran andra segment -1 -1 76 75 - -
Resultat fran intressebolag -9 -9 - - -8 -9
Avskrivningar -8 -12 - - -223 -218
Segmentets resultat 12 16 - - 189 236
Segmentets rorelsemarginal, % 18 30 - - 12 15
Finansiella poster, netto - 51 — 47
Koncernens resultat fore skatt 138 189

Fran den | september 201 | tillimpar koncernen ny struktur for verksamhetsuppféljning. Som rérelsesegment inom Affirsomrade Destinationerna redovisas de linder dir

SkiStar driver verksamhet, Sverige och Norge. Darutéver utgor Affirsomrade Fastighetsutveckling ett eget segment.

2010/11
sep-nov Helar sep-nov dec-feb mars-maj  juni-aug Helar
Rérelsens intakter 44314 895713 1 573 258 46 175 936700 574894 39934 1597703
Rorelseresultat —247328 391030 194544 — 148875 189 371 —243476 434668 190590 — 144999 236 783
Resultat fore skatt —261598 377983 183033 — 160795 138 623 —254996 425387 180482 — |6l 458 189 416
Rérelsemarginal, % neg 12 neg 46 33 neg 15

| september — 31 augusti

2011/12 2010/11
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 138 623 189 416
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 222 559 202 830
Betald skatt —29 548 -22192
Forandring av rérelsekapital —20 356 -4 675
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 311278 365 379
Kassaflode fran investeringsverksamheten -322 195 -359115
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13319 -9 156
Periodens kassaflode 2 402 -2892
Likvida medel vid érets borjan 39819 38398
Kursdifferens i likvida medel - 109 4313
Likvida medel vid arets slut 41 131 39819
Outnyttjade krediter 169 525 263 259
Tillgdnglig likviditet 210 656 303 078



31 augusti

2012 2011
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 211 650 211285
Materiella anlaggningstillgangar 3016794 3057016
Finansiella anlaggningstillgangar 497 967 359 055
Summa anlidggningstillgangar 3726411 3 627 356
Omsittningstillgangar
Varulager 66 238 66 670
Kortfristiga fordringar 168 075 158 472
Likvida medel 41 131 39819
Summa omsittningstillgangar 275 444 264 961
Summa tillgangar 4001 855 3892317
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 456 528 1 466 472
Langfristiga skulder
Riantebirande skulder 1571611 1991 974
Rantebirande avsattningar, pensioner 2932 2919
Ej rantebédrande skulder - 1232
Ej rantebarande avsattningar 554 958
Ovriga finansiella skulder 22 557 -
Uppskjutna skatteskulder 27 616 30 559
Summa langfristiga skulder 1 625 270 2 027 642
Kortfristiga skulder
Réntebadrande skulder 703 682 157 980
Ej rantebarande skulder 216 375 240 223
Summa kortfristiga skulder 920 057 398 203
Summa skulder 2 545 327 2 425 845
Summa eget kapital och skulder 4001 855 3892317
Stillda sikerheter och eventualférpliktelser
Stillda sakerheter | 653 549 1 618556
Eventualforpliktelser 347 225 183717

Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare

L . Balanserade
Ovrigt Omrik-

Aktie- . ) Sidkrings- vinstmedel

. tillskjutet nings- . Summa  Totalt eget

kapital 3 reserv och arets

kapital reserv kapital

resultat
Ingdende eget kapital 2010-09-01 19 594 397 573 6 131 - 1073918 1497216 1497216
Periodens summa totalresultat - - 4102 - 180 688 184 790 184 790
Utdelning - - - - —215534 —215534 —215534
Utgaende eget kapital 2011-08-31 19 594 397 573 10 233 - 1039072 1466472 | 466 472
Ingédende eget kapital 201 1-09-01 19 594 397 573 10233 - 1039072 | 466472 | 466 472
Periodens summa totalresultat - - - 12863 - 16471 156 548 127 214 127 214
Utdelning - - - - — 137158 —137158 —137158
Utgaende eget kapital 2012-08-31 19 594 397 573 -2630 -16471 1058462 1456528 1456528



| september - 31 augusti

2011/12 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08
Nyckeltal
Nettoomsittning, TSEK 1 551 861 1574177 1688393 1634859 |483072
Rérelsens intikter, TSEK 1573258 1597703 1728336 1642176 1531023
Resultat fore skatt, TSEK 138 623 189 416 346 609 301 748 206 261
Resultat efter skatt, TSEK 156 548 180 688 333 694 272798 193 279
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, TSEK 331 634 370 054 533811 502 066 355 867
Kassaflode totalt, TSEK 2 402 -2892 -774 — 14 685 26 571
Avkastning pa
- sysselsatt kapital, % 5 7 I I 10
- eget kapital, % I 12 23 21 15
- totalt kapital, % 5 6 10 10 9
Bruttomarginal, % 27 29 34 36 33
Rérelsemarginal, % 12 15 21 22 20
Nettomarginal, % 9 12 20 18 13
Soliditet, % 36 38 40 37 36
2011/12 2010/11
juni-aug mars-maj dec-febr sept-nov juni-aug mars-maj dec-febr sept-nov
Nettoomsittning, TSEK 36 762 579 109 892 992 42 998 36316 568 937 925 415 43 509
Rérelsens intikter, TSEK 44951 588 280 895713 44314 39 934 574894 936 700 46 175
Resultat fore skatt, TSEK — 160 795 183 033 377983 261598 — 161458 180 482 425387 —25499%
Resultat efter skatt, TSEK - 118783 171 320 342993 —-238982| - 141634 166 498 389504 —233680
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, TSEK —92 826 218 694 420927 -215161| —120765 199 027 497905 —206 113
Kassaflode totalt, SEK — 12 504 9 984 21 554 - 16632 —52353 13414 21 666 14 381
Bruttomarginal, % neg 43 50 neg neg 43 53 neg
Rérelsemarginal, % neg 34 44 neg neg 34 46 neg
Nettomarginal, % neg 32 42 neg neg 32 45 neg
31 augusti
2012 2011 2010 2009 2008
Data per aktie
Boérskurs, SEK 81:25 97:50 123:75 111:00 87:00
Genomsnittligt antal aktier, st 39188028 39188028 39188028 39188028 39 174401
Genomsnittligt antal aktier efter full konvertering, st 39438028 39438028 39438028 39438028 39438028
Resultat, SEK 3:99 461 8:52 6:96 4:94
Resultat efter full konvertering, SEK 3:98 4:58 8:47 6:95 4:93
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, SEK 8:46 9:44 13:62 12:81 9:08
Aktiekurs/kassafléde, ggr *) 9,6 10,5 9,1 87 9,6
P/e-tal, ggr 20 21 15 16 18
Utdelning, SEK (forslag) 2:50 3:50 5:50 5:00 4:50
Direktavkastning, % 3,1 3,6 4,4 4,5 52
Eget kapital, SEK 37 37 38 35 33
Borskurs/eget kapital, % 219 261 324 317 264
2011/12 2010/11
juni -aug mars-maj dec-febr sept-nov juni-aug mars-maj dec-febr sept-nov
Genomsnittligt antal aktier, st 39188028 39188028 39188028 39188028 | 39188028 39188028 39188028 39 188028
Genomsnittligt antal aktier efter full konvertering,st 39438028 39438028 39438028 39438028 | 39438028 39438028 39438028 39438028
Resultat, SEK —3:03 4:37 8:75 - 6:10 —3:6l 4:40 9:94 —5:96
Restultat efter full konvertering, SEK —-3:03 4:34 8:70 —-6:10 — 361 4:22 9:88 —5:96
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, SEK -2:37 5:58 10:74 —5:49 —3:25 5:08 7:45 —5:26

*) Foére forandring av rorelsekapital



| juni - 31 augusti

| september - 31 augusti

3 manader 12 manader

2011/12 2010/11 2011/12 2010/11
Nettoomsittning 53 336 41 589 1 076 038 1 100 351
Ovriga intikter 2 996 109 5990 6330
Summa roérelsens intikter 56 332 41 698 1 082 028 1 106 681
Handelsvaror -3728 -5586 -77 134 —83329
Ovriga externa kostnader — 75463 —-67212 —450 735 —410798
Personalkostnader —28 600 — 37987 —304 628 — 328687
Avskrivningar —31 944 —31228 - 126818 — 121892
Rorelseresultat - 83 403 -100315 122713 161 975
Finansiellt netto -3176 — 19945 17 006 -19372
Resultat efter finansiellt netto -86579 - 120 260 139719 142 603
Bokslutsdispositioner 300776 1 000 300776 1 000
Resultat fore skatt 214197 -119260 440 495 143 603
Aktuell skatt - — 145 - — 1635
Uppskjuten skatt —44944 -7612 —45 089 -7612
Summa skatt -44 944 -7757 - 45 089 -9247
Periodens resultat 169 253 -127017 395 406 134 356
Ovrigt totalresultat
Periodens forandringar i verkligt virde pa kassaflodessakringar 7 502 - -8 066 =
Periodens 6vrigt totaltresultat 7 502 - - 8066 -
Periodens resultat och 6vrigt totalresultat 176 755 -127017 387 340 134 356
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31 augusti

2012 2011
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlidggningstillgangar 32735 23769
Materiella anlaggningstillgangar 1 604 780 1 606 960
Finansiella anlaggningstillgangar 855 275 745 764
Summa anlédggningstillgangar 2492790 2376 493
Omsittningstillgangar
Varulager 50517 48 070
Kortfristiga fordringar 104 178 95 841
Likvida medel 3 409 3309
Summa omsittningstillgangar 158 104 147 220
Summa tillgangar 2 650 894 2523713
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 45 344 45 344
Fritt eget kapital 949 074 698 892
Summa eget kapital 994 418 744 236
Obeskattade reserver - 300776
Langfristiga skulder
Réntebérande skulder 1 125 597 1254 114
Réantebirande avsittningar, pensioner 398 589
Ej rintebarande skulder 31 363 28 958
Ej rantebarande avsittningar 554 958
Ovriga finansiella skulder 10 944 =
Uppskjutna skatteskulder 146 334 49 493
Summa langfristiga skulder 1315190 1334110
Kortfristiga skulder
Riantebarande skulder 144 997 5000
Ej rintebarande skulder 196 289 139 591
Summa kortfristiga skulder 341 286 144 591
Summa skulder 1 656 476 1478 701
Summa eget kapital och skulder 2 650 894 2523713
Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
Stillda sikerheter 650 167 687 666
Eventualférpliktelser 911 089 908 355

11
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Informationen i denna deldrsrapport dr sidan som SkiStar AB ska offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden.

Informationen limnades for offentliggorande den 4 oktober 2012 kl 07.30.
Silen den 4 oktober 2012

Mats Arjes, Verkstillande direktor

SkiStar AB (publ)
SE-780 67 SALEN e Org.nr: 556093-6949
Tel: +46 280 880 50 @ Fax: +46 280 218 50

E-post: info@skistar.com ® www.skistar.com



