Y suistar

TREMANADERSRAPPORT

| SEPTEMBER — 30 NOVEMBER 2013

Skidakning i Vemdalen

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

* Omsattning och resultat
- Nettoomsattningen uppgick till 61 MSEK (55).
- Resultatet fore skatt uppgick till — 265 MSEK (-270).
- Resultatet efter skatt uppgick till =215 MSEK (-223).
- Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till — 5:48 SEK (-5:69).

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

* Bokningslaget ar i volym ofériandrat jamfort med foregaende ér.

Som kommentar till aktuellt ldge i SkiStar sager VD Mats Arjes:

— Véra destinationer 6ppnade nagot senare an foregaende ar, vilket har inneburit nagot lagre aktivitet
under forsasongen. Helgerna 6ver jul, nyar och trettondagen uppvisar tillsammans med sportloven
ett forbattrat bokningslage, perioden efter sportloven till och med pask har ett oférandrat boknings-
lage, medan veckorna under januari har ett lagre bokningslage an forra aret. Sammantaget innebar
det att bokningslaget ar i niva med foregaende ar.

Ytterligare information lamnas av:
Mats Arjes, Verkstillande direktor tel +46 (0)280 880 80
Magnus Sjcholm, Ekonomi- och finansdirektor tel +46 (0)280 880 90

Siilen ARE Uemdalen HeMSEDAL TRYSIL
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VD har ordet

Idag har vi ett bokningslage som ar ofor-
andrat jamfoért med motsvarande tidpunkt
aret innan. Vara destinationer Oppnade
nagot senare an féregaende ar, vilket har
inneburit nagot lagre aktivitet under for-
sasongen. Helgerna &ver jul, nyar och
trettondagen uppvisar tillsammans med
sportloven ett forbattrat bokningslage,
perioden efter sportloven till och med pask
har ett oforandrat bokningslage, medan
veckorna under januari har ett lagre bok-
ningsldge an forra aret. Den trend som vi
upplevt i ndgra ar med starkare lovperioder
och svagare perioder mellan loven ser dar-
med ut att fortsatta. Ett antal veckor med
kyla och natursnd innebar att den skidpro-
dukt som kommer att erbjudas gasterna
infor var forsta hogsasongvecka, julveckan,
bedéms vara tillfredsstallande.

Vi har salt SkiPass i forskott for 186 MSEK,
vilket ar en nedgang med 10 MSEK jamfort
med aret innan, med anledning av valutakurs-
forandring SEK/NOK samt att forsaljningen
av sdsongkort har senarelagts pa grund av en
kortare forsasong.

Bokningarna pa den svenska marknaden har
Okat medan vi ser en mindre nedgang av
bokningar fran de danska och norska mark-
naderna.

Resultatet fore skatt uppgick till =265 MSEK
(-270) for det forsta kvartalet. Resultat-
forbattringen ar en effekt av att resultatet
foregaende ar belastades med en engangs-
effekt fran intressebolaget Radisson Blu i
Trysil. Vi har fortsatt en positiv syn pa

vintersasongen.

Detta ar SkiStar

SkiStar ar noterat pa Nasdag OMX Mid Cap
Stockholm. Koncernen &dger och driver
alpina skidanliggningar i Silen, Are och
Vemdalen i Sverige samt Hemsedal och
Trysil i Norge. Karnverksamheten ar alpin
skidakning med gastens skidupplevelse i
centrum. Verksamheten delas in i tva afférs-
omraden, Destinationerna och Fastighet,

som i sin tur uppdelas pa de geografiska

omradena Sverige och Norge.

Destinationerna omfattar skidakning, logi-
férmedling, skidskola samt skiduthyrning
och Fastighet omfattar fastighetsdgande och
exploatering.

SkiStars affarsidé ar att som den ledande
operatoren av europeiska alpindestinationer
skapa minnesvarda vinterupplevelser, vilket
skapar varde for gaster, medarbetare och
Ovriga intressenter, som i sin tur skapar
vérde for aktiedgarna. Affarsmodellen och
den grundldggande strategin utgar ifran att
genom en distributionskanal erbjuda hela
utbudet av boende pa SkiStars destinationer
vilket ska sakerstdlla en hog beldggning, som
i sin tur ar en forutsattning for att maximera
forsaljningen av SkiPass. For att uppna detta
ska SkiStar verka for att samtliga aktorer pa
destinationerna erbjuder en produkt och
service av hog kvalitet for att fa néjda och
aterkommande géster. Forsiljningen av
SkiPass dr den stora vardedrivaren i SkiStars
verksamhet.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsittning okade med

6 MSEK till 61 MSEK (55), resultatet fore
skatt forbattrades med 5 MSEK till 265
MSEK (-270) och resultatet efter skatt
forbattrades med 8 MSEK till 215 MSEK
(-223). Resultatet per aktie uppgick till
—5:48 SEK (-5:69). Rorelseresultatet fran
Affarsomrade Destinationerna dr oférandrat
fran foregaende ar, —238 MSEK. Intjaningen
fran Affairsomrade Destinationerna inflyter
forst fran december, varfor resultatet

under det fosta kvartalet alltid dr negativt.
Intdkterna fran SkiPass har minskat med
anledning av en senare sisongstart. Ovriga
intdakter och varukostnader har okat med
anledning av dndrad redovisning och periodi-
sering av partneravtal och vidarefakturering
av fastighetstjanster. Rorelseresultatet fran
Affarsomrade Fastighet har férbattrats med
5 MSEK till =10 MSEK med anledning av

att intressebolaget Radisson Blu i Trysil
foregaende ar belastades med kostnader

av engangskaraktir. Valutakursférandringen
NOK/SEK har paverkat rérelseresultat
positivt med 5 MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital uppgick

till =209 MSEK (-205) och efter férandring
av rorelsekapital till 50 MSEK (36).
Rorelsekapitalférandringen ar i huvudsak
en effekt av férskottsbetalningar fran in-
bokade gaster. Periodens kassaflode efter
investeringsverksamheten uppgick till

0 MSEK (-37).

Investeringar och avyttringar
Investeringarna uppgick under perioden

till 71 MSEK (92) brutto och 50 MSEK (73)
netto. Investeringarna inom Affirsomrade
Destinationerna uppgick till 44 MSEK netto
och utgors i huvudsak av ersattningsin-
vesteringar, en varmestuga i Vemdalen,
forstarkt snésystem och en ny slaplift i Salen
samt kapitalinsats i bolag som bygger tre nya
stolliftar i Are och markarbeten i pister och
snosystem i anslutning till stolliftarna.
Investeringar inom Affarsomrade Fastighet
uppgick till 6 MSEK netto och omfattade
framst renovering av lagenheter infor for-
saljning. Under perioden har inga tomter
salts, i fjol var forsaljningsvardet 4 MSEK
med en reavinst om 3 MSEK. Andelar inom
Vacation Club har salts for | MSEK (1) med
en reavinst om | MSEK (1).

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick till 206
MSEK (209) inklusive ej nyttjade krediter
om |77. Den genomsnittliga rantebarande
nettoskulden har minskat med 179 MSEK
till 1 943 MSEK. Den utgaende rante-
barande nettoskulden per den 30 november
2013 uppgick till I 905 MSEK (2 209). Den
genomsnittliga rantekostnaden (rantekost-
nader/genomsnittlig rantebarande skuld)

uppgick under perioden till 3,0% (2,8).

Aktien

Antal aktiedgare den 30 november 2013
uppgick till 30 772 st, vilket dr en minskning
med 390 st (1%) sedan den 31| augusti.
Antal aktier uppgick till 39 188 028 st.
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Personal

Medelantalet anstallda minskade med 92 st
till 605 st jamfort med kvartal | féregaende
ar, med anledning av mindre omfattande
snétillverkning och senare sdasongstart.

Transaktioner med narstaende
Koncernen star under bestimmande
inflytande fran Erik och Mats Paulsson
tillsammans med familjer och bolag.

Deras innehav utgjorde per den 30
november 2013 tillsammans ca 59% av
rosterna i moderbolaget. Peab-koncernen
star ocksa under bestimmande inflytande
fran bréderna Erik och Mats Paulsson
tillsammans med familjer och bolag.

Mats Paulsson ar vice ordférande i Peab
AB. SkiStar upphandlar byggentreprenader
bl a fran bolag inom Peab-koncernen i
samband med anlaggningsinvesteringar.
Under perioden har inkop fran Peab gjorts
till ett varde av 6 MSEK (4). Den utestdende
skulden till Peab var 2 MSEK (3) per den
30 november 2013. Under perioden har
inkop fran intressebolag gjorts till ett varde
av |13 MSEK (13). Forsdljning till intresse-
bolag och till Peab-koncernen har gjorts

till ett varde av 7 MSEK (0) och utestaende
nettofordran pa intressebolag uppgick till
49 MSEK (52). Utover koncernens trans-
aktioner med narstdende har moder-
bolaget transaktioner med dotterbolagen.
Transaktioner med narstaende har skett

till marknadsmassiga villkor.

Risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som
beskrivs nedan omfattar badde moder-
bolaget och koncernen. Antal besokande
gaster pa SkiStars destinationer paverkas
bl a av vaderforhallanden och snoldge.

En sen vinter med svag tillgdng pa kyla

och natursnd till julveckan, ger en lagre
efterfragan. En lagre efterfragan kan dven
intraffa under vintrar med langvarig kyla
och ett bra sndlage i de sodra befolknings-
tata delarna av Skandinavien, da sno och
skidakning kan erbjudas nirmare hemorten.
SkiStar méter riskerna genom standig
utveckling av snosystemen for att saker-
stdlla skiddkning samt genom strategisk
forsaljning sakerstalla att Overvagande

del av boendekapaciteten ar uppbokad

till julveckan, da hogsasongen borjar.

De inhemska valutornas rorlighet mot
andra valutor paverkar manniskors res-
monster och kan dirmed paverka antalet
gaster pa SkiStars destinationer. SkiStars
vinst paverkas dven av relationen mellan
svenska och norska kronan. Antalet lediga
dagar under jul och nyar samt om pasken
ligger tidigt eller sent, paverkar ocksa
gasternas resmonster.

SkiStar har av CA Fastigheter stamts soli-
dariskt tillsammans med tva fore detta
styrelseledamoter i Spray AB med anled-
ning av en foretagsforsaljning som agde
rum innan SkiStar forvarvade Spray AB

ar 2003. CA Fastigheter yrkar pa att
affaren ska aterga for motsvarande kope-
skillingen 17 MSEK plus ranta. SkiStar har
inte reserverat nagra kostnader med an-
ledning av staimningen. For ytterligare
beskrivning av risker och osdkerhets-
faktorer hanvisas till forvaltningsberattelse
och not 32 i Arsredovisningen for | sep-
tember 2012 - 31 augusti 2013.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick
till 49 MSEK (32) och resultatet fore skatt
uppgick till =181 MSEK (-177).

Infor 2013714

Bokningslaget ar i niva med foregaende ar.
En sen pask ger erfarenhetsmassigt ett
senare bokningsbeteende. Skidanlaggnings-
investeringarna, som beriknas uppga till

|42 MSEK, utgors i huvudsak av ersattnings-
investeringar, en varmestuga i Vemdalen,
forstarkt sndsystem och en ny slaplift i Sdlen
samt kapitalinsats i bolag som bygger tre

nya stolliftar i Are och med markarbeten i
pister samt sndsystem i anslutning till stol-
liftarna. Investeringarna inom Fastighet
beraknas uppga till 38 MSEK och de om-
fattar ersdttningsinvesteringar, markférvarv

i Hemsedal och upprustning av lagenheter
for forsaljning.  Fran julhelgen finns drygt

90 lagenheter till forsaljning i Salen, Vemdalen
och Are. Dirutdver finns knappt 80 osélda
tomter.

Ett nytt mer begransat managementavtal
har tecknats med den schweiziska skidorten
Andermatt. Avtalet kan utdkas nar behoven
inom omradena marknadsféring, forsiljning
och IT véxer med anledning av den utveckling

som planeras pa orten.

Arbetet med offentlig finansiering till den
planerade flygplatsen mellan Salen och Trysil
fortgar med malsattningen att de forsta
planen ska kunna landa till vintersdsongen
2016/17. Flygplatsen ar ett samprojekt inom
kommunerna Malung-Sélen och Idre i Sverige
samt Trysil och Engerdal i Norge och dar
SkiStar endast dr en av manga intressenter.

| Regeringens budgetproposition framgar

att reglerna om skattefrihet for fastighetsin-
komster fran specialtaxerade fastigheter ska
tas bort. SkiStar har i sin svenska verksamhet
tillampat dessa regler. Forandringen kommer
att innebdra att SkiStar fran verksamhetsaret
2014/15 kommer att beskatta hela resultatet
i den svenska verksamheten. SkiStar AB har
samtidigt drygt 800 MSEK i outnyttjade
underskottsavdrag innebarande att bolaget
inte kommer att betala skatt under ett antal
ar.

SkiStar har anstillt Asa Wirén, tidigare auk-
toriserad revisor, som ny Ekonomi- och
finansdirektor.  Asa tilltrader tjinsten den 8
januari 2014 och kommer att arbeta parallellt
med nuvarande Ekonomi- och finansdirektor
Magnus Sjoholm under ett par manader.
Magnus avgar som vice verkstallande direktor

i samband med férandringen.

Arsstimma och konstituerande méte
Vid SkiStars arsstimma pa Experium i Silen
den 14 december 2013 var 193 aktiedgare
narvarande representerande 73% av rosterna
i bolaget.

Bland annat fattades féljande beslut pa ars-

stamman;

— aktieutdelningen faststalldes till 2:50 SEK
per aktie (2:50),

— som ordinarie ledamé&ter omvaldes
Erik Paulsson (ordforande), Mats Paulsson,
Per-Uno Sandberg, Eivor Andersson,

P4r Nuder och Mats Arjes, samtliga fér
tid till nasta stamma hallits,

— som revisionsfirma valdes Ernst & Young
pa ett ar, med auktoriserade revisorn
Erik Astrém som ansvarig revisor,

— styrelsearvodet faststalldes att uppga till
615 TSEK, varav 155 TSEK till ordféranden
och |15 TSEK till 6vriga ledamoter valda
av arsstimman och ej anstillda i bolaget,

— som ledamoter i valberedningen valdes
Mats Paulsson (ordférande),

Per-Uno Sandberg, Magnus Swardh
och Leif Haglund,
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— av styrelsen foreslagna principer och Vidare har tillimpliga bestimmelser i gorin "finansiella tillgangar som kan saljas”

andra anstallningsvillkor for bolags- arsredovisningslagen och lagen om och vérderas till verkligt viarde baserat pa

ledningen faststilldes, vardepappersmarknaden tillampats. indata motsvarande niva 3 enligt IFRS 7.

— styrelsen bemyndigades att besluta om Moderbolaget foljer arsredovisningslagen Ingen forskjutning har skett mellan nivaer

forvarv och overlatelse av egna aktier. och lagen om vérdepappersmarknaden under perioden. Periodens férandring av

vilket dr i enlighet med bestimmelserna finansiella tillgangar som kan séljas uppgar
till -42 MSEK varav 0 MSEK avser anskaff-

ningar och 42 MSEK avser sedvanliga

Pa konstituerande styrelsemote fattades i RFR 2. Redovisningsprinciper och berak-

foljande beslut; ningsmetoder som tillampas for koncernen

— ersdttningsutskottet ska bestd av och moderbolaget dverensstimmer med avyttringar samt omrakningsdifferenser.

Erik Paulsson (ordforande), de som tillimpades vid upprattandet av Réntebarande skulder I6per med rorlig

Mats Paulsson och Per-Uno Sandberg, den senaste ars- och koncernredovisningen. ranta eller i vissa fall med kort bindningstid.

— revisionsutskottet ska besta av Fran och med rakenskapsaret 2013/ 14 Ovriga finansiella tillgangar och skulder har

Per-Uno Sandberg (ordférande), tillampas andrad IAS 28 Innehav i intresse- korta I6ptider. Verkliga vardena pa samtliga

Par Nuder och Eivor Andersson. bolag och joint ventures, IFRS |3 Fair Value finansiella instrument bedoms approximativt

Measurement och andrade IAS 19 motsvara bokférda varden. SkiStar har inte

Finansiell information Ersattningar till anstédllda. Dessa standarder nettoredovisat nagra finansiella tillgangar

Verksamhetsarets delarsrapporter och har inte haft nagon materiell paverkan pa och skulder.
bokslutskommuniké kommer att koncernredovisningen.
offentliggdras enligt féljande; Sdsongvariation

— Halvarsrapport, | september 2013 -
28 februari 2014, den 20 mars 2014.

— Niomanadersrapport, | september 2013 -
31 maj 2014, den 19 juni 2014.

— Bokslutskommuniké, | september 2013 -
31 augusti 2014, den 2 oktober 2014.

Upplysningar enligt IFRS 13:

SkiStars finansiella instrument bestar av

SkiStars verksamhet uppvisar stora sasong-
variationer och huvuddelen av intdkter och
fordringar pa intresseforetag, derivat, resultat inflyter under det andra och tredje
kundfordringar, 6vriga kortfristiga ford- kvartalet. Se tabell Kvartalsvarden sidan 7,
ringar, likvida medel, finansiella placeringar, samt tabell Nyckeltal sidan 9.
leverantorsskulder, upplupna rantor, samt

rantebdrande skulder. Derivat vdrderas till

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprittad i enlighet

verkligt virde baserat pa indata motsvarande
niva 2 enligt IFRS 7. Finansiella placeringar

med IAS 34 — Delarsrapportering. ar i sin helhet hanforligt till varderingskate-

DEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt

kapital
Resultat efter finansnetto plus

Aktiekurs/kassaflode ALF

Aktiekurs per rapportdatum divi- Alpinanleggenes Landsforening.
derat med kassaflode per aktie.

Nettomarginal
Resultat fore skatt i forhallande
till omsattning.

finansiella kostnader i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital definieras som
tillgangar minskat med ej ranteba-
rande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus
finansiella kostnader i forhallande till
genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar
i forhallande till omsittning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar
i forhallande till omsittning.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen.

Resultat per aktie

Arets nettoresultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat
med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter

full konvertering

Arets nettoresultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare,
justerat for rantekostnader efter
skatt som loper pa konvertibla lan,
dividerat med antal aktier efter full
konvertering av tecknade konver-
tibler.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med
genomsnittligt antal aktier for
rapportperioden.

Borskurs/eget kapital
Aktiekurs per rapportdatum
dividerat med eget kapital per
aktie.

Direktavkastning
Resultat fore finansnetto och
avskrivningar i forhallande till
anlaggningstillgangar.

SLAO

Svenska Liftanlaggningars
Organisation.

SkiPass
Passerkort for tilltrade till skid-
akningen.

Skiddag

En dags skidikning med ett
SkiPass.

Bokningslaget
En jamforelse av bokade objektsdygn
jamfort med annan vald period.

Objektsdygn
Ett bokat dygn i en stuga,
lagenhet eller hotell.



Rapport over totalresultat for koncernen i sammandrag, TSEK

| september-30 november | dec-30 nov | sept - 31 aug
3 manader 12 manader 12 manader

2013 2012 2013/14 2012/13
Nettoomsittning 61216 55376 1 671 125 1 665 285
Ovriga intikter 3907 5328 39534 40 955
Summa roérelsens intidkter 65 123 60 704 1710659 1706 240
Handelsvaror —-25570 — 14 047 — 148 821 - 137 298
Ovriga externa kostnader — 130 829 — 136 081 —596 556 — 601 808
Personalkostnader -91378 —89890 -505615 —504 127
Andelar i intressebolags resultat - 13870 - 19 656 — 19488 —25274
Avskrivningar —-51 042 —53846 —215807 -2186l1
Rorelseresultat —247 566 -252816 224 372 219 122
Finansiellt netto -17 226 — 16 945 -59416 —59 135
Resultat fore skatt -264792 -269 761 164 956 159 987
Skatt *) 50038 46 610 -19952 —23380
Periodens resultat -214754 -223 151 145 004 136 607
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Periodens forandringar i verkligt virde pa kassaflodessakringar —7982 — 6468 8 669 10 183
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlindska
verksamheter =490 7 848 -33197 —24859
Periodens 6vrigt totalresultat -8472 1380 -24528 -14676
Periodens summa totalresultat -223 226 -221771 120 476 121 931
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare —214 595 —223 151 145 458 136 902
Innehav utan bestimmande inflytande — 159 - —454 -295
Periodens resultat -214754 -223 151 145 004 136 607
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare —223 067 -221 771 120 930 122 226
Innehav utan bestimmande inflytande - 159 - —454 -295
Periodens summa totalresultat -223 226 -221771 120 476 121 931
Resultat per aktie fore och efter utspadning —5:48 —5:69 371 3:49
Genomsnittligt antalet utestaende aktier vid periodens utgang 39 188028 39 188028 39188028 39 188028

*) Redovisad skatteintikt for tremanadersperioden 2012 belastas med 5 MSEK avseende omrikning av uppskjuten skattefordran som en foljd av Riksdagens beslut att sianka

bolagsskatten i Sverige fran 26,3% till 22,0%.

Nettoomsittningens fordelning, MSEK

| september - 30 november | sept -31 aug
3 manader 12 manader
2013 2012 2012/13
SkiPass 7 I 927
Logi 5 4 205
Skiduthyrning 2 2 134
Skidskola/Aktiviteter = = 46
Sportbutiker 7 6 70
Fastighetsservice 17 16 124
Ovrigt 23 16 159
Summa 61 55 1 665




Koncernens rorelsesegment, MSEK

Intdkter och resultat per rorelsesegment | september - 30 november, se forklaring nasta sida. Koncerngemensamma kostnader har fordelats efter bedomd nytta.

Destinationer Fastighet Segmentinterna elimineringar Summa Sverige
Sverige 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
Externa intidkter 47 41 2 3 - - 49 44
Interna intakter 2 | 17 17 -9 =9 10 9
Externa kostnader - 170 -6l -5 -4 - - - 175 — 165
Interna kostnader -9 -8 0 =l 9 9 - 10 - 10
Resultat fran intressebolag 0 0 -6 -6 - - -6 -6
Avskrivningar =23 -26 =11 =11 - - - 34 -37
Rorelseresultat - 163 - 163 -3 -2 0 0 - 166 - 165
Utvecklingsfastigheter - - 377 361 - - 377 361
Driftsfastigheter 209 206 694 703 - - 903 909
Maskiner och inventarier 766 776 41 55 - - 807 831
Finansiella anlaggningstillgangar 22 62 132 160 - - 154 222
Immateriella anldggningstillgangar 98 97 - - - - 98 97
Summa anldggningstillgangar 1 095 1 141 1 244 1279 - - 2339 2 420
Langfr skulder, rintebirande 333 417 400 737 - - 733 I 154
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 0 620 238 - - 620 238
Summa rantebédrande skulder 333 417 1020 975 - - 1353 1392
Rérelsemarginal, % neg neg - - - - neg neg
Direktavkastning, % - - neg neg - - - -

Destinationer Fastighet Segmentinterna elimineringar Summa Norge
Norge 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
Externa intdkter 16 17 0 0 - - 16 17
Interna intakter | | 4 5 =5 =5 0 |
Externa kostnader -72 -73 -1 -2 - - -73 -75
Interna kostnader -5 -5 0 0 5 5 0 0
Resultat fran intressebolag -2 -2 -6 -12 - - -8 - 14
Avskrivningar - 13 - 13 -4 -4 - - -7 -7
Rorelseresultat =75 =75 -7 =13 0 0 -82 -88
Utvecklingsfastigheter - - 68 74 - - 68 74
Driftsfastigheter 59 60 420 469 - - 479 529
Maskiner och inventarier 302 364 16 19 - - 318 383
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 269 234 - - 269 234
Immateriella anldggningstillgangar 100 113 0 0 - - 100 113
Summa anldggningstillgangar 461 537 773 796 - - 1234 1333
Langfristiga skulder, rintebirande 136 219 583 239 - - 719 458
Kortfristiga skulder; rantebarande 0 0 31 472 - - 31 472
Summa rdntebédrande skulder 136 219 614 711 - - 750 930
Rérelsemarginal, % neg neg - - - - neg neg
Direktavkastning, % - - neg neg - - - -

Destinationer Fastighet Segmentinterna elimineringar Summa koncernen
SkiStar Totalt 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
Externa intikter 63 58 2 3 = = 65 6l
Interna intakter 3 2 21 22 -24 -24 0 0
Externa kostnader -242 -234 -6 -6 = = —248 —240
Interna kostnader -24 =723 0 = 24 24 0 0
Resultat fran intressebolag -2 -2 -12 - 18 - - - 14 -20
Avskrivningar -36 -39 =15 =15 - - =5l - 54
Rorelseresultat -238 -238 -10 =15 0 0 -248 -253
Finansiellt netto =6 =6 =l =1l = = -17 =17
Resultat fore skatt -243 -243 -22 -26 0 0 - 265 -270
Utvecklingsfastigheter - - 445 435 - - 445 435
Driftsfastigheter 268 265 1114 1172 = = 1382 | 437
Maskiner och inventarier 1 068 1 140 57 74 = = 1125 1214
Finansiella anldggningstillgangar 22 62 401 394 - - 423 456
Immateriella anldggningstillgangar 198 210 - - - - 198 210
Summa anldggningstillgangar 1 556 1677 2017 2075 - - 3573 3752
Langfristiga skulder, rantebarande 469 636 983 976 - - 1 452 1612
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 0 651 710 = = 651 710
Summa rintebidrande skulder 469 636 1634 1 686 - - 2103 2322
Rérelsemarginal, % neg neg - - - - neg neg
Direktavkastning, % - - neg neg - - - -




Forklaring avseende forandrad uppdelning av verksamheten i segmentsrapporten

Segmentsrapporteringen har forandrats enligt foljande;
e SkiStar verksamhet redovisas i fyra segment, Destinationerna i Sverige och Norge samt Fastighet i Sverige och Norge.

*  Fastigheterna har uppdelats pa utvecklingsfastigheter (exploateringsmark och fastigheter med turistiskt boende)
samt driftsfastigheter (Gvriga fastigheter).

e Diriftsfastigheter redovisade under Destinationerna omfattar markanlaggningar, tillhorande maskiner och inventarier,
t ex snokanonror under mark.

*  Finansiella anldggningstillgangar utgor framst kapitalandelar i intressebolag.

e Skulderna har férdelats utifran pantsattning och pantsattningsbara fastigheter. Inga foretagsinteckningar finns som
sikerhet for lan. De lan som belastar Destinationer utgors av rorelsekrediter och kortare finansiering av mer tillfallig art.

*  Den interna hyran pa driftsfastigheter ar satt till 5% av det dverforda vardet. Interna hyran pa utvecklingsfastigheter
utgar sedan tidigare endast pa logifastigheter och nivan utgar ifran 20% férmedlingsprovision pa hyresintakter.

Kvartalsviarden, TSEK

2013/14 2012/13
Sept-nov  Dec-febr  Mars-maj Juni-aug  Sept-nov Sept-nov  Dec-febr Mars-maj  Juni-aug Helar
Rérelsens intakter 65 123 60704 967859 616139 61538 1706240
Rérelseresultat — 247 566 — 252816 430242 199026 — 157 329 219 122
Resultat fore skatt — 264792 — 269761 416842 185793 — 172887 159 987
Rérelsemarginal, % neg 45 32 neg 13

Rapport over kassafloden for koncernen i sammandrag, TSEK

| september —30 november | sept - 31 aug

2013 2012 2012/13
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster —264792 —269 761 159 987
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 61 962 67 102 206 752
Betald skatt -6 662 -2223 -3884
Forandring av rorelsekapital 259 625 240 825 36210
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50 133 35943 399 065
Kassaflode fran investeringsverksamheten -50 187 -73 263 - 143 758
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 856 27 842 - 267558
Periodens kassaflode 2802 -9478 - 12251
Likvida medel vid arets borjan 26 277 41 131 41 131
Kursdifferens i likvida medel 880 344 - 2603
Likvida medel vid arets slut 29 959 31997 26 277




Rapport over finansiell stillning for koncernen i sammandrag, TSEK

30 november 31| augusti

2013 2012 2013
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 197 815 210 495 202 103
Materiella anlaggningstillgangar 2 953 004 3087 007 2931 034
Uppskjuten skattefordran 74 816 65 285 22015
Finansiella anlaggningstillgangar 423 453 455 846 467 889
Summa anldggningstillgangar 3 649 088 3818633 3623 041
Omsittningstillgangar
Varulager 99 270 109 766 61 550
Kortfristiga fordringar 275 687 265 238 183 074
Likvida medel 29 959 31997 26 277
Summa omsittningstillgangar 404916 407 001 270 901
Summa tillgangar 4054 004 4225 634 3893 942
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 1 257 729 1 234 757 1 480 850
Innehav utan bestimmande inflytande 1186 — 1291
Summa eget kapital 1 258 915 1 234 757 1 482 141
Langfristiga skulder
Réntebirande skulder 1 452 289 1 612 008 1 435 635
Réantebirande avsattningar, pensioner 5760 2672 5607
Ej rintebarande skulder 5041 5485 5053
Ej rintebarande avsattningar 851 707 708
Derivat 20 408 30 168 9843
Uppskjutna skatteskulder 25 98I 11820 26 039
Summa langfristiga skulder 1510330 1 662 860 |1 482 885
Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder 650 810 709 747 666 171
Ej rintebarande skulder 633 949 618270 262 745
Summa kortfristiga skulder 1 284 759 1328017 928916
Summa skulder 2795 089 2 990 877 2411801
Summa eget kapital och skulder 4054 004 4 255 634 3 893 942
Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
Stillda sakerheter | 554 381 | 683 255 1521 331
Eventualforpliktelser 424776 422 956 425277

Rapport dver fordandringar i eget kapital for koncernen i sammandrag, TSEK

Eget kapital hidnforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade

Ovrigt Omrik-

Aktie- o . Sdkrings- vinstmedel Minoritets-
. tillskjutet nings- . Summa . Totalt eget
kapital . reserv och arets intresse
kapital reserv kapital
resultat

Ingaende eget kapital 2012-09-01 19 594 397 573 -2630 - 16471 1 058 462 1 456 528 - 1 456 528
Periodens resultat - - - - =223 151 —223 151 - —223 151
Periodens Svriga totalresultat - - 7 848 — 6468 - 1 380 - 1 380
Utgaende eget kapital 2012-11-30 19 594 397 573 5218 -22939 835311 1234757 - 1234757
Ingaende eget kapital 2013-09-01 19 594 397 573 —27 423 —6288 1 097 394 1 480 850 1291 1 482 141
Periodens resultat - - - - =21459% —214 595 - 159 —214754
Periodens Svriga totalresultat - - —544 —7982 - -8526 54 —-8472
Utgaende eget kapital 2013-11-30 19 594 397 573 -27 967 -14270 882799 1257729 1186 1258915



Nyckeltal och data per aktie

| september - 30 november | sept-31 aug
2013 2012 2011 2010 2009 2012/13
Nyckeltal
Nettoomsittning, TSEK 61216 55376 42 998 43 509 41 114 1 665 285
Rorelsens intakter, TSEK 65123 60 704 44 314 46 986 44 900 | 706 240
Resultat fore skatt, TSEK —-264792 -26976l —261598 —-254996 -242 166 159 987
Resultat efter skatt, TSEK -214754  -223 151 -238982 233680 -2220I5 136 607
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, TSEK —-209492 -204882 -21516l —206 113 —205408 362 855
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, TSEK 50 133 35943 113 495 93816 78 938 399 065
Kassaflode totalt, TSEK 2802 -9478 - 16632 14 382 -8772 - 12251
Avkastning pa
- sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg 6
- eget kapital, % neg neg neg neg neg 9
- totalt kapital, % neg neg neg neg neg 6
Bruttomarginal, % neg neg neg neg neg 26
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg neg 13
Nettomarginal, % neg neg neg neg neg 10
Soliditet 31 29 30 32 30 38
2013/14 2012/13 2011/12
sept-nov juni-aug mars-maj dec-febr sept-nov juni-aug mars-maj dec-febr
Nettoomsittning, TSEK 61216 47779 602 054 960 076 55376 36762 579 109 892 992
Rérelsens intakter, TSEK 65123 61538 616139 967 859 60 704 44951 588 280 895713
Resultat fore skatt, TSEK —-264792| -—172887 185793 416842  —26976l — 160795 183 033 377983
Resultat efter skatt, TSEK —214754| -1363I2 153 842 342228  —223 151 - 118783 171 320 342 993
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital, TSEK ~ —209492 | - 139 464 223 085 484116  —204882 —92826 218 694 420 927
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, TSEK 50133| -—155752 - 106774 625 648 35943 | -139691 —-120270 457 744
Kassaflode totalt, SEK 2802 — 15254 - 16175 28 656 -9478 - 12504 9 984 21 554
Bruttomarginal, % neg neg 42 51 neg neg 43 50
Rérelsemarginal, % neg neg 32 45 neg neg 34 44
Nettomarginal, % neg neg 31 43 neg neg 32 42
30 november 31 augusti
2013 2012 2011 2010 2009 2013
Data per aktie
Borskurs, SEK 89:00 87:50 86:00 136:00 141:50 81:00
Genomsnittligt antal aktier; st 39188028 39188028 39188028 39188028 39188028 39 188028
Genonsnittligt antal aktier efter full konvertering, st 39188028 39188028 39438028 39438028 39438028 39 188 028
Resultat, SEK —5:48 —5:69 —-6:10 —-5:96 5:67 3:49
Resultat efter utspadning, SEK - - - 6:06 —-5:93 —5:63 -
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, SEK —5:35 —5:23 - 5:49 —5:26 —5:24 9:26
Kassaflode fran den lopande verksamheten, SEK 1:28 0:92 2:90 2:39 2:01 10:18
Aktiekurs/kassaflode, ggr *) - 16,6 - 16,7 - 157 -259 -27,0 8,7
Eget kapital, SEK 32 32 31 32 30 38
Borskurs/eget kapital, SEK 277 277 278 426 472 214
2013/14 2012/13 2011/12
sept-nov juni-aug mars-maj dec-febr sept-nov juni-aug mars-maj dec-febr
Genomsnittligt antal aktier; st 39188028 | 39188028 39188028 39188028 39188028 39188028 39188028 39188028
Genomsnittligt ant aktier efter full konvertering,st 39 188028 | 39188028 39 188028 39188028 39188028 | 39438028 39438028 39438028
Resultat, SEK —5:48 —3:48 3:93 8:73 —5:69 —-3:03 4:37 8:75
Resultat efter utspadning, SEK - - - - —5:66 —-3:03 4:34 8:75
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital, SEK —-5:35 —3:56 5:69 12:35 -5:23 2:37 5:58 7:45
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, SEK 1:28 —3:97 -2:72 15:97 0:92 —3:56 —-3:07 11:68
Eget kapital, SEK 32 38 42 38 32 37 40 36

*) Fore forandring av rorelsekapital




Moderbolagets resultatriakningar i sammandrag, TSEK

| september- 30 november | sept - 31 aug
3 manader 12 manader
2013 2012 2012/13
Nettoomsattning 49 379 31522 1 148299
Ovriga intikter 1 605 4625 24 504
Summa roérelsens intidkter 50 984 36 147 1172 803
Handelsvaror = 17 422 -6476 — 83256
Ovriga externa kostnader — 112 804 — 108 635 —479 533
Personalkostnader —64 126 —61393 — 347 382
Avskrivningar —30 185 -31736 - 124 690
Rorelseresultat - 173 553 -172093 137 942
Finansiellt netto -729% -4 986 9380
Resultat efter finansiellt netto - 180 849 - 177 079 147 322
Bokslutsdispositioner - _
Resultat fore skatt - 180 849 - 177 079 147 322
Skatt 29 315 28 676 12171
Periodens resultat - 151534 - 148 403 159 493
Ovrigt totalresultat
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -5237 -4876 8851
Periodens 6vrigt totalresultat -5 237 -4876 8851
Periodens summa totalresultat - 156 771 - 153 279 168 344




Moderbolagets balansrikningar i sammandrag, TSEK

30 november 31 augusti

2013 2012 2013
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar 31623 30 446 34501
Materiella anlaggningstillgangar 1 581 479 1 600 986 |1 558 932
Finansiella anldggningstillgangar 614777 773 670 690 558
Summa anldggningstillgangar 2227 879 2405 102 2283 991
Omsittningstillgangar
Varulager 73 267 76 649 46 872
Kortfristiga fordringar 268 336 180513 132 946
Likvida medel 4320 4804 2859
Summa omsittningstillgangar 345923 261 966 182 677
Summa tillgangar 2573 802 2667 068 2 466 668
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 45 344 45 344 45 344
Fritt eget kapital 862 677 795 796 1019 448
Summa eget kapital 908 021 841 140 1 064792
Obeskattade reserver - -
Langfristiga skulder
Rantebdrande skulder 732783 1 143 306 774015
Réntebirande avsattningar, pensioner 3 649 398 3492
Ej rantebarande skulder 23 108 21 605 -
Ej rintebarande avsdttningar 851 707 708
Ovriga finansiella skulder 5709 16 592 112
Uppskjutna skatteskulder 125 757 62 111 125 978
Summa langfristiga skulder 891 857 1244719 904 305
Kortfristiga skulder
Réntebirande skulder 340 000 115 000 340 000
Ej rintebarande skulder 433 924 466 209 157 571
Summa kortfristiga skulder 773 924 581 209 497 571
Summa skulder 1 665 781 1 825 928 1 401 876
Summa eget kapital och skulder 2573 802 2 667 068 2 466 668

Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
Stillda sakerheter 537 859 539476 537 347
Eventualforpliktelser 777 166 957 452 779 137




Aktiens kursutveckling och omsittning

SkiStar
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Informationen i denna delarsrapport ar sadan som SkiStar AB ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 18 december 2013 ki 07.30.

Sélen den 18 december 2013

Mats Arjes, Verkstalland direktor

Tremanadersrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer

SkiStar AB (publ)
SE-780 67 SALEN
Org.nr: 556093-6949 - Tel: +46 280 880 50 - Fax: +46 280 218 50
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