BOKSLUTSKOMMUNIKE

SEPTEMBER 2013 — AUGUSTI 2014

SAMMANDRAG, MSEK | jjnljgll\;ug | sSpE—IEAI\Zug
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
Nettoomsattning 55 48 | 667 | 665
Rérelsens intakter 85 61 | 732 | 706
Resultat fore skatt -150 -173 179 160
Resultat efter skatt -126 -136 162 137
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK -3:21 -3:48 414 3:49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -86 -156 362 399
Rérelsemarginal, % neg neg 14 I3
Soliditet, % 39 38 39 38

OKAD LONSAMHET OCH STARK UPPGANG | BOKNINGSLAGET MOTSVARANDE
FEM PROCENT

Fjarde kvartalet

*  Nettoomsittningen for det fjarde kvartalet uppgick till 55 MSEK, en &kning med 7 MSEK jamfort med fore-
gaende ar.

*  Resultat efter skatt 6kade med 10 MSEK jamfort med det fjarde kvartalet féregaende ar och uppgick till - 126
MSEK.

*  Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till - 3:21 (- 3:48) for det fjarde kvartalet.

Helaret

*  Nettoomsittningen for helaret 2013/ 14 uppgick till | 667 (1 665) MSEK och paverkades negativt med 25 MSEK
till foljd av den svagare norska kronkursen.

*  Resultat efter skatt for heléret 6kade med 25 MSEK jamfort med féregdende ar och uppgick till 162 MSEK.

*  Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 4:14 (3:49) SEK, en 6kning med |9 procent jamfort med
foregaende ar.

*  Styrelsen foreslar en aktieutdelning om 2:50 (2:50) SEK per aktie, motsvarande totalt 98 (98) MSEK.

Ytterligare information limnas av:
Mats Arjes, Verkstillande direktor tel +46 (0)280 880 80
Asa Wirén, Ekonomi- och finansdirektér tel +46 (0)280 880 90
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BOKSLUTSKOMMUNIKE

SEPTEMBER 2013 — AUGUSTI 2014

VD HAR ORDET

Resultat och utveckling

Under det géngna éret har vi tagit initiativ for
att bredda var verksamhet, bland

annat inom e-handel och konferens. Vi ser
en 6kad aktivitet inom fastighetsomradet dar
reavinsterna okat samt att utvecklingen i vara
intressebolag har varit god och bidragit till
resultatforbattringen jamfort med forra aret.
Rantekostnader och skuldsattning har sjunkit
samtidigt som soliditeten Skat.

Framat

Ett sa gott som oférandrat antal skidakande
gister de senaste fyra dren, ett scenario vi
delar med stora delar av branschen, gor att
vi ser 6dmjukt pa potentialen i en Skning av
antalet gaster de kommande aren. For att
starka marginaler, 6ka |6nsamhet och dar-
igenom mojliggora ytterligare utveckling av
vart gasterbjudande genomférs koncern-

Overgripande rationaliseringar, genom
ytterligare samordning av verksamheten pa
véra fem destinationer.

Varje destination skall fortsatt behélla och
utveckla sin unika karaktdr och gastupplevelse
inom ramen for vart foretag.

Intressanta handelser

Vi dr valdigt glada 6ver att alpina VM 2019
kommer att arrangeras i Are. Med goda
erfarenheter fran arrangemangen 2007 ser vi
stora méjligheter till utvecklingen av Are och
var verksamhet dar.

Ett ytterligare steg i arbetet med en flygplats
i Salen-Trysilfjallen har tagits. SkiStar har
tillsammans med de fyra destinationsbolagen
i Sédlen, Trysil, Idre och Engerdal forvarvat
samtliga aktier i Sdlen-Trysil Airport AB.

Detta som ett naturligt steg i att utveckla en
charterflygplats i regionen.

Vi ser en 6kad efterfrdgan pa vara destinatio-
ner och bokningslaget for logi ar fem procent
hogre jamfort med forra aret.

Efter den varma fina sommaren ser vi fram
emot en gnistrande och snorik vinter i
pisterna.

Mats Arjes
Verkstillande direktor




VIKTIGA HANDELSER UNDER DET FJARDE KVARTALET OCH EFTER PERIODENS UTGANG

Fjarde kvartalet

2014-06-04

Pant fran fidllen racker till 26 000 timmar i
bastun

Sedan drygt fyra ar har de svenska skidanldgg-
ningarna och Pantamera samarbetat for att
Oka atervinningen av burkar och petflaskor.
Under den gangna sdsongen har skidanlagg-
ningarna samlat in omkring 700 000 burkar
och flaskor. Det motsvarar en energibesparing
pa 130 000 kWh vilket racker for att basta i
26 000 timmar. SkiStar skanker pantpengarna
till projektet Alla pa Sno.

2014-06-05

Are arrangerar alpina VM 2019

Den 5 juni 2014 i samband med FIS Interna-
tionella Skidférbundets kongress i Barcelona
valdes Are, Sverige till alpin VM-arrangér

ar 2019. Are, som senast arrangerade ett
alpint VM 2007 stod som segrare med minsta
marginal, 9-8 mot konkurrenten Cortina
d’Ampezzo, Italien. De |7 delegaterna i FIS
styrelse valde Are efter en veckas Gvertyg-
ande arbete med kandidaturen pa plats.

2014-06-17

Okat intresse fér sommarsemester i svenska
och norska féllen

Tid tillsammans och en aktiv semester med
hela familjen lockar manga géster till svenska
och norska fjdllvarlden dven sommartid. Ett

stort utbud av aktiviteter i form av liftburen
cykling och vandring, spannande events och
utmanande tavlingar for alla nivaer erbjuds.

2014-06-30

Philips TV lyser upp féllvarlden med sin
Ambilight

Med ett tydligt kommunikativt mal blir TP
Vision som tillverkar, séljer och marknadsfor
Philips TV en av SkiStars storsta partners
och Philips teveapparater blir presenterande
sponsor till den kommande nysatsningen

pa parker. Genom att addera ljus till olika
features forstarks upplevelsen precis som
Ambilight gor TV-upplevelsen till nagot utéver
det vanliga.

2014-07-10

SkiStar lanserar SkiStar Business

Med en kvalitetsmedveten konferensgast som
har hoga krav pa bade service och métes-
plats satsar SkiStar nu fullt ut pa grupp- och
konferensmarknaden. Detta sker med vass
kompetens och innovativa I&sningar genom
nya affirsomradet SkiStar Business. Malet

ar att erbjuda Skandinaviens bésta och mest
vardeskapande konferenser

2014-08-07

Cykla eller spring Vasaloppet i sommar
CykelVasan ar en av Sveriges storsta cykel-
handelser med kringarrangemang i Salen for
hela familjen. Nytt for i ar ar att man nu aven
kan springa den klassiska strackan mellan
Salen och Mora nar den férsta UltraVasan gar
av stapeln.

2014-08-21

Stekhett bokningslage, 15 % upp i januari

Den fantastiska sommaren har genererat en
okning pa bokning av skidsemester.

- Att boka vintersemester verkar ha varit den
basta svalkan i sommarvarmen. De senaste
fem veckorna har januaribokningarna dkat
med |5 procent till SkiStars resmal Silen, Are,
Vemdalen, Trysil och Hemsedal, sdger Linda
Morell, Reklam- & PR chef SkiStar AB.

Efter periodens utgang

2014-09-17

Ute dr inne - en presentation av vinterns
fidllnyheter 2014/15

SkiStar gar en nyhetstung vinter till motes
och presenterar omfattande investeringar i
skidomradena, storskalig satsning pa e-handel
med totalintegrerade skistarshop.com samt
det nya affirsomradet SkiStar Business. Att
Are arrangerar alpina VM 2019, medfor
dessutom en rad investeringar som géasterna
marker av redan denna vinter.

En fullstandig forteckning 6ver
pressmeddelanden kan hittas pa
skistar.com.




SKISTARS MARKNADSUTVECKLING | SKANDINAVIEN

Enligt SLAO (Svenska Liftanlaggningars
Organisation) 6kade forsdljningen av SkiPass
pa de storsta skidanldggningarna i Sverige
med |,7 procent till och med sasongsslut
2014 jamfort med samma period féregaende

ar. Den genomsnittliga prisdkningen var 4,2
procent. SkiStars marknadsandel minskade
med en procentenhet till 68 procent.

| Norge minskade forsdljningen av SkiPass
med 2,0 procent bland de storsta skid-

anldggningarna enligt ALF (Alpinanleggenes

Landsforening). Den genomsnittliga prisok-
ningen var 2,4 procent. SkiStars marknads-

andel 6kade till 42 procent att jamfora med
40 procent foregaende ar.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Under fjarde kvartalet

Till foljd av en starkt sdsongsbetonad verk-
samhet dr SkiStars intjaning under det fjarde
kvartalet alltid negativ. Verksamheten bedrivs
i begransad omfattning dock att nettoomsatt-
ningen under kvartalet dkade med 7 MSEK till
55 MSEK jamfért med foregaende ar.
Rérelseresultatet forbattrades med 20 MSEK
fran - 158 till - 138 MSEK. Resultatférand-
ringen forklaras av 6kade reavinster om |7
MSEK, forbattrade resultat i intressebolag om
5 MSEK samt forsamrat resultat i destina-
tionsverksamheten.

Finansnettot har forbattrats med 2,5 MSEK,
framst tack vare lagre marknadsrantor. Resul-
tat efter skatt for det fjarde kvartalet uppgick
till - 126 (- 136) MSEK.

Helaret 2013/ 14

Nettoomsittningen for helaret 2013/ 14
okade med 27 MSEK eller |,6 procent i lokal
valuta. | svenska kronor 6kade omsattningen
med 2 MSEK. Genomsnittlig prisokning
uppgick till 2,8 procent. Antalet skiddagar,
en skiddag med ett SkiPass, uppgick till 4,2
(4,3) miljoner. Bokningsvolymen i egna och
formedlade baddar uppgick till 481 000

(486 000) objektsdygn, en minskning med

| procent. Belaggningsgraden uppgick till 73
(74) procent.

Rérelseresultatet okade med 14 MSEK eller

6 procent till 233 MSEK. Inklusive effekten av
den férsvagade norska kronan var dkningen
drygt 7 procent.

Rorelseresultatforbattringen ar hanforlig till
Okade reavinster, fraimst avseende fastigheter,
samt till reducerade forluster i intressebolag.
Finansnettot har forbattrats med 6 MSEK,
framst tack vare lagre marknadsrantor. Resul-
tat efter skatt for helaret 2013/ 14 uppgick till
162 (137) MSEK.

Rérelseresultatet fran Fastighetssegmentet
har 6kat med 38 MSEK till 66 (28) MSEK, dar
forluster i intressebolag, frimst de delagda
hotellen i Trysil, har minskat med 22 MSEK
samt att reavinster 6kat med 19 MSEK.
Reavinsterna uppgar till 57 (38) MSEK och
fordelar sig pa byggnader 32 (0) MSEK, mark
och tomter 9 (27) MSEK samt Vacation Club
andelar om 16 (I 1) MSEK.
Omsittningsokningen avseende Destinations-
verksamheten uppgar till 2,3 procent i lokal
valuta. Kostnadsokningar avser framst perso-
nal och hyror for liftar och pistmaskiner.
Rérelseresultatet fran Destinationsverksam-
heten har minskat med 26 MSEK, fran 192
MSEK till 166 MSEK. Av forsamringen ar

19 MSEK hénforligt till Sverige och 7 MSEK
till Norge. Den storsta enskilda resultatfor-
samringen i Sverige avser Are ochii Norge
Hemsedal.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING, MSEK

Sasongeffekter

SkiStars verksamhet uppvisar stora sasong-
variationer. Huvuddelen av intakter och
resultat intjanas under andra och tredje
kvartalen. Antalet lediga dagar under jul och
nyar samt huruvida pasken infaller tidigt eller
sent medfor dven det positiva eller nega-
tiva variationer. Over hilften av intikterna
forskottsbetalas.

3MAN HELAR
| jun =31 aug I'sep—31 aug

2013/14 2012/13 2013/14 2012713
SkiPass Il 5 925 927
Logi 7 5 188 205
Skiduthyrning 4 3 139 134
Skidskola/Aktiviteter 0 0 47 46
Sportbutiker 4 4 72 70
Fastighetsservice 15 14 125 124
Ovrigt 13 17 171 159
Summa 55 48 1 667 | 665




NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT
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Rorelseresultat -137 005 169 920 447 294 247 566 -157 676 199 020 430240 252 462

FINANSIELL STALLNING, SKATT OCH INVESTERINGAR

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital uppgick till
382 (367) MSEK och efter rérelsekapital-
forandring till 362 (399). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -197
(- 144) och fran finansieringsverksamheten
till - 165 (- 268).

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid raken-
skapsarets slut till 27 (26) MSEK. Ej nyttjade
krediter uppgick till 187 (193) MSEK. Den
rantebdrande skulden uppgick till 2 073

(2 107) MSEK, en minskning med 34 MSEK.
Den genomsnittliga rantan uppgick till 3,0
(3,2) procent. Lagre belaning och lagre
marknadsrantor forklarar minskningen. Den
finansiella nettoskulden uppgick den sista
augusti till 1 815 (1 904) MSEK, en minskning
med 89 MSEK. Soliditeten har starkts till 39
procent.

Skatt

Skatteintdkten for det fjarde kvartalet uppgick
till 24 (37) MSEK och &r fraimst hanforligt

till aktivering av skattevarde i kvartalets
underskott. For rakenskapsaret 2013/ 14
uppgar skattekostnaden till - |7 (- 23) MSEK.

Jamforelseperioderna paverkades negativt av
omvarderingen till féljd av sankningen av den
svenska bolagsskatten. Underskottsavdragen
i den svenska delen av koncernen uppgar till
785 MSEK. Skattefrihet for inkomster fran

sa kallade specialfastigheter kommer att

tas bort. Detta innebdr att hela resultatet
fran den svenska destinationsverksamheten
kommer att beskattas fran rakenskapsaret
2014/15.

Investeringar och avyttringar

Investeringar under rakenskapsaret uppgick
till 250 (183) MSEK brutto och till 197 (144)
MSEK netto. Avskrivningarna uppgick under
samma period till 205 (219) MSEK. Investe-

ringarna avsag huvudsakligen snosystem, liftar,

ersattningsinvesteringar, kassasystem och
konceptutveckling. Anldggningstillgangar och
Vacation Club andelar har avyttrats med ett
forsaljningsvarde om |13 (56) MSEK.

Infor 2014/15

Under hosten 2014 har arbetet intensifierats
med att na okad effektivitet och samord-
ningsfordelar inom koncernen under devisen
Fem Destinationer till Ett Féretag. Samtliga
bolagets verksamheter dar besparingar och
samordningsfordelar kan uppnas kommer att

berdras. Fackliga forhandlingar har inletts med
berdrda parter kring organisation och beman-
ning pa samtliga destinationer.

Bokningslaget avseende logi infér kommande
sasong dr fem procent bittre an foregaende
ar. Lovperioderna ar fortsatt starka och dven
mellanperioderna bokar bittre dn féregaende
ar.

Kalendern med méjlighet till sasmmanhang-
ande ledighet Sver jul och nyar ar fordelaktig
samt att pasken infaller i borjan av april kom-
mande ar.




OVRIG FINANSIELL INFORMATION

SkiStar-aktien

Antal aktiedgare den 31 augusti 2014 uppgick
till 28 838 stycken, vilket dr en minskning
med 2 324 stycken (7 procent) sedan den

31 augusti 201 3. SkiStar-aktien dr noterad

pa Nasdag OMX Stockholm Mid Cap. Antal
aktier uppgick till 39 188 028, varav 37 364
028 av serie B. SkiStar-aktiens stangningskurs
den 29 augusti 2014 var 84:25 kronor.

Personal

Medelantalet anstillda for rakenskapsaret
uppgar till I 134 (1 088) personer, en 6kning
med 46 personer. Okningen ar framst hianfér-
lig till en langre sdsong.

Moderbolaget

Nettoomsattningen i moderbolaget uppgick
till 1 187 (I 148) MSEK for rakenskapsaret.
Investeringarna uppgick till 125 (98) MSEK
under perioden.

Transaktioner med narstaende

Koncernen stér under bestaimmande infly-
tande fran Erik och Mats Paulsson tillsammans
med familjer och bolag. Deras innehav den

31 augusti 2014 motsvarade 60 procent av
rosterna och 43 procent av kapitalet i moder-
bolaget. Utdver koncernens transaktioner
med narstdende inklusive intressebolag har
moderbolaget transaktioner med dotter-
bolagen. En redogérelse avseende narstaen-
derelationer och transaktionernas karaktar
aterfinns i not 36 i arsredovisningen for
2012/13.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som
beskrivs nedan omfattar bade moderbolaget
och koncernen. Antal besdkande gaster pa
SkiStars destinationer paverkas bland annat
av vaderforhéllanden och snéldge. En sen
vinter med svag tillgang pa kyla och natursné
till julveckan, ger en lagre efterfragan. En lagre
efterfragan kan dven intraffa under vintrar
med langvarig kyla och ett bra snoldge i de
sodra befolkningstata delarna av Skandina-
vien, da snd och skidakning kan erbjudas
narmare hemorten. SkiStar moter riskerna
genom standig utveckling av sndsystemen

for att sakerstalla skiddkning samt genom
strategisk forsdljning sakerstalla att Sverva-
gande del av boendekapaciteten ar uppbokad
till julveckan, da hogsasongen borjar. De
inhemska valutornas rorlighet mot andra valu-
tor paverkar manniskors resménster och kan
darmed paverka antalet géster pa SkiStars
destinationer. SkiStars vinst paverkas dven av
relationen mellan svenska och norska kronan.
Antalet lediga dagar under jul och nyar samt
om pasken ligger tidigt eller sent, paverkar
ocksa gasternas resmonster. Vad giller paga-
ende tvister har ingen férandring skett under
rakenskapsaret.

For ytterligare beskrivning av risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till forvaltnings-
berittelse och not 32 i arsredovisningen for
2012/13.

Forslag till utdelning

Styrelsen foreslar att utdelning limnas med
2:50 (2:50) SEK per aktie, totalt 98 (98)
MSEK. Utdelningen utgor 60 (72) procent av
koncernens vinst efter skatt. Som avstam-
ningsdag foreslas den |6 december 2014.
Utdelning till de svenska aktiedgarna utbetalas
den 19 december 2014.

Valberedningen

Vid arsstimman i Sdlen den 14 december
2013 valdes Mats Paulsson (ordférande),
Magnus Swardh, Leif Haglund och Per-Uno
Sandberg till ledamdter i valberedningen.
SkiStars valberedning nas via e-mail
valberedning@skistar.com eller via post pa
adress:

SkiStar AB

Att: Valberedning

780 67 Sélen

Arsstimma

Arsstaimma kommer att hllas |6rdagen den
I3 december 2014, ki 14:00, pa Experium i
Salen.

Finansiell information

Verksamhetsdret 2013/14

Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig
i slutet av november pa skistar.com.

Verksamhetsdret 2014/15

Verksamhetsarets delarsrapporter och bok-

slutskommuniké kommer att offentliggdras

enligt foljande;

*  Delarsrapport for forsta kvartalet,
| september - 30 november 2014, den
|8 december 2014.

*  Halvarsrapport, | september 2014 - 28
februari 2015, den |9 mars 2015.

*  Delarsrapport for tredje kvartalet,
| september 2014 - 31 maj 2015, den
18 juni 2015.

*  Bokslutskommuniké, | september 2014
- 31 augusti 2015, den 6 oktober 2015.

Redovisningsprinciper

Denna rapport fér koncernen har upp-
rattats genom tillimpning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upp-
rittats i enlighet med Arsredovisningslagens

9 kapitel Delarsrapport. Redovisnings-
principer och berdkningsmetoder som till-
lampas for koncernen och moderbolaget
dverensstdmmer med de som tillimpades

vid upprittandet av den senaste ars- och
koncern-redovisningen. Fran och med
rakenskapsaret 2013/ 14 har ett antal nya
och férandrade standarder trdtt i kraft. Dessa
standarder har inte haft ndgon materiell
inverkan pa koncernredovisningen.
Uppriattande av finansiella rapporter i
Overensstammelse med IFRS kraver att
foretagsledningen gor redovisningsmassiga
bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar. Vissa
uttalande i denna rapport ar framatblick-
ande och avspeglar bolagets och styrelsens
nuvarande bedémningar med avseende pa
framtida forhallanden.

Sélen den 2 oktober 2014

Mats Arjes
Verkstillande direktor

Informationen i denna rapport dr sadan som SkiStar AB ska offentliggdra enligt lagen om virdepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggdrande den 2 oktober 2014 klockan 07.30.
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DEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i férhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital definieras
som tillgangar minskat med ej rdntebarande
skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i forhéllande till genomsnittlig
balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar i for-
hallande till omsittning.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i for-
hallande till omsattning.

Nettomarginal

Resultat fére skatt i forhallande till omsatt-
ning.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslut-

ningen.

Resultat per aktie

Arets nettoresultat hanférligt till moderbola-
gets aktiedgare dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie efter full konvertering
Arets nettoresultat hanférligt till moderbola-
gets aktiedgare, justerat for rantekostnader
efter skatt som I&per pa konvertibla lan,
dividerat med antal aktier efter full konver-
tering av tecknade konvertibler.

Genomsnittlig rantekostnad
Rantekostnader/genomsnittlig rantebarande
skuld.

Aktiekurs/kassaflode
Aktiekurs per rapportdatum dividerat med
kassaflode per aktie.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med genomsnittligt
antal aktier for rapportperioden.

Borskurs/eget kapital
Aktiekurs per bokslutsdatum dividerat med
eget kapital per aktie.

SLAO
Svenska Liftanldggningars Organisation.

ALF
Alpinanleggenes Landsforening.

SkiPass
Passerkort for tilltrade till skidakningen.

Skiddag
En dags skidakning med ett SkiPass.

Bokningslage
En jamforelse av bokade objektsdygn jamfort
med annan vald period.

Objektsdygn
Ett bokat dygn i en stuga, lagenhet eller
hotell.

Rakenskapsar

SkiStars rakenskapsar omfattar tiden
| sep—31 aug.

Kvartal | (Kv I) - sep—nov

Kvartal 2 (Kv 2) - dec—feb

Kvartal 3 (Kv 3) - mar—maj

Kvartal 4 (Kv 4) - jun—aug




RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG, TSEK

3MAN HELAR
| juni=31 aug | sep—31 aug

TSEK 2013714 2012713 2013714 2012713

Nettoomsattning 54 640 47779 1 667 151 | 665 285

Ovriga intikter 30 180 13412 64994 40955

Summa rérelsens intakter 84 820 61191 | 732 145 | 706 240
Rérelsens kostnader Handelsvaror -1 462 -13032 -135509 -137298

Ovriga externa kostnader -95123 -87 646 -637 660 -601 808

Personalkostnader -61214 -57272 -516782 -504 127

Andelar i intressebolags resultat -3926 -8737 -4 468 -25274

Avskrivningar -50 100 -52 180 -205 083 -218611

Rorelseresultat -137 005 -157 676 232 643 219 122

Finansiellt netto -12 689 -15211 -53 463 -59 135

Resultat fore skatt -149 694 -172 887 179 180 159 987

Skatt 23716 36575 -16 857 -23 380

Periodens resultat -125978 -136312 162 323 136 607
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som kan komma att omklassificeras

till resultatet

Periodens férandringar i verkligt varde

pa kassaflodessakringar 12337 14391 30253 13830

Uppskjuten skatt i kassaflodessakringar 2727 -3812 6 649 -3 647

Periodens omrékningsdifferenser vid

omrakning av utlandska verksamheter 2360 -13929 14843 -24 859

Periodens Gvriga totalresultat -7 250 -3350 -8761 -14 676

Periodens summa totalresultat -133 228 -139 662 153 562 121931
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -125 764 -136 142 162 430 136 902

Innehav utan bestammande inflytande 214 -170 -107 -295

Periodens resultat -125978 -136312 162 323 136 607
Periodens totalresultat hdnforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -133014 -139 492 153 669 122 226

Innehav utan bestammande inflytande 214 -170 -107 -295

Periodens summa totalresultat -133228 -139 662 153 562 121 931
Resultat per aktie

Fore och efter utspadning, SEK -3:21 -3:48 4:14 3:49
Genomsnittligt antal utestdende aktier, st

Fore och efter utspadning, st 39 188028 39188 028 39 188 028 39 188028




RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG, TSEK

TILLGANGAR, TSEK 2014-08-31 2013-08-31

Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 213833 202 103
Materiella anlaggningstillgangar 2877 104 2931034
Andelar i intressebolag 243 629 244383
Ovriga andelar och langfristiga vardepappersinnehav 96 165 84 636
Ovriga langfristiga fordringar 203 438 138 870
Uppskjuten skattefordran 23741 22015
Summa anlaggningstillgangar 3657910 3623041

Omsdttningstillgangar

Handelsvaror 68 663 61550
68 663 61550
Kundfordringar 31139 30 682
Skattefordringar 17700 29810
Ovriga kortfristiga fordringar 103 950 79 246
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 53515 43336
206 304 183 074
Kassa och bank 27 357 26277
Summa omsittningstillgangar 302 324 270901
SUMMA TILLGANGAR 3960234 3893942
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 19 594 19 594
Ovrigt tillskjutet kapital 397573 397 573
Reserver -42 501 -33 711
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat I 161 854 I 097 394
Eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare | 536 520 | 480 850
Innehav utan bestammande inflytande 1213 1291
Summa eget kapital 1 537733 | 482 141
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut | 465 339 | 435 635
Avsittning fér pensioner 4768 5607
Ovriga avsattningar 567 708
Ovriga finansiella skulder 38 980 9843
Ovriga icke rintebarande skulder 5275 5053
Uppskjuten skatteskuld 27 833 26 039
Summa langfristiga skulder 1 542762 | 482 885
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 602 925 666 171
Leverantdrsskulder 82744 64974
Skatteskulder 21692 18908
Ovriga kortfristiga skulder 86 043 79 335
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 86 335 99 528
Summa kortfristiga skulder 879 739 928916
Summa skulder 2422 501 241180l
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3960234 3893942

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stallda sakerheter | 505 843 | 521 331
Eventualférpliktelser 425529 425277




RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG, TSEK

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Aktiekapital Ovrigt till- Reserver Sékrings- Balanserade Summa  Innehav utan Totalt

TSEK skjutet kapital reserver vinstmedel och bestdmmande eget kapital
arets resultat inflytande

Ingdende eget kapital 2012-09-01 19 594 397573 -2 630 -16471 | 058 462 | 456 528 | 456 528
Periodens resultat 136 902 136 902 -295 136 607
Periodens 6vriga totalresultat -24793 10183 -14 610 -66 -14 676
Periodens totalresultat 0 0 -24793 10183 136 902 122292 -361 121931
Forvérv utan bestimmande inflytande 0 | 652 | 652
Utdelning -97 970 -97 970 -97 970
Utgaende eget kapital 2013-08-31 19 594 397573 -27 423 -6 288 1 097 394 | 480 850 1291 | 482 141
Ingdende eget kapital 2013-09-01 19 594 397573 -27423 -6 288 1 097 394 | 480 850 1291 | 482 141
Periodens resultat 162430 162 430 -107 162323
Periodens 6vriga totalresultat 14814 -23 604 -8790 29 -8 76|
Periodens totalresultat 0 0 14814 -23 604 162 430 153 640 -78 153 562
Utdelning -97 970 -97 970 -97 970
Utgaende eget kapital 2014-08-31 19 594 397573 -12 609 -29 892 1 161 854 | 536 520 1213 1 537733

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG, TSEK

3 MAN HELAR
I jun =31 aug | sep— 31 aug

TSEK 2013/14 2012/13 2013714 2012713
Den Iépande verksamheten Resultat efter finansiella poster -149 694 -172 887 179 180 159 987
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 42961 38 185 202 491 206 752

-106 733 -134702 381 671 366739

Betald skatt 12363 -4762 | 445 -3884

Forandring av rorelsekapital 8297 -16288 -20 953 36210

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -86 073 -155752 362 163 399 065

Investeringsverksamheten Kassafléde fran investeringsverksamheten -68 114 46 550 -197 001 -143 758
Finansieringsverksamheten Kassafléde fran finansieringsverksamheten 155 169 93 948 -164 840 -267 558
Periodens kassaflode 982 -15254 322 -12251

Likvida medel vid arets borjan 24 859 43 068 26277 41131

Kursdifferens i likvida medel 1516 -1 537 758 -2 603

Likvida medel vid periodens slut 27 357 26277 27 357 26277




KONCERNENS RORELSESEGMENT, MSEK

Intdkter och resultat per rérelsesegment | september - 31 augusti se forklaring ndsta sida. Koncerngemensamma kostnader har férdelats efter bedémd nytta.

DESTINATIONER FASTIGHET SEGMENTINTERNA ELIMINERINGAR SUMMA

SVERIGE 2013/14 2012713 2013714 2012713 2013714 2012713 2013/14 2012713
Externa intakter 1171 | 145 60 40 1231 1185
Interna intakter 24 25 67 68 -57 -57 34 36
Externa kostnader -894 -845 -24 -19 918 -864
Interna kostnader -86 -86 -2 -2 57 57 -31 =31
Resultat fran intressebolag I - 3 -3 4 -3
Avskrivningar -95 -99 -39 -41 -134 -140
Rérelseresultat 121 140 65 43 - - 186 183
Utvecklingsfastigheter 325 379 325 379
Driftsfastigheter 296 207 627 702 923 909
Maskiner och inventarier 741 746 17 26 758 772
Finansiella anldggningstillgangar 57 64 209 170 266 234
Immateriella anlaggningstillgangar 98 101 98 101
Summa anlaggningstillgangar 1192 1118 178 1277 - - 2370 2395
Langfr skulder, rantebarande 274 331 397 400 671 731
Kortfristiga skulder, rantebarande 586 621 586 621
Summa rintebarande skulder 274 331 983 1021 - - 1257 | 352
Rérelsemarginal, % 10 12

Direktavkastning, % 9 7

NORGE 2013714 2012/13 2013714 2012/13 2013714 2012/13 2013/14 2012/13
Externa intakter 499 514 2 7 501 521
Interna intdkter 10 6 27 28 -37 -34 0 0
Externa kostnader -369 -370 -3 -8 -372 -378
Interna kostnader -39 -36 -2 -2 37 34 -4 -4
Resultat fran intressebolag - - -8 -23 -8 -23
Avskrivningar -56 -62 -15 -17 71 -79
Rérelseresultat 45 52 | -15 - - 46 37
Utvecklingsfastigheter 71 68 71 68
Driftsfastigheter 66 59 432 425 498 484
Maskiner och inventarier 286 303 16 16 302 319
Finansiella anldggningstillgangar I3 4 264 194 277 198
Immateriella anlaggningstillgangar 16 101 16 101
Summa anlaggningstillgangar 481 467 783 703 - - | 264 1170
Langfristiga skulder, rantebarande 194 222 600 483 794 705
Kortfristiga skulder, rantebarande 17 46 17 46
Summa réintebarande skulder 194 222 617 529 - - 8l 751
Rérelsemarginal, % 9 10

Direktavkastning, % 2 -

SKISTAR TOTALT 2013714 2012/13 2013714 2012/13 2013714 2012713 2013714 2012713
Externa intakter I 670 | 659 62 47 1732 | 706
Interna intdkter 34 31 94 96 -128 -127 0 0
Externa kostnader -1263 -1215 -27 -27 -1290 -1242
Interna kostnader -125 -122 -4 -4 128 127 -1 I
Resultat fran intressebolag I -5 -26 -4 -26
Avskrivningar -151 -161 -54 -58 -205 2219
Rérelseresultat 166 192 66 28 - - 232 220
Finansiellt netto -12 -17 -41 -43 -53 -60
Resultat fore skatt 154 175 25 -15 - - 179 160
Utvecklingsfastigheter 396 447 396 447
Driftsfastigheter 362 266 I 059 1127 | 421 | 393
Maskiner och inventarier | 027 | 049 33 42 I 060 1 091
Finansiella anlaggningstillgangar 70 68 473 364 543 432
Immateriella anlaggningstillgangar 214 202 214 202
Summa anldggningstillgangar | 673 | 585 I 961 1 980 - - 3634 3565
Langfristiga skulder, rantebarande 468 553 997 883 | 465 | 436
Kortfristiga skulder, rantebdrande 603 667 603 667
Summa rantebarande skulder 468 553 |1 600 | 550 - - 2068 2103
Rérelsemarginal, % 10 |1

Direktavkastning, % 6 4



FORKLARING AVSEENDE FORANDRAD UPPDELNING AV VERKSAMHETEN | SEGMENTSRAPPORTEN

Segmentsrapporteringen har fordndrats enligt foljande fran 2013/ 14;

*  SkiStar verksamhet redovisas i fyra segment, Destinationer i Sverige och Norge samt Fastighet i Sverige och Norge.

*  Fastigheter har uppdelats pa utvecklingsfastigheter (exploateringsmark och fastigheter med turistiskt boende) samt driftsfastigheter (6vriga
fastigheter).

Driftsfastigheter redovisade under Destinationer omfattar markanldggningar, tillhérande maskiner och inventarier, till exempel snékanonrér
under mark.

Finansiella anlaggningstillgdngar utgdr framst kapitalandelar i intressebolag.

Skulderna har fordelats utifran pantsittning och pantsittningsbara fastigheter. De lan som belastar Destinationer utgors av rorelsekrediter
och kortare finansiering av mer tillfallig art.

Den interna hyran pé driftsfastigheter som intaktsfors i fastighetssegmentet ar satt till 5 procent av bokfort anskaffningsvarde. Interna hyran
pa utvecklingsfastigheter utgar sedan tidigare endast pa logifastigheter och nivan utgar ifran 20 procent férmedlingsprovision pa hyres-
intdkter.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG, TSEK

3MAN HELAR
| jun-31 aug | sep-31 aug
TSEK 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
Nettoomsittning 50 193 49 395 | 186715 I 148 299
Ovriga rorelseintakter 5742 10292 8344 24 504
Summa rérelsens intakter 55935 59 687 | 195059 1 172 803
Rérelsens kostnader Handelsvaror -13 636 -5010 -144 790 -83 256
Ovriga externa kostnader -77 094 -77 834 -459 043 -479 533
Personalkostnader -45 162 -47 019 -366 514 -347 382
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -29 878 -30717 -118 645 -124 690
Rérelseresultat -109 835 -100 893 106 067 137 942
Finansnetto -5570 30475 -23 700 9380
Resultat efter finansiellt netto -115 405 -70418 82 367 147 322
Bokslutsdispositioner 38174 -612 38 174
Resultat fore skatt -77 231 -71 030 120 541 147 322
Skatt -15548 13701 -10 406 12171
Periodens resultat -92779 -57 329 110135 159 493
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Periodens férandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -10 449 11202 26 116 11948
Uppskjuten skatt i kassaflédessakringar 2298 -2 901 5745 -3097
Periodens dvriga totalresultat -8 151 8301 -20 371 8851
Periodens summa totalresultat -100 930 -49 028 89 764 168 344




MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG, TSEK

TILLGANGAR , TSEK 2014-08-31 2013-08-31
Anldggningstillgangar Immateriella anlaggningstillgangar 46 662 34501
Materiella anldggningstillgangar | 566 998 | 558 932
Finansiella anldggningstillgangar Andelar i koncernbolag 249 535 249 635
Andelar i intressebolag 8718 8 668
Ovriga andelar och langfristiga vardepappersinnehav 13961 12971
Ovriga langfristiga fordringar 59 851 88 059
Fordringar pa koncernbolag 310382 331225
Summa anlaggningstillgangar 2256 107 2283991
Omsattningstillgangar
-Varulager Handelsvaror 50982 46 872
50982 46 872
-Kortfristiga fordringar Kundfordringar 15156 29 638
Skattefordringar 12 834 22 167
Ovriga kortfristiga fordringar 62570 40 586
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 58 966 40 555
149 526 132 946
-Likvida medel Kassa och bank 2750 2859
Summa omsattningstillgangar 203 258 182 677
SUMMA TILLGANGAR 2459 365 2 466 668
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-Bundet eget kapital Aktiekapital 19 594 19 594
Reservfond 25750 25750
45 344 45 344
-Fritt eget kapital Overkursfond 4242 4242
Balanserade vinstmedel 896 082 855713
Arets resultat 10135 159 493
1010459 1019448
Summa eget kapital 1 055 803 1 064792
Obeskattade reserver
Langfristiga skulder
-Léngfristiga rantebdrande skulder Skulder till koncernbolag 35985 43734
Skulder till kreditinstitut 673 785 730502
-Avsdttningar Avsattningar fér pensioner 4677 3492
Ovriga avsittningar 567 708
-Langfristiga icke réntebdrande skulder Ovriga icke rantebirande skulder 26 115 112
Uppskjutna skatteskulder 131785 125757
Summa langfristiga skulder 872914 904 305
-Kortfristiga skulder Skulder till kreditinstitut 313396 340 000
Leverantorskulder 68 695 44 646
Ovriga kortfristiga skulder 93 655 54632
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 54902 58293
Summa kortfristiga skulder 530 648 497 571
Summa skulder | 403 562 1 401 876
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2459 365 2 466 668
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Stéllda sakerheter 538 888 537346
Eventualférpliktelser | 417 625 779 137




NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

HELAR
| sep—3 1 aug
NYCKELTAL, TSEK 2013714 2012713 2011712 2010711 2009/10
Nettoomsattning 1 667 151 | 665 285 | 551 861 | 574 177 | 688393
Rérelsens intdkter 1 732 145 | 706 240 | 573258 1 597 703 | 728 336
Resultat fére skatt 179 180 159987 138 623 189416 346 609
Resultat efter skatt 162323 136 607 156 548 180 688 333 694
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten, TSEK 362 163 399 065 311278 365379 490 179
Kassaflodet totalt, TSEK 322 -12251 2402 -2892 -774
Avkastning pa:
-sysselsatt kapital % 7 6 6 8 Il
-eget kaptial % I 9 I 12 23
-totalt kapital % 6 6 5 6 10
Bruttomarginal % 26 26 27 29 34
Rorelsemarginal % 14 I3 12 15 21
Nettomarginal % Il 10 9 12 20
Soliditet 39 38 36 38 40
2013/14 2012/13
TSEK Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv | Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv |
Nettoomsattning, TSEK 54 640 552 881 998 414 61216 47779 602 055 960 074 55377
Rérelsens intdkter, TSEK 84820 576259 | 005 943 65123 61538 616139 967 857 60 705
Resultat fére skatt, TSEK -149 694 159 023 434 643 -264792 -172 887 185794 415 674 -268 594
Resultat efter skatt, TSEK -125978 145 506 357 549 -214754 -136312 153842 341 061 =221 984
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, TSEK -86 073 -152015 550 118 50 133 -155752 -106 774 625 648 35943
Kassaflode totalt, SEK 982 -1 607 8 145 2802 -15254 -16 175 28 656 -9478
Bruttomarginal, % neg 40 47 neg neg 42 51 neg
Rérelsemarginal, % neg 31 42 neg neg 32 45 neg
Nettomarginal, % neg 29 44 neg neg 31 43 neg
31 AUG
DATA PER AKTIE 2014 2013 2012 2011 2010
Borskurs, SEK 8425 81:00 81:25 97:50 12375
Genomsnittligt antal aktier, st 39188028 39188028 39188028 39183028 39188028
Genomsnittligt antal aktier, efter full konvertering st 39188028 39188028 39438028 39438028 39438028
Resultat, SEK 414 3:49 3:99 4:61 8:52
Resultat efter full konvertering, SEK 4:14 3:49 397 4:58 8:46
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten, SEK 9:24 10:18 7:94 9:32 12:51
Kurs/kassaflode, ggr 9,1 8,0 10,2 10,5 9,9
Eget kapital, SEK 39 38 37 37 38
Borskurs/eget kapital, % 215 214 219 261 324
2013714 2012713

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv | Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv |
Genomsnittligt antal aktier; st 39188028 39183028 39188028 39188028 | 39188028 39188028 39188028 39188028
Genomsnittligt antal aktier, efter full konvertering st 39188028 39188028 39188028 39188028 | 39188028 39188028 39438028 39438028
Resultat, SEK =321 371 9:12 -5:8 -3:48 393 8:70 -5:66
Resultat efter full konvertering, SEK -3:21 371 9:12 -5:48 -3:48 393 8:62 -5:65
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten, SEK -2:20 -3:88 14:04 1:28 -3:97 -2:72 15:97 0:92
Eget kapital, SEK 39 43 39 32 38 42 38 32

NOTER

Upplysningar enligt IFRS |3: SkiStars finansiella instrument bestar férutom sedvanliga rorelsekapitalrelaterade poster och likvida medel av ford-
ringar pa intresseforetag, rantebarande skulder, derivat och finansiella tillgangar som kan séljas. Rantebarande skulder |6per med rorlig rantebas.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder har till dvervigande del korta I6ptider. Derivat och finansiella tillgingar som kan siljas varderas till verkligt

vidrde baserat pa indata motsvarande niva 2 respektive niva 3 enligt IFRS 13. Ingen forskjutning har skett mellan nivaer under perioden. Verkliga

vdrdena pa samtliga finansiella instrument bedéms approximativt motsvara bokférda varden. SkiStar har inte nettoredovisat nagra finansiella
tillgangar och skulder.




DETTA AR SKISTAR

SkiStar 4r noterat pa Nasdaq OMX Mid Cap Stockholm. Koncernen 4ger och driver alpina skidanlaggningar i Salen, Are och Vemdalen i Sverige
samt Hemsedal och Trysil i Norge. Karnverksamheten ar alpin skidakning med gistens skidupplevelse i centrum. Verksamheten delas in i tva
affirsomraden; Destinationerna bestdende av alpin skidakning, logiférmedling, skidskola och skiduthyrning samt Fastighetsutveckling omfattande
byggnationer och exploatering. SkiStars affdrsidé ar att som den ledande operatoren av europeiska alpindestinationer skapa minnesvarda vinter-
upplevelser, vilket skapar vérde for gaster, medarbetare och dvriga intressenter, vilket i sin tur skapar véarde for aktiedgarna. Affirsmodellen

och grundlaggande strategin utgér ifran att genom en distributionskanal erbjuda hela utbudet av boende pa SkiStars destinationer vilket ska
sakerstilla en hog belaggning, som i sin tur dr en férutsattning for att maximera forséljningen av SkiPass. For att uppna detta ska SkiStar verka
for att samtliga aktorer pa destinationerna erbjuder en produkt och service av hog kvalitet for att fa néjda och aterkommande géster.
Forsaljningen av SkiPass ar den stora vardedrivaren i SkiStars verksamhet.

SKISTARAB (PUBL)
SE-780 67 SALEN
Org.nr: 556093-6949 « Tel: +46 280 880 50 « Fax: +46 280 218 50
E-post: info@skistar.com
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