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SAMMANDRAG, MSEK I r:aE/;INmaj | s:pTg\:\‘maj I serE—LQFZug
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2012/13
Nettoomsattning 553 602 1613 1 618 | 665
Rérelsens intakter 576 616 | 647 | 645 | 706
Resultat fore skatt 159 186 329 333 160
Resultat efter skatt 146 154 288 273 137
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 3:71 393 7:36 6:96 3:49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -152 -107 448 555 399
Rérelsemarginal, % 31 32 23 23 I3
Soliditet, % 43 41 43 41 38

Omklassificering av logiintakter har paverkat rapporterad nettoomsattning negativt med 22 MSEK i innevarande kvartal utan resultatpaverkan.

STABIL UTVECKLING OCH STARKT SOLIDITET TROTS SVAG AVSLUTNING
PAVINTERSASONGEN

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen for det tredje kvartalet i lokal valuta och justerat fér omklassificering av logiintdkter min-
skade med |5 MSEK. Rapporterad nettoomsittning minskade med 49 MSEK. Férsvagningen av den norska
kronan paverkade omsittningen negativt med |2 MSEK.

Resultatet efter skatt for det tredje kvartalet uppgick till 146 MSEK, en minskning med 8 MSEK. Valutaeffekter
paverkade resultatet efter skatt negativt med 2 MSEK.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 3:71 (3:93) SEK for det tredje kvartalet.

Niomanadersperioden

Nettoomsattningen for niomanadersperioden i lokal valuta 6kade med 27 MSEK till | 640 MSEK. Rapporterad
nettoomsattning minskade med 5 MSEK. Forsvagningen av den norska kronan paverkade omsittningen negativt
med 32 MSEK.

Resultatet efter skatt for niomanadersperioden uppgick till 288 MSEK, en 6kning med 15 MSEK. Valutaeffekter
paverkade resultatet efter skatt negativt med 4 MSEK.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 7:36 (6:96) SEK for niomanadersperioden.

Ytterligare information limnas av:
Mats Arjes, Verkstillande direktor tel +46 (0)280 880 80
Asa Wirén, Ekonomi- och finansdirektér tel +46 (0)280 880 90

s suistarcom
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VD HAR ORDET

Kommentarer till resultat och utveckling

Vi sammanfattar vintersasongen 2013/2014
med &kade intdkter och forbittrat resultat
till och med det andra kvartalet och som

vi férutspadde lyckas vi inte hélla samma
intjaningsniva under det tredje kvartalet. Den
underliggande omsittningen dkar med tva
procent jamfért med foregaende ar. En av
véra utmaningar har varit att bibehalla intres-
set for skidakning och fjdllsemester samtidigt
som det varit vairmerekord under februari
och mars i delar av landet. For att forbattra
|dnsamheten behdvs alltjamt fler besékande
gaster mellan lovperioderna och i slutet av
sasongen.

Resterande del av sdsongen

Vara destinationer bedriver verksamhet med
fokus pa cykling och friluftsliv under somma-
ren. Relativt verksamheten under vinter-

sdasongen ar omfattningen blygsam.

For att ytterligare utveckla var affar har vi
tagit nya initiativ, exempelvis kommer vi
under hosten 2014 lansera en storsatsning pa
e-handel inom fjallsport. Under parollen "Ute
ar det nya inne!” lanserar vi i samband med
SkiStar Swedish Open i Bastad en satsning pa

grupp- och konferensresor — SkiStar Business.

Bokningslaget infér kommande sdsong ar

i niva med féregaende ar och vi ser med
tillférsikt fram emot sdsongen 2014/15 med
mojlighet till lang sammanhangande ledighet
under jul- och nyars helgen tillsammans med
paskfirande i borjan av april.

Intressanta handelser

Under och efter det tredje kvartalet har tva,
for SkiStar, langsiktigt viktiga beslut fattats.
Dels att regeringen i den nationella transport-
planen beslutat skjuta till 250 miljoner kronor

i ett statligt investeringsstod till en flygplats i
Salen-Trysilfjdllen och dels att i samband med
FIS Internationella Skidférbundets kongress i
Barcelona valdes Are till alpin VM-arrangr ar
2019. Jag ar 6vertygad om att detta kommer
att utveckla och starka vart bolag ytterligare!

Mats Arjes
Verkstillande direktor




VIKTIGA HANDELSER UNDER DET TREDJE KVARTALET OCH EFTER PERIODENS UTGANG

Tredje kvartalet

2014-03-12

Premidrtur for eko-pistmaskin i Salen

Denna vecka tas Skandinaviens forsta eko-
pistmaskin i bruk hos SkiStar Sélen. Pisten
Bully 600 E+ ar 20 procent mer energisnal
och kommer att provkdras sdsongen ut.
Pisten Bully 600 E+ ar varldens forsta pistma-
skin dar hydrostatdriften ersatts med genera-
torer respektive elmotorer vilket bidrar till en
miljévanligare drift.

2014-03-26

SkiStar tar steget mot nya affarer och storsat-
sar pa e-handel inom fjallsport

Med 10 miljoner besok arligen pa skistar.com
och &ver en miljon aktiva kundkontakter tar
SkiStar nu steget mot nya affdrer. SkiStar val-
jer att utveckla e-handel inom fjallsport med
huvudfokus pa alpin skidakning, 100 procent
integrerat i det befintliga bokningsflodet pa
skistar.com. Skistarshop.com kommer att vara
en onlinebutik med marknadens starkaste
varumdrken. Lanseringen ar planerad till
hosten 2014 och kompletteras av befintliga
butiker och en flagship store i Sélen.

2014-04-03

Regeringen tror pa bestksnaringen!
Regeringen har i dag fattat beslut om att
investera 250 miljoner kronor for att forverk-
liga planerna att bygga en ny flygplats i Salen.
Tillsammans med privata investeringar kom-
mer det har destinationsutvecklingsprojektet
att omfatta 6ver en miljard kronor.

2014-04-15

Sune i fjdllen — filmteamet n&jda med inspel-
ningarna

Efter ndgra intensiva inspelningsveckor i
Arefjillen rundar nu Eyeworks, produktions-
bolaget bakom Sune i Fjdllen, av sin vistelse.
Teamet hyllar bade omradets unika miljé och
vilfungerande infrastruktur. Man dr ocksa
mycket néjda med det stdd man fatt fran
SkiStar, destinationsbolagen i Are och Oster-
sund och andra lokala aktorer.

2014-04-17

Ny Expresslift i Vemdalen

Vemdalen har med sina tre skidomraden
Klovsjo, Bjornrike och Vemdalsskalet de
senaste aren haft en stark tillvaxt som delvis
mojliggjorts tack vare stora forbattringar i
skidprodukten. Nu tar man steget vidare med
en total férvandling av skidomradet Vst pa
Vemdalsskalet. Investeringarna innefattar den
nya liften Vast Express, narmare en férdubb-
ling av skidakningsytor och ett nytt kraftfullt
system for snétillverkning. Invigning blir i
december 2014.

Efter periodens utgang

2014-06-04

Pant fran fjdllen racker till 26 000 timmar i
bastun

Sedan drygt fyra ar har de svenska skidanlagg-
ningarna och Pantamera samarbetat for att
Oka atervinningen av burkar och petflaskor.
Under den géngna sdsongen har skidanlagg-
ningarna samlat in omkring 700 000 burkar
och flaskor. Det motsvarar en energibesparing

pa 130 000 kWh vilket racker for att basta i
26 000 timmar. SkiStar skanker pantpengarna
till projektet Alla pa Sné.

2014-06-05

Are arrangerar alpina VM 2019

Den 5 juni 2014 i samband med FIS Interna-
tionella Skidférbundets kongress i Barcelona
valdes Are, Sverige till alpin VM-arrangor

4r 2019. Are, som senast arrangerade ett
alpint VM 2007 stod som segrare med minsta
marginal, 9-8 mot konkurrenten Cortina
d’Ampezzo, Italien. De |7 delegaterna i FIS
styrelse valde Are efter en veckas Overtygan-
de arbete med kandidaturen pa plats.

En fullstandig forteckning 6ver

pressmeddelanden kan hittas pa
skistar.com.
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SKISTARS MARKNADSUTVECKLING | SKANDINAVIEN

Enligt SLAO (Svenska Liftanlaggningars
Organisation) &kade forsdljningen av SkiPass
pa de storsta skidanldggningarna i Sverige
med |,7 procent till och med sasongsslut
2014 jamfort med samma period fregdende

ar. Den genomsnittliga prisdkningen var 4,2
procent. SkiStars marknadsandel minskade
med en procentenhet till 68 procent.

| Norge minskade forséljningen av SkiPass
med 2,0 procent bland de storsta skid-

anlaggningarna enligt ALF. Den genomsnittliga
prisdkningen var 2,4 procent. SkiStars mark-
nadsandel dkade till 42 procent att jamfora
med 40 procent foregdende ar.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Under tredje kvartalet

Koncernens nettoomsattning for det tredje
kvartalet minskade med 49 MSEK och uppgick
till 553 (602) MSEK. Forsvagningen av den
norska kronan har paverkat nettoomsattning-
en negativt med |2 MSEK. Aven omklassifi-
cering av logiintakter om 22 MSEK har paver-
kat omsattningen negativt.

Koncernens rorelseresultat for det tredje
kvartalet uppgick till 170 (199) MSEK.
Forsvagningen av den norska kronan har
paverkat rorelseresultatet negativt med 2
MSEK. Resultatet fran andelar i intressebolag
har forbattrats med 4 MSEK jamfért med
foregaende ar. Kostnadsokningarna ar framst
hanforliga till personalkostnader, hyror samt
en kundforlust. Finansnettot har forbdttrats
med 2 MSEK och uppgar till -1 | (-13) MSEK.
Koncernens resultat efter skatt uppgick till
146 (154) MSEK for det tredje kvartalet.

Resultatet for Fastighetsutvecklingen paverkas
av realisationsresultat fran avyttringar av
anlaggningstillgdngar, tomter och Vacation
Club andelar vilka under kvartalet uppgick

till 23 (14) MSEK, varav 7 (5) MSEK avsag
Vacation Club, | (9) tomter och |5 (0) MSEK
byggnader.

Niomanadersperioden

Nettoomsattningen for koncernen under
perioden september till maj minskade med 5
MSEK till 1 613 (1 618) MSEK. Férsvagningen
av den norska kronan har paverkat netto-
omsattningen negativt med 32 MSEK. Den
underliggande omsattningen har okat med 2
procent.

Rorelseresultatet for delarsperioden uppgar
till 370 (376) dar valutaeffekten uppgar till 4
MSEK och har paverkat resultatet negativt.
Resultatet fran intressebolag har férbattrats
med |6 MSEK jamfért med foregaende ar.

Sald logi uttryckt i antalet objektsnitter, har
minskat med | procent jamfort med fore-

gaende ar. Belaggningsgraden i eget och for-
medlat boende uppgick till 73 (74) procent.

Antalet skiddagar, dar en skiddag dr en dags
skidakning med ett SkiPass, uppgick oférand-
rat till 4,2 miljoner jamfort med féregaende
ar. Intakter fran SkiPass, i lokal valuta, okade
med 1,2 procent med en genomsnittlig
prisdkning om 2,6 procent.

Destinationsverksamhetens omsattning har
utvecklats positivt i saval Sverige som Norge
med en intaktsokning i lokal valuta om 2 res-

pektive | procent. Resultatet har paverkats av

kostnadsokningar, framst inom drift som en

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING, MSEK

foljd av den langre sasongen. Minskningen av
avskrivningar motverkas av 6kade hyreskost-
nader.

Resultatet for Fastighetsutvecklingen paverkas
av realisationsresultat fran avyttringar av
anlaggningstillgangar, tomter och Vacation
Club andelar vilka under delarsperioden
uppgick till 30 (25) MSEK, varav 14 (9) MSEK
avsag Vacation Club, | (16) MSEK tomter och
I5 (0)MSEK byggnader.

Finansnettot har forbattrats med 3 MSEK i
forhallande till foregaende ar.

Resultat efter skatt uppgick for delarsperio-
den till 288 MSEK, en 6kning med |5 MSEK
eller 6 procent.

Sasongeffekter

SkiStars verksamhet uppvisar stora sasong-
variationer. Huvuddelen av intdkter och
resultat intjdnas under andra och tredje
kvartalen. Antalet lediga dagar under jul och
nyar samt huruvida pasken infaller tidigt eller
sent medfor dven det positiva eller negativa
variationer. Cirka 55 procent av intdkterna
forskottsbetalas. Under en rullande tolv-
manadersperiod till och med den 31 maj 2014
uppgar nettoomsattningen till 1 660 MSEK
och rérelseresul

tatet till 212 MSEK.

3MAN 9 MAN HELAR

I 'mar-31 maj | sep— 31 maj | sep-31 aug

2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2012713

SkiPass 327 343 915 922 927
Logi 41 73 181 200 205
Skiduthyrning 47 47 134 131 134
Skidskola/Aktiviteter 17 17 47 46 46
Sportbutiker 25 26 68 68 70
Fastighetsservice 40 46 I I 124
Ovrigt 55 49 157 140 159
Summa 553 602 1613 1618 | 665




NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT
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KVARTALSVARDEN, TSEK
2013/14 2012/13 2011/12
Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Nettoomsittning 552 881 998 414 61216 47779 602 054 960 076 55376 36762
Rorelseresultat 169 924 447 294 247 560 -157 324 199 020 430240 2252816 -148 875

FINANSIELL STALLNING, SKATT OCH INVESTERINGAR

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital uppgick till
488 (502) MSEK och efter rorelsekapitalfor-
andring till 448 (555) MSEK. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -129
(-190) MSEK och fran finansieringsverksam-
heten till -320 (-362) MSEK.

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid
periodens utgang till 25 (26) MSEK. Ej
nyttjade krediter uppgar till 279 (193) MSEK.
Den réantebérande skulden uppgick till | 905
(2 107) MSEK, en minskning med 202 MSEK.
Den genomsnittliga rantekostnaden uppgick
under rikenskapsarets forsta nio manader till
3,0 (3,1) procent. Den finansiella nettoskul-
den uppgick den sista maj till 1 701 (I 904)
MSEK, en minskning med 203. Soliditeten har
starkts till 43%. Upphandling av de krediter
som forfaller under 2014 har genomforts
med of6randrade villkor.

Skatt

Skattekostnaden for det tredje kvartalet upp-
gick till 14 (32) MSEK och for nioméanaders-
perioden till 40 (60) MSEK. Omvardering av
temporara skillnader i den norska verksam-
heten till f6ljd av beslutad sankning av bolags-
skattesatsen fran 28 till 27 procent har endast
haft marginell paverkan. Jamforelseperioderna
paverkades negativt av omvarderingen till

foljd av sankningen av den svenska bolagsskat-

ten. Underskottsavdragen i den svenska delen
av koncernen uppgar till drygt 800 MSEK.
Skattefrihet for inkomster fran sa kallade
specialfastigheter kommer att tas bort. Detta
innebdr att hela resultatet fran den svenska
verksamheten kommer att beskattas fran
nastkommande rakenskapsar.

Investeringar och avyttringar
Investeringarna under perioden september
till maj uppgick till 141 (213) MSEK brutto
och 129 (190) MSEK netto. Avskrivningarna
uppgick under samma period till 155 (166)
MSEK. Stérre delen av investeringarna avsag
forstarkningar av snosystem, liftar och
ersattningsinvesteringar. Anlaggningstillgangar
och Vacation Clubandelar har avyttrats med
ett forsaljningsvarde om 66 MSEK under
delarsperioden.

Utsikter for 2013/ 14

Under det fjarde kvartalet bedrivs verksam-
heten, liksom tidigare ar, i blygsam skala och
ar framst inriktad pa cykling och friluftsliv.

Infér 2014/15

Férhandsbokningen av logi infor sasongen
2014/15 ar oférandrad i jamforelse med
samma tidpunkt foregaende ar. Investering-
arna for kommande sdsong, drygt 150 MSEK,
omfattar ersattningsinvesteringar, koncept
och affarsutveckling sa som SkiStarshop.

com och MySkiStar, hotellrum i befintligt dgt
hotell, sportbutik i Are, lift och snokapacitet i

Vemdalen med mera. Investeringarna paver-
kar kassaflédet saval under innevarande som
kommande rakenskapsar.

Kalendern med méjlighet till sammanhang-
ande ledighet Sver jul och nyar ar fordelaktig
dven kommande sdsong och pasken infaller
da i borjan av april.




OVRIG FINANSIELL INFORMATION

SkiStar-aktien

Antal aktiedgare den 31 maj 2014 uppgick till
28 953 st, vilket dr en minskning med 2 209
stycken (7%) sedan den 3| augusti. SkiStar-
aktien ar noterad pa Nasdaqg OMX Stock-
holm Mid Cap. Antal aktier uppgick till 39 188
028, varav 37 364 028 av serie B. SkiStar-
aktiens stangningskurs den 30 maj 2014 var
87:00 kronor.

Personal

Medelantalet anstallda har 6kat med 50
personer till | 366 personer under de forsta
nio manaderna. Okningen kan bland annat
forklaras av langre sasong, flera liftar och
Overgang fran entreprenad till egen personal
i viss drift.

Moderbolaget

Nettoomsdttningen i moderbolaget uppgick
for perioden september till maj till | 160

(1 099) MSEK. Investeringarna uppgick till
102 (49) MSEK under perioden.

Transaktioner med narstaende

Koncernen stér under bestaimmande infly-
tande fran Erik och Mats Paulsson tillsammans
med familjer och bolag. Deras innehav den 31
maj 2014 motsvarade 60 procent av rdsterna
och 43 procent av kapitalet i moderbolaget.
Ut6ver koncernens transaktioner med nar-
staende inklusive intressebolag har moder-
bolaget transaktioner med dotterbolagen. En
redogorelse avseende narstaenderelationer
och transaktionernas karaktar aterfinns i not
36 i arsredovisningen for 2012/ 13.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som
beskrivs nedan omfattar bade moderbolaget
och koncernen. Antal besékande gister pa
SkiStars destinationer paverkas bland annat
av vaderforhéllanden och snéldge. En sen
vinter med svag tillgang pa kyla och natursné
till julveckan, ger en lagre efterfragan. En lagre
efterfragan kan dven intraffa under vintrar
med langvarig kyla och ett bra snéldge i de
sodra befolkningstata delarna av Skandina-
vien, da snd och skidakning kan erbjudas

narmare hemorten. SkiStar moter riskerna
genom standig utveckling av snosystemen

for att sakerstalla skiddkning samt genom
strategisk forsdljning sakerstalla att Sverva-
gande del av boendekapaciteten ar uppbokad
till julveckan, da hogsasongen borjar. De
inhemska valutornas rorlighet mot andra valu-
tor paverkar manniskors resménster och kan
darmed paverka antalet géster pa SkiStars
destinationer. SkiStars vinst paverkas dven av
relationen mellan svenska och norska kronan.
Antalet lediga dagar under jul och nyar samt
om pasken ligger tidigt eller sent, paverkar
ocksa gasternas resmonster. Inga férandringar
har skett under forsta halvaret.

Vad giller pagaende tvister har ingen férand-
ring skett under forsta halvaret.

For ytterligare beskrivning av risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till forvaltnings-
berittelse och not 32 i arsredovisningen for
2012/13.

Arsstimma

Arsstimma kommer att hllas |6rdagen den
I3 december 2014, ki 14:00, pa Experium i
Sadlen.

Finansiell information

Verksamhetsdret 2013/14
Bokslutskommuniké, | september 2013 - 31
augusti 2014, offentliggdrs den 2 oktober
2014.

Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig
i slutet av november pa skistar.com.

Verksamhetsdret 2014/15

Verksamhetsarets delarsrapporter och bok-
slutskommuniké kommer att offentliggdras
enligt féljande;

*  Delarsrapport for forsta kvartalet,

| september - 30 november 2014, den
I8 december 2014.

*  Halvarsrapport, | september 2014 - 28
februari 2015, den 19 mars 2015.
Delarsrapport for tredje kvartalet,

| september 2014 - 31 maj 2015, den
18 juni 2015.

*  Bokslutskommuniké, | september 2014

- 31 augusti 2015, den 6 oktober 2015.
Redovisningsprinciper
Denna rapport for koncernen har upp-
rattats genom tillimpning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upp-
rittats i enlighet med Arsredovisningslagens
9 kapitel Delarsrapport. Redovisnings-
principer och berikningsmetoder som till-
lampas for koncernen och moderbolaget
dverensstdmmer med de som tillimpades
vid upprittandet av den senaste ars- och
koncern-redovisningen. Fran och med
rakenskapsaret 2013/ 14 har ett antal nya
och férandrade standarder trdtt i kraft. Dessa
standarder har inte haft ndgon materiell
inverkan pa koncernredovisningen.
Upprittande av finansiella rapporter i
Overensstammelse med IFRS kraver att
foretagsledningen gor redovisningsmassiga
bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar. Vissa
uttalande i denna rapport ar framatblick-
ande och avspeglar bolagets och styrelsens
nuvarande bedémningar med avseende pa
framtida forhallanden.

Sélen den 19 juni 2014

Mats Arjes
Verkstillande direktor

Informationen i denna rapport dr sadan som SkiStar AB ska offentliggdra enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen lamnades for offentliggérande den 19 juni 2014 klockan 07.30.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Till styrelsen i SkiStar AB (publ), org.nr 556093-6949

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for SkiStar AB (publ) per 31 maj 2014 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna

delarsrapport grundad pa var Sversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for Gversiktlig granskning International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utfrd av foretagets valda revisor. En versiktlig granskning bestar av att gora for-
fragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta

andra dversiktliga granskningsatgarder. En Gversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den

inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i vrigt har.

De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna

om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en &versiktlig

granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i

allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med

arsredovisningslagen.

Stockholm den 19 juni 2014

Ernst & Young AB

Erik Astrém
Auktoriserad revisor

DEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital definieras
som tillgdngar minskat med e] rantebarande
skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Bruttomarginal
Rérelseresultat fére avskrivningar i for-
hallande till omséttning.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat efter avskrivningar i for-
hallande till omsattning.

Nettomarginal

Resultat fére skatt i férhallande till omsatt-
ning.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslut-
ningen.

Resultat per aktie

Arets nettoresultat hanforligt till moderbola-
gets aktiedgare dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie efter full konvertering
Arets nettoresultat hanforligt till moderbola-
gets aktiedgare, justerat for rantekostnader
efter skatt som I6per pa konvertibla lan,
dividerat med antal aktier efter full konver-
tering av tecknade konvertibler.

Genomsnittlig rantekostnad
Réntekostnader/genomsnittlig rantebarande
skuld.

Aktiekurs/kassaflode
Aktiekurs per rapportdatum dividerat med
kassaflode per aktie.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med genomsnittligt
antal aktier for rapportperioden.
Borskurs/eget kapital

Aktiekurs per bokslutsdatum dividerat med
eget kapital per aktie.

SLAO
Svenska Liftanldggningars Organisation.

ALF
Alpinanleggenes Landsforening.

SkiPass
Passerkort for tilltrade till skidakningen.

Skiddag
En dags skidakning med ett SkiPass.

Bokningslage
En jamforelse av bokade objektsdygn jamfort
med annan vald period.

Objektsdygn
Ett bokat dygn i en stuga, lagenhet eller
hotell.

Rékenskapsar

SkiStars rakenskapsar omfattar tiden
| sep-31I aug.

Kvartal | (Kv I) - sep—nov

Kvartal 2 (Kv 2) - dec—feb

Kvartal 3 (Kv 3) - mar—maj

Kvartal 4 (Kv 4) - jun—aug



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG, TSEK

3 MAN 9 MAN 12 MAN HELAR
I 'mar=31 maj | sep—31 maj I juni=31 maj I sep-31 aug
TSEK 2013714 2012713 2013714 2012713 2013714 2012713
Nettoomsittning 552 88l 602 054 1612511 | 617 506 | 660 290 | 665 285
Ovriga intikter 23378 14085 34814 27 196 48 573 40 955
Summa rérelsens intakter 576 259 616139 | 647 325 | 644702 | 708 863 | 706 240
Rérelsens kostnader Handelsvaror -16 908 -55743 -124 047 -139 062 -122 283 -137298
Ovriga externa kostnader -184 768 -154 288 -542 537 -504 625 -639 720 -601 808
Personalkostnader -160379 -154 935 -455 568 -441 596 -518 099 -504 127
Andelar i intressebolags resultat 8 100 3 646 -542 -16 537 -9279 -25274
Avskrivningar -52384 -55793 -154 983 -166 431 -207 163 2218611
Rérelseresultat 169 920 199 026 369 648 376 451 212319 219122
Finansiellt netto -10897 -13233 -40774 -43 577 -56332 -59 135
Resultat fore skatt 159 023 185793 328874 332874 155 987 159 987
Skatt -13517 -31 951 -40 573 -59 955 -3998 -23380
Periodens resultat 145 506 153 842 288301 272919 151 989 136 607
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatet
Periodens férandringar i verkligt varde
o8 kassafldessikringar -6 684 22163 -17917 -561 -3526 13830
Uppskjuten skatt i kassaflodessakringar | 375 591 3922 165 110 -3 647
Periodens omrakningsdifferenser vid
omrakning av utldndska verksamheter 13910 -3 104 12483 -10930 -1 446 -24 859
Periodens 6vriga totalresultat 8 601 -4 676 -1512 -11 326 -4 862 -14 676
Periodens summa totalresultat 154 107 149 166 286 789 261 593 147 127 121 931
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 145 399 154218 288 246 273 044 152 104 136 902
Innehav utan bestammande inflytande 107 -376 55 -125 -115 -295
Periodens resultat 145 506 153 842 288 301 272919 151 989 136 607
Periodens totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 154 000 149 542 286 734 261718 147 242 122 226
Innehav utan bestammande inflytande 107 -376 55 -125 -115 -295
Periodens summa totalresultat 154 107 149 166 286 789 261593 147 127 121931
Resultat per aktie
Fore och efter utspadning, SEK 371 393 7:36 6:96 3:88 3:49
Genomsnittligt antal utestdende aktier, st
Fére och efter utspadning, st 39188028 39 188028 39 188028 39 188028 39188028 39 188028




RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG, TSEK

TILLGANGAR, TSEK 2014-05-31 2013-05-31 2013-08-31

Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 197 502 205 421 202 103
Materiella anlaggningstillgangar 2895 181 2974 638 2931034
Andelar i intressebolag 246 194 258218 244383
Ovriga andelar och langfristiga vardepappersinnehav 85 883 96 334 84 636
Ovriga langfristiga fordringar 134 697 130832 138 870
Uppskjuten skattefordran 17525 7044 22015
Summa anlaggningstillgangar 3576982 3672487 3623041

Omsdttningstillgangar

Handelsvaror 63 190 60253 61550
63 190 60253 61550
Kundfordringar 48118 37057 30 682
Skattefordringar 32293 21113 29810
Ovriga kortfristiga fordringar 135356 52 142 79 246
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 41921 41 454 43336
257 688 151 766 183 074
Kassa och bank 24 859 43 068 26277
Summa omsittningstillgangar 345737 255 087 270901
SUMMA TILLGANGAR 3922719 3927574 3893942
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 19 594 19 594 19 594
Ovrigt tillskjutet kapital 397573 397573 397573
Reserver -35726 -30427 -33 711
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat | 287 690 | 233 536 I 097 394
Eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare | 669 131 | 620276 | 480 850
Innehav utan bestammande inflytande | 326 | 527 1291
Summa eget kapital | 670 457 | 621 803 | 482 141
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut | 368 325 914358 | 435 635
Avsittning fér pensioner 4003 5340 5607
Ovriga avsattningar 499 648 708
Ovriga finansiella skulder 26 644 23119 9843
Ovriga icke rintebarande skulder 24165 5262 5053
Uppskjuten skatteskuld 27 642 29 547 26 039
Summa langfristiga skulder | 451 278 978 274 | 482 885
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 532729 | 082 963 666 171
Leverantdrsskulder 54264 50308 64974
Skatteskulder 43124 36 181 18908
Ovriga kortfristiga skulder 48 954 52 869 79 335
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 121913 105 176 99 528
Summa kortfristiga skulder 800 984 | 327 497 928916
Summa skulder 2252262 2305771 241180l
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3922719 3927574 3893942

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stdllda sakerheter I 519765 | 525 609 I 521331
Eventualférpliktelser 432 504 423 997 425277




RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG, TSEK

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Aktiekapital Ovrigt till- Reserver Sékrings- Balanserade Summa  Innehav utan Totalt

TSEK skjutet kapital reserver vinstmedel och bestdmmande eget kapital
arets resultat inflytande

Ingdende eget kapital 2012-09-01 19 594 397573 -2 630 -16471 | 058 462 | 456 528 | 456 528
Periodens resultat 273 044 273 044 -125 272919
Periodens 6vriga totalresultat -10930 -396 -11326 -11326
Periodens totalresultat 19 594 397573 -13 560 -16 867 | 331 506 1718246 -125 1718121
Forvérv utan bestimmande inflytande | 652 | 652
Utdelning -97 970 -97 970 -97 970
Utgaende eget kapital 2013-05-31 19 594 397573 -13 560 -16 867 1233536 1 620276 | 527 | 621 803
Ingdende eget kapital 2013-09-01 19 594 397573 -27423 -6 288 1 097 394 | 480 850 1291 | 482 141
Periodens resultat 288 266 288 266 35 288 301
Periodens 6vriga totalresultat 11980 -13995 -2015 -2015
Periodens totalresultat 19 594 397573 -15443 -20283 | 385 660 1767 101 1326 | 768 427
Utdelning -97 970 -97 970 -97 970
Utgaende eget kapital 2014-05-31 19 594 397573 -15443 -20283 1 287 690 | 669 131 1326 | 670 457

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG, TSEK

3MAN 3 MAN 9 MAN 9 MAN HELAR
| 'mar =31 maj | mar =31 maj | sep =31 maj | sep =31 maj | sep-3 1 aug
TSEK 2013/14 2012/13 2013714 2012713 2012713
Den Iépande verksamheten Resultat efter finansiella poster 159 023 185793 328 874 332874 159 987
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 52771 46 473 159 530 168 567 206 752
211794 232266 488 404 501 441 366739
Betald skatt -8 611 -9 181 -10918 878 -3884
Forandring av rorelsekapital -355 198 -329 859 -29 250 52498 36210
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -152015 -106 774 448 236 554817 399 065
Investeringsverksamheten Kassafléde fran investeringsverksamheten -47 842 -25 408 -128 887 -190 308 -143 758
Finansieringsverksamheten Kassafléde fran finansieringsverksamheten 188 250 116 007 -320 009 -361 506 -267 558
Periodens kassaflode -11 607 -16 175 -660 3003 -12251
Likvida medel vid arets borjan 36260 60 565 26277 41131 41131
Kursdifferens i likvida medel 206 -1322 -758 -1 066 -2 603
Likvida medel vid periodens slut 24 859 43 068 24 859 43 068 26277




KONCERNENS RORELSESEGMENT, MSEK

Intdkter och resultat per rérelsesegment | september - 31 maj se férklaring ndsta sida. Koncerngemensamma kostnader har férdelats efter bedémd nytta.

DESTINATIONER FASTIGHET SEGMENTINTERNA ELIMINERINGAR SUMMA
SVERIGE 2013714 2012/13 2013/ 14 2012/13 2013714 2012/13 2013/14 2012/13
Externa intakter I126 I 106 33 26 1159 1132
Interna intakter 17 35 50 32 -50 -51 17 16
Externa kostnader =775 -738 -16 -1 =791 -749
Interna kostnader -65 -63 -1 -1 50 51 -16 -13
Resultat fran intressebolag I 6 | 7 I
Avskrivningar -67 =71 -33 -34 -100 -105
Rérelseresultat 237 269 39 13 - - 276 282
Utvecklingsfastigheter 326 402 326 402
Driftsfastigheter 295 291 630 532 925 823
Maskiner och inventarier 589 565 16 40 605 605
Finansiella anldggningstillgangar 33 55 157 140 190 195
Immateriella anlaggningstillgangar 95 99 95 99
Summa anlaggningstillgangar 1012 1010 I129 1114 - - 2 141 2124
Langfr skulder, rantebarande 262 89 400 601 662 690
Kortfristiga skulder, rantebdrande 235 533 403 533 638
Summa réintebarande skulder 262 324 933 | 004 - - 1195 | 328
Rérelsemarginal, % 20,7 236
Direktavkastning, % 6,4 42
NORGE 2013714 2012/13 2013714 2012/13 2013714 2012/13 2013/14 2012/13
Externa intakter 486 511 | 2 487 513
Interna intdkter 6 4 22 24 =22 -23 6 5
Externa kostnader -329 -333 -2 -3 -330 -336
Interna kostnader -28 -30 -1 -1 22 23 -7 -8
Resultat fran intressebolag I 0 -8 -18 -7 -18
Avskrivningar -43 -48 -12 -13 -55 -61
Rorelseresultat 93 104 | -9 - - 94 95
Utvecklingsfastigheter 70 38 70 38
Driftsfastigheter 65 63 434 515 499 578
Maskiner och inventarier 286 320 16 4 302 324
Finansiella anldggningstillgangar 3 6 298 289 301 295
Immateriella anlaggningstillgangar 102 106 102 106
Summa anlaggningstillgangar 456 495 818 846 - - 1274 | 341
Langfristiga skulder, raintebarande 101 55 605 169 706 224
Kortfristiga skulder, rantebarande 444 - 444
Summa rintebarande skulder 101 55 605 613 - - 706 668
Rérelsemarginal, % 18,9 20,2
Direktavkastning, % 1,5 05
SKISTAR TOTALT 2013714 2012/13 2013714 2012/13 2013714 2012/13 2013714 2012/13
Externa intakter 1612 1617 34 28 | 646 I 645
Interna intdkter 23 39 72 56 -95 -95
Externa kostnader -1 104 -1 071 -18 -14 -1122 -1 085
Interna kostnader -93 -93 -2 -2 95 95
Resultat fran intressebolag 2 -2 -17 -17
Avskrivningar -110 -119 -45 -47 -155 -166
Rérelseresultat 330 373 40 4 - - 370 377
Finansiellt netto -8 -33 -34 -10 -41 -44
Resultat fore skatt 322 340 6 -6 - - 329 333
Utvecklingsfastigheter 396 440 396 440
Driftsfastigheter 360 354 | 064 | 047 | 424 | 401
Maskiner och inventarier 875 885 32 44 907 929
Finansiella anlaggningstillgangar 36 6l 455 429 491 490
Immateriella anlaggningstillgangar 197 205 197 205
Summa anldggningstillgangar | 468 | 505 | 947 1 960 - - 3415 3465
Langfristiga skulder, rantebarande 363 144 1005 770 1368 914
Kortfristiga skulder, rantebdrande 235 533 847 533 1082
Summa rantebarande skulder 363 379 |1 538 1617 - - 1 901 1 996
Rérelsemarginal, % 20,2 225
Direktavkastning, % 43 26



FORKLARING AVSEENDE FORANDRAD UPPDELNING AV VERKSAMHETEN | SEGMENTSRAPPORTEN

Segmentsrapporteringen har fordndrats enligt foljande fran 2013/ 14;
*  SkiStar verksamhet redovisas i fyra segment, Destinationer i Sverige och Norge samt Fastighet i Sverige och Norge.

Fastigheter har uppdelats pa utvecklingsfastigheter (exploateringsmark och fastigheter med turistiskt boende) samt driftsfastigheter (6vriga
fastigheter).

Driftsfastigheter redovisade under Destinationer omfattar markanldggningar, tillhérande maskiner och inventarier, till exempel snékanonrér
under mark.

Finansiella anlaggningstillgdngar utgdr framst kapitalandelar i intressebolag.

Skulderna har fordelats utifran pantsittning och pantsittningsbara fastigheter. De lan som belastar Destinationer utgors av rorelsekrediter
och kortare finansiering av mer tillfallig art.

Den interna hyran pé driftsfastigheter som intaktsfors i fastighetssegmentet ar satt till 5 procent av bokfort anskaffningsvarde. Interna hyran
pa utvecklingsfastigheter utgar sedan tidigare endast pa logifastigheter och nivan utgar ifran 20 procent férmedlingsprovision pa hyres-
intdkter.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG, TSEK

3 MAN 9 MAN HELAR
| mar-31 maj | sep— 31 maj | sep—31 aug
TSEK 2013714 2012/13 2013714 2012713 2012713
Nettoomsittning 426 105 427 615 1159 823 | 098 904 | 148299
Ovriga rorelseintakter 132 9013 2 602 14212 24 504
Summa rérelsens intakter 426 237 436 628 | 162425 1113116 1 172 803
Rérelsens kostnader Handelsvaror -50 138 -39 601 -131 154 -92 889 -83 256
Ovriga externa kostnader -132 331 -119 024 -405 250 -387 056 -479 533
Personalkostnader -111535 -106 149 -321 352 -300 363 -347 382
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -30 157 -31590 -88 767 -93973 -124 690
Rérelseresultat 102 076 140 264 215902 238835 137 942
Finansnetto -5 105 -7 404 -18 130 -20 483 9380
Resultat fore skatt 96 971 132 860 197 772 218352 147 322
Skatt 12904 -1676l 5142 -1530 12171
Periodens resultat 109 875 116 099 202914 216822 159 493
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Arets férandringar i verkligt virde pa kassaflédessakringar -7 473 711 -15 667 796 I'1948
Uppskjuten skatt i kassaflodessakringar | 644 187 3447 -246 -3097
Arets Svriga totalresultat -5 829 -524 -12220 550 8851
Arets summa totalresultat 104 046 115575 190 694 217372 168 344




MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG, TSEK

TILLGANGAR , TSEK 2014-05-31 2013-05-31 2013-08-31
Anldggningstillgangar Immateriella anlaggningstillgangar 30304 32390 34501
Materiella anldggningstillgangar | 580 484 | 560 661 | 558 932
Finansiella anldggningstillgangar Andelar i koncernbolag 249 535 249 635 249 635
Andelar i intressebolag 8 668 8 668 8 668
Ovriga andelar och langfristiga vardepappersinnehav 13001 12971 12971
Ovriga langfristiga fordringar 66830 82 154 88 059
Fordringar pa koncernbolag 301 544 484 091 331225
Summa anlaggningstillgangar 2250366 2430570 2283991
Omsattningstillgangar
-Varulager Handelsvaror 46 093 41 636 46 872
46 093 41 636 46 872
-Kortfristiga fordringar Kundfordringar 28518 36205 29 638
Skattefordringar 23334 18 667 22 167
Ovriga kortfristiga fordringar 51221 21186 40 586
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 42 549 40 648 40 555
145 622 116 706 132 946
-Likvida medel Kassa och bank 2553 2560 2859
Summa omsittningstillgangar 194 268 160 902 182 677
SUMMA TILLGANGAR 2444 634 2591472 2 466 668
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-Bundet eget kapital Aktiekapital 19 594 19 594 19 594
Reservfond 25750 25750 25750
45 344 45 344 45 344
-Fritt eget kapital Overkursfond 4242 4242 4242
Balanserade vinstmedel 905015 847412 855713
Arets resultat 202914 216822 159 493
[ 112171 1 068 476 1019448
Summa eget kapital I 157515 1113820 1 064792
Obeskattade reserver -
Langfristiga skulder
-Langfristiga rédntebdrande skulder Skulder till koncernbolag 26 152 18949 43734
Skulder till kreditinstitut 673 066 644 707 730502
-Avsdttningar Avsattningar fér pensioner 3717 3144 3492
Ovriga avsittningar 499 648 708
-Langfristiga icke réntebdrande skulder Ovriga icke rantebirande skulder 14 663 10 198 12
Uppskjutna skatteskulder 126 202 131293 125757
Summa langfristiga skulder 844299 808 939 904 305
-Kortfristiga skulder Skulder till kreditinstitut 243396 527 500 340 000
Leverantorskulder 41 304 32101 44 646
Ovriga kortfristiga skulder 82 740 36 185 54632
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 75380 72927 58293
Summa kortfristiga skulder 442 820 668713 497 571
Summa skulder 1287 119 | 477 652 1 401 876
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2444 634 2591472 2 466 668
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Stéllda sakerheter 537928 517349 537346
Eventualférpliktelser | 063 587 908 126 779 137




NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

9 MAN HELAR
| sep—31 maj I sep—=31 aug
NYCKELTAL, TSEK 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11 2009/10 2012/13
Nettoomsattning 1612511 I 617 506 1515099 | 537 861 | 666 612 | 665 285
Rérelsens intakter | 647 325 | 644702 | 528 307 | 557769 | 700 881 | 706 240
Resultat fore skatt 328 874 332874 299418 350 874 521 608 159987
Resultat efter skatt 288301 272919 275331 322322 466 352 136 607
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten, TSEK 448 236 554817 450 969 501 535 573384 399 065
Kassaflodet totalt, TSEK -660 3003 14906 49 461 24 346 -12251
Avkastning pa:
-sysselsatt kapital % 10 10 9 10 16 6
-eget kaptial % 18 18 18 21 31 9
-totalt kapital % 10 10 6 9 I5 7
Bruttomarginal % 33 34 33 34 41 26
Rorelsemarginal % 23 23 22 24 31 13
Nettomarginal % 20 21 20 22 30 10
Soliditet 43 41 39 42 43 38
2013/14 2012/13 2011712
TSEK Kv 3 Kv 2 Kv | Kv 4 Kv3 Kv2 Kv | Kv 4
Nettoomsattning, TSEK 552 88l 998 414 61216 47779 602 055 960 074 55377 36762
Rérelsens intakter, TSEK 576259 | 005 943 65123 61538 616139 967 857 60705 44951
Resultat fore skatt, TSEK 159023 434 643 -264792 -172 887 185794 415 674 -268 594 -160795
Resultat efter skatt, TSEK 145 506 357 549 2214754 -136312 153 842 341 061 =221 984 -118783
Kassafléde fran den I6pande verksamheten, TSEK -152015 550 118 50133 -155752 -106 774 625 648 35943 -139 691
Kassaflode totalt, SEK -11 607 8 145 2802 -15254 -16 175 28 656 -9 478 -12504
Bruttomarginal, % 40 47 neg neg 42 51 neg neg
Rérelsemarginal, % 31 42 neg neg 32 45 neg neg
Nettomarginal, % 29 44 neg neg 31 43 neg neg
31 MA) 31 AUG
DATA PER AKTIE 2014 2013 2012 2011 2010 2013
Bérskurs, SEK 87:00 77:25 75:50 112:25 122:25 81:00
Genomsnittligt antal aktier, st 39188028 39188028 39183028 39188028 39188028 39188028
Genomsnittligt antal aktier, efter full konvertering st 39188028 39188028 39438 028 39438028 39438028 39 188 028
Resultat, SEK 736 696 7:03 823 11:90 3:49
Resultat efter full konvertering, SEK 736 696 698 8:17 11:82 3:49
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten, SEK 144 14:16 I1:51 12:80 14:63 10:18
Kurs/kassafloéde, ggr 7.6 55 6,6 8,8 84 8,0
Eget kapital, SEK 43 41 40 41 42 38
Borskurs/eget kapital, % 204 187 187 275 290 214
2013/14 2012/13 2011712
Kv 3 Kv 2 Kv | Kv 4 Kv 3 Kv2 Kv I Kv 4
Genomsnittligt antal aktier, st 39188028 39188028 39188028 | 39188028 39188028 39188028 39188028 | 39188028
Genomsnittligt antal aktier, efter full konvertering st 39188028 39188028 39188028 | 39188028 39188028 39183028 39188028 | 39438028
Resultat, SEK 371 9:12 -5:48 -3:48 393 8:70 -5:66 -3:03
Resultat efter full konvertering, SEK 371 9:12 -5:48 -3:48 393 870 -5:66 -3.03
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, SEK -3:88 14:04 1:28 -3:97 -2:72 15:97 0:92 -3:56
Eget kapital, SEK 43 39 32 38 42 38 32 37

NOTER

Upplysningar enligt IFRS |3: SkiStars finansiella instrument bestar férutom sedvanliga rorelsekapitalrelaterade poster och likvida medel av ford-

ringar pa intresseforetag, rantebarande skulder, derivat och finansiella tillgangar som kan séljas. Rantebarande skulder |6per med rorlig rantebas.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder har till dvervigande del korta I6ptider. Derivat och finansiella tillgingar som kan siljas varderas till verkligt

vidrde baserat pa indata motsvarande niva 2 respektive niva 3 enligt IFRS 13. Ingen forskjutning har skett mellan nivaer under perioden. Verkliga

vdrdena pa samtliga finansiella instrument bedéms approximativt motsvara bokférda varden. SkiStar har inte nettoredovisat nagra finansiella
tillgangar och skulder.




DETTA AR SKISTAR

SkiStar 4r noterat pa Nasdaq OMX Mid Cap Stockholm. Koncernen 4ger och driver alpina skidanlaggningar i Salen, Are och Vemdalen i Sverige
samt Hemsedal och Trysil i Norge. Karnverksamheten ar alpin skidakning med gistens skidupplevelse i centrum. Verksamheten delas in i tva
affirsomraden; Destinationerna bestdende av alpin skidakning, logiférmedling, skidskola och skiduthyrning samt Fastighetsutveckling omfattande
byggnationer och exploatering. SkiStars affdrsidé ar att som den ledande operatoren av europeiska alpindestinationer skapa minnesvarda vinter-
upplevelser, vilket skapar vérde for gaster, medarbetare och dvriga intressenter, vilket i sin tur skapar véarde for aktiedgarna. Affirsmodellen

och grundlaggande strategin utgér ifran att genom en distributionskanal erbjuda hela utbudet av boende pa SkiStars destinationer vilket ska
sakerstilla en hog belaggning, som i sin tur dr en férutsattning for att maximera forséljningen av SkiPass. For att uppna detta ska SkiStar verka
for att samtliga aktorer pa destinationerna erbjuder en produkt och service av hog kvalitet for att fa néjda och aterkommande géster.
Forsaljningen av SkiPass ar den stora vardedrivaren i SkiStars verksamhet.
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