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2018/19 2017/18  2018/19 2017/18 2017/18
Nettoomsattning 1431 1290 1628 1436 2536
Rorelsens intakter 1436 1296 1634 1444 2548
Resultat fore skatt 702 651 484 398 587
Resultat efter skatt 555 502 410 323 486
Resultat per aktie, SEK 6:95 6:28 5:22 4:08 6:25
Kassaflode fran den ldpande verksamheten 876 854 1160 1027 679
Roérelsemarginal, % 50 49 31 27 24
Soliditet, % 49 44 49 44 50

REKORDRESULTAT FORSTA HALVARET 2018/19

Andra kvartalet

e Nettoomsittningen for det andra kvartalet kade med 141 MSEK, 11 procent, till 1 431 MSEK (1 290) jimfort med foregaende ér.
e Resultat efter skatt for det andra kvartalet 6kade med 53 MSEK, 11 procent, till 555 MSEK (502) jimfort med foregiende ér.

e Resultat per aktie uppgick till 6:95 SEK (6:28), en 6kning med 11 procent.

Forsta halvaret

e Nettoomsittningen for det férsta halvaret skade med 192 MSEK, 13 procent, till 1 628 MSEK (1 436) jamfort med foregaende ar.
e Resultat efter skatt for det forsta halviret kade med 87 MSEK, 27 procent, till 410 MSEK (323) jamfort med foregaende ar.

e Resultat per aktie uppgick till 5:22 SEK (4:08), en 6kning med 28 procent.

Ytterligare information limnas av:

Mats Arjes, Verkstillande direktor tel +46 (0)280 880 80
Anders Ornulf, Ekonomi- och finansdirektor tel +46 (0)280 880 80

Sdlen VEMDALEN ARE HEMSEDAL TRYSIL St:Johann
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VD HAR ORDET

Fortsatt stort intresse for alpin skiddkning #r
den underliggande forklaringen till att SkiStar
presenterar det bista halvarsresultatet i sin
historia. Resultatet efter skatt #r 87 miljoner
kronor bittre 4n foregaende ar.

Under kvartalet, som bland annat omfattar
jul och nyar samt stora delar av de svenska
sportloven, har antalet skiddagar 6kat med
en procent jimfort med motsvarande period
foregdende ar. Savil jul- och nyarsperioden som
sportlovsveckorna har inneburit nya besoks-
och forsiljningsrekord. Kvartalet slutade med
en total omsittningstillvixt, inklusive exploate-
ringsaffiren, om elva procent.

Denna sédsong har vi endast en paskvecka,
vecka 16. Ifjol hade vi tvi tidigare paskveckor
vecka 13 och 14. Det gor att vi har ett annat
bokningslige (genom SkiStar logiformedling) for
den kvarvarande delen av sdsongen som ar sju
procent ligre #n vid motsvarande tidpunkt fore-
gaende ar. Den senare pasken ger givetvis ocksa
ett senare bokningsbeteende, vilket paverkar

jamforelsesiffrorna.

Vi ser en fortsatt god efterfrigan pa tomtmark,
lagenheter och Vacation Club-andelar pa

vara destinationer. Kvartalets reavinst frin
fastighetsutveckling och exploatering uppgar
till 41 miljoner kronor, vilket 4r 36 miljoner
kronor hégre én andra kvartalet foregaende ar.
Ackumulerat s #r vara reavinster 143 miljoner
kronor. Vi stér fast vid vér prognos att reavin-
sterna fran vér exploateringsaffir stiger under
detta verksamhetsar.

Under perioden har ocksa alpina VM i Are
gatt av stapeln. Vi dr glada for att alla tivlings-
grenar genomfordes som det planerades och vi
4r nojda 6ver det vart titelsponsorskap gav oss.
Vir trafik till skistar.com fran utlandet har 6kat
under perioden. I en potentiell tillvixtmarknad
som Storbritannien har vi exempelvis sett en
6kning i trafik till skistar.com med 70 procent.

Det dr ocksa glidjande att se att engage-
manget i SkiStars kundklubb MySkiStar fortsit-
ter att 6ka. Antalet registrerade medlemmar
dr nu 6ver 863 000, en 6kning med 15 procent

jamfort med féregaende ar. Vi fick ett fint betyg

pa var digitala satsning nér vi mitten av mars
valdes till Sveriges bista sajt i IDG Topp 100, en
arlig lista over Sveriges bésta webbplatser.

Med ett starkt férsta halvar i ryggen #r fokus
inte bara att slutfora drets sdsong, utan Aven att
starta upp arbetet infor 2019/20. Vi kommer
ocksa fortsitta att investera i Silen och Trysil
som en effekt av byggandet av Scandinavian
Mountains Airport, som SkiStar deldger. Tid-
planen, att de forsta planen ska kunna landa i
december 2019, ligger fast. Precis som med VM
i Are éir det en del av var strategi att vinna nya

utldndska gister till vara destinationer.

Mats Arjes
Verkstillande direktor




VIKTIGA HANDELSER UNDER DET ANDRA KVARTALET OCH EFTER PERIODENS UTGANG

Andra kvartalet

2018-12-10

Stort intresse for skidakning - skidtestar-
helgen i Salen besdktes av rekordmanga
I helgen var det Ski Test Weekend i ett
vinterkldtt Silen. En tydlig markering att
skidsdsongen startat pa allvar. Det var manga
som kom till Silen for att njuta av érets forsta
skidakning och testa arets nyheter inom alpin
utrustning. Skidomradena Lindvallen och
Tandadalen hade 6ver 13 000 skidakare vilket
var en 6kning med 25 procent jimfort med forra
arets skidtestarhelg och nytt rekord for SkiStar
Salens skidtestarhelg.

2018-12-13

Samarbete leder till 40 nya laddplatser
for elbilar och laddhybrider i Are

Nu blir det enklare att ta elbilen till fjillen —
Fortum Charge & Drive installerar nu laddstol-
par fér normalladdning av elbilar samt laddhy-
brider. Dessa laddstolpar kommer vara fordelade
pa 3 stycken parkeringar; 7 laddstolpar i Duved,
8 laddstolpar vid liften "VM-8:an” och 5 ladd-
stolpar vid Rodkulleliften. Detta ger totalt 40
stycken laddplatser for elbilar och laddhybrider.

2019-01-07

SkiStar verkstaller aktiesplit

Vid SkiStar AB:s arsstimma den 15 december
2018 beslutades om uppdelning av aktier (s.k.
aktiesplit) med villkor 2:1. Styrelsen har beslu-
tat att avstimningsdag for spliten ska infalla den
17 januari 2019.

2019-01-24

Succé for familjeveckor mellan skolloven -
6kning med 10% fler skidskolebarn
Barnfamiljers intresse for skidresor mellan skol-
loven vixer. Antalet skidskolebarn under Valles
familjeveckor — da skidskola och skidhyra ir
gratis for forskolebarn — 6kar och intresset for
att boka varvinterveckor blir bara storre.
Inbokade skidskolebarn ir just nu 10 % fler 4n
under foregaende ars familjeveckor med Valle
(deltagare Valles Vinterveckor 2019 t.o.m.
dagens datum i jaimforelse med hela perioden
for Valles vinterveckor 2018).

2019-01-28

En vecka kvar till invigningen av alpina
VM i Are 2019

Nedrikningen har startat pa allvar och snart
dras virldens fokus mot Are och Sverige for alpi-
na VM 2019. SkiStar &r stolt presenting partner
for det prestigefyllda virldsmiisterskapet som for
tredje gangen gar av stapeln i Are. Skidvirlden
blickar mot SkiStars internationellt kinda Are i
Sverige fran 4 till 17 februari, da FIS World Ski

Championships pagar i denna lilla virldskdnda

by som blir till ett alpint nav med 600 tv-timmar

planerade f6r 700 miljoner tittare virlden 6ver.

2019-01-31

Férandrat antal aktier och réster i

SkiStar AB

Antalet aktier i SkiStar AB har 6kat fran

39 188 028 st till 78 376 056 st och antalet ros-
ter i SkiStar AB har 6kat frin 55 604 028 st till
111 208 056 st till foljd av verkstillande av den
av drsstamman den 15 december 2018 beslu-
tade uppdelningen av aktier (s.k. aktiesplit) med
villkor 2:1.

2019-02-13

Stenmark, Parson & Aamodt m. fl. spred
skidgladje i Are

Skidreseforetaget SkiStar ar titelsponsor fér
alpina VM i Are och har med sitt sponsorskap en
malsittning att sprida skidglddje och inspirera
till skiddkning. Mitt under skidfesten i Are
spreds extra mycket skidglidje da tavlingen
SkiStar Invitational genomférdes i VM-arenan.
I en unik parallellslalomtévling tivlade nagra av
virldens mest kidnda skidlegendarer. T4avlingen
arrangerades genom ett unikt samarbete med
Thomas Fogdos stiftelse Active Life Foundation
och Right to Play.

2019-02-28

”Alla pa snd” har aktiverat éver

138 000 unga pa tio ar - nu r det
Hammarbybackens arliga tur

Nu kommer "Alla pa sné" tillbaka till Ham-
marbybacken. Under vecka 9-11 fylls ater city-
backen med glada fjirdeklassare, fritidshems-
barn och gymnasieelever som kostnadsfritt far
kinna pa att glida nerfér backen. Sammanlagt
kommer ytterligare éver 1 000 barn fa prova
och uppticka glidjen med alpin skidakning i

Hammarbybacken.
Efter periodens utgang

2019-03-06

Skistar.com vinnare - kategori turism - i
IDG s arliga tavling Topp100

I den aterkommande tivlingen "Topp100 - Sve-
riges finaste utmirkelse for sajter och tjinster
pa internet”, star SkiStar som vinnare i katego-
rin "turism”. SkiStar omndmns i motiveringen
ha gjort en imponerande satsning pa bade sajt
och app under 2018. Utvecklingen av SkiStars
app har gjort det enklare for gisten som #r pa
plats pa skidorterna. Motiveringen frén juryn
lyder: "Vl pa plats pa skidorten tar SkiStar-
appen over kontakten med kunderna — och
kanske édr det hir som vi i juryn blir som mest
imponerade. [ appen hittar vi all information
som behovs under dagen i backen; fran live

viiderinformation frin egna viderstationer,

information om 6ppna backar och liftar i det
aktuella omradet savil som aktuell information

om lokala aktiviteter och restauranger.”.

2019-03-12

SkiStar lanserar ny portal for att férenkla
dgandet av boenden och fastigheter i
fjallen

Intresset f6r utférsdkning och fjillen ir stort i
vart avlanga land. 2 miljoner svenskar dker utfor
varje vinter och arligen har skistar.com nira

15 miljoner besok. Nu lanserar skidreseforetaget
SkiStar den digitala portalen skistarliving.com
for att forenkla mojligheterna att figa utefter
behov. Allt frin en andelsvecka pa attraktivt
ldge till en hogklassig ligenhet nirmast pisten,
dromhuset, fjilltomten eller den kommersiella
fastigheten.

2019-03-13

SkiStars styrelseordférande avgar
SkiStars styrelseordférande Pir Nuder har
meddelat styrelsen och valberedningen att han
pa eget initiativ avgar ur SkiStars styrelse med

omedelbar verkan.

2019-03-13

SkiStar utser styrelseordférande

SkiStars styrelse har enhilligt beslutat att utse
Eivor Andersson till styrelseordférande for
tiden intill ndsta arsstimma. Detta beslut har
styrelsen fattat efter att av arsstimman utsedd
styrelseordférande, Pir Nuder, meddelat att han

begirt uttride ur styrelsen.

2019-03-18

SkiStar.com - Vinnare av priset ”Arets
basta svenska sajt”

Ett tydligt digitalt ekosystem runt fjillupple-
velsen, hela vigen fran forsta bokningen till

att méta vem som r snabbast nedfor backen
lyfter SkiStar hégst upp pa prispallen. Med en
snygg och enkel sajt som kompletteras av en
interaktiv app kammar SkiStar i tuff konkur-
rens hem det prestigefulla priset ”Arets bésta
svenska sajt” ndr IDG utser Topp100. Sa hir
lyder juryns sammanfattning "Under de senaste
tolv ménaderna har SkiStar lagt mycket fokus
pé att forbittra anvindarupplevelsen och skapa
en digital helhetstjinst som verkligen ger nytta
for familjer eller viinner pa skidsemestern, och
det med ett inslag av spel och glidje. Vi uppskat-
tar sirskilt hur online- och offline-upplevelsen
knyts samman via appen. Vi i juryn kan bara
gratulera till topplaceringen pa arets Topp100-

lista.”.

En fullstiindig forteckning éver
pressmeddelanden finns alltid att hitta pa
skistar.com.



INTAKTER OCH RESULTAT

Andra kvartalet

Koncernens intikter for det andra kvartalet
uppgick till 1 436 MSEK (1 290), vilket 4r en
6kning med 11 procent jimfort med foregdende
ar. Valutakursforindringen NOK och EUR/SEK
paverkade intédkterna positivt med 23 MSEK.
Koncernens rorelseresultat for det andra kvar-
talet uppgick till 716 MSEK (639). Rorelseresul-
tatet har under kvartalet paverkats positivt med
14 MSEK genom valutakursforindringen NOK
och EUR/ SEK. Resultatet fran intressebolag/
joint ventures tkade till 29 MSEK (18) varav
reavinster frin exploateringsverksamheten
uppgar till 13 MSEK (1 MSEK). Finansnettot har
under kvartalet forsamrats med 26 MSEK till
-14 MSEK (12), varav -8 MSEK (10) avsag virde-
efter skatt uppgick till 555 MSEK (502), vilket
ir en forbittring om 53 MSEK vilket motsvarar
11 procent.

Intiikterna fran Drift av skidanldggningar
uppgick till 1420 MSEK (1 311) med ett resultat
om 664 MSEK (622). Intikter fran Fastighets-
utveckling och exploatering uppgick till 58
MSEK (27) med ett resultat om 52 MSEK (17).
Exploateringsverksamhetens resultat avseende
tomt- och markforsiljning samt forséljning av
andelar i bostadsrittsforeningar och Vacation
Club uppgick under kvartalet till 41 MSEK (5),
varav 13 MSEK (1) kommer via intressebolag.

FORDELNING NETTOOMSATTNING, MSEK

Ovrig verksamhet inom Fastighetsutveckling
och exploatering avser framst uthyrning av
boende till segmentet Drift av skidanliggningar,
samt andelar fran intressebolag som arbetar

med uthyrning av boenden.

Foérsta halvaret

Koncernens intékter for det férsta halvaret
uppgick till 1 634 MSEK (1 444), vilket 4r en
6kning med 13 procent jaimfort med foregdende
ar. Valutakursforindringen NOK och EUR/SEK
paverkade intédkterna positivt med 25 MSEK.
Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick
till 507 MSEK (397). Rorelseresultatet har under
perioden paverkats positivt med 7 MSEK genom
valutakursforindringen NOK och EUR/ SEK.
Resultatet fran intressebolag/joint ventures
okade till 20 MSEK (7), varav reavinsterna fran
exploateringsverksamheten uppgir till 16 MSEK
1).

Finansnettot har under forsta halvaret for-
sdmrats med 24 MSEK till -23 MSEK (1), varav
-17 MSEK avsag virdeforiandring av rintederi-
vat. Koncernens resultat efter skatt 6kade med
87 MSEK till 410 MSEK (323), vilket motsvarar
27 procent.

Intdkterna frin Drift av skidanlidggningar
uppgick till 1 502 MSEK (1 394) med ett resultat
om 375 MSEK (344). Intikter fran Fastighetsut-
veckling och exploatering uppgick till 181 MSEK

(103) med ett resultat om 132 MSEK (53).
Exploateringsverksamhetens resultat avseende
tomt- och markforsiljning samt forséljning av
andelar i bostadsrittsforeningar och Vacation
Club uppgick under forsta halvéret till

143 MSEK (62), varav 16 MSEK (1) kommer

via intressebolag. Ovrig verksamhet inom Fast-
ighetsutveckling och exploatering avser frimst
uthyrning av boende till segmentet Drift av skid-
anliggningar, samt andelar fran intressebolag

som arbetar med uthyrning av boenden.

Sasongseffekter

SkiStars verksamhet uppvisar stora sisongs-
variationer. Huvuddelen av intékter och resultat
intjanas under andra och tredje kvartalen.
Antalet lediga dagar under jul och nyar samt
huruvida pasken infallet tidigt eller sent medfér
dven det variationer i intjaningen. Over hilften

av intikterna forskottsbetalas.

3 MAN 6 MAN HELAR
1dec - 28 feb 1sep - 28 feb 1sep - 31 aug

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2017/18

SkiPass 854 782 860 787 1338
Logi 168 158 172 163 293
Skiduthyrning 15 108 ne 10 183
Skidskola/Aktiviteter 38 37 38 37 60
Sportbutiker 77 78 101 101 173
Fastighetsservice 47 45 64 60 109
Andelar i boende/exploateringstillgangar 35 5 147 72 191
Ovrigt 97 77 130 106 189
Summa 1431 1290 1628 1436 2536




NETTOOMSATTNING

RORELSERESULTAT
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KVARTALSVARDEN, MSEK
2018/19 2017/18 2016/17
Kv2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Nettoomsattning 1431 196 184 916 1290 146 90 918
Rorelseresultat 716 -209 -156 370 639 -242 -185 383

FINANSIELL STALLNING, SKATT OCH INVESTERINGAR

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital uppgick under det
forsta halvéaret till 1 160 MSEK (1 027). Kassaflo-
det frin investeringsverksamheten uppgick till
-279 (-426). Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till -803 MSEK (-602). Under
det andra kvartalet utbetalades utdelning till
aktiedgare med 274 MSEK (216).

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 149 MSEK (109) att jamféra med 73
vid rikenskapsarsskiftet. Ej nyttjade krediter
uppgick till 750 MSEK (720) att jamféra med
236 vid rikenskapsarsskiftet. Den riantebidrande
skulden uppgick till 1 157 MSEK (1 385), vilket
dr en minskning med 229 MSEK jamfort med
féregdende ar och en minskning med 535 MSEK
fran rikenskapsérsskiftet. Den genomsnittliga

rintan uppgick under aret till 2,1 procent (2,3).

Den finansiella nettoskulden uppgick den sista
februari till 900 MSEK (1 026), en minskning

med 126 MSEK jamfort med foregdende ar och
en minskning med 593 MSEK frén rikenskaps-
arsskiftet. Soliditeten tkade till 49 procent (44).

Skatt

Skattekostnaden for forsta halvaret uppgick till
74 MSEK (75) och var i huvudsak hénforlig till
aktuell skatt. Skatteeffekten av ackumulerade ej
nyttjade underskottsavdrag, inklusive kvartalets
underskott, uppgar till 0 MSEK (0) per den sista

februari.

Investeringar

Investeringarna uppgick under perioden till
341 MSEK (427) brutto och 279 MSEK (426)
netto. Skillnaden mellan brutto och netto dr
avyttring av finansiella och materiella anléigg-
ningstillgangar. Avskrivningarna uppgick under
samma period till 131 MSEK (121).

Utsikter fér 2018/19
Bokningsliget for SkiStars logiférmedling f6r den

resterande delen av sdsongen (frén vecka 10 till

sdsongsslut) ir sju procent lidgre dn vid motsva-
rande tidpunkt féregaende ar. En sen paskvecka
jamfort med fjolarets tva tidigare paskveckor ger
ett svarare bokningslige fér den kvarvarande
delen av sdsongen. Den senare pasken ger ockséa
ett senare bokningsbeteende. Den underliggande
positiva trenden och den goda snétillgangen

pa alla vara anldggningar gor att vi tror pa en
forbittrad bokningstakt under kvartal tre och en
fortsatt positiv utveckling av SkiPass-intikterna

for sdsongen.

Infér 2019/20

Beslutade investeringar for nista sdsong #ir 330
MSEK, varav 60 MSEK ér investeringar avseende
Hundfjillet dir forsta delen beslutades infor
sdsongen 2018/19. Det gor att helt tillkommande
investeringar dr 270 MSEK. Det giller framforallt
omfattande ersittningsinvesteringar, moderni-
seringar med ett extra fokus pa snokapacitet,

for att kunna sikerstilla ett bra snolige tidigt pa

sdsongen.




OVRIG INFORMATION

SkiStar-aktien

Antalet aktiedgare uppgick till 33 739 stycken
den 28 februari 2019, vilket 4r en 6kning med

2 117 stycken (6,7 procent) sedan den

31 augusti 2018. SkiStars B-aktie dr noterad pa
Nasdaq Stockholm, segment Mid Cap. Antalet
aktier uppgick till 78 376 056, varav 74 728 056
av serie B. SkiStar-aktiens stdngningskurs var
107:56 SEK den 28 februari 2019.

Vid SkiStars arsstimma den 15 december
2018 beslutades om uppdelning av bolagets
aktier (s.k. aktiesplit) med villkor 2:1. Styrelsen
bemyndigades av arsstimman att bestimma
avstimningsdag for spliten. Styrelsen beslutade
den 7 januari 2019 att avstimningsdag for
spliten skulle infalla den 17 januari 2019.
Foljaktligen har antalet aktier i SkiStar 6kat fran
39 188 028 st till 78 376 036 st, varav 3 648 000
A-aktier och 74 728 056 B-aktier.

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick till 1 543, vilket
4r en 6kning med 34 anstiillda jimfort mot
foregaende dr. Okningen 4r framst hinforlig till
VMi Are.

Moderbolaget

Nettoomsittningen i moderbolaget uppgick till
1 028 MSEK (939) under perioden. Nettoinves-
teringarna uppgick till 173 MSEK (242).

Transaktioner med nérstaende

Mats och Fredrik Paulsson tillsammans med
familj och bolag #ir huvudigare i SkiStar mot-
svarande 47 procent av rosterna och 24 procent
av kapitalet per den 28 februari 2019 och de ir
aven huvudidgare i Peab med vilken SkiStar har
ett affirsforhédllande. Under det forsta halvéret
har inkop fran Peab skett till ett viirde av

46 MSEK (3). Den utestaende skulden till Peab
var 6 MSEK (0). Forsaljning till Peab uppgick till
1 MSEK (2) och den utestdende fordran var

0 MSEK (0).

Under perioden har inkop fran intressebolag
skett med 52 MSEK (33) och forséljning till
intressebolag uppgick till 28 MSEK (16). Netto-
fordran pa intressebolag var 213 MSEK (210),
varav 208 MSEK (213) avsag lan till intresse-
bolag. Utover koncernens transaktioner med
nérstaende har moderbolaget transaktioner
med dotterbolagen. En redogorelse avseende
nirstdendetransaktioner och transaktionernas

karaktir aterfinns i not 36 i drsredovisningen
2017/18.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osikerhetsfaktorer som beskrivs
nedan omfattar bide moderbolaget och kon-
cernen. Antalet besvkande gister pa SkiStars
destinationer paverkas bland annat av viderfor-
héllanden och snélége. En sen vinter med svag
tillgang till kyla och natursné till julveckan, ger
en ldgre efterfragan. En ligre efterfrigan kan
iven intriffa under vintrar med langvarig kyla
och ett bra snélige i de sodra befolkningstita
delarna av Skandinavien, da sno och skidak-
ning kan erbjudas ndrmare hemorten. SkiStar
moter riskerna genom stindig utveckling av
snosystemen for att sikerstilla skidikning
samt genom strategisk forsiljning sikerstilla
att 6vervigande del av boendekapaciteten dr
uppbokad till julveckan, da hogsdsongen borjar.
De inhemska valutornas rorlighet mot andra
valutor paverkar minniskors resmonster och
kan dirmed paverka antalet gister pa SkiStars
destinationer. SkiStars vinst paverkas dven av
relationen mellan norska kronan och euron i
forhallande till den svenska kronan. Antalet
lediga dagar under jul och nyér samt om pas-
ken ligger tidigt eller sent, paverkar ocksa gis-
ternas resmonster. For ytterligare beskrivning
av risker och osiikerhetsfaktorer hinvisas till
forvaltningsberittelse och not 32 i drsredovis-
ningen for 2017/18.

Styrelsen och dess utskott

Efter att Piir Nuder begirt uttride ur

SkiStar AB:s styrelse har styrelsen beslutat att
utse Eivor Andersson till dess ordférande for
tiden intill nésta drsstimma. Till f5ljd harav
har styrelsen #ven beslutat om forandringar i
styrelsens utskott, varefter utskotten har den
sammansittning som foljer.

o Ersittningsutskottet bestar av Eivor
Andersson (ordférande), Lena Apler och Fredrik
Paulsson.

e Revisionsutskottet bestéar av Lena Apler (ord-
forande), Sara Karlsson och Fredrik Paulsson.
Se vidare viktiga hdndelser under det andra

kvartalet och efter periodens utgang pa sidan 3.

Finansiell information
Verksamhetséret 2018/19
Verksamhetsarets delarsrapporter och boksluts-
kommuniké kommer att offentliggéras enligt
foljande;
¢ Delérsrapport for tredje kvartalet,

1 september 2018-31 maj 2019,

den 19 juni 2019.

¢ Bokslutskommuniké,
1 september 2018-31 augusti 2019,
den 3 oktober 2019.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet
med IAS 34 Delérsrapportering. Koncernredo-
visningen har upprittats enligt International
Financial Reporting Standards, IFRS, sasom

de har antagits av EU och den svenska érsre-
dovisningslagen. Moderbolagets redovisning
har upprittats enligt arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Redovisningsprinciper och berikningsmetoder
som tillimpas f6r koncernen och moderbolaget
overensstimmer med de som tillimpades vid
upprittandet av den senaste ars- och koncern-
redovisningen, forutom de delar som berdrs av
IFRS 9 och IFRS 15, som koncernen fran forsta
kvartalet 2018/19 har bérjat tillimpa. Effekterna
av 6vergangen till IFRS 9 och IFRS 15 har inte
haft en paverkan pa redovisningen. Se vidare
not pa sidan 16.

Tidigare redovisade bolaget intikter for
SkiPass, logi, skiduthyrning och skidskola vid
gastens ankomstdatum till anldggningen. Fran
och med denna rapport férdelas dessa intikter
over kundens vistelseperiod vid anliggningen.
Jimforelsetalen i denna rapport har omriknats.
Paverkan forekommer endast for kvartal tva
och tre.

Upprittande av finansiella rapporter i ver-
ensstimmelse med IFRS kriver att foretagsled-
ningen gor redovisningsmassiga bedomningar
och uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tillimpningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgéangar,
skulder, intikter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar. Vissa uttalanden i denna rap-
port 4r framétblickande och avspeglar bolagets
och styrelsens nuvarande bedomningar med
avseende p4 framtida forhéllanden.




DEFINITIONER FINANSIELLA NYCKELTAL

De finansiella nyckeltalen &r antingen sadana som anvénds i svenska noterade bolag eller sadana som anvénds av ledning och analytiker.

Aktiekurs/eget kapital
Aktiekurs per bokslutsdatum dividerat med

eget kapital per aktie.

Aktiekurs/kassafléde
Aktiekurs per bokslutsdatum dividerat med

kassaflodet fran den 16pande verksamheten.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i férhallande till genom-

snittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kost-
nader i férhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital. Sysselsatt kapital definieras som till-

gangar minskat med ej rdantebidrande skulder.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella kost-
nader i férhéllande till g¢enomsnittlig balans-

omslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar i forhallande

till intdkter.

OVRIGA DEFINITIONER

ALF
Alpinanleggenes Landsforening.

Beldggningsgrad

Bokningsniva i procent avseende de objekt
SkiStar formedlar med 100 procent kapacitet
under perioden vecka 51-16.

Bokningslage
En jamforelse av bokade objektsdygn jamfort

med annan vald period.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal

aktier for rapportperioden.

Finansiell nettoskuld
Rintebirande fordringar minus rintebirande
skulder.

Genomsnittlig rantekostnad
Rintekostnader dividerat med genomsnittlig

rintebirande skuld.

Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten fére forandring av rorelsekapital
Anledningen till nyckeltalet dr att varulager,
kundfordringar och leverantorsskulders
férandring dr marginell och dirmed elimineras
dessa poster for en mer rittvisande bild av

verksamheten.

Kassafléde per aktie
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital,

dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Nettomarginal

Resultat fore skatt i forhéllande till intidkter.

Objektsdygn
Ett bokat dygn i en stuga, ligenhet eller
hotellrum.

Rékenskapsar
SkiStars rikenskapsar omfattar tiden
1 september—31 augusti.

Kvartal 1 (Kv1)  september-november

Kvartal 2 (Kv2)  december—februari
Kvartal 3 (Kv3)  mars-maj
Kvartal 4 (Kv4)  juni—augusti

Resultat per aktie
Arets nettoresultat hinforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal

aktier.

Rantebéarande skuld
Korta och langa skulder till kreditinstitut,
avsittning fér pensioner samt poster i 6vriga

korta skulder som ir rantebirande.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i forhallande

till intikter.

Rorelseresultat

Intikter minskat med kostnader for handels-
varor, personalkostnader, 6vriga verksamhets-
kostnader, avskrivningar, resultat fran joint

ventures/intressebolag och negativ goodwill.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslut-

ningen.

SkiPass
Passerkort for tilltrade till skiddkningen.

Skiddag
En dags skidakning med ett SkiPass.

SLAO
Svenska Skidanldggningars Organisation.




RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

3 MAN 6 MAN RULLANDE HELAR
1 dec-28 feb 1sep-28 feb 12 MAN 1sep-31 aug
1 mar- 28 feb

TSEK 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Roérelsens intdkter Nettoomsattning 1 1431378 1290 203 1627 756 1436190 2727 272 2535705

Ovriga intakter 4202 6103 6 551 8220 10 830 12 499

Summa rorelsens intakter 1435 580 1296 306 1634 307 1444 410 2738102 2548 204
Rérelsens kostnader Handelsvaror -130 871 -128 664 -160 568 -154 220 -278 754 -272 406

Ovriga externa kostnader -269 731 -232 262 -443 460 -406 893 -759 036 -722 469

Personalkostnader -273 043 -250 996 -391761 -362 330 -681942 -652 51

Kostnader salda andelar | boende/ -6 803 718 -19 970 410 203 54180 -44 414

exploateringstillgdngar

Andelar i joint ventures/intressebolags resultat 28 994 18 165 19 959 6 973 21446 8 460

Avskrivningar -68 065 -63 268 131444 121205 -264 208 -253 970

Rorelseresultat 716 061 638 564 507 064 396 532 721427 610 894

Finansiellt netto -13 571 12 325 -22 587 1816 -48 668 -24 265

Resultat fore skatt 702 490 650 888 484 477 398 348 672 758 586 629

Skatt -147 894 -149 002 -74 002 -75 218 -99 045 -100 261

Periodens resultat 554 596 501886 410 475 323130 573713 486 368
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till

arets resultat

P(ﬁer\’odensuf(jréanmgar iverkligt varde 1666 1666 2 351 2351 6758 6758

pa kassaflodessakringar

Uppskjuten skatt i kassaflodessakringar -366 -366 -737 -737 -1487 -1487

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning

av utlandska verksamheter 9 461 20 015 -10 470 22 310 21953 54733

Periodens &vriga totalresultat 10 761 21315 -7 856 24 924 27 224 60 004

Periodens summa totalresultat 565 357 523 201 402 619 348 054 600 937 546 372
Periodens resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 544 948 492 058 409 062 319 869 578 741 489 548

Innehav utan bestdmmande inflytande 9648 9828 1413 3261 -5028 -3180

Periodens resultat 554 596 501886 410 475 323130 573713 486 368
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 558 030 512 087 401853 341134 603 466 542 747

Innehav utan bestdmmande inflytande 7 327 nn4 766 6 920 -2 529 3625

Periodens summa totalresultat 565 357 523 201 402 619 348 054 600 937 546 372
Resultat per aktie, SEK 2) 6:95 6:28 522 4.08 7:38 6:25
Antal aktier vid periodens utgang, st 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056

Genomsnittligt antal aktier, st 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056

1) Féregaende ar har justerats med avseende pa &ndrad redovisningsprincip, se sid 6 for detaljer.

2) Omrékning har gjorts med hansyn till verkstélld split 2:1 den 17 januari 2019 i enlighet med beslut av arsstémman den 15 december 2018. Antal aktier tidigare perioder har justerats.




RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

TILLGANGAR, TSEK 2019-02-28 2018-02-28 2018-08-31
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar 193 647 192 307 195 661

Materiella anlaggningstillgangar 3520 628 3350 677 3380 541

Andelar i joint venture/intressebolag 401850 382 472 387 293

Ovriga andelar och l&ngfristiga vardepappersinnehav 36719 36 988 36 596

Ovriga l&ngfristiga fordringar 248 854 238 832 258 579

Summa anlaggningstillgangar 4 401698 4 201276 4 258 670
Omséttningstillgangar

Varulager 199 122 165 041 166 223

199 122 165 041 166 223

Kundfordringar 82288 90 186 28 776

Skattefordringar 27 767 27 751 18 056

Ovriga kortfristiga fordringar 204 402 358 039 272 756

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 100 358 59 677 52 940

414 815 535 653 372528

Likvida medel 149 031 108 575 73146

Summa omséattningstillgangar 762 968 809 269 611897

SUMMA TILLGANGAR 5164 666 5010 545 4 870 567

EGET KAPITAL OCH SKULDER, TSEK

Eget kapital Aktiekapital 19 594 19 594 19 594
Ovrigt tillskjutet kapital 397 573 397 573 397 573
Reserver -23 472 -48197 -16 263
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 2 093 479 1789 054 1958 733
Eget kapital hanforligt till moderbolagets &gare 2 487174 2158 024 2 359 637
Innehav utan bestammande inflytande 62 218 64 747 61452
Summa eget kapital 2 549 392 222277 2421089

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 807 890 374 454 1286 047
Avséttning for pensioner 12 533 1270 12 316
Ovriga avsattningar 2 393 1501 1453
Derivat 6668 29 988 33735
Uppskjuten skatteskuld 186 570 187 301 185 926
Summa langfristiga skulder 1016 054 604 514 1519 477
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 336 317 999 444 392 750
Leverantorsskulder 219 012 205 646 129 292
Skatteskulder 124 746 50 287 63 755
Ovriga kortfristiga skulder 639 786 707 937 233298
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 279 359 219 946 10 906
Summa kortfristiga skulder 1599 220 2183 260 930 001
Summa skulder 2615274 2787774 2 449 478
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5164 666 5 010 545 4 870 567




RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

. Balanserade Innehav utan
Ovrigt till- Omraknings S&krings- vinstmedel och bestammande Totalt
TSEK Aktiekapital skjutet kapital -reserv reserver arets resultat Summa inflytande eget kapital
Ingdende eget kapital 2017-09-01 19 594 397 573 -46 286 -23176 1684 719 2032424 57827 2 090 251
Periodens resultat 319 869 319 869 3261 323130
Periodens dvriga totalresultat 18 651 2614 (0] 21265 3659 24 924
Periodens totalresultat o (o] 18 651 2614 319 869 341134 6 920 348 054
Utdelning -215 534 -215 534 -215 534
Utgdende eget kapital 2018-02-28 19 594 397 573 -27 635 -20 562 1789 054 2158 024 64 747 2222771
Ingdende eget kapital 2018-09-01 19 594 397 573 1642 -17 905 1958 733 2 359 637 61452 2421089
Periodens resultat 409 062 409 062 1413 410 475
Periodens dvriga totalresultat -9.823 2614 -7 209 -647 -7 856
Periodens totalresultat o] 0] -9 823 2614 409 062 401853 766 402 619
Utdelning -274 316 -274 316 -274 316
Utgaende eget kapital 2019-02-28 19 594 397 573 -8181 -15 291 2 093 479 2487174 62218 2 549 392
RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG
3 MAN 6 MAN HELAR
1 dec-28 feb 1sep-28 feb 1sep-31aug
TSEK 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2017/18
Den I6pande verksamheten Resultat efter finansiella poster 702 490 650 888 484 477 398 347 586 629
Justering foér poster som inte ingar i kassaflodet 35067 24 548 16 282 92120 215 932
737 557 675 436 600 759 490 467 802 561
Betald skatt -19 792 -19 613 -23 116 -26 624 -34 739
Forandring av rorelsekapital 158 622 198 013 582 813 562 918 -88 662
Kassafldéde fran den I6pande verksamheten 876 387 853 836 1160 456 1026 761 679 160
Investeringsverksamheten Forvéary av materiella anléggningstillgangar -106 808 -123 715 -301127 -299 013 -399 474
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 161 401 26 866 1087 2 596
Ovrig investeringsverksamhet 10 551 - 744 -4 614 -128 271 2 851
Kassafldéde fran investeringsverksamheten -96 096 -235 058 -278 875 -426 197 -394 027
Finansieringsverksamheten — Upptagna lan 13928 (o} 42 647 17 407 501209
Amortering av 1an -412 404 -394 358 -570 891 -404 058 -609 822
Utbetald utdelning -274 316 -215 534 -274 316 -215 534 -215 534
Kassafldéde fran finansieringsverksamheten -672 792 -609 892 -802 560 -602 185 -324 147
Periodens kassaflode 107 499 8 886 79 021 -1621 -39 014
Likvida medel vid periodens bérjan 42 987 98 339 73146 105 512 105 512
Kursdifferens i likvida medel -1455 1350 -3136 4 684 6 648
Likvida medel vid periodens slut 149 031 108 575 149 031 108 575 73146




KONCERNENS RORELSESEGMENT

TSEK 3 MAN 6 MAN HELAR
1dec-28 feb 1sep-28 feb 1sep-31 aug

DRIFT AV SKIDANLAGGNINGAR 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2017/18
Externa intakter 1394199 1287 403 1475723 1366 703 2 344 020
Interna intékter 25695 23339 26 164 26 697 15 418
Reavinster 13 337 440 825 1488
Summa intakter 1419 907 1311079 1502 327 1394 226 2360 926
Rérelsens externa kostnader -656 806 -596 481 -962 378 -891 771 -1581 491
Kostnader fran andra segment -36 728 -35 416 -43 034 -46 064 -53130
Reaforluster o] -246 o -4 359 -4 495
Resultat fran andelar i joint ventures/intressebolag 1235 1522 -521 221 4189
Avskrivningar -63 519 -58 454 -121038 -108 351 -227 800
Rorelseresultat 664 089 622 004 375 357 343901 498 200
Immateriella anlaggningstillgangar 193 647 192 307 193 647 192 307 195 661
Materiella anlaggningstillgangar 2917 273 2787 251 2917 273 2787 251 2832933
Finansiella anlaggningstillgangar 88 603 45789 88603 45789 25157
Rorelsekrediter 570 881 672 904 570 881 672 904 1094 965
FASTIGHETSUTVECKLING & EXPLOATERING

Externa intakter 6182 4 006 no73 5192 12 046
Exploateringsintakter 35143 4 559 146 682 71689 190 651
Interna intakter 16 384 18 571 22 386 26 037 38 681
Reavinster 43 0] 388 0] 0]
Summa intakter 57 751 27136 180 530 102 918 241378
Rérelsens externa kostnader -16 840 -15 394 -33 354 -27 312 -61 383
Kostnader fran andra segment -5 351 -6 494 -5 516 -6 670 -970
Kostnader fran salda exploateringstillgangar -6 803 -718 -19 970 -10 203 -44 414
Reaférluster o] 200 -57 6] -17
Resultat fran andelar i joint ventures/intressebolag 27 759 16 643 20 480 6 752 4270
Avskrivningar -4 547 -4 813 -10 406 -12 854 -26 170
Rorelseresultat 51971 16 561 131706 52 631 N2 694
Materiella anlaggningstillgangar 603 355 563 426 603 355 563 426 547 608
Finansiella anlaggningstillgangar 598 820 612 504 598 820 612 504 657 311
Rorelsekrediter 573 326 700 994 573 326 700 994 583 832
Interna intékter -42 079 -41910 -48 550 -52 734 -54100
Interna kostnader 42 079 41910 48 550 52734 54100
Koncernens intakter 1435 579 1296 306 1634 307 1444 410 2548 204
Koncernens rorelseresultat 716 060 638 564 507 064 396 532 610 894
Koncernens immateriella anlaggningstillgéngar 193 647 192 307 193 647 192 307 195 661
Koncernens materiella anlaggningstillgdngar 3520628 3350677 3520628 3350677 3380 541
Koncernens finansiella anlaggningstillgéngar 687 422 658 292 687 422 658 292 682 468
Koncernens rorelsekrediter 1144 207 1373898 1144 207 1373898 1678 798

Segmentredovisning
Foér beskrivning avseende segmentsredovisningen, se not pa sidan 16.




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG, TSEK

3 MAN 6 MAN HELAR
1 dec-28 feb 1sep-28 feb 1sep-31 aug
TSEK 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2017/18
Rérelsens intékter Nettoomséattning 950 617 874 642 1028 403 938 668 1616 087
Ovriga rorelseintakter 195 1138 1061 1507 3n7
Summa rérelsens intakter 950 812 875 780 1029 464 940175 1619 204
Rérelsens kostnader Handelsvaror -100 057 -94194 -124 241 -4 848 -205 931
Ovriga externa kostnader -193 728 -166 234 -322 075 -293 057 -536 692
Personalkostnader -188 405 -172 309 -267 700 -249 233 -447 650
Kostnader salda andelar i boende/exploateringstillgangar -4 889 [¢] -4 989 -1036 -1236
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -34 314 -32 938 -67 917 -65 366 -134 333
Rorelseresultat 429 419 410 105 242 542 216 635 293 362
Finansnetto 78 046 50 349 73 046 45 564 34088
Resultat efter finansiellt netto 507 465 460 454 315 588 262199 327 450
Bokslutsdispositioner - - - - -173 953
Resultat fore skatt 507 465 460 454 315 588 262199 153 497
Skatt -92 377 -53102 -51675 -8 915 -18 064
Periodens resultat 415 088 407 352 263 914 253 284 135 433
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till arets resultat
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 1666 1666 3 351 3 351 6 758
Uppskjuten skatt i kassaflodessakringar -366 -366 -737 -737 -1487
Periodens 6vriga totalresultat 1300 1300 2614 2614 5271
Periodens summa totalresultat 416 388 408 652 266 528 255 898 140 704
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

TILLGANGAR , TSEK 2019-02-28 2018-02-28 2018-08-31
Anléggningstillgangar Immateriella anldggningstillgangar 33259 32508 33219
Materiella anlaggningstillgangar 1748 81 1615929 1616 330
Finansiella anléggningstillgangar Andelar i koncernbolag 366 449 366 449 366 449
Andelar i joint ventures/intressebolag 2992 2992 2992
Ovriga andelar och 1&ngfristiga vardepappersinnehav 20 247 21163 20 247
Ovriga 1&ngfristiga fordringar 21573 9774 21272
Fordringar pa koncernbolag 475 515 333144 571618
Summa anldggningstillgdngar 2 668 846 2 381959 2632127
Omséttningstillgdngar
-Varulager Varulager N3 205 105 416 78 679
N3 205 105 416 78 679
-Kortfristiga fordringar Kundfordringar 52 835 52 008 14 831
Fordringar pa koncernbolag 30 707 213 302 7 432
Skattefordringar 19 834 19 834 12834
Ovriga kortfristiga fordringar 70 206 158 727 28 759
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 75 007 47 043 43 587
248 589 490 914 107 443
-Likvida medel Kassa och bank 71399 3527 1340
Summa omséattningstillgangar 433193 599 858 187 462
SUMMA TILLGANGAR 3102 039 2981816 2819 589
EGET KAPITAL OCH SKULDER, TSEK
Eget kapital
-Bundet eget kapital Aktiekapital 19 594 19 594 19 594
Reservfond 25 750 25 750 25750
Fond for utvecklingsutgifter - - 1790
45 344 45 344 47 134
-Fritt eget kapital Overkursfond 4242 4242 4242
Balanserade vinstmedel 556 234 689 845 690 714
Arets resultat 263 914 253 286 135 433
824 390 947 374 830 389
Summa eget kapital 869 734 992 718 877 523
Langfristiga skulder
-Langfristiga réntebérande skulder Skulder till koncernbolag 1001198 593 782 648 531
Skulder till kreditinstitut 287 735 29774 801 310
-Avsattningar Avsattningar for pensioner 8954 7 568 8 359
Ovriga avséttningar 1820 805 619
-Langfristiga icke réntebdrande skulder Derivatskuld 5130 32 309 32 886
Uppskjutna skatteskulder 139 764 135 706 134 804
Summa langfristiga skulder 1444 601 799 944 1626 509
-Kortfristiga skulder Skulder till kreditinstitut - 472 735 -
Skulder till koncernbolag 32858 33542 31073
Leverantorsskulder 113 254 100 190 87 513
Ovriga kortfristiga skulder 440174 431 460 122 766
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 201 418 151 227 74 205
Summa kortfristiga skulder 787 704 1189 154 315 557
Summa skulder 2232 305 1989 098 1942 066
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3102 039 2981816 2 819 589




KONCERNENS NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

6 MAN HELAR
1sep - 28 feb 1sep-31aug
NYCKELTAL 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2017/18
Nettoomsattning, TSEK 1627 756 1436190 1298 850 1156 303 1127 486 2535705
Rorelsens intékter, TSEK 1634 307 1444 410 1301289 1163 551 1131423 2548 204
Resultat fore skatt, TSEK 484 477 398 348 296171 247 795 240145 586 629
Resultat efter skatt, TSEK 410 475 323130 226 409 188 662 183 960 486 368
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten, TSEK 1160 456 1026 761 726 653 813 868 780 534 679 160
Kassaflodet totalt, TSEK 79 021 -1621 37 065 133 357 51209 -39 014
Avkastning pa:
-sysselsatt kapital % 13 n 9 8 8 17
- eget kapital % 17 15 12 n 12 22
-totalt kapital % 10 9 8 7 7 4
Bruttomarginal % 39 36 33 32 31 34
Rorelsemarginal % 31 27 24 23 21 24
Nettomarginal % 30 28 23 21 20 23
Soliditet % 49 44 43 40 39 50
2018/19 2017/18 2016/17
Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Nettoomsattning, TSEK 1431378 196 378 183 653 915 862 1290 203 145 988 89 614 917 560
Rorelsens intakter, TSEK 1435580 198 727 184 010 919 785 1296 306 148104 90 849 919 317
Resultat fore skatt, TSEK 702 490 -218 013 -166 010 354 291 650 888 -252 541 -191 501 373 085
Resultat efter skatt, TSEK 554 596 -144121 -116 728 279 966 501886 -178 756 -149 819 310 N6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, TSEK 876 387 284 069 131258 -216 343 853 836 172 925 -53 265 -44 280
Kassaflode totalt, SEK 107 499 -25 478 -12 519 -24 874 8 886 -10 507 22 930 -44 652
Bruttomarginal, % 55 neg neg 48 54 neg neg 48
Rorelsemarginal, % 50 neg neg 40 49 neg neg 42
Nettomarginal, % 49 neg neg 39 50 neg neg 41
28 feb 31 aug
DATA PER AKTIE D 2019 2018 2017 2016 2015 2018
Aktiekurs, SEK 107:56 79:90 74:50 61:00 49:38 101:00
Genomsnittligt antal aktier, st 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056
Resultat, SEK 522 4:08 2:91 2:41 2:35 6:25
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, SEK 14:81 1310 9:27 10:38 9:96 8:67
Kurs/kassaflode, ggr 73 61 80 59 50 n7
Eget kapital, SEK 33 28 25 21 20 31
Borskurs/eget kapital, % 331 282 299 288 243 327
2018/19 2017/18 2016/17
Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Genomsnittligt antal aktier, st 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056 | 78 376 056 78 376 056
Resultat, SEK 6:95 -1.73 -1:43 3:60 6:28 -2:20 -1:89 4:00
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, SEK n1s 362 -1.67 -2:76 10:89 2:21 -0:68 -0:56
Eget kapital, SEK 33 29 31 32 28 24 27 29
Réantabilitet pa eget kapital, % 22 -6 -5 n 23 -9 -7 14

1) Omrékning har gjorts med hénsyn till verkstélld split 2:1 den 17 januari 2019 | enlighet med beslut av drsstémman den 15 december 2018. Antal aktier tidigare perioder har justerats.




AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

TSEK 1 sSpl\—/lzé,\;eb 1 s:pf—é?Sug
FINANSIERING OCH RANTEBARANDE SKULDER 2018/19 2017/18 2017/18
Langfristiga réantebarande skulder till kreditinstitut 807 890 374 453 1286 048
Avsattning till pensioner 12 533 1270 12 316
Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 336 317 999 444 392 749
Rantebarande skuld 1156 741 1385168 169113
Ovriga langfristiga fordringar 248 853 238 832 258 579
Ej réntebarande del av langfristiga fordringar -155 407 -137 359 -157 208
Rantebarande kortfristiga fordringar 14 231 149 481 23 455
Likvida medel 149 031 108 575 73146
Réantebarande fordringar 256 708 359 528 197 972
g;igégé:de;tgihmgi (rantebarande fordringar - 900033 1025 639 1493141

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
TSEK Kv 2 Kv 2 Kv 2 Kv 2 Kv 2
AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Resultat efter finansiella poster 484 477 398 347 296 171 247 795 240 145
Finansiella intékter 19 296 29 318 8 487 3759 4145
Finansiella kostnader -41 884 -27 503 -28 266 -23 617 -31850
Finansnetto -22 587 1816 -19 779 -19 857 -27 705
Eaezthat efter finansiella poster, plus finansiella kost- 526 361 425 850 204 438 271 412 271995

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
SYSSELSATT KAPITAL Kv 2  aug 2018 Kv2  aug 2017 Kv 2 aug 2016 Kv 2 aug 2015 Kv 2 aug 2014
Tillgangar 5164 666 4870568 5010545 4507860 4527925 4107146 4148608 3759838 4049781 3960 236
Langfristiga ej rantebarande skulder 195 630 22113 218 790 190 107 190 549 149 441 154 527 96 467 109 806 72 655
Kortfristiga ej réntebarande skulder 1262903 537 253 1183 814 455 254 980 122 334 910 901 840 290 279 816 954 277 002
Summa ej rantebarande skulder 1458 533 758 366 1402 604 645 361 1170 671 484 351 1056 367 386 746 926 760 349 657
Sysselsatt kapital 3706133 412202 3607941 3862499 3357254 3622795 3092241 3373092 3123 021 3610 579
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3909 167 3735220 3490 024 3232 667 3 366 800
Avkastning pa sysselsatt kapital 13% 1% 9% 8% 8%
AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Eget kapital 2549392 2421089 2222774 2090251 1953662 1869945 1660340 1641389 1593 333 1537735
Genomsnittligt eget kapital 2 485 240 2156 512 191804 1650 865 1565534
Resultat efter skatt 410 475 323130 226 409 188 662 183 960
Avkastning pa eget kapital 17% 15% 12% 1% 2%
AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL
Totalt kapital 5164 666 4870568 5010545 4507860 4527925 4107146 4148608 3759838 4049781 3960 236
Genomsnittligt totalt kapital 5017 617 4759 203 4 317 535 3954 223 4 005 008
Avkastning pa totalt kapital 10% 9% 8% 7% 7%




NOTER

Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser

STALLDA SAKERHETER, TSEK 2019-02-28  2018-02-28  2018-08-31
Koncern 1659 447 1625 441 1629 864
Moderbolaget 539190 537 804 538 595
EVENTUALFORPLIKTELSER, TSEK

Koncern 1011206 507 088 680 880
Moderbolaget 1734 661 1241120 1422124
Segmentsredovisning

Frin och med det forsta kvartalet 2018/19 foljs och presenteras verksam-
heten i segmenten Drift av skidanliggningar samt Fastighetsutveckling &
exploatering.

Drift av skidanldggningar omfattar drift av skidanldggningar samt for-
séljning av samtliga produkter och tjinster inom detta omrade, saisom Ski-
Pass, boende, aktiviteter, shoppar m.m. Fokus pa forsiiljning och effektiv
drift. Resultatet belastas med segmentets egna kostnader samt internhyror
for fraimst gistboenden som hyrs frén Fastighetsutveckling & exploatering.
Anléiggningstillgdngarna inom segmentet bestar frimst av materiella
anldggningstillsangar som direkt anvinds i verksamheten, sasom pist-
mark, liftar m.m. alternativt anvinds eller hyrs ut for verksamheter som
kompletterar segmentet, sisom skishops, uthyrning och restauranger.

Fastighetsutveckling & exploatering omfattar forvaltning av tillgdngar
som kan exploateras eller anvinds i det egna segmentet eller uthyrs till
segmentet Drift av skidanldggningar. Intdkterna inom segmentet bestar av
forsiljning av tomtmark och andra fastigheter, forséljning av andelsveckor
inom Vacation Club samt uthyrning av boenden, béade i egen regi och
via intressebolag, till géister inom segmentet Drift av skidanliggningar.
Tillgdngarna inom segmentet bestar av mark och andra fastigheter samt
andelar i bostadsriittsforeningar och intressebolag med inriktning pa hotell
och uthyrningsverksamhet av stugor och ligenheter i nirhet till koncer-
nens skidomraden.

Jimforelsevirden har riknats om.

Upplysningar enligt IFRS 9 Finansiella instrument

De finansiella instrument som SkiStar innehar r virderade efter
anskaffningsvirde forutom de rintederivat som bolaget innehar och
som virderas till verkligt viirde over totalresultatet. Nagra osidkra poster
eller nedskrivningar har inte identifierats. Overgangen till IFRS 9 har

ingen materiell effekt da kundfordringar inom SkiStar 4r laga.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PER SEGMENT, MSEK

Upplysningar enligt IFRS 13 Vidrdering till verkligt varde

SkiStars finansiella instrument bestér, forutom av sedvanliga rorelseka-
pitalrelaterade poster och likvida medel, av fordringar pa intresseforetag,
rantebdrande skulder, derivat och finansiella tillgangar som kan siljas.
Réntebirande skulder Ioper med rorlig rintebas. Ovriga finansiella
tillsangar och skulder har till 6vervdgande del korta loptider. Derivat och
finansiella tillsAngar som kan siljas virderas till verkligt viirde baserat pa
indata motsvarande niva 2 enligt IFRS 13. Ingen forskjutning har skett
mellan nivder under perioden. Verkliga virdena pa samtliga finansiella
instrument bedéms approximativt motsvara bokférda virden. SkiStar har

inte nettoredovisat nagra finansiella tillgangar och skulder.

Upplysningar enligt IFRS 15 Inkomster fran avtal med kunder
Kundavtalen inom segmentet Drift av skidanliggningar bestar frimst av
avtal med privatpersoner avseende frimst bokning av resa innehéllande
bl.a. SkiPass, boende, aktiviteter och andra varor och tjinster férknip-
pande med en gists besok pa en skidanldggning. Denna kategori kundav-
tal innebdr att full betalning sker innan ankomst. Intikten fordelas 6ver
gdstens vistelseperiod, innebirande att den totala intékten inte redovisas
forrin vistelsens avslut da bolagets ataganden 4r uppfyllda. Intikterna
reduceras med eventuella lojalitetspozing som skuldfors fram till nyttjande
eller forfallodag.

Intikter vid forsiljning av varor i shopar redovisas i samband med
kopetillfillet néir kontroll 6verforts till koparen. Bolagets dtaganden mot
kunder fore ankomst bestar frimst av forskott frin kunder samt kunders
upparbetade, dnnu ej nyttjade lojalitetspodng.

Kundavtalen inom segmentet Fastighetsutveckling & exploatering
bestéar av markforsiljning av tomter som sker béde till privatkunder och
till foretagskunder. Intikten tas pa tilltridesdagen. Vacation Club-andelar

siiljs framst till privatpersoner och intikten tas vid tilltridesdagen.

Nya IFRS och tolkningar som kommer att tilldmpas under
kommande perioder

IFRS 16 Leasing giller fran och med 1 januari 2019 och kommer att till-
limpas av SkiStar fran och med riikenskapséret som avslutas den

31 augusti 2020. Arbetet med att bedéma konsekvenserna av IFRS 16
pagar och i dagsliget dr bedomningen att balansomslutningen kommer att
paverkas visentligt avseende markarrenden och andra hyreskontrakt.

3 MAN 6 MAN HELAR 3 MAN 6 MAN HELAR
1 dec-28 feb 1sep-28 feb 1sep-31 aug 1dec-28 feb 1sep-28 feb 1sep-31aug

DRIFT AV SKIDANLAGGNINGAR 2018/19 2017/18 2018/19  2017/18 2017/18 NETTOOMSATTNING PER LAND 2018/19 2017/18  2018/19 2017/18 2017/18
SkiPass 854 782 860 787 1338 Sverige
Logi 168 158 172 163 293 - Drift av skidanlaggningar 918 857 976 am 1579
Skiduthyrning ns 108 e no 183 - Fastighetsutveckling & exploatering 39 6 156 75 199
Skidskola/Aktiviteter 38 37 38 37 60 Norge 1)
Sportbutiker 77 78 101 101 173 - Drift av skidanlaggningar 408 367 428 388 672
Fastighetsservice 47 45 64 60 109 - Fastighetsutveckling & exploatering 2 2 2 2 3
Ovrigt 92 73 16 99 178 Osterrike 2) 64 58 66 60 83
Summa Drift av skidanlaggningar 1390 1282 1468 1359 2334 Summa koncernen 1431 1290 1628 1436 2536
FASTIGHETSUTVECKLING & 1 1 Norge finns ingen exploateringsverksamhet.
EXPLOATERING 41 8 160 77 202 2) | Osterrike finns ingen Fastighetsutveckling- och exploateringsverksamhet.

Se not ovan fér information om kundkategorier.
Summa koncernen 1431 1290 1628 1436 2536




Denna halvarsrapport har inte varit fsremal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att halvarsrapporten ger en rittvisande 6éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,

stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Silen den 20 mars 2019

Eivor Andersson Mats I\rjes
Ordférande Ledamot och Verkstillande direktor
Lena Apler Sara Karlsson Fredrik Paulsson Patrik Svird
Ledamot Ledamot Ledamot Arbetstagarrepresentant

Denna information #r sddan information som SkiStar AB (publ) #r skyldigt att offentliggtra enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden.

Informationen limnades genom ovanstaende kontaktpersons foérsorg for offentliggorande den 20 mars 2019 klockan 07.30 CET.

KORT OM SKISTAR

SkiStar AB (publ) #r noterat pa Nasdaq Stockholm, segment Mid Cap. Koncernen dger och driver alpina skidanliggningar i Sélen, Are och Vemdalen
samt [Tammarbybacken (Stockholm) i Sverige, HHemsedal och Trysil i Norge samt St. Johann in Tirol i Osterrike. Marknadsandelen ir i Sverige 49 %,

i Norge 30 % och totalt i Skandinavien 41 %. Kdrnverksamheten 4r alpin skidakning med gistens skidupplevelse i centrum. Verksamheten delas in

i tva segment; Drift av skidanliggningar och Fastighetsutveckling & exploatering. SkiStars affirsidé dr att som den ledande operatéren av europeiska
alpindestinationer skapa minnesvirda vinterupplevelser, vilket skapar viirde for gister, medarbetare och 6vriga intressenter, vilket i sin tur skapar virde
for aktiedgarna. Affirsmodellen och grundliggande strategin utgar ifrian att genom en distributionskanal erbjuda hela utbudet av boende pa SkiStars
destinationer vilket ska sikerstilla en hog beliggning, som i sin tur ér en forutsittning for att maximera forsiljningen av SkiPass. For att uppna detta
ska SkiStar verka for att samtliga aktorer pa destinationerna erbjuder en produkt och service av hog kvalitet for att f4 ndjda och aterkommande gister.

Forsdljningen av SkiPass dr den stora virdedrivaren i SkiStars verksamhet.

SKISTAR AB (PUBL)
SE-780 67 SALEN
Org.nr: 556093-6949
Tel: +46 280 880 50
E-post: info@skistar.com
www.skistar.com

Sdlen VEMDALEN ARE HEMSEDAL TRYSIL St:Johann



