Tobii Pro mycket starkt framat, Tobii Dynavox férséljning paverkades
negativt av tillfalliga effekter, Tobii Tech i flertal projekt inom VR

Kvartalet juli-september

Koncernens omsattning uppgick till 250 MSEK (255), en
minskning med 2 %. Justerat for valutaeffekter var det en 6k-
ning med 3 %.

Bruttomarginalen uppgick till 73 % (73 %).

Koncernens rorelseresultat uppgick till -49 MSEK (-11). Tobii
Dynavox bidrog med 9 MSEK (31) och Tobii Pro bidrog med
9 MSEK (0), medan investeringarna i Tobii Tech paverkade
koncernens rorelseresultat med -67 MSEK (-42).

Resultatet per aktie var -0,55 SEK (-0,08).

Perioden januari-september

Koncernens omséttning uppgick till 777 MSEK (747), en 6k-
ning med 4 %. Justerat for valutaeffekter var 6kningen 2 %.

Bruttomarginalen uppgick till 72 % (73 %).

Koncernens rorelseresultat uppgick till -174 MSEK (-57). Tobii
Dynavox bidrog med 48 MSEK (83) och Tobii Pro bidrog med
8 MSEK (3) medan investeringarna i Tobii Tech paverkade
koncernens rorelseresultat med -230 MSEK (-143).

Resultat per aktie var -1,86 SEK (-0,55).

Finansiellt sammandrag

Viktiga handelser

Tobii Dynavox lanserade 1-110, nasta generations medicin-
klassade pekskarmbaserade samtalsapparat.

Tobii och Microsoft offentliggjorde ett samarbete for att infora
stod for eyetracking i Windows 10, vilket lanserades i oktober.

Tobii Dynavox lanserade EyeMobile Plus, ett eyetracking-till-
behor som gor en vanlig surfplatta till en 6gonstyrd kommuni-
kationsenhet.

De dkade investeringarna inom VR har resulterat i att Tobii
Tech nu &r engagerat i fem stora projekt i prototyp- och pro-
duktutvecklingsfas med potentiella kunder och partner.

Ett tiotal nya PC spel med stdd for Tobii eyetracking slapptes,
inklusive stortitlar som F1 2017, Assassin’s Creed Origins och
Agents of Mayhem, och det finns nu stod for eyetracking i
cirka 90 spel.

Tobii Pro har vunnit ett antal affarer inom ett nytt viktigt delseg-
ment kallat "professional performance”, dar kunder inom bland
annat bilindustrin, processindustri, simulatorer och idrott an-
vander eyetracking-data i tranings- och utbildningssyfte.

Tredje kvartalet

MSEK (utom resultat per aktie) 2017 2016  Andring
Omsaéttning, netto
Tobii Dynavox 156,7 187,0 -16%
Tobii Pro 80,0 58,4 37%
Tobii Tech 25,2 21,2 19%
Elimineringar & dvrigt, netto -11,8 -12,1 ilm
Totalt 250,1 2545 -2%
Rorelseresultat (EBIT)
Tobii Dynavox 9,2 31,2
Tobii Pro 9,1 0,1
Tobii Tech -66,9 -41,9
Ovrigt, netto 0,0 0,0
Totalt -48,6 -10,6
Resultat per aktie (SEK) -0,55 -0,08

Januari-september Heléret
2017 2016  Andring 2016
524,4 557,1 -6% 761,7
207,2 171,0 21% 2449
83,6 55,5 51% 96,4
-38,1 -36,2 i/m -49,7
777,1 747,4 4% 1053,3
47,9 83,2 124,7
7,5 3,3 15,5
-229,8 -143,1 -207,2
0,0 0,0 0,0
-174,4 -56,6 -67,0
-1,86 -0,55 -0,57

En telefonkonferens med webbpresentation kommer att hallas pa engelska idag kl. 14.00 (CET). Ga till tobii.com for att erhalla telefonnummer
eller folja konferensen. Bilderna fran presentationen kommer att kunna laddas ner frdn hemsidan.

Delarsrapport Q3 2017 © Tobii AB (publ)


https://www.tobii.com/sv/group/media/pressmeddelanden/2017/9/tobii-dynavox-lanserar-i-110-nasta-generations-pekskarmbaserade-samtalsapparat/
https://www.tobii.com/sv/group/media/pressmeddelanden/2017/8/tobii-och-microsoft-samarbetar-med-att-infora-stod-for-eyetracking-i-windows-10/
https://www.tobii.com/sv/group/media/pressmeddelanden/2017/7/tobii-dynavox-lanserar-eyemobile-plus--gor-surfplattan-till-en-ogonstyrd-kommunikationsenhet/
http://www.tobiigaming.com/
https://www.tobii.com/sv/group/investerare/kalender/delarsrapport-q2-20162/

VD:s kommentar

Kvartalet utmarktes av en mycket stark férséljning inom Tobii Pro.
Det reflekterar en god underliggande marknadsutveckling men ar
ocksa resultatet av vara satsningar pa riktigt bra produkter och
starkare saljkanaler. Tobii Dynavox omsattning paverkades nega-
tivt av tillfalliga effekter, men lanserade ytterligare tva nya produk-
ter och star nu starkt rustat med en utokad, prisdifferentierad pro-
duktportfolj. Inom Tobii Tech fortsatte vi att allokera mer resurser
till VR for att svara upp mot forfrdgningar och ett flertal samarbeten
med potentiella kunder.

Tobii Dynavox — omstallning till ny produktportfolj

Tobii Dynavox har under de senaste kvartalen lanserat en rad nya
produkter for att starka vart erbjudande av kommunikationslos-
ningar. Under det tredje kvartalet lanserade vi ytterligare tva viktiga
produkter — den medicinklassade pekskarmsprodukten 1-110 och
EyeMobile Plus, ett datortillbehér som ger anvandare liknande
funktionalitet som en komplett 6gonstyrd kommunikationsapparat
men till en lagre prispunkt. Mottagandet har varit genomgaende
mycket positivt, bade for dessa och de tidigare lanserade produk-
terna. Vi vet dock att det tar tid innan terapeuter har bekantat sig
med nya produkter, vilket innebar en gradvis tkad forséljning.
Flera av de nya produkterna saljs ocksa till vasentligt lagre priser
an vad Tobii Dynavox tidigare erbjudit och det tar en viss tid innan
detta fullt ut kompenseras av hdgre volymer. Forséljningsmassigt
var det ett svagt kvartal med en minskning pa 13 % justerat for va-
luta jamfoért med motsvarande kvartal 2016. Lanseringen av 1-110
gav en stor tillfallig orderstockseffekt och justerat aven for detta var
minskningen omkring 5 %.

Som organisation &r vi inom Tobii Dynavox starkt drivna av att sa
manga som majligt av personer med sarskilda behov ska ha till-
gang till bra kommunikationshjalpmedel. Med den nya produktport-
félien kan vi erbjuda lésningar oavsett storlek pa planboken, fran
appar pa vanlig konsumentelektronik, till prisvarda behovsanpas-
sade produkter och till medicinklassade l6sningar med omfattande
tjianstepaket. Det &r fantastiskt att kunna erbjuda detta spektrum
av mdjligheter till vara anvandare, och det &r ocksa en sund affars-
strategi for att 6ka bade volym och marknadsandelar.

Tobii Pro — mycket positivt momentum

De senaste tva kvartalen har Tobii Pro levererat en mycket stark
forsaljningsutveckling. Okningen under det tredje kvartalet var

44 % justerat for valuta jamfort med samma period 2016. Vi ser en
generellt 6kad efterfragan pa eyetracking i marknaden, som har
blivit en mer etablerad och accepterad metod och kontinuerligt nar
nya anvandningsomraden. Bidragande till kvartalets tillvaxt var
ocksa att konkurrenten SMI avvecklar forsaljningen av eyetracking-
I6sningar for beteendestudier.

P& kort tid har Tobii Pro vunnit ett antal affarer inom ett nytt viktigt
delsegment som vi kallar "professional performance”. Detta om-
rdde omfattar kunder inom bland annat bilindustrin, processindu-
stri, simulatorer och idrott som anvander eyetracking-data i tra-
nings- och utbildningssyfte. Det finns en stor tillvaxtpotential inom
detta omrade och det utokar affarsomradets adresserbara mark-
nad markant. For att ta tillvara pa de tillvaxtmajligheter vi ser inom
Tobii Pros marknader fortsétter vi att gora stora investeringar. Vi
vidareutvecklar befintliga produkter som Glasses 2, Tobii Pro
Spectrum och mjukvaruerbjudandena fér datahantering och ana-
lys. Vi utvecklar ocksa var portfélj med nya, kompletterande los-
ningar och fortsétter att starka vara saljkanaler.
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Tobii Tech — stark efterfrdgan inom Virtual Reality

Intresset for eyetracking inom VR har fortsatt att 6ka starkt. Under
det tredje kvartalet allokerade vi ytterligare resurser dit for att kunna
hantera an fler parallella kundprojekt. Vi jobbar nu aktivt i fem stora
projekt med potentiella kunder och partners. Dessa projekt befinner
sig i prototyp- eller produktutvecklingsfas och siktar foretradesvis pa
att nd produkter i marknad under slutet av 2018 eller under 2019.
Utover detta for vi dialog med ytterligare ett tiotal potentiella kunder
och partners. Tobii &r val positionerat och jag har stark tilltro till var
férmaga att pa sikt bygga en substantiell affar inom VR. Darutéver
ser vi aven ett initialt intresse fran ett flertal akt6rer inom AR (Aug-
mented Reality).

Inom PC Gaming fortsatte arbetet med kunder och spelutvecklare
under kvartalet. Tillsammans med Alienware och ELEAGUE lanse-
rade vi eyetracking for spelanalys i arets version av ELEAGUEs
Counterstrike-turnering. Att komma in i e-sport ar viktigt for att 6ka
kannedomen om eyetracking och bredda anvandandet. Nyheten
fick ocksa mycket uppmarksamhet i forum som Reddit och Discord.

| september presenterade Microsoft och Tobii ett samarbete for att
integrera 6gonstyrning i Windows som den "femte input-metoden”
efter tangentbord, mus, touch och penna. Initialt fokuserar 6gonstyr-
ning i Windows pa applikationer fér personer med funktionshinder,
men Over tid utgor det ocksa en viktig grundforutsattning for att
eyetracking ska kunna bli en del i hur vi anvander vara datorer i var-
dagen. Vi ser detta som en tydlig signal att konsumentelektronik-
branschen betraktar eyetracking som en viktig teknologi for framti-
dens devicer. Vi vill ha teknik som forstar oss béttre och som erbju-
der allt mer intuitiva granssnitt anpassade till vart naturliga bete-
ende.

Apples lansering av ansiktsigenkéanning i iPhone X ar en del i
samma trend mot att addera smarta kamerabaserade sensorer, och
deras initiativ kommer sannolikt att bidra till att 6ka intresset ytterli-
gare for sddan teknik inom ett brett spektrum av olika devicer.

Sedan augusti och under ett &r jobbar jag mestadels fran USA.

Nordamerika &r var stérsta marknad och det &r viktigt for Tobii att
ha en stark narvaro har. Vi har éver 300 anstallda i USA, men jag
ar baserad i vart lilla men véxande kontor i Silicon Valley. Mycket
av det som sker inom konsumentelektronik drivs harifran och det
ar uppenbart att det finns manga spannande mdjligheter for Tobii.

Henrik Eskilsson, VD




Tobii-koncernen i korthet

Tobii ar véarldsledare inom eyetracking, en teknologi som med hdg
precision laser av var man tittar. En eyetracking-sensor kan darige-
nom ge information om vad en person uppméarksammar eller bear-
betar. Det kan ge unika insikter i manskligt beteende eller anvan-
das for att skapa naturliga och mer intuitiva anvandargranssnitt till
datorer och andra produkter.

Tobii-koncernen bestar av tre affarsomraden med egna val av-
gransade marknader, produkter och organisationer. Tva av dessa,
Tobii Dynavox och Tobii Pro, & marknadsledare och har etable-
rade produktportféljer inom sina respektive nischmarknader. Tobii
Dynavox ar inriktat p& kommunikationshjalpmedel och hjalper tiotu-
sentals personer att tala och kommunicera. Tobii Pro gor speciali-
serade eyetracking-losningar som adderar djupa insikter och unik
objektivitet till en méngd undersokningsomraden dar man studerar

tobii dynavox

Véarldens ledande leverantor av
hjalpmedel for personer med
nedsatt tal- och
kommunikationsformaga

Omsattning per affarsomrade
Kv 3, 2017

Tobii Tech
10 %

Tobii Dynavox
60 %

Tobii Pro
30 %

Delarsrapport Q3 2017 © Tobii AB (publ)

tobiipro

Varldens ledande leverantor av
eyetracking-l6sningar for att
studera ménskligt beteende

beteende. Inom det tredje affarsomradet, Tobii Tech, investerar
Tobii for att nd framtida volymmarknader for eyetracking med hu-
vudfokus pa konsumentprodukter som datorer, datorspelsproduk-
ter, VR och smartphones.

Tobii satsar pa en hog utvecklingstakt for att bibehalla sin mark-
nadsledande position och 6ka marknadspenetrationen inom alla
tre affarsomraden.

Koncernen har 6ver 800 anstallda och tacker varldsmarknaden ge-
nom egna kontor i Sverige, USA, Kina, Japan, Norge, Tyskland,
Storbritannien, Sydkorea och Taiwan samt genom ett globalt nét-
verk av aterforsaljare. Tobii har sitt huvudkontor i Danderyd och ar
sedan april 2015 noterat pa Nasdaq Stockholm.

tobiitech

Ledande eyetracking-teknologi

for inbyggnad i
konsumentelektronik och
andra volymprodukter

Omsaéttning per region
Kv 3, 2017

Nordamerika
59 %

Resten av
varlden dil
19 % ’




Koncernen

Omsattning

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet uppgick till
250 MSEK (255), en minskning med 2 % jamfért med samma pe-
riod 2016. Justerat for valutaeffekter var det en 6kning med 3 %.
Tobii Dynavox bidrog med 157 MSEK, Tobii Pro med 80 MSEK
och Tobii Tech med 25 MSEK, varav 12 MSEK var férsaljning av
eyetracking-plattformar till de andra tva affarsomradena och 13
MSEK var externforsaljning.

Under det tredje kvartalet svarade den nordamerikanska mark-
naden for 59 % (63 %) av koncernens forsaljning, den europeiska
for 22 % (22 %) och 6vriga varlden for 19 % (15 %). Férandringen
drevs primart av hogre forsaljning i Asien inom Tobii Pro och Tobii
Tech och lagre forséljning i USA inom Tobii Dynavox.

Resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick till 73 % (73 %). En forbattring
i Tobii Pro motverkades av en hogre andel férsaljning fran Tobii
Tech som har lagre bruttomarginal &n de andra tva affarsomra-
dena . Rorelseresultatet for koncernen uppgick till -49 MSEK (-11)
och rérelsemarginalen till -19 % (-4 %). Tobii Dynavox bidrog med
9 MSEK (31) och Tobii Pro bidrog med 9 MSEK (0), medan inve-
steringarna i Tobii Tech paverkade koncernens rérelseresultat
med -67 MSEK (-42). Rorelseresultatet paverkades negativt av
Okade investeringar i FoU och av betydande valutaeffekter pa ro-
relsekapitalet jamfért med samma period 2016. Jamfort med fore-
gaende kvartal paverkades resultatet positivt av effekter av se-
mesteruttag och laga externa FoU-kostnader.

Forskning och utveckling (MSEK) 2017 2016
Totala FoU-satsningar -95 -76
Aktiveringar 38 34
Avskrivningar -32 -25
FoU-kostnader i resultatrakningen -89 -66
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kvartalet juli-september

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -12
MSEK (20), vilket motsvarade en EBITDA-marginal pa -5 % (8 %).

Resultatet fére skatt uppgick till -63 MSEK jamfért med -5 MSEK
under det tredje kvartalet 2016. Finansnettot minskade till -14
MSEK (5), primart genom att valutaeffekter som paverkar vardet
pa koncernens dollarbaserade (USD) finansiella tillgangar hade en
negativ paverkan jamfort med samma period 2016.

Nettoresultatet uppgick till -53 MSEK (-7) och resultatet per aktie
blev -0,55 SEK jamfort med -0,08 SEK under samma period 2016.

Kassafléde, likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet efter [dpande investeringar uppgick under det tredje
kvartalet till -56 MSEK (-22). Kassafléde fran den I6pande verk-
samheten var -9 MSEK (17) och I6pande investeringar uppgick till
47 MSEK (38), varav 38 MSEK (34) var aktiveringar av FoU.

Investeringar i materiella tillgdngar uppgick till 9 MSEK (4) primart
pa grund av en 6kning av demoenheter relaterade till det stora an-
talet nylanserade produkter inom Tobii Dynavox. Jamfért med fore-
gaende kvartal forbattrades kassaflode efter lopande investering
med 22 MSEK beroende pa ett forbattrat kassafléde fran den 16-
pande verksamheten.

Vid utgangen av perioden hade koncernen 572 MSEK (329) i
nettokassa.

Anstallda

Antal anstallda omraknat till heltidsekvivalenter var vid periodens
slut 807. Jamfort med samma tidpunkt féregéende ar 6kade anta-
let anstéllda heltidsekvivalenter med 106, eller 15 %, genom tkade
satsningar pa FoU-, sélj- och marknadsorganisationerna.



Koncernen

Omsaéttning

De forsta nio manaderna 2017 steg koncernens nettoomsaéttning
med 4 % till 777 MSEK (747) jamfort med samma period 2016. Ju-
sterat for valutaeffekter var okningen 2 %. Okningen forklaras av till-
véxt i Tobii Pro och Tobii Tech, men dampades av en minskning i
Tobii Dynavox.

Under perioden svarade den nordamerikanska marknaden for
60 % (63 %) av koncernens forséljning, den europeiska for 21 %
(23 %) och 6vriga varlden for 19 % (14 %).

Resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick till 72 % (73 %). Féréandringen
drevs av en hogre andel forsaljning frdn Tobii Tech som har lagre
marginaler an de andra tva affarsomradena, forandringar i produkt-
mix och prissankningar pa vissa produkter som Tobii Dynavox
gjorde under 2016.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till -174 MSEK (-57) och ro-
relsemarginalen uppgick till -22 % (-8 %). Tobii Dynavox bidrog med
48 MSEK (83) och Tobii Pro bidrog med 8 MSEK (3) och investe-
ringarna i Tobii Tech paverkade koncernens rorelseresultat med
-230 MSEK (-143). Rorelseresultatet paverkades av tkade investe-
ringar i FoU och sélj- och marknadsorganisationerna samt av valu-
taeffekt pa rorelsekapitalet.

Forskning och utveckling (MSEK) 2017 2016
Totala FoU-satsningar -316 -235
Aktiveringar 117 88
Avskrivningar -89 -69
FoU-kostnader i resultatrakningen -289 -216
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perioden januari—september

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -71 MSEK
(30), vilket gav en EBITDA-marginal pa -9 % (4 %).

Resultatet fére skatt uppgick till -213 MSEK jamfort med -52 MSEK
under samma period 2016. Finansnettot uppgick till -39 MSEK (4),
primart genom att valutaeffekter som paverkar vardet pa koncer-
nens dollarbaserade (USD) finansiella tillgangar hade en negativ
paverkan jamfort med samma period 2016.

Nettoresultatet uppgick till -180 MSEK (-48) och resultatet per aktie
blev -1,86 SEK jamfort med -0,55 SEK under samma period 2016.
Medelantalet utestdende aktier under de forsta nio manaderna var
97 miljoner (88) och antalet utestdende aktier vid periodens slut var
97 miljoner (88).

Kassaflode, likviditet och finansiell stélining

Kassaflodet efter Iopande investeringar uppgick till -180 MSEK
(-52). Kassaflode fran verksamheten var -76 MSEK (27) medan
forandringen av rorelsekapitalet bidrog positivt med 31 MSEK (24).
Lopande investeringar 6kade med 33 MSEK till 135 MSEK, varav
117 MSEK var aktiveringar av FoU.

Forvarvet av Sticky under andra kvartalet paverkade kassaflédet
negativt med -24 MSEK och kassaflddet efter investeringar upp-
gick till -203 MSEK (-52). Mer finansiell information om forvérvet
finns pa sidan 19 i denna rapport.



Tobii Dynavox

Lanserade ytterligare tva viktiga produkter och har nu en ny, ut6-

kad produktportfdlj.

Omstéllningen till nya produkter paverkade kvartalets omsattning

negativt.

Kvartalet juli-september
Trender och utveckling

Manga personer som behover kommunikationshjalpmedel har inte
tillg&ng till sddana produkter idag, vilket skapar férutsattningar for
god langsiktig tillvaxt av denna marknad. Historiskt har Tobii Dy-
navox varit starkast inom medicinklassade I6sningar och har idag
drygt 40 % av den totala marknaden fér kommunikationshjalpmedel
och cirka 75 % inom 6gonstyrda produkter.

Centralt i Tobii Dynavox tillvéxtstrategi &r att erbjuda kommunikat-
ionslosningar pa olika prisnivaer. De dyrare medicinklassade pro-
dukterna séljs tillsammans med omfattande tjanstepaket i de mark-
nader dar det finns tillgang till val fungerande férsakringsfinansie-
ring. Genom nya, lagre prissatta produkter mojliggors forsaljning di-
rekt till privatpersoner och skolor utan forsakringsfinansiering. Pa
l&ng sikt skapar strategin gynnsamma forutsattningar att kraftigt cka
antalet salda enheter, expandera till nya kundgrupper och geogra-
fiska marknader, samt 6ka affarsomradets marknadsandelar. Kon-
kurrensen i de lagre prissegmenten kommer primart fran vanliga
surfplattor medan ett mindre antal specialiserade leverantorer kon-
kurrerar pa marknaden fér medicinklassade produkter.

Genom kvartalets tva produktlanseringar ar den utékade produkt-
portfolien pa plats. 1-110 &r en ny pekskarmsbaserad medicinklas-
sad samtalsapparat som ersatter den aldre, vikande produkten
T-10. EyeMobile Plus ar ett eyetracking-tillbehor i mellanprisseg-
mentet som ger anvandaren liknande funktion som en medicinklas-
sad kommunikationsapparat, men till en prisnivd som goér den till-
ganglig dar forsakringsfinansiering ar begransad. Alla de produkter
som Tobii Dynavox har lanserat under andra och tredje kvartalet
har fatt mycket goda omdémen fran marknaden. Historiskt har det
tagit ndgra kvartal innan introduktionen av nya produkter har gett
positivt genomslag i férsaljningen.

Omséttning

Nettoomsattningen uppgick till 157 MSEK (187), en minskning med
30 MSEK eller 16 % jamfért med det tredje kvartalet 2016. Justerat
for valutaeffekter var minskningen 13 %. Lanseringen av I-110 sent
i kvartalet gav ocksa en vasentlig negativ tillfallig orderstockseffekt.
Justerat aven for denna effekt var minskningen omkring 5 %. Den
frdmsta orsaken till denna minskning var omstallningen till nya pro-
dukter.

Resultat

Bruttomarginalen uppgick till 71 % (71 %). Rorelseresultatet upp-
gick till 9 MSEK (31) och rérelsemarginalen uppgick till 6 % (17 %).
Minskningen var en effekt av lagre forsaljning och negativa valu-
taeffekter pa rorelsekapitalet under kvartalet. Detta uppvagdes del-
vis av god kostnadskontroll, effektiviseringar inom forsaljning och
marknadsforing samt vissa engangseffekter.

Forskning och utveckling (MSEK) 2017 2016
Totala FoU-satsningar -28 -28
Aktiveringar 14 14
Av- och nedskrivhingar -12 -10
FoU-kostnader i resultatrakningen -26 -24

Viktiga héndelser

Tobii Dynavox lanserade 1-110, nasta generations medicin-
klassade pekskdrmbaserade samtalsapparat.

Tobii Dynavox lanserade EyeMobile Plus, ett eyetracking-
tillbehdr som goér en vanlig surfplatta till en 6gonstyrd kommu-
nikationsenhet.

Tobii och Microsoft offentliggjorde ett samarbete for att inféra
stod for eyetracking i Windows 10. | den senaste versionen av
Windows 10 som lanserades i oktober har Microsoft initialt im-
plementerat 6gonstyrningsfunktioner for personer med funkt-
ionshinder. For Tobii Dynavox innebar detta en mojlighet att n&
vasentligt manga fler anvandare.

Tredje kvartalet Januari-september Heldret
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 156,7 187,0 524,4 557,1 761,7
Bruttomarginal 71 % 71 % 70 % 1% 71 %
EBITDA 24,8 45,5 94,4 129,9 184,9
EBITDA-marginal 16 % 24 % 18 % 23 % 24 %
Rorelseresultat (EBIT) 9,2 31,2 47,9 83,2 124,7
Rorelsemarginal 6 % 17 % 9 % 15 % 16 %
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Perioden januari—september
Omsaéttning

Jamfort med de forsta nio manaderna 2016 minskade omséttningen
med 6 % till 524 MSEK (557). Justerat for valutaeffekter minskade
omsattningen med 8 %. Trots viss dkad forséljning av 6gonstyrda
produkter drevs minskningen av lagre forsaljning av aldre pek-
skarmsprodukter och svagare forsaljning i Storbritannien.

Resultat

Bruttomarginalen uppgick till 70 % (71 %). Rorelseresultatet uppgick
till 48 MSEK (83) och rorelsemarginalen uppgick till 9 % (15 %).
Minskningen drevs av férandringar i produktmix och prisjusteringar
pa delar av sortimentet under 2016, samt betydande negativa valu-
taeffekter pa rorelsekapitalet.

Forskning och utveckling (MSEK) 2017 2016
Totala FoU-satsningar -89 -80
Aktiveringar 49 44
Av- och nedskrivningar -35 -32
FoU-kostnader i resultatrakningen -75 -69

Om Tobii Dynavox

Tobii Dynavox &r varldens ledande leverantdr av kommunikations-
hjalpmedel for personer med nedsatt tal- och kommunikationsfor-
maga orsakad av exempelvis CP, ALS, afasi, ryggmargsskada eller
autism. Produkterna omfattar 6gonstyrda och pekskarmsbaserade
kommunikationsapparater, samt olika programvaror. Tobii Dynavox
svarar for cirka 60 % av koncernens omsattning. Affarsomradets
l&ngsiktiga finansiella mal &r att 6ka omsattningen med 6ver 10 %
per ar och att n& en rorelsemarginal pa 20 %.
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Tobii Pro

Mycket stark forsaljningstillvaxt drevs av genomgaende 6kad ef-

terfragan.

Det nya delsegmentet "professional performance” vaxte kraftigt
och utdkar den adresserbara marknaden markant.

Fortsatte att gdra substantiella investeringar i utveckling av pro-
dukter och séljkanaler.

Kvartalet juli-september
Trender och utveckling

Marknadsutvecklingen for eyetracking-l6sningar for beteendestudier
ar generellt god med 6kande efterfrdgan inom etablerade och nya
delsegment. Historiskt har Tobii Pros produkter priméart anvants
inom akademisk forskning, marknadsundersokningar och anvéand-
barhetstester av hemsidor och mjukvara.

| takt med en dkad grad av acceptans for eyetracking som under-
sokningsmetod har Tobii Pro med sina innovativa och flexibla pro-
dukter successivt 6kat penetrationsgraden men ocksa natt nya
kundgrupper och anvandningsomraden.

Ett nytt omrade dar Tobii Pro pa kort tid har byggt upp en substanti-
ell affar ar "professional performance”. Det utgdr darmed ett nytt vik-

Omséttning

Nettoomsattningen 6kade med 22 MSEK eller 37 % till 80 MSEK
(58) jamfort med det tredje kvartalet 2016. Justerat for valutaeffek-
ter var det en dkning med 44 %. Okningen drevs av stark forsalj-
ningsutveckling i alla storre regioner.

Resultat

Bruttomarginalen dkade till 76 % (72 %), drivet av positiva forand-
ringar i produktmix, daribland en 6kad andel mjukvaruférsaljning,
samt skalférdelar i affarsomradets produktionsomkostnader. Rorel-
seresultatet uppgick till 8 MSEK (3) och rérelsemarginalen uppgick
till 11 % (0 %) drivet av dkad forsaljning, forbattrade bruttomargina-
ler och 6kad effektivitet i séljorganisationen, och trots en negativ re-
sultatpaverkan av investeringar i Sticky-erbjudandet.

tigt delsegment utéver akademisk forskning och konsumentunder- Forskning och utveckling (MSEK) 2017 2016
sokningar dér Tobii Pro historiskt har varit starkast. Tobii Pro har Totala FoU-satsningar -15 -14
salt [osningar till ett antal olika kunder inom bland annat bilindustrin, Aktiveringar 12 8
proce.ssll.n(.justn, snmulaForeT och idrott som gnvander eye.trg.ckmg-. Av- och nedskrivningar 10 7
data i tranings- och utbildningssyfte. Utvecklingen har primart drivits
av Tobii Pro i Japan dar manga sadana kunder finns, men en FoU-kostnader i resultatrékningen -14 -12
breddning sker nu aven till andra geografiska marknader, bland an-
nat genom att stora globala kunder infor eyetracking som tranings-
metodik i flera olika anlaggningar.
I och med att affarsomradets framsta konkurrent, SMI, forvarvades
under det andra kvartalet i ar har intresset for Tobii Pros erbjudande
okat ytterligare.
Tobii Pro har en l&ngsiktig ambition att bredda sitt erbjudande fran
avancerade forskningsldsningar till att ocksa omfatta Iésningar for
kostnadseffektiva eyetracking-tester i stor skala. Affarsomradet gor
darfor stora investeringar i en differentierad produktportfélj inom sé&-
vél eyetracking-hardvara som mjukvara och tjanster. Forvarvet av
Sticky under det andra kvartalet var ett led i denna strategi.
Den |6sning for eyetracking studier i VR-miljder som Tobii Pro lan-
serade i andra kvartalet har snabbt har blivit en uppskattad produkt
i marknaden.

Tredje kvartalet Januari-september Helaret
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomséttning 80,0 58,4 207,2 171,0 2449
Bruttomarginal 76 % 2% 75 % 73 % 74 %
EBITDA 20,3 7,6 36,4 25,2 45,1
EBITDA-marginal 25 % 13 % 18 % 15 % 18 %
Rorelseresultat (EBIT) 9,1 0,1 75 3,3 15,5
Rorelsemarginal 11 % 0% 4% 2% 6 %
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Perioden januari—september
Omsattning

Jamfort med de forsta nio manaderna 2016 steg omsattningen med
21 % till 207 MSEK (171). Justerat for valutaeffekter var tillvaxten
20 %, trots att férsaljningen paverkades negativt av betydande or-
derstockseffekter. Sticky-forvarvet bidrog med 3 MSEK.

Resultat

Bruttomarginalen dkade till 75 % (73 %) genom positiva férand-
ringar i produktmix och skalférdelar i affarsomradets produktions-
kostnader. Rorelseresultatet uppgick till 8 MSEK (3) och rorelse-
marginalen till 4 % (2 %). En kraftigt 6kad forsaljning motverkades
av Okade investeringar i FoU samt salj och marknadsféring.

Forskning och utveckling (MSEK) 2017 2016
Totala FoU-satsningar -49 -42
Aktiveringar 35 23
Av- och nedskrivningar -26 -19
FoU-kostnader i resultatrakningen -40 -39
Om Tobii Pro

Tobii Pro ar varldens ledande leverantor av eyetracking-hardvara
och analytisk programvara som anvands for att forstd manskligt be-
teende. Over 3 000 féretag och 2 000 forskningsinstitutioner &r kun-
der till Tobii Pro, daribland manga stora foretag som Procter &
Gamble, Ipsos och Microsoft och samtliga av varldens 50 mest
valansedda universitet. Tobii Pro svarar for cirka 30 % av koncer-
nens omsattning. Affarsomradets langsiktiga finansiella mal &r att
Oka omsattningen med 6ver 15 % per ar och att na en rérelsemargi-
nal éver 15 %.
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Tobii Tech

Okat fokus p& VR och tekniska samarbeten med ett flertal
potentiella kunder.

Fortsatta investeringar i speldatormarknaden och marknads-
bearbetning tillsammans med befintliga integrationskunder.

Hog rekryteringstakt och expansion av organisationen.

Kvartalet juli—september
Trender och utveckling

Speldatormarknaden fortsatte att vara ett viktigt fokusomrade for To-
bii Tech. Ett flertal produkter har tidigare lanserats med inbyggd
eyetracking fran Tobii, sdval barbara datorer och bildskarmar som
skarmtillbehor. Tobii Tech har i néra samarbete med Dell Alienware
och ELEAGUE utvecklat ett koncept for eyetracking inom e-sports,
vilket for forsta gdngen anvandes i ELEAGUESs Counterstrike-turne-
ring under det tredje kvartalet. For att na fler integrationskunder och
datormodeller investerar Tobii i utveckling av bade applikationer och
nasta generations plattform for integration i datorer.

Ett andra viktigt omrade ar VR dar intresset for eyetracking har okat
starkt under de senaste kvartalen. Under det tredje kvartalet alloke-
rade Tobii Tech ytterligare resurser till VR for att kunna hantera &n
fler samtidiga kundprojekt. Tidiga affarsdiskussioner har lett fram fill
fem stora projekt med potentiella kunder och partners. Dessa projekt
befinner sig i prototyp- eller produktutvecklingsfas och siktar foretra-
desvis pa att nd produkter i marknad under slutet av 2018 eller under
2019. Utover detta fors dialog med ytterligare ett tiotal potentiella
kunder och partners.

Generellt har intresset for eyetracking och Tobii tkat ytterligare i och
med att stora tech-bolag har férvarvat flera mindre konkurrenter.

Tobii férvantar sig att Apples lansering av ansiktsigenkanning i
iPhone X kommer att bidra till att 6ka intresset for smarta kameraba-
serade sensorer inom Smartphones, inklusive i foérlangningen
eyetracking.

Omséttning

Nettoomséttningen kade med 4 MSEK eller 19 % till 25 MSEK (21)
jamfort med det tredje kvartalet 2016. Justerat for valutaeffekter var
6kningen 26 %. Okningen utgjordes primart av externforsaljning till
speldatorkunder, vilken 6kade med 47 % och uppgick till 13 MSEK.

Resultat

Bruttomarginalen uppgick till 46 % (48 %). Forandringen drevs av
en dkad andel forsaljning till externa integrationskunder. Rérelsere-
sultatet uppgick till -67 MSEK (-42) och paverkades framst av
Okade investeringar i FoU, primart inom VR, samt salj och mark-
nadsféring.

Forskning och utveckling (MSEK) 2017 2016
Totala FoU-satsningar -52 -33
Aktiveringar 12 12
Av- och nedskrivningar -9 -9
FoU-kostnader i resultatrakningen -49 -30

Viktiga handelser

Tobii och Microsoft offentliggjorde ett samarbete for att inféra
stod for eyetracking i Windows 10. | den senaste versionen av
Windows 10 som lanserades i oktober har Microsoft initialt im-
plementerat 6gonstyrningsfunktioner for personer med funkt-
ionshinder. Implementeringen &r ett strategiskt viktigt steg for
Tobii Techs langsiktiga arbete att n& bredare anvandande och
vardagsapplikationer i vanliga datorer.

Stod for eyetracking slapptes i ett tiotal nya PC spel, inklusive
stortitlar som F1 2017, Assassin’s Creed Origins och Agents of
Mayhem, och det finns nu stéd fér eyetracking i cirka 90 spel.

Tredje kvartalet Januari-september Helaret
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 25,2 21,2 83,6 55,5 96,4
Bruttomarginal 46 % 48 % 44 % 47 % 43 %
EBITDA -57,4 -32,8 -201,5 -125,5 -179,7
EBITDA-marginal i/m i/m ilm i/m ilm
Rorelseresultat (EBIT) -66,9 -41,9 -229,8 -143,1 -207,2
Rorelsemarginal ilm ilm ilm ilm ilm
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Perioden januari—september
Omsaéttning

Nettoomséttningen dkade med 48 % till 84 MSEK (56) jamfort med
de férsta nio manaderna 2016. Okningen utgjordes primart av ex-
ternforsaljning, vilken kade med 136 % till 46 MSEK (19).

Resultat

Bruttomarginalen uppgick till 44 % jamfort med 47 % under motsva-
rande period 2016. Rorelseresultatet uppgick till -230 MSEK (-143).
Forandringen berodde pa 6kade investeringar i FoU, priméart inom
VR, och utveckling av nasta generations eyetracking-plattform och
vidareutveckling av applikationsmjukvara, samt marknadsbearbet-
ning.

Forskning och utveckling (MSEK) 2017 2016
Totala FoU-satsningar -178 -113
Aktiveringar 32 22
Av- och nedskrivningar -28 -17
FoU-kostnader i resultatrakningen -174 -108
Om Tobii Tech

Tobii Tech erbjuder komponenter och plattformar for eyetracking till
OEM-kunder som integrerar dessa i sina produkter. Affarsomradet
investerar i teknologiutveckling och marknadsbearbetning inom ett
antal olika segment, varav flera har potential att pa lang sikt bli
mycket stora. Primara satsningsomraden ar speldatorer, vanliga da-
torer, virtual reality och smartphones. Tobii Tech ar fortfarande i ett
tidigt skede kommersiellt och svarar for cirka 10 % av koncernens
omsattning, inklusive forsaljning av eyetracking-plattformar till Tobii
Dynavox och Tobii Pro. Affarsomradets mal &r att vara den mark-
nadsledande leverantoren av eyetracking-teknologi for integration i
hdgvolymprodukter.

Delarsrapport Q3 2017 © Tobii AB (publ)




Nyckeltal for koncernen

Tredje kvartalet Januari-september Helaret
2017 2016 2017 2016 2016
Resultat per aktie, SEK -0,55 -0,08 -1,86 -0,55 -0,57
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,55 -0,08 -1,86 -0,55 -0,57
Eget kapital per aktie, SEK 10,9 8,6 10,9 8,6 12,5
EBITDA, MSEK -12,2 20,4 -70,7 29,5 50,3
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -48,6 -10,6 -174,4 -56,6 -67,0
Kassaflode fran den Iépande verksamheten, MSEK -9,3 16,7 -44,5 50,9 67,6
Kassaflode efter Iopande investeringar, MSEK -56,3 -21,5 -179,7 -51,5 -74,5
Rorelsekapital, MSEK -11,2 2,3 -11,2 2,3 16,8
Balansomslutning, MSEK 1347,9 10114 1347,9 10114 1 486,6
Nettokassa (+)/nettoskuld (-), MSEK 572,8 329,2 572,8 329,2 771,7
Eget kapital, MSEK 1 063,9 757,1 1 063,9 757,1 12151
Genomshnittligt eget kapital, MSEK 1073,7 753,2 1124,9 768,3 801,9
Soliditet, % 78,9 74,9 78,9 74,9 81,7
Skuldséttningsgrad, % neg neg neg neg neg
Bruttomarginal, % 73,3 72,8 71,6 72,9 72,3
EBITDA-marginal, % -4,9 8,0 -9,1 3,9 4,8
Rérelsemarginal, % -19,4 -4,2 -22,4 -7,6 -6,4
Rantabilitet pa eget kapital, % -4,9 -1,0 -16,0 -6,3 -6,2
Medelantal utestdende aktier, miljoner 97,1 87,7 97,1 87,6 87,9
Medelantal utestdende aktier efter utspadn., milj. 99,2 91,7 99,2 91,2 91,6
Antal utestdende aktier vid periodens slut, milj. 97,1 87,7 97,1 87,7 97,0
Antal utestdende aktier efter utspadn. vid periodens
slut, milj. 99,2 91,7 99,2 91,7 100,3
Medelantal anstéllda 799 700 761 671 682

1) Arsstamman 2017 beslutade om inférandet av ett nytt I&ngsiktigt incitamentsprogram, LTI 2017, och emittering av hégst 969 000 teckningsoptioner.
Programmet omfattar teckningsoptioner i tv& serier. Serie 1 ger innehavaren av teckningsoptionen rétt att under en viss bestamd period ar 2020/2021
teckna en aktie i Tobii AB till en kurs p& 60,90 kr per aktie. Totalt finns det 800 000 teckningsoptioner utestdende i denna serie. Serie 2 ger innehavaren
av teckningsoptionen ratt att under en viss bestamd period ar 2021/2027 teckna en aktie i Tobii AB till en kurs pa 56,20 kr per aktie. Totalt finns det 169
000 teckningsoptioner utestdende i denna serie. Den 30 september 2017 var totalt 3,7 miljoner teckningsoptioner utestdende, en 6kning med 0,4 miljoner
sedan utgangen av 2016 vilket beror p& makulering av 0,5 miljoner outnyttjade teckningsoptioner fran tidigare ars incitamentsprogram samt emittering av
cirka 1 miljon teckningsoptioner i LTI 2017. Av totalt 3,7 miljoner utestdende teckningsoptioner var 3,4 éverlatna till deltagare i incitamentsprogram. Om
samtliga utestdende incitamentsprogram i bolaget inkluderas i berdkningen uppgar den motsvarande maximala utspadningen till cirka 3,8 %.
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Rapport 6ver koncernens totalresultat i sammandrag

MSEK Tredje kvartalet Januari-september Helaret

2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 250,1 2545 777,1 747,4 1053,3
Kostnad fér sélda varor och tjanster -66,9 -69,2 -220,6 -202,8 -291,5
Bruttoresultat 183,2 185,3 556,4 544,6 761,8
Forséljningskostnader -110,5 -108,0 -348,5 -316,0 -429,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -89,1 -66,5 -289,0 -215,9 -301,8
Administrationskostnader -25,8 -23,4 -80,0 -68,8 -101,6
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader? -6,5 2,0 -13,3 -0,5 3,6
Rorelseresultat -48,6 -10,6 -174,4 -56,6 -67,0
Finansiella poster? -13,9 5,2 -38,8 4,1 19,4
Resultat fore skatt -62,5 -5,4 -213,3 -52,5 -47,6
Skatt 9,4 -1,8 33,8 4,1 -2,2
Periodens resultat -53,0 -7,2 -179,5 -48,4 -49,8

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan komma att omforas till
periodens resultat:

Omrékningsdifferenser 8,2 -0,1 17,5 3,3 -0,7
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 8,2 -0,1 17,5 3,3 -0,7
Summa totalresultat for perioden -44,9 -7,3 -162,0 -45,1 -50,5
Varav avskrivningar -36,4 -31,0 -103,8 -86,1 -117,3

Varav nedskrivningar av anlaggningstillgdngar - - = - -

Resultat per aktie, SEK -0,55 -0,08 -1,86 -0,55 -0,57
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,55 -0,08 -1,86 -0,55 -0,57

Summa periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -53,3 -7,0 -180,3 -48,1 -49,7
Innehav utan bestémmande inflytande 0,2 -0,2 0,8 -0,3 -0,1
Summa periodens resultat -53,0 -7,2 -179,5 -48,4 -49,8

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -45,1 71 -162,8 -44.,8 -50,4
Innehav utan bestémmande inflytande 0,2 -0,2 0,8 -0,3 -0,1
Summa totalresultat for perioden -44,9 -7,3 -162,0 -45,1 -50,5

1) Framst valutaomrékningsdifferenser.

2) | Finansiella poster, netto ingar valutaomréakningsdifferenser med -15 MSEK (5) for det tredje kvartalet, med -40 MSEK (4) for det forsta nio manaderna
och med 19 MSEK for heléret 2016.
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK 30 sept 30 sept 3ldec
2017 2016 2016

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 421,2 355,2 3704
Materiella anlaggningstillgangar 27,2 28,3 28,1
Finansiella anlaggningstillgangar 90,9 62,9 58,3
Summa anlaggningstillgangar 539,2 446,4 456,8

Omsaéttningstillgangar

Kundfordringar 123,5 139,5 151,7
Varulager 67,6 55,8 67,3
Ovriga kortfristiga fordringar 44,8 40,5 39,2
Likvida medel 572,8 329,2 771,7
Summa omséttningstillgangar 808,7 565,0 1029,8
Summa tillgangar 1347,9 10114 1 486,6
Eget kapital

Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 1062,9 757,1 1214,8
Innehav utan bestémmande inflytande 1,0 0,1 0,3
Summa eget kapital 1 063,9 757,1 12151
Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 36,9 20,7 30,2
Summa langfristiga skulder 36,9 20,7 30,2

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 2471 2335 241,3
Summa kortfristiga skulder 2471 2335 241,3
Summa skulder 284,0 254,3 2715
Summa eget kapital och skulder 1347,9 10114 1 486,6
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Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
Ovrigt till- Innehav utan -
Aktiekapital skj utet Reserver Balf\:ssuﬁg S:a bﬁf;ﬁ?é Si(aag%gtl
kapital .
inflytande
Ingdende balans 2016-01-01 0,6 1095,2 -0,9 -301,4 793,5 0,3 793,9
Arets totalresultat 3,3 -48,1 -44.8 -0,3
Fondemission 0,0 0,0 0,0
Nyemission 0,0 2,0 2,0
Forsaljning av teckningsoptioner, incitaments-
program 5,8 5,8
Aktierelaterade erséttningar reglerat med eget-
kapitalinstrument 0,5 0,5
Utgdende balans 2016-09-30 0,6 1103,0 2,4 -349,0 757,1 0,1 757,1
Avrets totalresultat -4,0 -1,6 5,6 0,2
Foretradesemission 458,3 458,3
Kostnader i samband med foretradesemission -9,4 -9,4
Nyemission, utnyttjande av teckningsoptioner
incitamentsprogram 0,0 14,4 14,4
Forsaljning av teckningsoptioner, incitaments-
program 0,0 0,0
Aktierelaterade erséttningar reglerat med eget-
kapitalinstrument 0,0 0,0
Utgdende balans 2016-12-31 0,7 1 566,2 -1,6 -350,5 1214,8 0,3 1215,1
Periodens totalresultat 17,5 -180,3 -162,8 0,7
Nyemission, utnyttjande av teckningsoptioner
incitamentsprogram 0,0 5,3 5,3
Forsaljning av teckningsoptioner, incitaments-
program 5,2 5,2
Aktierelaterade erséttningar reglerat med eget-
kapitalinstrument 0,4 0,4
Utgdende balans 2017-09-30 0,7 1576,7 15,9 -530,4 1062,9 1,0 1063,9
Rapport dver koncernens kassaflode i sammandrag
MSEK Tredje kvartalet Januari-september Heldret
2017 2016 2017 2016 2016
Kassaflode fran den Iopande verksamheten:
Resultat efter finansiella poster -62,4 -5,4 -213,2 -52,5 -47,6
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 45,9 26,9 137,0 82,7 108,7
Betalda skatter 0,1 -0,6 0,3 -3,0 -3,8
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére
rorelsekapitalférandring -16,4 20,9 -75,9 27,2 57,3
Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet 7,1 -4,2 31,4 23,6 10,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9,3 16,7 -44,5 50,9 67,6
Investeringar
Lépande investeringar:
Investeringar | materiella, immateriella och finansiella
tillgangar -47,0 -38,1 -135,2 -102,4 -142,0
Kassaflode efter Iopande investeringar -56,3 -21,5 -179,7 -51,5 -74,5
Forvarv av bolag - - -23,7 - -
Kassaflode efter investeringar -56,4 -215 -203,4 -51,5 -74,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 1,7 10,5 7,8 471,1
Periodens kassaflode -56,3 -19,8 -192,9 -43,7 396,6
Valutakursomrakning likvida medel -2,0 1,1 -6,0 2,0 4,2
Likvida medel vid periodens borjan 631,1 347,9 771,7 370,9 370,9
Likvida medel vid periodens slut 572,8 329,2 572,8 329,2 771,7
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Kvartalsdata per affarsomrade och for koncernen

2016 2017
Nettoomséttning, MSEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Tobii Dynavox 188,3 181,8 187,0 204,6 182,2 1855 156,7
Tobii Pro 59,3 53,3 58,4 73,9 60,9 66,3 80,0
Tobii Tech* 16,0 18,3 21,2 40,9 29,1 29,4 25,2
Elimineringar och 6vrigt -11,4 -12,7 -12,1 -13,4 -11,1 -15,2 -11,8
Koncernen 252,2 240,7 2545 305,9 261,0 265,9 250,1
*) Varav internforsaljning till Tobii Dynavox och Tobii 11,4 12,7 12,1 13,4 11,1 15,2 11,8

2016 2017
Bruttomarginal, % Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Tobii Dynavox 71,2 70,3 71,0 71,1 69,6 68,7 70,6
Tobii Pro 73,5 71,8 72,4 75,7 75,5 72,8 76,0
Tobii Tech 41,4 49,6 47,9 39,0 41,4 43,3 46,5
Koncernen 73,0 72,7 72,8 71,1 70,8 70,9 73,3

2016 2017
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar Kv 1 Ky 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Ky 2 Kv 3 Kv 4
(EBITDA), MSEK
Tobii Dynavox 42,9 41,5 45,5 55,0 34,3 35,2 24,8
Tobii Pro 12,9 4,6 7,6 19,9 8,0 8,2 20,3
Tobii Tech -47,5 -45,3 -32,8 -54,2 -66,4 -77,7 -57,4
Elimineringar och 6vrigt - - - - - - -
Koncernen 8,4 0,8 20,4 20,8 -24,1 -34,3 -12,2

2016 2017
Rorelseresultat (EBIT), MSEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Tobii Dynavox 26,6 25,4 31,2 41,5 19,5 19,2 9,2
Tobii Pro 5,9 -2,7 0,1 12,1 0,1 -1,7 9,1
Tobii Tech -49,3 -51,9 -41,9 -64,1 -75,8 -87,1 -66,9
Elimineringar och dvrigt - - - - - - -
Koncernen -16,8 -29,2 -10,6 -10,5 -56,3 -69,6 -48,6

2016 2017
Rorelsemarginal, % Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Tobii Dynavox 14,1 14,0 16,7 20,3 10,7 10,4 5,8
Tobii Pro 10,0 -51 0,1 16,4 0,1 -2,5 11,4
Tobii Tech neg neg neg neg neg neg neg
Koncernen -6,6 -121 -4,2 -3,4 -21,5 -26,2 -19,4

2016 2017
Resultat fore skatt, MSEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Koncernen -29,5 -17,5 -5,4 4,8 -62,8 -88,0 62,5

2016 2017
Periodens resultat, MSEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Koncernen -24,9 -16,3 -7,2 -1,4 -55,1 -71,4 -53,0
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Tobii AB (publ), som har éver 340 anstéllda, ar inriktat pa forsaljning, marknadsféring, FoU, inkdp, tillverkning, teknisk
support och IT. Moderbolagets nettoomséttning uppgick under det tredje kvartalet till 177 MSEK (154) och rérelseresultatet till -36 MSEK (0).
For de forsta nio manaderna uppgick nettoomsattningen till 513 MSEK (444) och rorelseresultatet uppgick till -132 MSEK (-35) Vid periodens

slut hade Moderbolaget 519 MSEK (251) i likvida medel samt outnyttjade checkrakningskrediter pa 0 MSEK (170).

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK Tredje kvartalet Januari-september Helaret
2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 177,0 153,8 513,1 4442 632,9
Kostnad salda varor och tjanster -76,8 -64,5 -222,7 -190,0 -274,0
Bruttoresultat 100,2 89,3 290,4 254,2 358,9
Forséljningskostnader -43,5 -33,5 -133,2 -95,2 -135,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -69,1 -45,4 -227,0 -160,7 -225,1
Administrationskostnader -17,7 -13,0 -50,2 -35,1 -55,9
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader -5,8 2,8 -11,6 1,9 6,8
Rorelseresultat -35,9 0,2 -131,5 -34,9 -50,3
Finansiella poster -8,4 11,7 -21,8 23,5 46,1
Resultat fore skatt -44,3 11,8 -153,3 -11,4 -4,2
Skatt 9,8 -2,8 33,5 3,7 43
Resultat efter skatt -34,5 9,0 -119,8 -7,6 0,1
Avskrivningar, totalt -25,6 -18,9 -68,1 -49,2 -69,0
Moderbolagets resultat efter skatt dverensstémmer med summa totalresultat.
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
MSEK 30 sept 30 sept 3ldec
2017 2016 2016
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 259,6 179,4 192,6
Materiella anlaggningstillgangar 10,3 6,8 7,7
Finansiella anlaggningstillgangar 585,9 531,6 562,6
Langfristiga finansiella fordringar 0,0 0,0 1,8
Summa anlaggningstillgdngar 855,8 717,8 764,7
Omsaéttningstillgangar
Kundfordringar 100,7 82,2 98,1
Varulager 41,1 33,7 43,7
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 51,6 75,0 71,1
Kassa och bank 518,9 250,8 685,7
Summa omséttningstillgangar 712,3 441,7 898,6
Summa tillgngar 1568,2 1159,5 1663,3
Eget kapital 1390,9 1028,8 1499,8
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 24,3 4,7 12,0
Summa langfristiga skulder 24,3 4,7 12,0
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 152,9 126,0 151,4
Summa kortfristiga skulder 152,9 126,0 151,4
Summa skulder 177,3 130,7 163,5
Summa eget kapital och skulder 1568,2 1159,5 1663,3
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade av IFRS

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar
finansiella matt 6ver resultatutveckling, finansiell stallning och kassa-
flode som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS).
Dessa anses utgora viktiga kompletterande nyckeltal fér koncernens
resultat. Eftersom inte alla foretag beréknar finansiella matt pa samma
sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med métt som anvéands av andra f6-
retag.

Bruttomarginal

Bruttoresultatet i forhallande till rérelsens nettoomséttning
Rorelseresultat (EBIT)

Resultatet fore finansiella intékter och kostnader och skatter
Rorelsemarginal (EBIT-marginal)

Rorelseresultatet i forhallande till rorelsens nettoomsattning
EBITDA

Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar
EBITDA-marginal

Rorelseresultatet fére avskrivningar och nedskrivningar i forhallande till
rorelsens nettoomséttning

Kassaflode efter Idpande investeringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus investeringar i im-
materiella, materiella och finansiella anlaggningstillgangar

Avstamning alternativa nyckeltal

Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar, EBITDA

Rorelsekapital

Lager, kundfordringar och andra kortfristiga fordringar minus leverantérs-
skulder och 6vriga kortfristiga icke réanteb&arande skulder

Nettokassa (+)/nettoskuld (-)

Likvida medel minus réantebéarande skulder
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital
Rantabilitet p& eget kapital

Resultatet efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under
perioden

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens utgang hanforligt till moderbolagets aktieé-
gare dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Medelantal anstéallda

Medelantalet tillsvidare anstallda under perioden, inklusive deltidsan-
stéllda omraknade till heltidsanstallningar

Totala FoU-satsningar

Bruttobeloppet av forsknings- och utvecklingskostnader fore aktive-
ringar och avskrivningar

i/m = icke meningsfull

MSEK Tredje kvartalet Januari-september Helaret
2017 2016 2017 2016 2016
Rorelseresultat fére av och nedskrivningar -12,2 20,4 -70,7 29,5 50,3
Av- och nedskrivningar p& immateriella tillgangar -31,9 -25,3 -89,4 -68,7 -94,4
Av- och nedskrivningar p& materiella tillgangar -4,4 -5,6 -14,4 -17,4 -22,9
Rorelseresultat -48,6 -10,6 -174,4 -56,6 -67,0
Nettokassa (nettoskuld)
MSEK Tredje kvartalet Januari-september Helaret
2017 2016 2017 2016 2016
Likvida medel* 572,8 329,2 572,8 329,2 771,7
Réntebarande skulder - - - - -
Nettokassa (nettoskuld) 572,8 329,2 572,8 329,2 7717

1) Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
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Ovriga upplysningar

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten foljer IAS 34 och redovisningen av moderbolaget har
uppréttats enligt Arsredovisningslagen och RFR 2. Upplysningar enligt
34.16A framkommer foérutom i de finansiella rapporterna &ven i évriga
delar av delarsrapporten. Moderbolagets och koncernens redovisnings-
principer och berékningsprinciper for rapporten ar oféréandrade jamfort
med senast avgiven arsredovisning. Inga nya eller férandrade regler i
IFRS har haft ndgon vasentlig betydelse pa koncernen.

ESMA:s (Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlin-
jer om "alternative performance measures” tillampas fran och med 3 juli
2016 och innebar upplysningskrav avseende finansiella matt som inte
ar definierade enligt IFRS.

Inférande av nya redovisningsprinciper enligt IFRS

Tva nya IFRS standarder tréader i kraft den 1 januari 2018 och Tobii for-
bereder fér implementeringen av dessa.

IFRS 15, Intékter frAn kontrakt med kunder

Tobii genomfor for narvarande en analys av kontrakt och den nya stan-
dardens paverkan pd intaktsredovisningen. Per den 30 september
hade Tobii &nnu inte kunnat kvantifiera den nya standardens effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9, Finansiella instrument

For narvarande analyserar Tobii effekten av tillampning av den nya
standarden. Per den 30 september hade Tobii &nnu inte kunnat kvanti-
fiera den nya standardens effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Tobiis affarsrisker omfattar bland annat konjunktur, konkurrenssituat-
ion, valutarisk, kreditrisk gentemot kunder, finansieringsrisk, risk fér
nedskrivning av aktiverad FoU och andra immateriella tillgangar samt
regulatorisk risk (Tobii Dynavox i USA star under den amerikanska livs-
medels- och lakemedelsmyndighetens, FDA:s, tillsyn). Koncernens ris-
ker och riskhantering beskrivs narmare i forvaltningsberéattelsen och not
3 i Tobiis arsredovisning for 2016. Tobiis uppfattning &r att denna risk-
beskrivning fortfarande ar korrekt.

Transaktioner med narstadende

Inga transaktioner har gt rum mellan Tobii och narstdende som va-
sentligt paverkat bolagets stallning och resultat.

Rorelseforvarv

Den 17 maj, 2017 forvarvade Tobii alla vasentliga tillgdngar i verksam-
heten Sticky Ad, Inc. (ett bolag registrerad i Delaware, USA) och Sticky
AB (ett svensk aktiebolag). Sticky levererar kostnadseffektiva eyetrack-
ing-tester av annonser, webbsidor och video. Tjansten nyttjar vanliga
webkameror for en enklare form av eyetracking, vilket mojliggor stor-
skaliga undersokningar via deltagarnas hemmadatorer. Forvarvet for-
béttrar Tobiis nérvaro och omfattning av tjanster i marknaden for
eyetracking-baserade marknadsundersokningar. Den férvarvade verk-
samheten kommer att fullt integreras med Tobii Pro och passar val in i
affarsomradets langsiktiga ambition att utka sitt erbjudande i denna
marknad.
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Kopeskilling av tillgangar

MSEK 30 jun

2017
Kontant betalning 28,1
Villkorad képeskilling 13,2
Total kopeskilling 41,2
Verkligt varde av forvarvade tillgangar -11,5
Goodwill 29,7

Forvarvade tillgangar:

Immateriella tillgangar (exkl. goodwill) 9,8
Kundfordringar 1,7
Summa verkligt varde av forvarvade tillgangar 11,5

Total kopeskilling for férvarvade tillgangarna uppgick till 41,2 MSEK. En
kontantbetalning pa 23,7 MSEK betalades vid forvarvet och ytterligare
en kontant betalning pa 4,4 MSEK ska betalas 15 manader efter forvar-
vet. Den avtalade villkorade kdpeskillingen ar hanforlig till Sticky-relate-
rade omsattningsutveckling under 2017 — 2019. Total villkorad kope-
skilling kan maximalt utgd med 53 MSEK. Verkligt varde pa den villko-
rad kodpeskilling ar 13,2 MSEK eftersom Tobiis ledning bedémer att
sannolikheten att uppnar maximalt utfall enligt villkoren ligger pa 25 %.

Goodwill p& 29,7 MSEK redovisas i affarsomradet Tobii Pro och avser
mojligheten att bredda produktportféljen och skala upp verksamheten
samt synergieffekter.

Bruttobelopp pa forvarvade kundfordringar uppgar till 2,2 MSEK, varav
1,7 MSEK sannolikt kan drivas in. Det finns inga andra fordringar som
ingar i forvarvet utéver dessa kundfordringar.

Intékter fran Sticky-verksamheten under perioden fran forvarvstilifallet
till och med 30 september 2017 var 3 MSEK och motsvarande rorelse-
resultat for samma period var -5 MSEK. Om forvarvet hade genomforts
den 1 januari 2017 hade koncernens nettoomséttning under de forsta
nio ménaderna uppgatt till cirka 782 MSEK och rérelseresultatet hade
uppgatt till cirka -184 MSEK.

Transaktionskostnader for forvarvet uppgick till cirka 0,6 MSEK och
redovisas som administrationskostnader i koncernens resultatrakning.

Vardering av verkligt varde

Den villkorade kopeskillingen i samband med Sticky-forvarvet ar en
niva 3 finansiell instrument och varderas till verkligt varde i koncernens
rapport dver totalresultat. Balanspostens forandring sedan forvarvet
redovisas i tabellen nedan.

Forandring av villkorad képeskilling

MSEK 30 sept

2017
Ing&ende balans 1 januari 2017 -
Avrets forvarv 13,2
Véardeforandring redovisade i 6vriga rorelseintakter/forluster -
Valutakursdifferenser -1,0
Utgdende balans 30 september 2017 12,2

Utdver villkorad képeskillingen innehar Tobii inga finansiella instrument
varderade till verkligt varde i resultatrakningen, d& bokfort varde dver-
ensstammer med verkligt varde.



Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag

som ingar i koncernen star infor.

Danderyd, 26 oktober 2017
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Revisorns granskningsrapport

Tobii AB (publ), org nr 556613-9654

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Tobii AB (publ) per 30 september
2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrdgningar, i forsta hand till perso-
ner som &r ansvariga for finansiella frégor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsat-
garder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte majligt for oss
att skaffa oss en s&dan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision ut-
forts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i
allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsre-
dovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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