TRACTION

Tractions verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och foradling av foretag dar
Traction ar &gare. Tractions &garroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt engagemang
tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delégare. For narvarande &r
Traction engagerat i ett 15-tal foretag varav flera ar publikt noterade. Tractions aktier handlas
pd OMX Nordiska bors i Stockholm (Small Cap-listan). Las mer om Traction p& www.traction.se

Delarsrapport januari — september 2007
Januari-september

Resultat efter skatt uppgick till 118,9 (154,9) Mkr
Resultatet per aktie uppgick till 7,18 (9,36) kr

Eget kapital per aktie uppgick till 85 (77) kr

Koncernens nettoomsattning uppgick till 204,0 (211,9) Mkr
Vardeforandring vardepapper uppgick till 110,7 (153,9) Mkr

Tredje kvartalet

Resultat efter skatt uppgick till 11,5 (-10,4) Mkr
Resultatet per aktie uppgick till 0,69 (-0,63) kr
Koncernens nettoomsattning uppgick till 63,3 (73,1) Mkr
Vardeférandring vardepapper uppgick till 9,2 (-2,9) Mkr
Innehavet i EIAB avyttrades for 36 Mkr

Aktier i Haldex avyttrades for 55 Mkr

Aktier i OEM International forvarvades for 33 Mkr
Omvardering av Recco med +29 Mkr

Efter rapportperiodens utgang

e Fujitsu Services har lamnat ett bud pa Mandator om 3 kr/aktie
o Aktier i Haldex har forvarvats for 49 Mkr

Verksamheten

Den osakerhet och nervositet som rader i det finansiella systemet har paverkat
aktievarderingar negativt under kvartalet. Stigande riskpremier och hogre rantenivaer
innebar allt annat lika att priset pa aktier, fastigheter och andra tillgangar sjunker. Aven
Tractions noterade innehav har paverkats negativt av detta. Korta aktiepositioner har
daremot varit Ionsamma under kvartalet, trots en allmant svag marknad. Utvecklingen i
flera av vara onoterade innehav &ar fortsatt god, medan vara dotterféretag belastar
koncernens resultat. En fortsatt oséker aktiemarknad innebar mdjligheter for Traction
som har hog likviditet for nya affarer.

| borjan av det tredje kvartalet saldes aktier i Haldex for 55 Mkr (168,5 kr/st).
Foérsaljningen innebar en halvering av innehavet och tillsammans med tidigare avyttringar
i borjan av 2007 har Traction under aret salt aktier for 103 Mkr (171 kr/st). Efter en
vinstvarning i boérjan av oktober har Haldex aktiekurs sjunkit rejalt och vi har efter
rapportperiodens utgadng kopt 368.800 aktier for 48,7 Mkr (132 kr/aktie). Givet att
ledningen och styrelsen aktivt tar tag i bolagets problem finns det i ett medellangt
perspektiv en god omvarderingspotential fran dagens niva. Tractions &gande uppgar
idag till 3% av kapitalet i Haldex.
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| teknikhandelskoncernen OEM International har aktier motsvarande 2,6% forvarvades
for 33 Mkr. Var bedémning ar att OEM ar ett valskott foretag med god
utvecklingspotential.

Traction har accepterat ett bud frAn EIABs huvudagare och sélt hela innehavet i EIAB for
36,5 Mkr, vilket innebar en dubblering pa 10 manader.

Efter en genomgang av Reccos framtidsutsikter har innehavet omvéarderats med +29 Mkr
vilket innebar en vardering av hela féretaget om 150 Mkr. Recco uppvisar god intjaning
och bolaget har en stark balansrakning med ett eget kapital om 59 Mkr. Traction ar
deldgare i Recco sedan 1988. RECCO® ar ett lavinraddningssystem som finns etablerat
pa over 500 skidorter i hela véarlden. Mer om Recco finns pa bolagets hemsida
WWW.recco.com.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Fujitsu Services har lagt ett bud pd Mandator om 3 kr/aktie. Agare med 28,5% av
aktierna, daribland Traction, stdder erbjudandet. Traction har varit delagare i Mandator
sedan hosten 2005 och deltagit aktivt i bolagets utveckling sedan varen 2006. Budet
motsvarar en premie om 30%. Tractions innehav i Mandator har successivt 6kat och vi ar
sedan i varas bolagets storsta aktiedgare. Affaren innebar en avkastning om 42%. Givet
att budet gar igenom kommer Tractions likviditet att forstarkas med 58 Mkr.

368.800 aktier i Haldex har forvarvats for 48,7 Mkr, se ovan.

Ekonomi

Perioden juli-september

Omsattningen i Tractions rorelsedrivande dotterforetag uppgick till 62,1 (73,1) Mkr,
minskningen &r i huvudsak relaterad till att vissa verksamheter har avvecklats sedan
foregdende ar. Rorelseresultatet i dotterbolagen uppgick till -5,0 (-6,8) Mkr, se vidare not
2 sidan 8. Nettot av centrala forvaltningskostnader inklusive I6pande konsultintdkter men
exklusive vardeférandringar och finansiella intékter uppgick till -3,5 (-2,2) Mkr.

Vardeforandringen i vardepapper uppgick till 9,2 (-2,9) Mkr varav vardeforandring pa
noterade vardepapper uppgick till -19,8 Mkr och onoterade vardepapper till 29,0 Mkr.
Koncernens finansnetto uppgick till 10,8 (1,5) Mkr varav erhallna utdelningar uppgick till
6,4 (0,3) Mkr.

Perioden januari-september

Omeséttningen i Tractions rorelsedrivande dotterféretag uppgick till 204,0 (211,9) Mkr.
Rorelseresultatet i dotterbolagen uppgick till -12,7 (-15,6) Mkr, se vidare not 2 sidan 8.
Nettot av centrala forvaltningskostnader inklusive l16pande konsultintdkter men exklusive
vardeférandringar och finansiella intékter uppgick till -10,2 (-7,3) Mkr.

Vardeforandringen i vardepapper uppgick till 110,7 (153,9) Mkr varav omvérdering av
onoterade aktieinnehav uppgick till +47,9 (+44,6) Mkr som i huvudsak avsag Swedish
Tool och Recco. Under perioden har utdelning frdn Swedish Tool om 3,3 Mkr erhallits
samt 18 Mkr avseende inlésen av aktier i Banking Automation. Innehavet i Banking
Automation har skrivits ner med motsvarande belopp.

Vardefoérandringen i den noterade portfolien uppgick till 62,8 (9,3) Mkr och avser i
huvudsak en positiv vardeférandring i EIAB, Softronic och AcadeMedia. Koncernens
finansnetto uppgick till 31,1 (23,9) Mkr varav erhallna utdelningar uppgick till 17,3 (16,4)
Mkr.

En oversiktlig fordelning av Tractions egna kapital framgar av nedanstdende tabell. For
ytterligare information om Tractions deldgda foretag hanvisas till www.traction.se.
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Tractions eget kapital i sammandrag Mkr % av total kr/aktie
Noterade langfristiga innehav (se Not 3sidan ) 208 15 13
Ovriga noterade innehav 106 8 7
Dotterforetag* 65 4 3
Ovriga onoterade innehayv (se Not 3 sidan 8) 193 14 12
Ovriga finansiella tillgangar 26 2 2
Likvida medel, centrala bolag 800 57 48
Total 1398 100 85

* Avser huvudsakligen dotterféretagen Ankarsrum Industries AB, Gnosjoplats AB, Gnosjoplast Fastighets AB. Dotterbolagen
virderas till koncernmaissigt bokfort virde.

Investeringar och férséaljningar

Investeringar i aktier i projektféretag uppgick ackumulerat till 43,5 (47,2) Mkr och avser till
storsta delen tillaggsinvesteringar i Mandator och Nilérngruppen. Darutéver har en
mindre nyinvestering skett i det onoterade foretaget Easy Interaction dar Tractions
agande uppgar till 26%.

Forsaljning av aktier i projektforetag inbringade 148,2 (389,5) Mkr och avser i huvudsak
forsadljning av aktier i Haldex, AcadeMedia och Swedish Tool. Investeringar i 6vriga
noterade féretag uppgick netto till -87,7 (-14,3) Mkr.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick till 805,7 (635,0) Mkr. Déarutéver fanns Ovriga
borsaktier, lanefordringar och rantebarande instrument om 132 (75) Mkr. Likvida medel i
de centrala bolagen uppgick till 800 (631) Mkr. Kassaflédet uppgick till 159,8 (288,8) Mkr.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 september 2007 till 1 398,4 (1 276,9) Mkr, motsvarande
85 (77) kr per aktie. Under aret har inga aktier aterkopts och det totala antalet aterkopta
aktier uppgick per den 30 juni 2007 till 465 000 st.

Moderbolaget

AB Tractions resultat for perioden januari- september uppgick till 91,2 (51,7) Mkr. Likvida
medel uppgick per den sista september till 597,7 (591,4) Mkr. Moderbolagets soliditet
uppgick till 100 (90) %. Moderbolaget har inga externa lan. Investeringar i aktier uppgick
netto till -116,0 (32,9) Mkr.

Nomineringsférfarande

Forslag pa styrelsekandidater och synpunkter pa styrelsens sammansattning kan lamnas
till styrelsens ordférande, tillika bolagets storsta aktiedgare, Bengt Stillstrém, (telefon
0704-40 40 99).

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav.
Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak &r prisrisker, det vill sdga risken for en
vardeforandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i antingen aktiekurser,
valutakurser eller rantor. Utdver de risker som beskrivs i Tractions arsredovisning, se not
1 sidan 17 for en utforligare beskrivning av koncernens och moderbolagets
riskexponering och riskhantering, bedéms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Deldrsrapports har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS 34
Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Denna
rapport har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
framgar av arsredovisningen for 2006.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor
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Informationstillfallen 2008
Publiceringsdatum fér ekonomisk information:

22 februari Bokslutskommuniké 2007

7maj Delarsrapport januari-mars
7 maj Arsstamma
20 augusti Delarsrapport april-juni

5 november Delarsrapport juli-september

Stockholm den 23 oktober 2007

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Saltmatargatan 7 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654
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AB TRACTION (publ)

RESULTATRAKNINGAR

Belopp i Mkr

Tredje kvartalet januari-september Helar
KONCERNEN _ 2007 2006 2007 2006 2006
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning (Not 1) 62,1 73,1 204,0 2119 295,6
Ovriga rorelseintékter 1,0 3,0 2,3 41 2,3
Summa rérelsens intakter 63,1 76,1 206,3 216,0 297,9
RORELSENS KOSTNADER
Révaror och férndédenheter -34,1 -40,0 -104,9 -105,1 -153,5
Ovriga externa kostnader -13,4 -16,7 -42,1 -41,3 -56,7
Personalkostnader -19,9 -24,5 -70,0 -81,0 -109,0
Avskrivningar och nedskrivningar -4,2 -3,9 -12,2 -11,5 -15,3
Summardrelsens kostnader -71,6 -85,1 -229,2 -238,9 -334,5
Vardeforandring vardepapper 9,2 -2,9 110,7 153,9 186,7
Rorelseresultat (Not 2) 0,7 -11,9 87,8 131,0 150,1
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Réanteintékter och liknande poster 5,6 2,0 16,9 9,0 13,2
Utdelningar 6,4 0,3 17,3 16,4 16,4
Réantekostnader och liknande poster -1,2 -0,8 -3,1 -1,5 -3,6
Summa finansnetto 10,8 15 31,1 23,9 26,0
Resultat efter finansiella poster 11,5 -10,4 118,9 154,9 176,1
Skatt - - - - -0,7
Redovisat resultat 11,5 -10,4 118,9 154,9 175,4
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 115 -10,4 118,9 154,9 175,4
Vinst per aktie (kr) 0,69 -0,63 7,18 9,36 10,60
Antal aktier (tusental) 16 545 16 545 16 545 16 545 16 545
D:o genomsnitt (tusental) 16 545 16 545 16 545 16 545 16 545

januari-september Helaret

Nyckeltal 2007 2006 2006
Avkastning p& eget kapital, for perioden % 9 14 15
Eget kapital per aktie, kr 85 77 78
Borskurs vid periodens slut, kr 66 68 76
Borskurs/Eget kapital, % 77 88 97
Soliditet, % 90 89 90
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AB TRACTION (publ)

BALANSRAKNINGAR

Belopp i Mkr

KONCERNEN 20070930 20060930 20061231
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 105,4 94,9 92,1
Aktier och andelar m.m. (Not 3) 507,3 514,5 593,1
Langfristiga fordringar 10,6 4.2 10,6
Summa anlaggningstillgangar 623,3 613,6 695,8
Varulager 41,2 42,3 31,9
Ovriga omsittningstillgangar 68,7 61,3 59,4
Ovriga finansiella tillgangar 3,3 75,0 11,7
Likvida medel 805,7 635,0 645,9
Summa omsattningstillgangar 918,9 813,6 748,9
SUMMA TILLGANGAR 1542,2 1427,2 14447
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1398,4 1276,9 1297,3
Langfristiga skulder och avséattningar* 20,8 29,5 20,6
Kortfristiga skulder och avséttningar * 123,0 120.8 126.8
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1542,2 1427,2 14447
* Varav rantebarande skulder 66,2 69,6 66,5
FORANDRING AV EGET KAPITAL januari-september Helar
KONCERNEN 2007 2006 2006
Belopp vid arets ingang 1297,3 11375 11375
Omrakningsdifferens 0,4 -0,1 -0,2
Utdelning till aktiedgarna -18,2 -15,4 -15,4
Periodens resultat 1189 1549 1754

Belopp vid arets utgang 1398,4 1276,9 1297,3
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AB TRACTION (publ)

KASSAFLODESANALYSER
Belopp i Mkr

Tredje kvartalet januari-september Helér
KONCERNEN 2007 2006 2007 2006 2006
Den l6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 11,5 -10,4 118,9 1549 176,1
Justeringar for poster som
ej ingar i kassaflodet -4,9 111 -94,2 -156,8 -188,5
Betald skatt - - - - -
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore férandringar
i rorelsekapital 6,6 0,7 24,7 -1,9 -12,4
Forandring av rorelsekapital -5,7 -0,2 -13,7 16,7 36,6
Kassaflode frdn den I6pande
verksamheten 0,9 0,5 11,0 14,8 24,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Foérsaljning av dotterforetag - - 0,4 98,8 98,8
Kop av aktier projektbolag -1,4 -25,0 -43,5 -47,2 -47,2
Forsaljning av aktier i projektbolag 36,5 - 148,2 290,7 290,7
Nettoinvesteringar i évriga aktier 16,5 20,8 87,7 14,3 -2,8
Kop/forséljning av materiella
anlaggningstillgadngar -3,4 -15,8 -25,4 -19,6 -20,6
Forandring ovriga finansiella tillgangar 10,0 -30,0 - -54.4 -31,7
Kassaflode fran investerings-
verksamheten 58,2 -50,0 167,4 282,6 287,2
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 10,2 3,0 10,2 10,2
Amortering av skulder -2,2 - -3,4 -3,4 -6,5
Lamnad utdelning - - -18,2 -15,4 -15,4
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten -2,2 10,2 -18,6 -8,6 -11,7
Periodens kassafléde 56,9 -39,3 159,8 288,8 299,7
Likvida medel vid periodens borjan 748,8 674,3 6459 346,2 346,2

Likvida medel vid periodens slut 805,7 6350 805,7 635,0 645,9
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(Not 1)
Nettoomsattning per segment
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Ackumulerat Helar
Tredje kvartalet januari-september
2007 2006 2007 2006 2006
Ankarsrum Industries 42,8 45,3 123,2 122,7 172,3
Gnosjoplast 19,2 21,7 79,1 73,5 98,0
Ovrigt inkl koncernelimineringar 0,1 6,1 1.7 15,7 253
Summa 62,1 73,1 204,0 2119 295,6
(Not 2)
Rorelseresultat per segment
Ackumulerat Heldr
Tredje kvartalet januari-september
2007 2006 2007 2006 2006
Ankarsrum Industries -1,8 -3,7 -6,8 -7,4 -14,5
Gnosjoplast -3,2 -3,1 -5,9 -8,2 -13,5
Ovrigt inkl koncernjusteringar -3,5 -2,2 -10,2 -7.3 -8,6
Summa -8,5 -9,0 -22,9 -22,9 -36,6
Vardeférandring vardepapper 9,2 -2,9 110,7 1539 186.7
Rorelseresultat 0,7 -11,9 87,8 131,0 150,1
(Not 3)
Aktieinnehav 2007-09-30 Antal Marknads- Kurs- Andel av Andel av
1.000 Borskurs  véarde, Mkr  utveckling bolaget  bolaget
Bolag aktier 30/9 2007 30/9 2007 2007% (kapital)  (rOster)
Noterade innehav,
Duroc 1362 31,40 43 8% 19% 24%
Mandator 19 395 2,30 45 -16% 11% 11%
Nilérngruppen 585 39,80 23 26% 22% 27%
Nordic Camping & Sports 645 7,10 5 -5% 23% 23%
Softronic 8 109 7,50 61 46% 17% 10%
Thalamus Networks 3072 10,30 31 2% 33% 30%
Delsumma: 208
Ovriga noterade innehav
Haldex 305 45
OEM International 609 30
Ovriga noterade innehav 31
Delsumma: 106
. Omvardering,
Onoterade innehav Mkr
Banking Automation * 26 -18 45% 45%
Bricad Holding 50 12 47% A47%
Hifab (indirekt andel via Edilen) 19 43% 43%
Recco Holding 75 29 49% 49%
Ovriga onoterade innehav 23 -1
Delsumma: 193
Summa totalt: 507

* Inldsen om 18 Mkr
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RESULTATRAKNINGAR
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Belopp i Mkr

tredje kvartalet januari-september Helar
MODERBOLAGET 2007 2006 2007 2006 2006
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -0,2 -0,1 -0,9 -1,1 -1,3
Personalkostnader - - - - -0,3
Summa rorelsens kostnader -0,2 -0,1 -0,9 -1,1 -1,6
Vardeforandring vardepapper -8,4 -6,8 72,1 35,3 38,0
Rorelseresultat -8,6 -6,9 71,2 34,2 36,4
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Ranteintakter och liknande poster 4,9 2,3 12,9 10,7 13,6
Utdelningar 0,3 7,1 7,8 7,8
Rantekostnader och liknande poster - -0,4 - -1,0 -2,6
Summa finansnetto 49 2,2 20,0 17,5 18,8
Resultat efter finansiella poster -3,7 -4,7 91,2 51,7 55,2
Skatt - - - - -
Redovisat resultat -3,7 -4,7 91,2 51,7 55,2
BALANSRAKNINGAR
MODERBOLAGET 20070930 20060930 20061231
TILLGANGAR
Aktier och andelar m.m. (Not 3) 527,9 451,9 556,4
Langfristiga fordringar - 19 -
Summa anlaggningstillgangar 527,9 453,8 556,4
Fordringar pa koncernféretag 68,3 188,6 31,2
Ovriga fordringar 9,7 5,4 0,9
Likvida medel 597.7 5914 585,5
Summa omsattningstillgangar 675,7 785,4 617,6
SUMMA TILLGANGAR 1203,6 1239,2 1174,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1197,9 1117,7 1121,2
Skulder till koncernforetag 4,1 121,3 51,3
Ovriga skulder 16 0,2 15
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1203,6 1239,2 1174,0



