Traction ar ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och
foradling av foretag dar Traction &r agare. Tractions agarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delédgare. For
narvarande ar Traction engagerat i ett dryga 15-tal foretag, varav flera &r publikt noterade.
Tractions aktier handlas p& OMX Nordiska bors i Stockholm (Small Cap-listan). Las mer om

TRACTION

Traction pa www.traction.se

Helarsrapport januari — december 2009

Januari-december

Resultat efter skatt uppgick till 279,5 (-170,8) Mkr
Resultatet per aktie uppgick till 16,95 (-10,44) kr
Koncernens nettoomsattning uppgick till 495,6 (355,0) Mkr
Vardeforandring vardepapper uppgick till 267,4 (-188,7) Mkr
Avkastning pa eget kapital 25 (-13)%

Eget kapital per aktie uppgick till 85 (70) kr

Aterkop av egna aktier for drygt 28 Mkr (53 kr/st)

Styrelsen foreslar utdelning om 1,85 (2,50) kr/aktie

Fjarde kvartalet

Resultat efter skatt uppgick till 36,1 (-133,2) Mkr
Resultatet per aktie uppgick till 2,08 (-8,14) kr

Koncernens nettoomsattning uppgick till 161,4 (112,6) Mkr
Vardeforandring vardepapper uppgick till 15,1 (-127,7) Mkr
Nettokdpt noterade aktier for 46,7 Mkr

Andra viktiga handelser

Tecknat nyemitterade aktier i SRAB Shipping och ager darefter

11,7% av aktierna
Forvarvade en storre post A-aktier i OEM International och
ager darefter 4,7% av kapitalet och 10,3% av rosterna

Garanterade drygt 60 Mkr i en foretradesemission i Switchcore

Startade fondbolag genom férvarv av Thenberg Fonder

Handelser efter rapportperiodens utgang

Deltar i nyemissionsgaranti i Rorvik Timber med 100 Mkr
Finansinspektionen godkande férvarvet av Thenberg Fonder
som byter namn till Traction Fonder

Okade agarandelen i Switchcore till 28% av kapitalet och 22%

av rosterna i samband med fullféljd nyemission

Vardeforandring pa noterade vardepapper sedan 31 december

uppgar per den 17 februari 2010 till 15 Mkr
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Vds kommentar

Traction uppvisar for 2009 ett helarsresultat om knappt 280 Mkr vilket motsvarar en
avkastning pa det egna kapitalet om 25% (justerat for aterkopta aktier och utdelning). Det
ar mycket gladjande att vi efter ett svagt 2008 lyckades generera ett av Tractions basta
resultat nagonsin i absoluta termer trots att vi under aret haft en icke ovasentlig andel
likviditet, som inte genererat hég avkastning, samt att resultatet har belastats med
betydande kostnader for avvecklingen av Gnosjoplast. Resultatet 2009 kan till stora delar
forklaras av lyckosamma aktieplaceringar som till del har realiserats under aret,
innebarandes att vi har god finansiell beredskap for nya affarer. Aktiviteten pa Traction
har de senaste manaderna varit relativt intensiv och flera affarer namns i denna rapport.
Flera av dessa affarer kommer att krava en hel del aktivt engagemang framdéver samtidigt
som vi letar efter intressanta affarssituationer.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Traction deltar i ett garantikonsortium i Rorvik Timber AB och har atagit sig att teckna
aktier for upp till 200 Mkr i en féretradesemission om totalt 250 Mkr. Rorvik Timber &r
under foretagsrekonstruktion och kommer i samband med nyemissionen att genomféra
ett ackord och en nedskrivning av rantebarande lan vilket sammantaget forstarker
bolagets egna kapital med ca 630 Mkr. Rorvik Timber har under de senaste aren fullfoljt
ett omfattande investeringsprogram vilket parat med fornyat fortroende fran bolagets
leverantérer och kunder innebar goda mojligheter till att skapa ett I6nsamt och stabilt
foretag. | egenskap av garant i denna emission ar bedémningen att Traction blir en av
bolagets storre agare vilket kommer att krava ett aktivt engagemang. Vid full teckning i
bolagets emission kommer Tractions dgande i Rorvik Timber att uppga till omkring 30%
av kapitalet.

Traction avtalade i december 2009 med Thenberg & Kinde Fondkommission om forvarv
det heldgda dotterbolaget Thenberg Fonder AB. Forvarvet godkéndes i januari av
Finansinspektionen. Bolaget kommer i samband med agarférandringen att byta namn till
Traction Fonder AB vilket kommer att utgéra en separat verksamhet inom Traction vid
sidan om Tractions 6vriga engagemang och placeringsverksamhet. Ulf Deckmark, som
idag ar vd for Bolaget, kommer aven framdver att ansvara for verksamheten. Traction
Fonder AB planerar att koncentrera antalet fonder, men ocks& komplettera med fonder
med speciell Traction-filosofi och inriktning. Traction har under mycket lang period
uppvisat hog avkastning pa sina placeringar, men det har varit svart for allmanheten,
institutioner och andra stérre investerare att pa ett effektivt satt kunna investera i denna
inriktning. Detta forvarv kan losa det problemet med bibehallen likviditet i placeringen
aven vid storre volym. Kopeskillingen uppgar till 1,6 Mkr vilket motsvarar bolagets egna
kapital.

Under det fjarde kvartalet 2009 erbjod sig Traction att garantera en foretradesemission i
Switchcore om drygt 60 Mkr dar Traction ar storsta aktiedgare. Nyemissionen slutférdes i
februari 2010 och tecknades till ca 88%. Traction fick med anledning av utstalld
emissionsgaranti teckna aktier for 7 Mkr. Tractions dgande i Swictchcore uppgar efter
genomfdrd nyemission till 28% av kapitalet och 22% av résterna. Switchcore har ca 260
Mkr i uppskjutna skattefordringar men har varken verksamhet eller kapital for att tillvarata
denna tillgang. Genom att forse bolaget med nytt kapital skapas resurser for att forvarva
eller starta ny verksamhet.
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Ekonomi

Perioden oktober - december

Nettoomséttning uppgick till 161,4 (112,6) Mkr, 6kningen forklaras av att Nilérngruppen
ingar i koncernen fran och med mars 2009. Rorelseresultatet uppgick till 35,8 (-137,2)
Mkr. Koncernens finansnetto uppgick till 2,5 (4,0) Mkr.

Dotterbolag

Rorelseresultatet i dotterbolagen uppgick till 14,9 (-11,1) Mkr. Ankarsrum Motors och
Ankarsrum Die Casting uppvisar sammantaget ett svagt positivt resultat i det fjarde
kvartalet vilket ar en ytterligare forbattring jamfort med ett kraftigt negativt resultat under
det forsta halvaret. Ankarsrum Assistent uppvisar ett mindre positivt resultat och fortsatter
med en intensiv marknadsbearbetning.

Nilérngruppens omséttning uppgick under det fjarde kvartalet till 95,8 (88,4) Mkr.
Rorelseresultatet uppgick till 14,4 (-0,7) Mkr. Forbattrade bruttomarginaler jamte sénkta
omkostnader har inneburit att Nildrngruppen uppvisar ett forbattrat resultat jamfért med
motsvarande period foregdende ar. Tractions kapitalandel Okade obetydligt under
kvartalet och uppgar till ca 65%.

Noterade innehav

Vardeforandringen pé noterade vardepapper uppgick till 14,7 (-127,7) Mkr varav aktiva
innehav uppgick till -5,3 Mkr. Stérre vardeférandringar uppvisar innehaven i Swedbank
(+6 Mkr), Statoil (+5 Mkr) och Bilia (+6 Mkr).

Onoterade innehav
Inga onoterade innehav har tillkommit under 2009. Vardeforandring pa onoterade
innehav uppgar under det fjarde kvartalet till 0,4 Mkr och 1,1 Mkr fér helaret.

Ovriga aktiviteter

Nyemissionen i SRAB Shipping, som Traction var med och garanterade, fulltecknades
inte vilket innebar att Traction fick teckna aktier fér 7,8 Mkr. Tractions agande i SRAB
Shipping uppgick per 31 december till 11,7% av kapitalet och roésterna i bolaget.

Traction deltog under kvartalet i en nyemissionsgaranti i Endomines med 30 Mkr.
Nyemissionen évertecknades varfor Traction inte tecknade nagra aktier.

Traction avtalade med Switchcore om att garantera en féretrddesemission om drygt 60
Mkr, se ovan.

| december 2009 forvérvades ett storre antal A-aktier i OEM International for ca 25 Mkr.
Inklusive tidigare dgda aktier uppgéar Tractions dgande i OEM till 4,7% av kapitalet och
10,3% av rosterna vilket innebér att Traction &r en av bolagets storre aktieagare.

Perioden januari - december

Tractionkoncernens nettoomsattning uppgick till 495,6 (355,0) Mkr. Ersattning for
utstallda emissionsgarantier uppgick till 7,8 Mkr vilket redovisas bland 6&vriga
rorelseintékter. Traction erhdll under 2009 ersattning for emissionsgarantier i PA
Resources, Eniro, Nordic Camping & Sports, SRAB Shipping samt Endomines. Erhallna
utdelningar uppgick till 16,2 (21,6) Mkr varav 7,2 Mkr avser aktiva innehav.
Rorelseresultatet uppgick till 270,2 (-192,7) Mkr.

Resultatet i dotterbolagen uppgick till -13,3 (-20,0 Mkr) varav Gnosjoplast svarar for -23,3
Mkr. Gnosjoplast AB &r sedan den 27 augusti forsatt i konkurs och i och med detta
konsolideras inte bolaget i Tractionkoncernen. Bolagets produktionslokal, som agdes av
ett annat dotterbolag i koncernen, saldes i oktober 2009. Exklusive Gnosjoplast uppgick
rorelseresultat i dotterbolagen till 10,0 (-2,0) Mkr.

Vardeférandringen i vardepapper uppgick till 267,4 (-188,7) Mkr. Stérre vardeférandringar
uppvisar innehaven i Swedbank (+54 Mkr), Bilia (+38 Mkr), PA Resources (+29 Mkr) och
SCA (+20 Mkr).
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Koncernens finansnetto uppgick till 13,7 (21,9) Mkr. Traction har under 2009 foérvarvat ett
antal forlagslan och foretagscertifikat som, med nagot tkad risk, genererar vasentligt
hogre avkastning an dagens laga inlaningsrantor som de stora svenska affarsbankerna
erbjuder. Likviditeten i dessa placeringar & emellertid periodvis obefintlig vilket ar
anledningen till att overvdgande delen av koncernens likviditet &ar placerad pa
inlaningskonton eller korta certifikat i avvaktan pa mer attraktiva placeringsmojligheter.
Dartill kréaver Tractions deltagande i nyemissionsgarantier likvid beredskap.

Investeringar och forséljningar

Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick till 149,7 (856,6) Mkr under 2009.
Namnas kan att Traction forvarvat aktier i Nilorngruppen for 33 Mkr (Nilérngruppen &r
sedan 30 juni avnoterat) i PartnerTech for 8 Mkr varvid dgarandelen dkade till 14% samt i
Nordic Camping & Sports for 6 Mkr varvid dgandet dkade till knappt 33% av aktierna i
bolaget. Andra vasentliga forvarv innefattar OEM International for 25 Mkr, Fortum for 18
Mkr samt Swedbank for 31 Mkr.

Forsélining av aktier i noterade foretag har skett med 214,5 (618,5) Mkr.

Under mars dversteg Tractions agarandel 50% av résterna i Nildrngruppen och vartefter
bolaget redovisas som ett dotterbolag frAn och med den 31 mars 2009. |
Tractionkoncernens balansrakning avser immateriella tillgangar (0,8 Mkr) och uppskjutna
skattefordringar (4,7 Mkr) Nilérngruppen. Tractionkoncernens &vriga skattemdssiga
underskott om ca 300 Mkr finns ej upptagna som tillgang i koncernbalansréakningen.

Agarandelen i Banking Automation dkade till 47% i samband med aterkop av egna aktier
i bolaget vilket sammantaget har tillfért Traction 3,2 Mkr.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel per 31 december uppgick till 385,1 (420,7) Mkr, varav centrala
Traction 349 Mkr. Kassaflodet uppgick till -24,6 (-12,3) Mkr for det fjarde kvartalet och
-36,6 (-232,1) Mkr for januari-december. Rantebarande skulder uppgar till 4,5 (26,8) Mkr
vilket till fullo avser Tractions rérelsedrivande dotterforetag.

Eget kapital
Eget kapital uppgick per den 31 december 2009 till 1 381,6 (1 147,3) Mkr varav hanforligt
till moderbolagets aktieagare 1 349,7 (1 147,3) Mkr motsvarande 85 (70) kr per aktie.

Under aret har ytterligare 537 400 aktier aterkopts for sammantaget 28 Mkr motsvarande
52,9 kr/st. Det totala antalet aterkopta aktier uppgick per den 31 december 2009 till 1 180
000 vilket motsvarar 6,9%. Antal utestdende aktier per 31 december uppgick till 15 830
000.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 281,7 (-39,8) Mkr fér 2009. Likvida medel uppgick per
den sista december till 322,2 (399,3) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 31
december 99 (98)%. Moderbolaget har inga externa lan.

Tractions eget kapital i sammandrag

I nedanstdende sammanstalining framgar hur koncernens eget kapital, hanforligt till
moderbolagets aktieagare, ar fordelat. Det &r bolagets bedémning att nedanstdende
sammanstallning 6ver det egna kapitalets fordelning ger en tydligare bild 6ver Traction-
koncernens finansiella stallning an koncernbalansrakningen som innehaller de
rorelsedrivande dotterforetagens tillgangar och skulder.
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Eget kapital i sammandrag MKkr % av total kr/aktie
Noterade innehav
Aktiva innehav

Softronic 67 5 4
Hifab Group 48 4 3
OEM International 45 3 3
PartnerTech 45 3 3
Duroc 31 3 2
Drillcon 12 1 1
Ovriga aktiva innehav 20 1 1
Ovriga noterade innehav

PA Resources (konvertibel) 75 6 5
SCAB 67 5 4
Swedbank (A och Pref) 106 8 7
Statoil 36 3 2
Bilia (inkl optioner) 21 2 1
Ovriga noterade 69 5 4
Onoterade innehav 121 9 8
Dotterféretag

Nilérngruppen 65 5 4
Ovriga dotterforetag 34 2 2
Ovriga tillgangar

Likvida medel 349 25 22
Réantebarande placeringar och utlaning 128 9 8
Fastigheter 11 1 1
Total 1350 100 85

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de foretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak ar prisrisker, det vill
sédga risken for en vardeforandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller rantor. Utdver de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hanvisas till forvaltningsberattelsen pa sidan 3, not 1 sidan 20, not 25 sidan 32, not 30
sidan 37 for en utforligare beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering
och riskhantering. Nilérngruppen ar sedan 30 mars 2009 nytt dotterbolag inom
Tractionkoncernen vilket bor beaktas vid en sammantagen riskbedémning. Dartill bedéms
inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar en utdelning om 1,85 (2,50) kr per aktie motsvarande totalt 29,3 (40,3)
Mkr. Utdelningen ar i enlighet med bolagets utdelningspolicy som innebér att utdelningen
anpassas sa att det inte uppstar nagon skattekostnad i moderbolaget.

Arsstamma
Arsstamma hélls mandagen den 3 maj 2010 kl 17.00 pa Hotell Scandic Anglais,
Humlegardsgatan 23 i Stockholm.

En extra bolagsstamma i Nilérngruppen beslutade den 15 december 2009 om ett
incitamentsprogram for ledande befattningshavare i bolaget. Beslutet skall slutligen
godkannas av Tractions bolagsstdmma i enlighet med ABL 16:3 (LEO-lagen).
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna deldrsrapport har, fér koncernen, uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
samt IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Ré&det fér finansiell rapportering rekommendation RFR 2.2
Redovisnings for juridiska personer. Denna rapport har upprattats enligt samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som framgar av den senaste
arsredovisningen.

Nedan redogérs kortfattat fér redovisningsprinciper som &ar av central betydelse vid
uppréattandet av Tractions finansiella rapporter.

Redovisning och vardering av innehav

Dotterforetag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i koncernen enligt férvarvsmetoden
i enlighet med IAS 27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterféretag till
anskaffningsvarden.

Intressefdretag

I koncernen redovisas intresseféretag som finansiellt instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39 och IAS 28 pl. | moderbolaget redovisas intresseforetag till
anskaffningsvarden.

Noterade innehav
Alla 6évriga innehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav goérs med utgangspunkt fran ”International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats
gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA, och ACIF.

Forandringar i redovisningsprinciper

Fran och med 2009 tillampar koncernen den nya standarden IFRS 8 Rorelsesegment,
vilken ersatter IAS 14, samt de omarbetade versionerna av IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter. Den nya standarden innebar ingen vasentlig foréandring av
segmentsrapporteringen for Tractionkoncernen.

I den nya versionen av IAS 1 gors uppdelning mellan férandringar i eget kapital till foljd av
transaktioner med aktiedgare och andra forandringar. Uppstallningen 6ver férandringar i
eget kapital ska endast innehalla Agartransaktioner, medan andra férandringar i eget
kapital ska redovisas antingen i en rakning (rapport 6ver totalresultat) eller tva rakningar
(separat resultatrakning och rapport dver totalresultat). Koncernen har valt att presentera
resultatrdkning och rapport 6ver totalresultat.

Redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna ar i dvrigt oférandrade jamfort med
beskrivningen i arsredovisningen for 2008. Frdn och med 31 mars redovisas
Nilérngruppen som dotterféretag i Tractionkoncernen.

Nomineringsforfarande

Enligt beslut pa arsstamman 2009 skall Tractions valberedning utgéras av Gunnar
Lindberg (ordférande) som bl.a. foretrader Lansforsakringar Smabolagsfond och Bengt
Stillstrom, styrelsens ordférande tillika bolagets storsta aktieagare. Synpunkter pa
styrelsens sammansattning och arbete jamte eventuella forslag pa kandidater kan
lamnas till Gunnar Lindberg telefon 08-5723 58 00 eller Bengt Stillstrom pa telefon 0704-
40 40 99. Traction meddelande i en pressrelease den 10 december 2009 att Jan
Andersson lamnar Tractions styrelse med anledning av uppkommen intressekonflikt, se
www.traction.se for utforligare forklaring.
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Kommande Informationstillfallen
Publiceringsdatum fér ekonomisk information 2010:

3 maj Delarsrapport januari-mars 2010

3 maj Arsstamma i Stockholm kI 17.00

28 juli Delarsrapport januari-juni 2010

28 oktober Delarsrapport januari-september 2010

Informationen i denna helarsrapport ar sddan som Traction skall offentligg6ra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades fér offentliggérande den 19
februari 2010 kI 8.30.

Stockholm den 19 februari 2010

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

Denna helarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654
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AB TRACTION (publ)

RESULTATRAKNINGAR

Belopp i Mkr

Fjarde kvartalet Januari-december
KONCERNEN 2009 2008 2009 2008
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning (Not 1) 161,4 112,6 495,6 355,0
Erhallna utdelningar 0,0 - 16,2 21,6
Ovriga rorelseintékter/kostnader 8,3 -3,0 13,9 3,5
Summa rorelsens intakter 169,7 109,6 525,7 380,1
RORELSENS KOSTNADER
Réavaror och férnédenheter -84,4 -26,0 -253,4 -161,0
Ovriga externa kostnader -21,3 -63,9 -99,7 -101,6
Personalkostnader -39,0 -24,9 -149,6 -103,8
Avskrivningar och nedskrivningar -4,3 -4,3 -20,2 -17,7
Summa rorelsens kostnader -149,0 -119,1 -522,9 -384,1
Vardeférandring vardepapper 15,1 -127,7 267,4 -188,7
Rorelseresultat (Not 2) 35,8 -137,2 270,2 -192,7
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Réanteintékter och liknande poster 2,6 7,7 15,4 29,1
Réantekostnader och liknande poster -0,1 -3,7 -1,7 -7,2
Summa finansnetto 2,5 4,0 13,7 21,9
Resultat efter finansiella poster 38,3 -133,2 283,9 -170,8
Skatt -2,2 - -4.4 -
Periodens resultat 36,1 -133,2 279,5 -170,8
Darav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 32,8 -133,2 272,4 -170,8
Minoritetsintresse 3,3 0,0 7,1 0,0
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser hanforlig
till utlandsk verksamhet 2,1 -0,1 -3,9 -0,1
Periodens totalresultat 38,2 -133,3 275,6 -170,9
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 35,0 -133,3 270,7 -170,9
Minoritetsintresse 3,2 0,0 4,9 0,0
Vinst per aktie (kr) 2,08 -8,14 16,95 -10,44
Antal aktier (tusental) 15 830 16 367 15 830 16 367
D:o genomsnitt (tusental) 15 830 16 367 16 069 16 367

Januari-december

Nyckeltal 2009 2008
Avkastning pa eget kapital, % 25 -13
Eget kapital per aktie, kr 85 70
Borskurs vid periodens slut, kr 68 54
Borskurs/Eget kapital, % 80 76
Soliditet, % 92 92

* Ingdende eget kapital justerat for aterkopta aktier och utdelning under perioden



AB TRACTION (publ)

BALANSRAKNINGAR
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Belopp i Mkr

2009 2008
KONCERNEN 31/12 31/12
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 0,8 -
Materiella anlaggningstillgangar 68,8 120,8
Aktier och andelar m.m. (Not 3) 689,5 558.7
Ovriga finansiella instrument (Not 4) 159,7 25,5
Uppskjutna skattefordringar 4.7 -
Summa anlaggningstillgangar 923,5 705,0
Varulager 64,7 42,2
Ovriga omsittningstillgangar 117,5 48,2
Kortfristiga placeringar och lanefodringar 15,0 30,0
Likvida medel 385,1 420.7
Summa omsattningstillgangar 582,3 541,1
SUMMA TILLGANGAR 1505,8 1246,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1349,7 1147,3
Héanforligt till minoriteten 31,9 0,0
Summa eget kapital 1381,6 1147,3
Langfristiga skulder * 4,9 15,9
Kortfristiga skulder * 119,3 82,9
Summa skulder 124,2 98,8
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1505,8 1246,1
* Varav rantebarande skulder 4,5 26,8
FORANDRING AV EGET KAPITAL KONCERNEN

Helar

2009 2008
Belopp vid arets ingang 11473 1348,5
Forandring i minoritetsintresse 27,0 0,0
Optionspremier i dotterbolag 0,5 -
Utdelning till aktiedgarna -40,3 -30,3
Aterkop av egna aktier -28,5 -
Periodens totalresultat 275,6 -170,9
Belopp vid arets utgang 1381,6 1147,3
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AB TRACTION (publ)

KASSAFLODESANALYSER
Belopp i Mkr

Fjarde kvartalet Helar
KONCERNEN 2009 2008 2009 2008
Den Idpande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 38,3 -133,2 283,9 -170,8
Justeringar for poster som
ej ingar i kassaflodet -10,5 134,5 -231,7 255,9
Betald skatt -1,6 - -2,2 -
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore férandringar
i rorelsekapital 26,2 1.3 50,0 85,1
Foréndring av rorelsekapital 14 3,7 23,6 -59,8
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 27,6 50 73,6 25,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop/forséljning av dotterforetag 18,7 - -4,4 -
Kop av aktier i onoterade foretag - - - -0,9
Forsaljning av aktier i onoterade féretag - - 3,2 18,1
Kop av aktier i noterade foretag -77,8 -286,6 -117,1 -745,3
Forsaljning av aktier i noterade féretag 31,1 179,0 214,6 507,0
Kop/forséljning av materiella
anlaggningstillgangar -2,8 -11,7 -10,8 -23,1
Forandring ovriga finansiella tillgangar ~ -14,3 112,5 -112,4 65,2
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -45,1 -6,8 -27,0 -179,0
Finansieringsverksamheten
Amortering av skulder -7,9 -10,5 -15,2 -48,1
Erhallina optionspremier i dotterbolag 0,8 - 0,8 -
Lamnad utdelning - - -40,3 -30,3
Aterkdp av egna aktier - - -28,5 -
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 71 -10,5 -83,2 -78,4
Periodens kassaflode -24,6 -12,3 -36,6 -232,1
Likvida medel vid periodens bdrjan 409,4 433,0 420,7 652,8
Kursdifferens i likvida medel 0,3 0,0 1,0 0,0

Likvida medel vid periodens slut 385,1 420,7 385,1 420,7



AB TRACTION (publ)

(Not 1)
Nettoomséttning per segment
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Fjarde kvartalet Helar
2009 2008 2009 2008
Noterade innehav - - - -
Onoterade innehav - - - -
Dotterforetag 159,9 112,3 493,2 351,3
Centrala Traction 15 0,6 3,9 51
Koncernjusteringar 0,0 -0,4 -15 -1,4
Summa 161,4 112,6 495,6 355,0
(Not 2)
Rorelseresultat per segment
Fjarde kvartalet Helar
2009 2008 2009 2008
Noterade innehav 22,4 -109,7 287,7 -173,7
Onoterade innehav 0,4 -16,1 3,5 6,3
Dotterforetag * 14,9 -11,1 -13,3 -20,0
Centrala Traction -1,9 -0,3 -7,7 -5,3
Summa 35,8 -137,2 270,2 -192,7
* Varav Gnosjoplast -18 Mkr helar 2008 och -23 Mkr helar 2009.
(Not 3)
Aktieinnehav 2009.12.31 Antal Borskurs Marknads- Kurs- Andelav  Andel av
1.000 2009.12.31 varde, Mkr utveckling kapital %  roster %
Bolag aktier 2009.12.31 2009 %
Noterade aktiva innehav och
agarandel >10 %
Drillcon 5387 2,2 12 31 12 12
Duroc 1750 17,7 31 19 24 27
Hifab Group 12 452 3,9 48 25 41 36
Nordic Camping & Sports 2392 4,1 10 -8 33 33
OEM International 1086 41,3 45 5 10
PartnerTech 1719 26,0 45 66 14 14
Softronic 11178 6,0 67 15 23 21
SRAB Shipping 39975 0,2 7 12 12
Switchcore 111 000 0,03 3 -40 18 18
Summa 268
Ovriga noterade innehav
Bilia 152 69,8 *21
SCAB 700 95,5 67
Statoilhydro 200 179,3 36
Swedbank A och Pref 1500 70,8 106
Noterade innehav, varde < 20
Mkr/aktiepost 69
Summa ovriga noterade
innehav 299

* vardet inkluderar optioner



AB TRACTION (publ)

(Not 3) forts
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Andel av

Omvardering, kapital, Andel av
Onoterade innehav 2009, Mkr % roster, %
Banking Automation 14 0,2 47 47
Bricad Holding 43 0,9 a7 a7
Recco Holding 60 - 49 49
Ovriga onoterade innehav 5 -
Summa onoterade innehav 122 1,1
Summa aktieinnehav 689

(Not 4)

Varav konvertibel PA Resources 75 Mkr (nominellt 47 Mkr).

Konvertibeln I16per med en arlig nominell ranta om 11 procent och forfaller till betalning den 15 januari 2014, om
inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessférinnan har skett. Konvertering kan ske arligen under
perioden 1 — 30 september. Konverteringskursen &r 16 kronor vilket motsvarar 2.955.927 aktier vid full
konvertering. Konvertibeln marknadsvérderas |6pande.

RESULTATRAKNINGAR
Belopp i Mkr

MODERBOLAGET

2009

Heldr
2008

RORELSENS INTAKTER
Utdelningar

9,7

13,9

Summa rérelsens intakter

RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

9,7

-3,6
-0,1

13,9

-1,4
-0,3

Summa rorelsens kostnader
Vardeférandring vardepapper
Rorelseresultat

RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR

Ranteintakter och liknande poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag

-3,7
260,0

266,0

15,9

-1,7
-78,4

-66,2

27,0

Summa finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt

15.8
281,8

-0,1

26.4

-39,8

Redovisat resultat

BALANSRAKNINGAR

MODERBOLAGET

281.7

2009
31/12

-39,8

2008
31/12

TILLGANGAR
Aktier och andelar m.m.

617,1

4429

Summa anlaggningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag
Ovriga fordringar
Likvida medel

617,1
300,4

322:2

442,9
191,9

399:3

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

623,5

1240,6

1225,2
11,7

591,3
1034,2
1012,4

0,1
21,7

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

12406

10342



