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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for AB Traction (publ), org nr 556029-8654, far harmed avge redovisning dver
foretagets och koncernens verksamhet under 2009.

VERKSAMHET

Tractions verksamhet bygger p& en egen metodik for utveckling och foradling av foretag dar Traction ar agare.
Tractions &garroll baseras pa aktivt och langsiktigt engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning
samt andra deldgare. Moderbolaget &r investmentbolag med en portfdlj av heldgda och deldgda foretag samt
investeringar i andra foretag. Moderbolaget ar noterat pA NASDAQ OMX Nordiska bors i Stockholm (Small-Cap
listan). Mer om Tractions verksamhet finns pé bolagets hemsida www.traction.se.

VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET

e  Traction fullfdljde ett kontanterbjudande till aktiedgarna i Nilorngruppen och &gandet per 31 december 2009
uppgick till 65% av kapitalet och 57% av rosterna. Konsolideras fran och med mars 2009

e  Garanterade nyemissioner i PA Resources, Eniro, Nordic Camping & Sports, SRAB Shipping, Endomines
och Switchcore

e  Tecknade ett konvertibelt forlagslan i PA Resources for 47 Mkr

Det heldgda dotterbolaget Ankarsrum Assistent AB dvertog rattigheterna till koksmaskinen Assistent ® och

lanserade en nydesignad version pa marknaden

Tecknade nyemitterade aktier i SRAB Shipping och éger dérefter 11,7% av aktierna

Innehavet i Gnosjoplast avvecklades

Gnosjo Plast Fastighets AB saldes

Forvarvade en storre post A-aktier i OEM International och dger darefter 4,7% av kapitalet och 10,3% av

rosterna

e Avtal om forvarv av Thenberg Fonder. Godként av Finansinspektionen januari 2010

Omsaéttning och resultat

Traction koncernens nettoomsattning uppgick till 495,6 (355,0) Mkr. Erséttning for utstdllda emissionsgarantier
uppgick till 7,8 Mkr vilket redovisas bland 6vriga rorelseintakter. Traction erhdll under 2009 erséttning for
emissionsgarantier i PA Resources, Eniro, Nordic Camping & Sports, SRAB Shipping samt Endomines. Erhallna
utdelningar uppgick till 16,2 (21,6) Mkr varav 7,2 Mkr avser aktiva innehav. Rorelseresultatet uppgick till 270,2
(-192,7) Mkr.

Resultatet i dotterbolagen uppgick till -13,3 (-20,0 Mkr) varav Gnosjoplast AB svarar for -23,3 Mkr. Gnosjoplast ar
sedan den 27 augusti forsatt i konkurs och i och med detta konsolideras inte bolaget i Tractionkoncernen. Bolagets
produktionslokal, som agdes av ett annat dotterbolag i koncernen, séldes i oktober 2009. Exklusive Gnosjoplast
uppgick rorelseresultat i dotterbolagen till 10,0 (-2,0) Mkr. Konsolidering av dotterbolaget Nilérngruppen per 31 mars
2009 har bidragit positivt till koncernens resultat.

Vardeforandringen i vardepapper uppgick till 267,4 (-188,7) Mkr. Storre vardeforandringar uppvisar innehaven i
Swedbank (+54 Mkr), Bilia (+38 Mkr), PA Resources (+29 Mkr) och SCA (+20 Mkr).

Koncernens finansnetto uppgick till 13,7 (21,9) Mkr. Traction har under 2009 forvarvat ett antal forlagslan och
foretagscertifikat som, med ndgot dkad risk, genererar vasentligt hogre avkastning an dagens laga inlaningsrantor som
de stora svenska affarsbankerna erbjuder. Likviditeten i dessa placeringar ar emellertid periodvis obefintlig vilket &r
anledningen till att 6vervagande delen av koncernens likviditet ar placerad pd inlaningskonton eller korta certifikat i
avvaktan pa mer attraktiva placeringsmdéjligheter. Dartill kraver Tractions deltagande i nyemissionsgarantier likvid
beredskap.

Investeringar och forséljningar

Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick till 149,7 (856,6) Mkr under 2009. Namnas kan att Traction forvarvat
aktier i Nilérngruppen for 33 Mkr (Nilérngruppen ar sedan 30 juni avnoterat) i PartnerTech for 8 Mkr varvid
agarandelen okade till 14% samt i Nordic Camping & Sports for 6 Mkr varvid dgandet 6kade till knappt 33% av



aktierna i bolaget. Andra vasentliga forvarv innefattar OEM International fér 25 Mkr, Fortum for 18 Mkr och
Swedbank for 31 Mkr.

Forséljning av aktier i noterade foretag har skett med 214,5 (618,5) Mkr.

Under mars oversteg Tractions &garandel 50% av rosterna i Nilorngruppen och konsolideras — darefter i
Tractionkoncernen. | Tractionkoncernens balansrakning avser immateriella tillgangar (0,8 Mkr) och uppskjutna
skattefordringar (4,7 Mkr) i Nilérngruppen. Tractionkoncernens dvriga skattemdssiga underskott om ca 300 Mkr finns
ej upptagna som tillgang i koncernbalansrakningen.

Eget kapital
Eget kapital uppgick per den 31 december 2009 till 1 381,6 (1 147,3) Mkr varav hé&nforligt till moderbolagets
aktiedgare 1 349,7 (1 147,3) Mkr motsvarande 85 (70) kr per aktie.

Under aret har ytterligare 537 400 aktier aterkopts for sammantaget 28 Mkr motsvarande 52,9 kr/st. Det totala antalet
aterkopta aktier uppgick per den 31 december 2009 till 1 180 000 vilket motsvarar 6,9%. Antal utestdende aktier per
31 december uppgick till 15 830 000.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick till 385,1 (420,7) Mkr, darutdver fanns placeringar i rantebarande tillgangar och
annan utldning om 158,9 (25,1) Mkr samt innehav i noterade foretag enligt not 17. Arets kassafléde uppgick till -36,6
(-232,1) Mkr. Amortering av banklan i dotterbolagen har under aret skett med 15,2 (48,1) Mkr. Per arsskiftet hade ett
heldgt dotterbolag till AB Traction garanterat en nyemission i Switchcore om 62 Mkr.

Moderbolaget
AB Tractions resultat uppgick till 281,7 (-39,8) Mkr for 2009. Likvida medel uppgick per den sista december till 322,2
(399,3) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 31 december 99 (98)%. Moderbolaget har inga externa lan.

Forskning och utveckling
Koncernen bedriver ingen forskning och kostnaderna foér produktutveckling ar inte av vasentlig betydelse for
verksamheten. Kostnaderna avser i normalfallet orderbunden utveckling och belastar respektive order.

Personal och milj6
Antalet arsanstallda i koncernen uppgar till 371 (217) personer.

Tractions rorelsedrivande dotterforetag i Ankarsrum bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken.
Tillstdnden avser verkstadsindustri och gjuteri. Verksamheterna paverkar den yttre miljon genom emission av stoft
och I6sningsmedel till luft, emission av mineralolja till vatten, avfall fran metallbearbetning samt buller fran
verksamheterna.

Risker och osékerhetsfaktorer
Nedan foljer en kortfattad beskrivning av de mest vasentliga risk- och osakerhetsfaktorerna for sdval koncernen som
moderbolaget. | not 25 beskrivs Tractions tillampade principer for finansiell riskhantering.

Affarsmassiga risker

Affarsmassiga risker ar till exempel att ha en hdg exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav, férandrande
marknadsforutsattningar for att investera eller avyttra vid valt tillfalle. Under 2009 har Tractions andel av onoterade
innehav minskat. Den totala portfoljens risker begransas av att den bestér av ett flertal investeringar i olika branscher.

Finansiella risker

De huvudsakliga finansiella riskerna som Tractionkoncernen ar exponerad mot &r prisrisker, det vill séga risken for
vardeforandring i ett finansiellt instrument pa grund av forandringar i antingen aktiekurser, valutakurser eller réantor.
Merparten av aktierisken finns i AB Tractions aktieportfolj. Traction vérderar sina noterade innehav till aktuellt
marknadspris vilket inte aterspeglar det langsiktigt korrekta vérdet i foretag dar Traction ager en storre dgarandel.
Vardet pa dessa storre dgarandelar materialiseras forst vid en forsaljning och da visar det sig om innehavet séljs till
en éverkurs eller rabatteras jamfort med radande noterade kurs. Aktuellt marknadspris ar dock enligt Traction den
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mest rimliga metoden att l6pande vérdera de noterade innehaven. Valutaexponeringen &r storst i Nilérn och
Ankarsrumbolagen samt i innehavet i Banking Automation Ltd. Rénterisken finns huvudsakligen i
overskottslikviditeten eftersom skuldportfoljen ar av ringa belopp. Andra risker som uppstar i den finansiella
verksamheten &r likviditets-, finansierings- och kreditrisker samt operationella risker. Dessa risker f6ljs kontinuerligt
upp av organisationen.

Ovriga risker

Det finns dven risker med att externa regelverk och lagar, avtalsrelaterade ataganden samt foretagsinterna regler inte
foljs, samt risker med 1T-sdkerhet. Andra operativa risker och osékerheter &r att styrelse, ledning eller nyckelpersoner
fattar felaktiga beslut vilket kan paverka bolaget negativt.

Osékerhetsfaktorer
De osékerhetsfaktorer som paverkar verksamheten och bland annat gér bedémningar om den framtida utvecklingen
oséker, ar framforallt hur valuta- och aktiekurser, prislaget for onoterade innehav samt olika branscher utvecklar sig.

STYRELSENS FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen foreslar att stamman fattar beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i huvudsak
innebérande att det for bolagsledningen i centrala Traction tilldmpas rimliga anstéllningsvillkor. Riktlinjerna for
ersattning till ledande befattningshavare &ar oféridndrade sedan foregdende &r. Ut6ver fast 16n kan ledande
befattningshavare i centrala Traction dven erhélla rorlig 16n. Bonusavtalen har tak avseende maximal ersattning.
Omsesidig uppsagningstid om maximalt sex manader galler mellan bolaget och ledande befattningshavare. Andra
avtal om avgangsvederlag finns ej.

UPPLYSNING AVSEENDE TRACTIONAKTIEN

Totalt antal utestdende A-aktier vid arets slut 2 400 000
Totalt antal utestdende B-aktier vid arets slut 13 430 000
Totalt antal utestaende aktier vid arets slut 15 830 000

Aktier av serie A berattigar till 10 roster och aktier av serie B till 1 rost. Storsta &gare i Traction &r Bengt Stillstrém
med maka som &ger omkring 38% av aktierna och 31% av rosterna. Det finns inga for bolaget k&nda avtal mellan
aktiedgare som kan medfora begransningar i ratten att Gverfora aktierna. Bolagsordningen innehéller inga
begransningar avseende rostrétten, inte heller finns ndgra avtal som innehaller klausuler om agarforandringar.

Det finns inga vasentliga avtal som bolaget &r part i som far verkan eller dndras eller upphor att galla om kontrollen
over bolaget fordndras som foljd av ett uppkdp. Utdver ovan namnda 6msesidiga uppségningstid, finns det inga avtal
mellan bolaget och styrelseledamdéter eller anstéllda som foreskriver erséttningar om dessa séger upp sig, sags upp
utan skélig grund eller om deras anstallning upphér som foljd av ett uppkop avseende aktier i bolaget.

Innehav av egna aktier

Tractions innehav av egna aktier uppgar till 1 180 000 av serie B vilket motsvarar 6,9% av antalet aktier i bolaget och
motsvarar ett kvotvarde om 0,4 Mkr. Aterkép av egna aktier genomfors i syfte att forbattra bolagets kapitalstruktur
och darmed 6ka aktiedgarvardet. Totala inkop uppgar till 56,3 Mkr.

Arsstamman 2009 gav styrelsen bemyndigande att aterkdpa egna aktier, dock far innehavet av egna aktier inte
overstiga 10 % av alla aktier i bolaget.

UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstimman en aktieutdelning om 1,85 (2,50) kronor per aktie. Utdelningen é&r, i enlighet med
Tractions utdelningspolicy, dimensionerad pa ett sadant satt att ingen skattekostnad uppkommer i moderbolaget for
aret. Eftersom moderbolaget har skattemassig investmentbolagsstatus utgor utdelningen en skattemassigt avdragsgill
omkostnad.



HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Traction deltar i ett garantikonsortium i Rorvik Timber AB och har atagit sig att teckna aktier for upp till 1200 MKr i
en foretrédesemission om totalt 250 Mkr. Rorvik Timber &r under foretagsrekonstruktion och kommer i samband
med nyemissionen att genomfora ett ackord och en nedskrivning av rantebarande lan vilket sammantaget forstarker
bolagets egna kapital med ca 630 Mkr. Rorvik Timber har under de senaste aren fullféljt ett omfattande
investeringsprogram vilket parat med fornyat fértroende fran bolagets leverantérer och kunder innebar goda
mojligheter till att skapa ett I16nsamt och stabilt féretag. |1 egenskap av garant i denna emission &r beddmningen att
Traction blir en av bolagets storre &gare vilket kommer att krdva ett aktivt engagemang. Vid full teckning i bolagets
emission kommer Tractions &gande i Rorvik Timber att uppgd till omkring 30% av kapitalet.

Traction avtalade i december 2009 med Thenberg & Kinde Fondkommission om forvérv det heldgda dotterbolaget
Thenberg Fonder AB. Forvédrvet godkéndes i januari av Finansinspektionen. Bolaget har i samband med
agarforandringen byta namn till Traction Fonder AB vilket kommer att utgéra en separat verksamhet inom Traction
vid sidan om Tractions 6vriga engagemang och placeringsverksamhet. UIf Deckmark, som idag &r Vd for Bolaget,
kommer aven framover att ansvara for verksamheten. Traction Fonder AB planerar att koncentrera antalet fonder,
men ocksd komplettera med fonder med speciell Traction-filosofi och inriktning. Traction har under mycket lang
period uppvisat hg avkastning pa sina placeringar, men det har varit svart for allmanheten, institutioner och andra
storre investerare att pa ett effektivt satt kunna investera i denna inriktning. Detta forvarv kan losa det problemet med
bibehéllen likviditet i placeringen dven vid storre volym. Kopeskillingen uppgdr till 1,4 Mkr vilket motsvarar
bolagets egna kapital.

Under det fjarde kvartalet 2009 erbjod sig Traction att garantera en foretrddesemission i Switchcore om 62 Mkr dér
Traction &r storsta aktiedgare. Nyemissionen slutférdes i februari 2010 och tecknades till ca 88%. Traction fick med
anledning av utstalld emissionsgaranti teckna aktier for 7 Mkr. Tractions dgande i Swictchcore uppgar efter
genomford nyemission till 28% av kapitalet och 22% av rosterna. Switchcore har ca 260 Mkr i uppskjutna
skattefordringar men har varken verksamhet eller kapital for att tillvarata denna tillgang. Genom att forse bolaget
med nytt kapital skapas resurser for att forvarva eller starta ny verksamhet.

UTSIKTER FOR 2010

Tractions affarsidé ligger fast. Traction har fortsatt hog likviditet och mer &n halften av koncernens egna kapital finns
tillgangligt for nya investeringar; dartill ar Tractions moderbolag obeldnat. Traction kommer fortsatt att medverka till
att aktivt bistd vara befintliga projektforetag, fortsétta att leta efter noterade och onoterade féretag i behov av en aktiv
agare dar befintliga 4gare, management och eller finansidrer sympatiserar med Tractions affarsmetodik och syn pa
foretagande.

STYRELSENS YTTRANDE ANGAENDE FORESLAGEN UTDELNING

Tractions utdelningspolicy innebér att utdelningen anpassas till moderbolagets intikter s att ingen skattekostnad
uppstar i moderbolaget. Som framgar nedan uppgar foreslagen utdelning till 29,3 Mkr. Koncernens egna kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgdr den 31 december 2009 till 1 349,7 Mkr och fritt eget kapital i
moderbolaget var 1 218,4 Mkr. | fritt eget kapital ingdr 116,4 Mkr avseende orealiserade vardeférandringar vid
vardering till verkligt varde. Med hansyn till ovanstaende samt vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kdnnedom &r det
styrelsens bedémning att den foreslagna utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital liksom pa bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (KR)

Moderbolaget

Till arsstammans forfogande star:

Balanserade vinstmedel fran foregéende ar 936 802 457

Avrets resultat 281639 711
1218 442 168

Disponeras pa foljande satt:

Till aktiedgarna utdelas 1,85 kr per aktie. 29 285 500

i ny rakning dverfores 1189 156 668
1218 442 168



Resultatrakningar

Koncernen Not

Mkr 1 2009 2008
Rorelsens intakter 3

Nettoomséttning 2 495,6 355,0
Ovriga rorelseintakter 13,9 35
Erhallna utdelningar 26 16,2 21,6
Summa roérelsens intéakter 525,7 380,1
Rorelsens kostnader 3

Réavaror och férnddenheter -253,4 -161,0
Ovriga externa kostnader 4,5,6 -99,7 -101,6
Personalkostnader 8 -149,6 -103,8
Avskrivningar och nedskrivningar 2,11,12,13 -20,2 -17,7
Summa roérelsens kostnader -522,9 -384,1
Vérdeforandring vardepapper 26 267,4 -188,7
Rorelseresultat 2 270,2 -192,7
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 6,7, 26 15,4 29,1
Finansiella kostnader 7,26 -1,7 -7,2
Summa finansnetto 13,7 21,9
Resultat fore skatt 283,9 -170,8
Skatt 9 4.4 R
Arets resultat 279,5 -170,8
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 272,4 -170,8
Minoritetsintresse 71 0,0
Arets resultat 279,5 -170,8
Resultat per aktie (kr) 10 16,95 -10,44
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 10 16,95 -10,44
Valutakursdifferenser hanforlig till utlandsk verksamhet -3,9 -0,1
Arets totalresultat 275,6 -170,9
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 270,7 0,0
Minoritetsintresse 49 -170,9
Avrets totalresultat 275,6 -170,9



Balansrakningar

Koncernen Not

Mkr 1 2009-12-31 2008-12-31
Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 0,8 -
Byggnader och mark 11 13,0 34,5
Maskiner och andra tekniska anldggningar 12 40,9 67,1
Inventarier, verktyg och installationer 13 8,1 57
Pagaende nyanlaggningar 14 6,8 13,5
Aktier i onoterade intressebolag 16, 26 122,2 1231
Aktier i dvriga onoterade foretag 16, 26 0,0 0,2
Aktier i noterade intressebolag 17,26 156,2 140,4
Aktier i dvriga noterade foretag 17,26 4111 295,1
Andra langfristiga fordringar 18,26 159,7 25,4
Uppskjutna skattefordringar 9 47 -
Summa anlaggningstillgdngar 923,5 705,0
Omsattningstillgangar

Varulager 19 64,7 42,2
Kundfordringar 26 75,1 357
Fordringar hos intresseforetag 15,0 30,0
Skattefordran 2,8 2,6
Ovriga fordringar 24,4 7,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 15,2 2,7
Likvida medel 26 385,1 420,7
Summa omsattningstillgangar 582,3 541,1
SUMMA TILLGANGAR 1505,8 1246,1



Balansrakningar

Koncernen Not

Mkr 1 2009-12-31 2008-12-31
Eget kapital 21

Aktiekapital 57 57
Ovrigt tillskjutet kapital 1,1 1,1
Reserver -4,2 -0,2
Balanserade vinstmedel, inkl arets resultat 13471 1140,7
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1349,7 11473
Minoritetsintresse 31,9 0,0
Summa eget kapital 1381,6 11473
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 22,26 4,9 16,8
Summa langfristiga skulder 49 16,8
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 26 45 9,9
Checkrakningskredit 23

Leverantorsskulder 26 49,5 40,4
Skatteskulder 35 0,2
Ovriga skulder 16,1 12,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 45,7 19,1
Summa kortfristiga skulder 119,3 82,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1505,8 1246,1

Information om koncernens stéllda sékerheter och eventualforpliktelser, se not 27.



Forandring | koncernens eget kapital

Minoritets- Totalt eget
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieégare intresse kapital

Mkr, Not 1 Ovrigt till- Balanserade

Aktiekapital  skjutet kapital Reserver vinstmedel Summa

Ing&ende eget kapital 2008-01-01 57 1,1 -0,1 1341,8 13485 0,0 13485
Arets totalresultat -0,1 -170,8 -170,9 0,0 -170,9
Lamnad utdelning (1,85 kr per aktie) -30,3 -30,3 - -30,3
Utgdende eget kapital 2008-12-31 57 1,1 -0,2 1140,7 11473 0,0 11473
Ing&ende eget kapital 2009-01-01 5,7 1,1 -0,2 1140,7 11473 0,0 11473
Avrets totalresultat -1,7 272,4 270,7 49 275,6
Optionspremier i dotterbolag 0,5 0,5 0,5
Minoritetsintresse vid forvarv 27,0 27,0
Lamnad utdelning (2,5 kr per aktie) -40,3 -40,3 - -40,3
Aterkép av egna aktier -28,5 -28,5 - -28,5
Utgdende eget kapital 2009-12-31 5,7 1,1 -1,9 1344,8 1349,7 31,9 1381,6

Koncernens reserver avser omrékningsdifferenser.




Kassaflodesanalyser

Koncernen Not

Mkr 1,28 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 283,9 -170,8
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 28 -231,7 255,9
Betald skatt -2,2 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital 50,0 85,1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager 27,3 -1,1
Forandring av rorelsefordringar -6,0 -51,9
Forandring av rorelseskulder 23 -6,8
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 23,6 -59,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 73,6 25,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kop/Forséljning av dotterforetag 15 -4.4 -
Kop av aktier i onoterade foretag - -0,9
Forséljning av aktier i onoterade foretag 32 18,1
Kop av aktier i noterade foretag -117,1 -745,3
Forséljning av aktier i noterade foretag 214,6 507,0
Kop/Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -10,8 -23.1
Forandring av ovriga finansiella tillgangar -112,4 65,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -27,0 -179,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Amortering av skulder -15,2 -48,1
Erhallna optionspremier i dotterbolag 0,8 -
Utdelning till aktieagarna -40,3 -30,3
Aterkép av egna aktier -28,5 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -83,2 -78,4
Arets kassafléde -36,6 -232,1
Likvida medel vid periodens bérjan 420,7 652,8
Kursdifferens i likvida medel 1,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 385,1 420,7
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Resultatrakningar

Moderbolag Not

Mkr 1 2009 2008
Erhallna utdelningar 26 9,7 13,9
Summa rorelsens intakter 3 9,7 13,9
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4 -3,6 -1,4
Personalkostnader 8 -0,1 -0,3
Summa rorelsens kostnader 3 -3,7 -1,7
Vardeférandring vardepapper 26 260,0 -61,3
Rérelseresultat 266,0 -49,1
Resultat frén finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 7,26 15,8 27,0
Resultat fran andelar i koncernforetag 7,15 - -17,1
Réntekostnader och liknande resultatposter 7,26 -0,1 -0,6
Summa finansnetto 15,7 9,3
Resultat fore skatt 2817 -39,8
Skatt 9 -0,1 -
Arets resultat 281,6 -39,8
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Balansrakningar

Moderbolag Not

Mkr 1 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterforetag 15 107,7 74,1
Aktier och andelar i onoterade intresseforetag 16 6,7 32
Aktier och andelar i dvriga onoterade foretag 16 - 0,2
Aktier i noterade intresseforetag 17,26 76,3 72,4
Aktier i dvriga noterade foretag 17,26 3874 293,0
Ovriga finansiella instrument 18 39,0 -
Summa anlaggningstillgangar 617,1 4429
Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 26 300,4 191,9
Kortfristiga fordringar 0,1 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 0,8 0,1
Summa kortfristiga fordringar 301,3 192,0
Kassa och bank 26 322,2 399,3
Summa omséttningstillgangar 623,5 591,3
SUMMA TILLGANGAR 1240,6 1034,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21

Bundet eget kapital

Aktiekapital 57 57
Reservfond 11 11
Summa bundet eget kapital 6,8 6,8
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 936,8 10454
Arets resultat 281,6 -39,8
Summa fritt eget kapital 12184 1 005,6
Summa eget kapital 12252 10124
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 0,1 0,0
Skulder till koncernforetag 26 11,7 0,1
Ovriga skulder 0,3 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 24 33 21,7
Summa kortfristiga skulder 15,4 21,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1240,6 1034,2
Stéllda sakerheter 27 - -
Eventualforpliktelser 27 - 3,0
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Forandring av eget kapital

Moderbolag

Aktie- Reserv Balanserade vinstmedel Summa
Mkr, Not 1 kapital fond inkl. &rets resultat eget kapital
Ing&ende eget kapital 2008-01-01 57 11 1075,7 10825
Arets resultat - - -39,8 -39,8
Summa férmogenhetsforandringar exkl.
transaktioner med bolagets dgare -39,8 -39,8
Lamnad utdelning (1,85 kr per aktie) - - -30,3 -30,3
Utgdende eget kapital 2008-12-31 57 11 1005,6 10124
Ing&ende eget kapital 2009-01-01 57 11 1005,6 1012,4
Avrets resultat - - 281,6 281,6
Summa férmdgenhetsforandringar exkl.
transaktioner med bolagets dgare 281,6 281,6
Lamnad utdelning (2,50 kr per aktie) - - -40,3 -40,3
Aterkép av egna aktier -28,5 -28,5
Utgdende eget kapital 2009-12-31 57 11 1218,4 12252
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Kassaflodesanalyser

Moderbolag Not

Mkr 1,28 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 2817 -39,8
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 28 260,0 79,0
Betald skatt -0,1 -
Kassaflode fran den Iépande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital 21,6 39,2
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -0,8 11
Forandring av rorelseskulder -18,0 18,7
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -18,8 19,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2,8 59,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av dotterforetag - -0,1
Forséljning av aktier i onoterade foretag 32 121,3
Kop av aktier i noterade foretag -107,0 -845,0
Forséljning av aktier i noterade foretag 262,3 618,5
Forandring 6vriga finansiella tillgangar -40,6 48,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 117,9 -56,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring koncernmellanhavanden -129,0 -148,5
Utdelning till aktieagarna -40,3 -30,3
Aterkép av egna aktier -28,5 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -197,8 -178,8
Arets kassafléde 77,1 -176,7
Likvida medel vid periodens bérjan 399,3 576,0
Likvida medel vid periodens slut 322,2 399,3
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Noter till de finansiella rapporterna

Foretagsinformation

Arsredovisningen och koncernredovisningen for AB Traction for riakenskapsaret som slutar den 31 december 2009 har godkénts av styrelse
och VD for publicering den 6 april 2010 och kommer att forelaggas arsstimman den 3 maj 2010 for faststallande. Moderbolaget &r ett
svenskt aktiebolag (publ), med séte i Stockholm, Sverige.

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper m.m.

Uttalande om 6verensstammelse med tilldmpade regelverk

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits av EU.
Vidare har av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet Moderbolagets
redovisningsprinciper. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds huvudsakligen av
begrénsningar i mojligheten att tillampa IFRS i moderbolagets fullt ut till foljd av arsredovisningslagens (ARL) regler avseende redovisning
av intresseforetag.

Grunder for upprattandet av redovisningen

Tillgangar och skulder varderas till historiska anskaffningsvarden, med undantag for derivativa finansiella instrument, finansiella
tillgangar tillgangliga till forsaljning och finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen som varderas till
verkligt varde. Alla belopp anges, om inget annat sdgs, i miljoner svenska kronor (Mkr). Moderbolagets funktionella valuta &r svenska
kronor och moderbolagets och koncernens rapportvaluta &r svenska kronor.

Beddmningar och uppskattningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver bedémningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period andringen gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida perioder
om andringen paverkar béde aktuell period och framtida perioder.

Vésentliga tilldmpade redovisningsprinciper
De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som narmare beskrivs, tillimpats pd de perioder som presenteras i
koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare konsekvent tilldmpats av koncernens foretag.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller andrade IFRS

Nedan beskrivs vilka dndrade redovisningsprinciper som koncernen tillampar fran och med 1 januari 2009. Ovriga 4ndringar av IFRS med
tillampning fran och med 2009 har inte haft ndgon vésentlig effekt p& koncernens redovisning.

* Omarbetade TAS 1 Utformning av finansiella rapporter tillimpas fran och med 1 januari 2009. Andringen har bland annat medfért att
intékter och kostnader som tidigare redovisades direkt i eget kapital nu redovisas i en separat rapport, med benamningen Ovrigt totalresultat,
vilken presenteras direkt efter resultatrakningen. Jamforelseperioder har genomgaende andrats i &rsredovisningen s att de foljer den nya
utformningen. En annan forandring ar att nya benamningar pé rapporterna anvands, vilka dock inte &r obligatoriska. Traction

har valt att behdlla tidigare benamningar pa rapporterna.

« IFRS 8 Rorelsesegment ersatte IAS 14 Segmentrapportering fran och med 1 januari 2009. Den nya standarden férandrar reglerna for hur
segment ska identifieras och anger vissa andringar av upplysningskraven. Tractions segmentstruktur har inte forandras till foljd av de nya
reglerna.

+ Andringar i TFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar med tillimpning fran 1 januari 2009. Andringarna medfér huvudsakligen nya
upplysningskrav om finansiella instrument vérderade till verkligt varde i balansrdkningen. Instrumenten delas in i tre nivaer beroende pa
kvaliteten pd indata i varderingen. Indelningen i nivaer avgor hur och vilka upplysningar som ska lamnas om instrumenten.

+ Andringar i TFRS 2 Aktierelaterade ersittningar tillimpas fran och med 1 januari 2009. Andringen klargér vad som &r intjéningsvillkor
respektive villkor som inte &r intjaningsvillkor, samt hur hdnsyn ska tas i redovisningen till villkor som inte &r intj&ningsvillkor. Dérigenom
klargors bland annat att om anstillda saljer aktier som kopts i syfte att i framtiden erhalla matchningsaktier, -optioner och prestationsaktier
ska hela den aterstiende IFRS 2-kostnaden redovisas omedelbart och inte redovisas Gver den &terstdende intjaningsperioden. Andringen kan
komma att vara av betydelse for Tractions framtida finansiella rapportering, men har inte haft nagra effekter i denna arsredovisning.

+ Andringar i IAS 23 Laneutgifter tillimpas fran och med 1 januari 2009. Andringen anger att aktivering maste ske av laneutgifter som &r
hanforliga till inkdp, konstruktion eller produktion av tillgdngar som tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla for avsedd anvandning
eller forsaljning. Alternativet att redovisa sadana laneutgifter i resultatet elimineras. Andringen kan komma att vara av betydelse for
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Tractions framtida finansiella rapportering, men har inte haft nagra effekter i denna arsredovisning.

Nya IFRS och tolkningar med tillampning 2010 eller senare

Foljande nya standarder, &ndringar i standarder och tolkningsuttalanden, som kan komma att bli relevanta for Traction, har inte tillampats vid
upprattandet av dessa finansiella rapporter.

* Omarbetade IFRS 3 Rérelseforvirv och dndrade IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter kommer att tillampas pa
forvarv som sker fran och med 2010. Andringarna medfor ett flertal forandringar avseende koncernredovisning och redovisning av férvarv
av rorelseverksamheter, bland annat &ndras definitionen av rérelse, transaktionsutgifter vid rorelseforvarv ska kostnadsforas, villkorade
kopeskillingar ska faststallas till verkligt véarde vid forvarvstidpunkten och effekter av omvarderingar av skulder relaterade till villkorade
kopeskillingar ska redovisas som en intakt eller kostnad i arets resultat. Vidare kommer det finnas tva alternativa satt att redovisa minoritet
och goodwill. Andringarna kommer endast att ha framéatriktade effekter pa Tractions redovisning.

+ 1 FRS 9 Finansiella Instruments avses ersitta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering senast fran och med 2013. IASB
har publicerat den forsta av minst tre delar som tillsammans kommer att utgéra IFRS 9. Denna forsta del behandlar klassificering och
vardering av finansiella tillgangar. De kategorier for finansiella tillgdngar som finns i 1AS 39 ersitts av tva kategorier, dar vardering sker till
verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvérde anvands for instrument som innehas i en affirsmodell vars mal
ar att erhalla de kontraktuella kassaflodena vilka ska utgéra betalningar av kapitalbelopp och rénta pa kapitalbeloppet vid specificerade
datum. Ovriga finansiella tillgangar redovisas till verkligt varde och méjligheten att tillampa fair value option som i IAS 39 behélls.
Forandringar i verkligt varde ska redovisas i resultatet, med undantag for vardeforandringar pa egetkapitalinstrument som inte innehas for
handel och for vilka initialt val gors att redovisa vardeforandringar i vrigt totalresultat. VVardeférandringar pa derivat i sakringsredovisning
péverkas inte av denna del av IFRS 9, utan redovisas tillsvidare i enlighet med IAS 39. Andringarna bedéms ej leda till nagra
beloppsmassiga forandringar i Tractions redovisning eftersom majoriteten av Tractions finansiella instrument redovisas med tillampning av
”fair value option”. Inget beslut har tagits om huruvida fortidstillampning ska ske.

» I FRIC 16 Sakringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet anger bland annat att endast risken i de funktionella valutorna i
moderbolaget och respektive utlandsk verksamhet kan sakras. EU har angivit att tolkningsuttalandet ska tillampas pa rdkenskapsar som
inleds den 1 juli 2009 eller senare. Tolkningsuttalandet kommer inte féranleda négon férandring av Tractions rapporterade siffror men kan
komma att vara av betydelse for framtida rapportering.

Ovriga andringar av IFRS och IFRIC med framtida tillimpning beddms inte komma att ha négon effekt p& koncernens redovisning.

Grunder for konsolidering

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget AB Traction (publ) och dess dotterforetag. De finansiella rapporterna for AB Traction och
dotterféretagen som tas in i koncernredovisningen avser samma period och &r uppréttade enligt de redovisningsprinciper som géller i
koncernen. | koncernredovisningen ingér dotterforetag i vilket moderbolaget, vid rakenskapsérets utgang, direkt eller indirekt, har mer &n 50
procent av rostetalet eller p& annat satt har ett bestammande inflytande éver. Forvéarvade bolag ingar i koncernen fran forvarvstidpunkten och
avyttrade bolag ingar i koncernen till och med tidpunkten for avyttringen. Endast den del av dotterforetagets kapital som intjanats efter
forvarvet ingdr i koncernens egna kapital. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt virde pé tillgdngar som lamnats som
ersattning och uppkomna eller Gvertagna skulder per éverlatelsedagen, plus kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet. Eventuell
positiv skillnad mellan anskaffningskostnaden for aktierna och koncernens andel av det koncernméssiga anskaffningsvérdet redovisas som
koncernmassig goodwill. Ar skillnaden negativ redovisas den direkt i resultatrakningen. Alla koncerninterna mellanhavanden, intékter,
kostnader, vinster eller forluster som uppkommer i transaktioner mellan foretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras i sin
helhet. Traction redovisar aktierelaterade investeringar till verkligt varde med véardeforandringen i resultatrékningen. | enlighet med IAS 28 p.1,
skall aven andelar i intresseforetag redovisas pa detta sitt. Darigenom gérs inte langre nagon konsolidering i enlighet med
kapitalandelsmetoden och intressebolagen redovisas till, for ett investmentbolag, mer réttvisande sétt att redovisa vérden. Liksom tidigare
konsolideras dotterforetagen. Bérsnoterade aktier varderas utifran noterade marknadsvarden och onoterade innehav ar féremal for vardering
utifrén en, for respektive innehav, lamplig varderingsmodell.

Utlandska dotterforetag

Resultat och finansiell stéllning for koncernféretag med annan funktionell valuta &n rapportvalutan omréknas enligt foljande: tillgangar och
skulder for var och en av balansrakningarna omréknas till balansdagens kurs, intékter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omraknas till genomsnittlig valutakurs. Alla valutakursdifferenser i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i Eget
kapital, bendmnd omrékningsreserv. Vid avyttring av en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten hénférliga ackumulerade
omrékningsdifferenserna.

utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. Monetéra
tillgdngar och skulder i utlindsk valuta ridknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pd balansdagen.
Valutadifferenser som uppstdr vid omrékningarna redovisas i resultatrakningen. Icke-monetara tillgdngar och skulder som redovisas till
historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfdllet. Icke-monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till
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verkliga varden omrdknas till den funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.
Valutakursforandringen redovisas sedan pa samma sétt som 6évrig vardeforandring avseende tillgangen eller skulden.

Klassificeringar

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omséttningstillgdngar och Kkortfristiga skulder bestér i allt vasentligt enbart av belopp
som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen. Om avvikelse sker fran denna princip redovisas detta
i not till respektive balanspost.

Intaktsredovisning

Intaktsredovisning sker nar vésentliga risker och formaner som &r férknippade med foretagens varor 6vergar till képaren och det &r sannolikt
att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla bolaget. Koncernen behéller darefter inte ndgot engagemang i den l6pande forvaltningen
som forknippas med &gandet. Darutdver sker intdktsredovisning forst nér intdkten och de utgifter som uppkommit eller forvantas uppkomma
till f6ljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Utdelning intaktsredovisas nér ratten att erhalla betalning faststallts.

Leasing

Operationell leasing

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Foérmaner erhallna i samband med
tecknande av ett avtal redovisas i resultatrékningen som en minskning av leasingavgifterna linjart dver leasingavtalets 1optid. Variabla
avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiell leasing

Finansiell leasing foreligger nar ekonomiska risker och formaner forknippat med dgandet har Gverforts till leasetagaren. Finansiellt leasade
tillgdngar redovisas i koncernredovisningen som anlaggningstillgdngar och skrivs av i enlighet med principer for materiella
anlaggningstillgangar i ovrigt. Framtida leasingavgifter avseende dessa tillgdngar redovisas som skuld. Lépande leasingavgifter reducerar,
efter avdrag for rénta, den redovisade skulden.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintikter pa bankmedel och fordringar samt rantebarande vardepapper, rantekostnader pa lan,
valutakursdifferenser, vardeforandring pa finansiella placeringar inklusive derivatinstrument som inte pga. sakerhetsredovisning redovisas
mot eget kapital. Erhdllna eller betalda provisioner vid utgivande/upptagande av lan periodiseras Gver lanets loptid. Darutover fordelas
betalning avseende finansiella leasingkontrakt mellan rantekostnad och amortering. Réntekostnaden redovisas som finansiell kostnad.
Rénteintakter p& fordringar och rantekostnader pé skulder berdknas med tillimpning av effektivrantemetoden. Effektivrantan &r den ranta
som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvantade I16ptid till den finansiella
tillgdngens eller skuldens redovisade nettovarde. Transaktionskostnader inklusive emissionskostnader kostnadsférs direkt da fordringar eller
skulder vérderas till verkligt védrde via resultatrakningen och periodiseras éver loptiden vid vérdering till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella Instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pd tillgdngssidan aktier i onoterade féretag, aktier i noterade foretag,
lanefordringar, kundfordringar, Kkortfristiga placeringar, likvida medel samt derivat. P4 skuldsidan &terfinns laneskulder samt
leverantérsskulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgadng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrékningen nér faktura skickats. Skuld tas upp n&r motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger
att betala, dven om faktura &nnu ej mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgdng tas bort frén
balansrdkningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver den. Detsamma géller for del av en
finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller p& annat satt utslackts. Detsamma
géller del av finansiell skuld. En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast nar det foreligger legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden. Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affirsdagen, som utgor den dag da
bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra instrumentet.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument som inte &r derivat redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader. Principen galler for alla finansiella instrument férutom avseende de som redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument Klassificeras vid forsta
redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet forvirvades. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet vérderas efter forsta
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redovisningstillfallet sésom beskrivs nedan.

Derivat och sékringsredovisning

Derivatinstrument redovisas initialt till verkligt véarde innebérande att transaktionskostnader belastar periodens resultat. Efter den initiala
redovisningen redovisas derivatinstrument pa sa sétt som beskrivs nedan. Anvands derivatinstrument for sakringsredovisning och till den del
denna &r effektiv, redovisas vérdeférandringar pa derivatinstrument pa samma rad i resultatrakningen som den sakrade posten. Ineffektiv del
redovisas pd samma sétt som vérdeférandringar pa derivat som inte anvands i sikringsredovisning. Om sakerhetsredovisning inte tillampas
vid anvéndning av rénteswap, redovisas rantekupongen som rénta och &vrig vérdeforandring av rénteswapen redovisas som
nettovinst/nettoférlust. Likvida medel bestdr av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut samt kortfristiga placeringar med en I6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre ménader vilka ar utsatta for endast en
obetydlig risk for véardefluktuationer.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper; Finansiella tillgdngar som initialt placerats i denna kategori ("Fair Value Option™) och finansiella
tillgdngar som innehas for handel. Finansiella tillgdngar i denna kategori varderas I6pande till verkligt viarde med vérdeférandringar
redovisade i resultatrakningen. Fair value option tillampas eftersom Traction beddmer att det ger mest réttvisande vérde.

Finansiella tillgdngar redovisade enligt "*Fair Value Option"
Till denna grupp hor kortfristiga placeringar och aktier i noterade foretag. | enlighet med 1AS 28 p.1 redovisas ocksé aktieinvesteringar dar
Traction har ett betydande inflytande, enligt IAS 39 till verkligt varde med vérdeféréndringar i resultatrdkningen.

Verkligt vérde faststélls enligt féljande:
Noterade innehav
Noterade innehav varderas utifran innehavens borskurs (kopkurs, dar sidan finns noterad) pé balansdagen.

Onoterade innehav

Vérderingen av onoterade innehav gors med utgéngspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidlines” som
tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC. For direktdgda investeringar gors en samlad
bedémning for att faststalla vilken véarderingsmetod som &r lamplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts nagon
finansiering eller transaktion ”pad armldngds avstdnd”, och dels gors en vérdering genom att applicera relevanta multiplar pa bolagets
nyckeltal frdn en utvald grupp av jamférbara bolag med avdrag for justeringar till foljd av till exempel skillnad i storlek mellan det aktuella
bolaget och gruppen av jamforbara bolag. | det fall det finns andra metoder som béttre terspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav,
anvands dessa, vilket innebdr att enstaka innehav kan komma att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Investeringar som halls till forfall

Investeringar som halls till forfall ar finansiella tillgdngar som omfattar réntebarande véirdepapper med fasta eller faststallbara betalningar
och faststalld 16ptid som foretaget har uttrycklig avsikt och férmaga att inneha till forfall. Tillgangar i denna kategori vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. | denna kategori férekommer placeringar sésom statsskuldvéxlar och foretagscertifikat med kort I6ptid.

Léanefordringar och Kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte
ar noterade pé& en aktiv marknad. Dessa tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvirde, vilket bestams utifran den effektivranta som
beréknats vid anskaffningstidpunkten. Kundfordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta efter avdrag for osékra fordringar som
beddms individuellt. Kundfordringarnas forvantade 10ptid &r kort, varfor vérdet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.
Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Andra finansiella skulder

| denna kategori redovisas rantebarande och icke-rantebarande skulder som inte innehas i handelssyfte. Varderingen gors till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som beraknades nar skulden togs upp. Det innebdr att éver-
undervdrden periodiseras 6ver skuldens I6ptid. Leverantdrsskulder vérderas till anskaffningsvarde. Leverantérsskulder har kort forvantad
16ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Nedskrivningar

Vid varje rapporttillfalle gérs en bedémning om det féreligger nagon indikation som tyder pa att en tillgdng minskat i varde. Om en indikation pa
vérdenedgang finns beraknas tillgangens atervinningsvarde i enlighet med IAS 36. En nedskrivning redovisas nar en tillgangs redovisade varde
dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.
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Bedomning av redovisat vdrde sker pd annat sitt for vissa tillgangar. Detta géller varulager, tillgdngar som innehas for forséljning,
forvaltningstillgdngar som anvénds for finansiering av ersattning till anstillda och uppskjutna skattefordringar samt finansiella tillgangar, se
respektive rubrik.

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderas om det finns objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar ar i behov av
nedskrivning. Nedgangen skall vara betydande eller utdragen. Eftersom merparten av koncernens tillgangar ingdr i kategorin "Finansiella
tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen™ paverkar negativa vardeforandringar i de flesta fall resultatrakningen lopande.

Foretaget bedémer varje balansdag om det finns objektiva omstandigheter som tyder pa att en finansiella tillgng som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde behover skrivas ned. Foretaget gor denna bedémning pé individuell niva.

Objektiva omstandigheter som tyder pé att ett nedskrivningsbehov kan finnas ar;

betydande finansiella svérigheter hos emittenten eller galdenaren,

ett avtalsbrott, sésom uteblivna eller forsenade betalningar av rantor eller kapitalbelopp,

det blir sannolikt att lantagaren kommer att gé i konkurs eller genomgé annan finansiell rekonstruktion, véasentligt ogynnsamma forandringar
i den tekniska miljo, marknadsmiljo, ekonomiska miljo eller juridiska miljo i vilken emittenten verkar.

Berakning av tervinningsvardet

Atervinningsvardet p tillgangar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde beraknas som nuvardet av framtida kassafloden diskonterade
med den effektiva ranta som géllde vid da tillgdngen redovisas for forsta gangen. Tillgdngar med kort 16ptid diskonteras inte.
Atervinningsvardet pd évriga tillgingar ar det hégsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och nyttjandevérdet. Vid
berékning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafldden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som &r
forknippad med den specifika tillgdngen. For en tillgdng som inte genererar kassafloden som vésentligen oberoende av andra tillgangar
beréknas ett gemensamt &tervinningsvarde for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Aterféring av nedskrivningar

Nedskrivningar pa andra tillgangar aterfors om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan hanforas till en handelse som intraffat
efter det att nedskrivningen gjordes och att det har skett en férdndring i de antaganden som Iag till grund for berdkningen av
atervinningsvardet. En nedskrivning aterfors endast till den utstrackning tillgangens redovisade vérde efter aterforing inte Gverstiger det
redovisade varde som tillgdngen skulle ha haft om nagon nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de avskrivningar som da skulle ha
gjorts. Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde &terfors om en senare ¢kning av
atervinningsvérdet objektivt kan hanforas till en handelse som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. For poster som redovisas i resultatrakningen redovisas ddrmed sammanhangande
skatt i resultatrakningen. For poster som redovisas direkt mot eget kapital redovisas dven skatten direkt mot eget kapital. Uppskjuten skatt
beréknas enligt balansrakningsmetoden pa alla vasentliga temporéra skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokforda vardet pa en
tillgang eller skuld skiljer sig fran det skatteméssiga vardet. Temporéra skillnader hanférliga till andelar i dotter- intresseféretag som inte
forvantas bli aterforda inom overskadlig framtid beaktas inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler
som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende underskott redovisas endast i den man det
&r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag, se vidare under rubriken Moderbolaget.

Materiella anlaggningstillgdngar/avskrivningar

Anlaggningarna redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for planmassig avskrivning och eventuell nedskrivning baserade pé en
bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod. Materiella anlaggningstillgdngar som har olika nyttjandeperioder behandlas som separata

komponenter. Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas arligen och justeras vid behov.

Avskrivningar enligt plan har gjorts enligt foljande:

Byggnader 4-10%
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-20%
Inventarier, verktyg och installationer 20%
Varulager

Varulagret virderas med tillimpning av “forst in, forst ut” principen, till det lagsta av anskaffningsvérdet och verkligt
(nettoforsaljningsvarde) varde pa balansdagen.
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Aktiekapital

Innehav av egna aktier redovisas som minskning av det egna kapitalet. Forvérv av egna aktier redovisas som en avdragspost fran eget kapital.
Likvid for avyttring av egna aktier redovisas som en 6kning av eget kapital. Eventuella transaktionskostnader redovisas direkt mot eget
kapital.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett resultat av intréffade héndelser och det ar sannolikt att
utbetalningar kommer att krévas for att fullfolja forpliktelsen. En forutsattning ar vidare att det gér att gora en tillforlitlig uppskattning av det
belopp som skall utbetalas. En avsattning for forlustkontrakt redovisas nar de forvantade fordelarna som koncernen forvantas erhélla fran ett
kontrakt &r lagre an de oundvikliga kostnaderna for att uppfylla forpliktelserna enligt kontraktet.

Ersattning till anstallda — Pensionsataganden

Avgiftsbestamda planer

Forpliktelser avseende avgifter for avgiftsbestimda planer redovisas som kostnad i resultatrakningen nar de uppstér. Atagande foér
alderspension och familjepension for tjansteman i Sverige tryggas i huvudsak genom férsakring i Alecta. Enligt ett uttalande frén
Redovisningsradets Akutgrupp, UFR3, ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rdkenskapsaren 2008 och 2009
har bolaget inte haft tillgang till sddan information som gér det mgjligt att redovisa denna plan som en formansbestamd plan. Pensionsplanen
enligt ITP som tryggas genom fdrsakring i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestimd plan. Ovriga pensionsdtaganden &r
avgiftshestdmda och regleras med forsakringspremier.

Ersattning vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppségningar av personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk
mojlighet till tillbakadragande, av en formell plan att avsluta en anstéllning fore den normala tidpunkten. Nér erséttningar lamnas som ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet
anstallda som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstillda beriknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls. En
avsattning redovisas for den forvantade kostnaden for bonusbetalningar nar koncernen har en gillande forpliktelse att géra sddana
betalningar till foljd av att tjanster erhdllits fran anstallda och forpliktelsen kan beréaknas tillforlitligt.

Upplysningar om segment

Sedan 1 januari 2009 tilldmpar koncernen nya IFRS 8 Rorelsesegment, som ersétter IAS 14 Segmentrapportering. IFRS 8 infor ett
ledningsperspektiv pa hur rérelsesegment ska delas in och presenteras. De nya principerna beskrivs langre ner bland redovisningsprinciperna
i denna not. Standarden har tillampats i enlighet med dess Gvergangsbestammelser, genom att jamforelsedrets uppgifter anpassats till kraven i
IFRS 8.

Tillampningen av IFRS 8 har for Foretaget inte inneburit ndgon andring av segmentindelningen, eftersom de segment som identifierades i
enlighet med IAS 14 sammanfoll med de som foretagsledningen foljer upp. Foretaget fortsétter att tillampa samma redovisningsprinciper i
rorelsesegmenten som i koncernredovisningen, d.v.s. IFRS. Féljaktligen har inga av de belopp som redovisas forandrats jamfort med tidigare
redovisade belopp. Tractions segment motsvaras av olika finansiella tillgdngskategorier. Indelningsgrunden for koncernens segment &r
affarsomradena Noterade innehav, Onoterade innehav, Dotterforetag och centrala Traction. Dotterforetag avser rérelsedrivande dotterforetag,
huvudsakligen Ankarsrum och Nilérngruppen.

Kassaflodesanalysen

Kassaflddesanalysen har uppréttats enlig IAS 7 varvid den indirekta metoden anvénts. Det innebér att kassaflédet har justerats for
transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar underperioden. | likvida medel ingar kassa och bank samt de korta placeringar som &r
att jamstalla med likvida medel. Korta placeringar har klassificerats som likvida medel da de har en obetydlig risk for vardefluktuation, l4tt
kan omvandlas till likvida medel samt har en Ioptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

Kommersiell valutaexponering
Traction sékrar inkomster i frAmmande valuta nér vi beddmer risken stor for en negativ valutautveckling, annars inte.

Finansiell valutaexponering

Ingen valutasékring gors av det egna kapitalet i utlandska dotter- eller intresseforetag. Traction kan vid olika tillfallen ta valutapositioner av
spekulativa skal, alltsa for att soka avkastning ej relaterad till 6vrig verksamhet.
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Rénterisk

Koncernens uppléning sker i huvudsak genom utnyttjande av checkkrediter, leasing och fakturabelaning. Koncernens nettoskuldsattning
(likvida medel — rantebdrande skulder) var vid arsskiftet en nettotillgdng om 380,6 (394,1) Mkr. Krediter finns endast i Tractions
rorelsedrivande dotterforetag.

Kreditrisk

Traction &r exponerade for kreditrisk framforallt genom placering av 6verskottslikviditeten i rantebdrande véardepapper. | syfte att minimera
kreditrisken finns givna ramar for exponering gentemot motparter. Traction placerar ocksa i rantebarande vardepapper med lite hogre risker
och darmed ocksé hégre ranta, som ett led i forvaltningen av kapitalet.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett méjligt dtagande som harrér fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast
av en eller flera osékra framtida handelser eller nar ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar
troligt att ett utflode av resurser kommer att krdvas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och med tillimpning av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.2 (Redovisning for juridiska personer). RFR 2.2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkinda IFRS och uttalanden s& langt detta ar méjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tillagg som skall goras fran IFRS. Uppstéliningsformerna skiljer sig at mellan moderbolaget och koncernen. Segmentsredovisning tillampas
i enlighet med IFRS 8 endast for koncernen. Det visas till avsnittet for Segmentsredovisning under koncernens redovisningsprinciper ovan.

Finansiella instrument
Moderbolaget tillampar reglerna i ARL 4 kap 14§ a-e som tillater vardering av vissa finansiella instrument till verkligt varde.

Dotterforetag och intresseféretag

Andelar i intresseforetag och dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Redovisade varden prévas vid varje
balansdag for att bedéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Aktieinnehav som tidigare klassificerats som 6vriga aktier och
andelar, men omklassificerats till intresseforetag, redovisas frdn denna tidpunkt till anskaffningsvérde. Anskaffningsvardet motsvaras av det
verkliga vardet vid tidpunkten for omklassificering. Aktieinnehav som tidigare redovisats som intresseforetag, men dar omklassificering har
skett, marknadsvérderas och redovisas som Gvriga aktier och andelar frdn och med tidpunkten fér omklassificeringen.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott.

I enlighet med Rédet for finansiell rapporterings uttalande UFR 2 redovisas aktiedgartillskott direkt mot eget kapital hos mottagaren och
aktiveras som aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Moderbolaget beskattas enligt reglerna for
investmentbolag, vilka innebdr att moderbolaget varken kan ge eller ta emot koncernbidrag.

Skatt

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag. Det innebdr att uppkomna realisationsvinster ej ar skattepliktiga. Bolaget
deklarerar en schablonintakt pa 1,5 % pa marknadsvardet av noterade aktier som vid arets ingéng innehafts mindre &n ett &r eller dar
&garandelen understiger 10 %. Mottagna utdelningar redovisas som intékt. Réntenetto och omkostnader liksom ldmnad utdelning ar
avdragsgill. Moderbolaget betalar vanligtvis ingen skatt huvudsakligen beroende pad lamnad utdelning. Tractions koncernmassiga
skattekostnad utgors darfor uteslutande av dotterforetagens skattekostnad.

Andrade redovisningsprinciper i moderbolaget foranledda av nya eller &ndrade IFRS

Andringar av IFRS 1 Forsta gdngen IFRS tillampas och IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter avseende Innehav i
dotterforetag, gemensamt styrda foretag och intresseforetag tillampas sedan 1 januari 2009. Denna dndring har medfort att moderbolaget nu
alltid redovisar utdelning fran dotterforetag till sin helhet som intakt i arets resultat. Tidigare har utdelningar som &r stérre an vinster som
upparbetats efter forvirvet av dotterforetaget reducerat det redovisade vardet pa andelarna i dotterforetaget.
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Not 2. Segmentsredovisning

For vidare beskrivning av segmentsredovisning se Not 1 Redovisningsprinciper. Vardeférandringar i segmenten redovisas separat i noter 15-
17. Nagon utfordelning av Centrala Tractions kostnader har inte skett pa segmenten Noterade och Onoterade innehav. Nettoomsittning i
dotterforetag avser till dvervagande del varuférsaljning.

Koncernen 2009 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 493,2 39 -1,5 495,6
Ovriga rorelseintakter 7.8 6,1 0,0 13,9
Erhallna utdelningar 13,8 24 16,2
Rorelsens kostnader -512,6 -11,8 15 -522,9
Vérdeforandringar 266,1 1,1 0,2 267,4
Rorelseresultat 287,7 3,5 -13,3 -1,7 0,0 270,2
Koncernen 2008 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 351,3 5,1 -1,4 355,0
Ovriga rorelseintakter 35 0,0 35
Erhallna utdelningar 20,1 15 21,6
Rorelsens kostnader -374,8 -10,7 1,4 -384,1
Vardeférandringar -193,8 4.8 -188,7
Rorelseresultat -173,7 6,3 -20,0 -5,3 0,0 -192,7
Koncernen 2009 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Tillgangar 567,3 1211 280,7 1025,2 -488,5 1505,8
Skulder - - 235,0 257,8 -368,6 124,2
Koncernen 2008 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Tillgangar 4355 123,3 300,7 695,9 -309,3 1246,1
Skulder - - 255,0 153,5 -309,0 99,5
Koncernen 2009 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar - - 22,9 - - 22,9
Avskrivningar - - -20,1 - - -20,1
Koncernen 2008 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar - - 24,4 - - 24,4
Avskrivningar - - -17,7 - - -17,7

Information om geografisk fordelning av forsaljningen

Koncernen 2009 2008
Sverige 105,9 136,1
EU-lander exkl. Sverige 139,6 93,9
Ovriga Europa exkl. EU lander 18,7 35
Nordamerika 97,1 95,4
Ovriga marknader 134,3 26,1
Summa 495,6 355,0

Not 3. Koncernintern forsaljning

Av moderbolagets kostnader for inkop respektive intékter fran forsaljning har 0 % (0 %) av inkopen kommit fran och 0 % (0 %) av
forsaljningen skett till andra féretag inom koncernen.
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Not 4. Erséattning till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, ovriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag. Moderbolagets revisionskostnader belastar annat

foretag i koncernen.

Koncernen Moderbolaget

2009 2008 2010 2009
Revision
KPMG 0,7 04 - -
PricewaterhouseCoopers 0,3 0,4 - -
Ovriga 0,2 - - -
Andra uppdrag
Ovriga 0,1 01 - -
Summa 13 0,9 - -

Not 5. Leasing

Traction koncernen har operationella leasingavtal framst avseende hyra och maskiner. Réakenskapsarets betalda leasingavgifter avseende

operationella leasingavtal och framtida avgifter for ingangna avtal uppgar till:

Koncernen
Minimileaseavgifter 2009 2008
Under aret betalda 9,7 7,0
Auvgifter inom 1 &r 9,8 58
Mellan 1 r och 5 ar 22,2 16,5
Senare &n 5 ar 0,0 1,7
Summa framtida minimileasavgifter 32,0 24,0

Not 6. Valutakursdifferenser

Valutadifferenser avseende kortfristiga rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas netto och ingar med 1,0 (6,3) Mkr i posten Gvriga
externa kostnader. Valutakursdifferenser avseende finansiella fordringar uppgér till 1,7 (-2,0) Mkr och redovisas i posten finansiella

kostnader (intékter).

Not 7. Finansnetto

Koncernen Moderbolaget

2009 2008 2009 2008
Rénteintakter 13,4 29,1 41 23,5
Rénteintakter fran koncernforetag - - 10,0 35
Resultat av andelar i koncernforetag - - - -17,1
Valutakursférandringar 1,7 -2,0 1,7 -
Ovriga finansiella intakter 0,3 0,5 - -
Réntekostnader -1,7 -5,7 - -0,6
Rantekostnader koncernforetag - - -0,1 -
Summa 13,7 21,9 15,7 9,3

Mer information om de finansiella tillgdngarna och skulderna finns under not 26.
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Not 8. Personal

2009 2008

Medelantalet anstéllda Antal Varav Antal Varav
Koncernen anstallda man anstallda man
Moderbolag - - - -
Dotterforetag 371 222 217 151
Summa 371 222 217 151

Koncernen Moderbolaget
Loner och andra erséttningar 2009 2008 2009 2008
Styrelse och ledande befattningshavare, 18 (9) pers. 15,5 4,2 0,1 0,2
— varav tantiem (1,0 (0,5) - -
Ovriga anstéllda 95,8 68,8 - -
Summa léner och andra ersattningar 1113 73,0 0,1 0,2
Ovriga personalkostnader:
Sociala avgifter 29,3 24,5 0,0 0,1
Pensionskostnader* 7,6 43 - -
Ovriga personalkostnader 14 2,0 - -
Summa 6vriga personalkostnader 38,3 30,8 0,0 0,1
Summa personalkostnader 149,6 103,8 0,1 0,3

* Varav till ledande befattningshavare 2,4 (0,5) Mkr. Posten pensionskostnader ovan &r redovisad netto, efter gottgorelser fran Tractions pensionsstiftelser med 0,8 (1,3) Mkr.

Sjukfranvaro
AB Traction har inga anstallda, vilket gor att ingen statistik 6ver sjukfranvaron redovisas for moderbolaget. Sjukfranvaron i 6vriga svenska
koncernbolag redovisas i respektive bolags arsredovisning.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Arvode till styrelseledaméter uppgick enligt arsstimmans beslut till 300 (225) tkr. Till styrelsen har ett arvode om 300 tkr utbetalats, varav
till styrelsens ordférande O tkr och de fyra externa ledamoterna har erhéllit 75 tkr vardera. Sociala avgifter tillkommer. Harutéver har inga
ersattningar, férutom for kostnadsutldgg, utgatt till styrelsen. | sin tidigare roll sdsom VD for AB Traction skall pension utga till Bengt
Stillstrém som haft rétt att pensionera sig frén 60 ars alder och uppbéra 490 tkr per & mellan 60 och 65 ars &lder. Nagon pensionsutbetalning
har dnnu inte skett. Darefter utgar en livsvarig pension samt en &rlig familjepension. Pensionsutfastelsen &r utstalld med 1993 som bas och
skall hojas darefter enligt Alectas normer, det totala tagandet uppgar per 31 december 2009 till 22,7 (22,7) Mkr. Full avséttning finns for
pensionen i Tractions pensionsstiftelser.

Verkstallande direktdren

Verkstallande direktéren erh6ll 2009 16n om totalt 320 (318) tkr. VDs grundlon uppgar till 320 tkr per ar och nagon bonus har inte utgatt.
Pensionskostnaden uppgick till 48 (48) tkr. Gottskrivning har skett frdn pensionsstiftelse sd att kostnaden inte belastat koncernens
resultatrakning. Utéver dessa kostnader har VD erhallit ersattning fran styrelseuppdrag i vissa av Tractions delagda bolag, totalt 362 (250)
tkr. Avseende VDs framtida pensionering har under 2009 upparbetats ett atagande om 700 tkr, jamte ranta motsvarande konsumentprisindex
plus tre procent per ar fr.o.m. 2009-01-01 till dess att beloppet utbetalas. Det ackumulerade upparbetade beloppet uppgar till 2 733 tkr per den
31 december 2009 och finns avsatt i Tractions pensionsstiftelser. Skulle erforderliga tillgangar i framtiden saknas i pensionsstiftelsen skall
Traction avsatta medel s att pensionsstiftelsens atagande kan fullgoras. Avtal om framtida pension innebar pension vid 65 ar, med rtt for
VD att aktualisera pension efter uppnadda 55 &r. Né&gra incitamentsprogram i form av tilldelning av finansiella instrument, optioner e.d. finns
ej for VD. Anstallningsavtalet med VD loper med sex manaders 6msesidig uppsagningstid. Nagot avtal om avgangsvederlag finns ej.
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Ersattning till och villkor fér 6vriga ledande befattningshavare

Gruppen 6vriga ledande befattningshavare bestar av 18 personer, tre personer inom centrala Traction och 6vriga i dotterbolag. Till dessa har
ersattningar i form av léner och formaner utgatt under 2009 med 16,1 (5,0) Mkr varav 1,0 (0,5) MKkr i rorlig del. Kostnader for
pensionsforsakringar har uppgatt till 2,4 (0,5) Mkr. Dessa kostnader har belastat koncernens resultatrakning med undantag av 0,8 (1,3) Mkr i
pensionskostnad dar gottskrivning skett fran pensionsstiftelse. Nilérngruppen har ett program for teckningsoptioner om 210 000 optionsratter
utestdende. Optionerna Iéper till och med 2013 och har ett I6senpris om 35,00 kr. Optionerna ar prissatta till marknadsvarde. Nagra ovriga
incitamentsprogram i form av tilldelningar av finansiella instrument, optioner e.d. finns ej fér denna grupp. De rorliga lonedelarna ovan &r
knutna till bolagens och individuella prestationer. Bonusavtalen innehaller ett tak avseende maximal ersattning. Vid uppsigning fran de
ledande befattningshavarnas sida ar uppsigningstiden maximalt sex ménader. Vid uppsagning fran foretagens sida ar uppsigningstiden
maximalt sex méanader. Nagra andra avtal om avgangsvederlag forekommer inte. Pensionsformaner utgar i flertalet fall motsvarande ITP-
planen eller som i procent av lénekostnaden. Pensionsaldern &r 65 ar.

Sammanstéllning avseende styrelsens och féretagslednings ersattningar och pensionskostnader fér 2009

Mkr Fast 16n Rorlig Ovrig ersdttning  Pensions-  Styrelse- Total Pensions-
Styrelseledamdéter 16nedel och férmaner kostnader  arvoden ersattning forpliktelser
Jan Andersson 0,1 0,1 -

Jan Kjellman 0,1 0,1 -
Maria Linde 0,1 0,1 -
Bengt Stillstrém - - 22,7
Pér Sundberg 0,1 0,1 -
Petter Stillstrom 0,3 - - 0,0 - 0,3 2,7
Ovr. foretagsledning, 17 pers. 14,8 1,0 0,0 2,4 - 18,2 -
Summa 15,1 1,0 0,0 2,4 0,4 18,9 24,6
Sammanstéllning avseende styrelsens och féretagslednings ersattningar och pensionskostnader fér 2008

Mkr Fast 16n Rorlig Ovrig ersdttning  Pensions-  Styrelse- Total Pensions-
Styrelseledaméter 16nedel och férmaner kostnader  arvoden ersattning forpliktelser
Jan Andersson 0,1 0,1 -

Jan Kjellman 0,1 0,1 -
Bengt Stillstrom - - 22,7
Par Sundberg 0,1 0,1 -
Petter Stillstrom 0,3 - - - 0,3 1,9
Ovrig foretagsledning, 4 pers. 3,4 0,5 0,1 05 - 45 -
Summa 37 0,5 0,1 0,5 0,3 51 24,6
Redovisning av kénsférdelning i styrelse och foretagsledning

Andel kvinnor 2009-12-31, procent Koncernen Moderbolag
Styrelse - 20
Ovriga ledande befattningshavare - -
Andel kvinnor 2008-12-31, procent Koncernen Moderbolag

Styrelse
Ovriga ledande befattningshavare

Pensioner

Huvuddelen av koncernens anstéllda tjansteman har en forménsbestamd pension i enlighet med ITP planen. Premien betalas I6pande in till
Alecta. Alecta kan idag inte redovisa pensionsdtagandets storlek, vilket gor att pensionerna hanteras i enlighet med reglerna for
avgiftsbestdamda pensionsplaner. Utdver ovan ndmnda pensionsforpliktelser for tidigare VD Bengt Stillstrom och nuvarande VD Petter
Stillstrdm, finns det inga pensionsforpliktelser i koncernen.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Arsstamman 2009 beslét om oftrandrade riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare enligt féljande; att det fér bolagsledningen
tillampas rimliga anstéllningsvillkor. Ut6ver fast 16n kan ledande befattningshavare dven erhalla rorlig 16n.
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Not 9. Skatt pa arets resultat

Koncernen
Skatt pa arets resultat 2009 2008
Aktuell skatt -4,9 -
Uppskjuten skatt -0,3 -
Ovriga skatter 08 -
4.4 -
Uppskjuten skattekostnad till foljd av utnyttjande av tidigare aktiverat
skattevérde i underskottsavdrag -0,1 -
Avstamning effektiv skatt, koncernen
Resultat fore skatt 283,9 -170,8
Skatt enligt gallande skattesats 26,3 (28) % -74,7 47,8
Effekt av sarskilda skatteregler for Investmentbolag 74,1 -111
Skillnad vardeforandring i aktier avseende intresseforetag mellan moderbolag respektive koncern 2,0 0,2
Okning av forlustavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -4.4 -18,8
Utlandska skattesatser 0,9 -
Ovriga skatter 0,9 -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter och kostnader -3,1 -18,1
Redovisad effektiv skatt -4,4 -

Ackumulerade underskottsavdrag i koncernens svenska bolag uppgick per érsskiftet till ca 300 Mkr. Dessa underskottsavdrag, som ej ar
tidsbegransade, kan anvéandas till att reducera skatten pa framtida vinster. D& osakerhet foreligger om inom vilken tidsrymd dessa underskott
kan komma att utnyttjas, har 0,0 (0,0) Mkr av underskotten aktiverats som uppskjuten skattefordran. Ny utvérdering huruvida uppskjuten
skattefordran for underskottsavdrag skall redovisas eller ej sker ldpande. | och med férvarvet att Nilérngruppen som dotterbolag tillkom
ytterligare 65,3 MKkr i underskottsavdrag avseende utlandska dotterbolag, varav 15,7 Mkr &r tidsbegrénsade.

Uppskjuten skattefordran
Ingaende balans - -

Vid forvérv av koncernforetag 53 -
Utnyttjande av uppskjutna skattefordringar -0,1 -
Ovriga temporéra differenser -0,1 -
Effekt av valutakursférandringar -0,4 -
Utgdende balans 47 .

Moderbolaget

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag. Det innebér att uppkomna realisationsvinster ej ar skattepliktiga. Bolaget
deklarerar en schablonintakt pd 1,5 % pa marknadsvardet av noterade aktier som vid arets ingdng innehafts mindre &n ett ar eller dar
&garandelen understiger 10 %. Denna schablonintakt uppgick 2009 till 4,4 (2,8) Mkr. Mottagna utdelningar &r skattepliktiga, lamnad utdelning
ar avdragsgill. Rantenetto och omkostnader &r avdragsgilla. Utdelningen till aktiedgarna anpassas sa att ingen skattekostnad ska uppsta i
moderbolaget.

Not 10. Resultat per aktie

Berakningen av resultatet per aktie for 2009 har baserats pa arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiesgare uppgar till 272,4 (-170,8)
MKr och ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under 2009 uppgéende till 16 068 943 (16 367 400). Det finns inga utestdende
optionsprogram o dyl. som medfér utspadningseffekt for moderbolagets aktieégare.

Koncernen 2009 2008
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare i Mkr 2724 -170,8
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret i tusental 16 069 16 367
Resultat per aktie i kronor 16,95 -10,44
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Not 11. Byggnader och mark

Koncernen 2009-12-31 2008-12-31
Byggnader och mark

Ingdende anskaffningsvarde 51,7 49,6
Inkdp 0,0 2,1
Vid forvarv av koncernforetag 4.2 -
Forséljning/omstrukturering m.m. -314 -
Omkilassificeringar 0,0 -
Effekt av valutakursforandringar -0,3 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 24,2 51,7
Ingdende avskrivningar -17,2 -15,4
Forsaljning/omstrukturering m m 9,3 -
Vid forvarv av koncernforetag -1,8 -
Avrets avskrivningar -1,7 -1,8
Omklassificeringar -0,0 -
Effekt av valutakursférandringar 0,2 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -11,2 -17,2
Bokfort varde byggnad och mark 13,0 34,5
Varav Mark 15 2,3
Taxeringsvarden:

Byggnader 11,7 27,4
Mark 2,4 43
Not 12. Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 146,2 132,4
Forséljning/omstrukturering m m -94,6 -6,6
Vid forvarv av koncernforetag 77,6 -
Inkdp 14,6 14,4
Omkilassificeringar -12,2 6,0
Effekt av valutakursforandringar -19 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 129,7 146,2
Ingdende avskrivningar -79,1 -70,1
Forsaljning/omstrukturering m m 60,7 4.8
Vid forvérv av koncernforetag -68,6 -
Arets avskrivningar -14,6 -13,9
Omklassificeringar 11,4 0,1
Effekt av valutakursforandringar 14 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -88,8 -79,1
Utgdende redovisat varde 40,9 67,1
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Not 13. Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 12,2 16,3
Forsaljning/omstrukturering m m -8,0 -8,5
Vid forvarv av koncernforetag 24,2 -
Inkop 2,8 4.4
Omklassificeringar 1,6 -
Effekt av valutakursforandringar -1,0 -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 31,8 12,2
Ingdende avskrivningar -6,5 -6,9
Forséljning/omstrukturering m m 55 2,3
Vid forvarv av koncernféretag -18,9 -
Avrets avskrivningar -3,8 -19
Omklassificeringar -0,8 -
Effekt av valutakursforandringar 0,8 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -23,7 -6,5
Utgdende redovisat varde 8,1 57

Not 14. Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar

Koncernen 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende balans 13,5 9,4
Omklassificeringar m m -12,2 -8,9
Investeringar 55 55
Under aret utbetalda forskott - 75
Utgdende redovisat varde 6,8 13,5
Not 15. Aktier och andelar i dotterféretag

Moderbolaget 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende bokfort virde 74,1 71,1
Inkép 15,6 0,1
Aktiedgartillskott 18,0 20,0
Nedskrivningar - -17,1
Utgdende redovisat varde 107,7 74,1

Nedanstdende forteckning omfattar vasentliga av moderbolaget direkt och indirekt 4gda aktier och andelar.

Aktier dgda av moderbolaget

Organisations- Antal Kapital- Bokfort
Bolag nummer Séate andelar andel varde
Traction Delta AB 556628-9749 Stockholm 1000 100% 15,2
Traction Konsult AB 556098-5672 Stockholm 1000 100% 20,0
Traction IT AB 556633-6953 Stockholm 1000 100% 15,2
Traction Industries AB 556641-0865 Stockholm 1000 100% 15,3
Traction Branding AB 556757-6318 Stockholm 1000 100% 31
Traction Invest AB 556504-7999 Stockholm 23 600 100% 34,0
Traction Project Management AB 656747-6345 Stockholm 1000 100% 49
Summa aktier &gda av moderbolaget 107,7
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forts not 15

Aktier &gda av dotterforetag

Under mars 6versteg Tractions dgarandel 50% av rosterna i Nilorngruppen och vartefter bolaget redovisas som ett dotterbolag fran och med

den 31 mars 2009.

Forvarv av koncernforetag:

2009
Forvarvade tillgangar 147,7
Forvarvat minoritetsintresse 27,0
Forvarvade skulder 71,2
Kopeskilling 49,5
Avgar: utbetalt tidigare period 16,9
Avgar: Likvida medel i forvarvad verksamhet 9,7
Paverkan pa likvida medel -22,9
Under 2009 saldes Gnosjo Plast Fastighets AB
Forsaljning koncernforetag:

2009
Tillgang 22,1
Skuld 18,0
Resultat 3,6
Kopeskilling 0,5
Avgar: skuldreglering i avyttrad verksamhet 18,0
Paverkan pa likvida medel 18,5
Summa paverkan pa likvida medel -4,4

Dotterbolaget Gnosjo Plast AB forsattes i konkurs 27 augusti 2009, fran och med detta datum konsolideras inte bolaget i Traction-koncernen.
Ingen kassaflodespaverkan forens konkursen avslutad, vilket bedéms till juni 2010.

Aktier agda av dotterforetag

Organisations- Kapital-
Bolag nummer Sate andel
Edilen AB 556652-7791 Stockholm 100%
Track 57 AB 556757-6334 Stockholm 100%
Track 56 AB 556757-6326 Stockholm 100%
Track 53 AB 556757-6292 Stockholm 100%
Track 51 AB 556747-6360 Stockholm 100%
Aicevs AB 556025-3493 Stockholm 100%
AB Creatum 556532-1535 Stockholm 100%
Ankarsrum Industries AB 556215-7098 Stockholm 100%
Ankarsrum Fastighets AB 556054-7753 Ankarsrum 100%
Ankarsrum Motors AB 556628-9723 Ankarsrum 100%
Ankarsrum Die Casting AB 556628-9715 Ankarsrum 100%
Ankarsrum Assistent AB 556757-6300 Ankarsrum 100%
Nattidningen Sourze AB 556747-6303 Stockholm 100%
Zitiz AB 556633-6961 Stockholm 97%
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forts not 15

Nilérngruppen AB 556322-3782 Boras 65%
Nilérn AB 556080-6092 Boras 100%
Nilérn Produktion AB 556101-0173 Boras 100%
Nilérn Denmark A/S 10049717 Holsterbro 100%
Nilérn Switzerland AG 24930038092 Suhr 100%
Nilérn Belgium N.V 400326423 Eerpe 100%
Nilérn Dalle Caen S.A.R.L B402131122 Paris 100%
Nilérn Germany GmbH HRB5666 Schwelm 100%
Nilérn UK Ltd 434050 Keighley 100%
Nilérn East Asia Ltd 726251 Kowloon 100%
Nilérn Etiiket Sa. Ve Tic. Ltd Sti 629843 Istanbul 100%
Nilérn India Pvt Ltd U74120DL2008PTC176767 Dehli 100%
Not 16. Aktier och andelar i onoterade foretag
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende bokfort varde 123,3 195,7
Inkdp/aktieagartillskott 11 1,9
Forséljning/Inlésen -3,3 -17,8
Omklassificering - -61,3
Vérdeforandring 11 4.8
Totalt 122,2 1233
Moderbolaget 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende bokfort virde 34 30,2
Omklassificering 35 -26,7
Forsaljningar -0,2 -0,1
Utgdende redovisat varde 6,7 34
Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier i onoterade foretag

Bokfort varde
Moderbolagets innehav av aktier i onoterade féretag Antal Kapital- Rost-  Moder-
Bolag Orgnr Séate andelar andel andel bolag Koncern
Banking Automation Ltd - Reading 482 415 47% 47% 6,7 14,0
Ovriga innehav i koncernen av aktier i onoterade bolag
Bricad Holding AB 556264-6298 Osteréker 17 900 47% 47% - 43,2
Calmon Abacus Textiles Private Ltd Indien 2341 49% 49% - 11
Geodynamik HT AB (publ) 556189-0871 Stockholm 100 000 20% 20% - 0,0
Poor Cow AB (fd Arvako Sverige AB) 556606-9059 Stockholm 212 501 17% 34% - 04
PSA Easy Interaction AB 556712-3004 Stockholm 41070 26% 26% - 0,0
Sigicom AB 556207-1547 Botkyrka 348 300 23% 23% - 35
Scoop Publishware AB 556567-4230 Stockholm 100 8% 8% - 0,0
Recco Holding AB 556641-0840 Stockholm 499 49% 49% - 60,0
Delsumma évriga innehav i koncernen av aktier i onoterade bolag - 108,22
Totalt 6,7 122,2
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Not 17. Aktier och andelar i noterade innehav

Koncernen Moderbolaget

2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31  2008-12-31
Ingdende bokfort virde 435,5 361,4 365,4 314,9
Omklassificering/Nedskrivning -14,1 32,0 - -
Ink6p 117,1 742,6 129,7 804,3
Forséaljning -214,6 -507,0 -262,3 -589,8
Vérdeforandring 2434 -193,5 220,1 -164,0
Utgdende redovisat varde 567,3 435,5 452,9 365,4
Specifikation av noterade aktiva innehav och dgarandel >10 % Moderbolag ~ Koncern

Antal bokfort bokfort Kapital- Rost-
Bolag 1000 aktier varde varde andel andel
Duroc A och B-aktier 1750 31,0 31,0 24% 27%
Hifab Group A och B-aktier 12 452* 36,9 48,3 41% 36%
Nordic Camping & Sports 2392 8,4 9,8 33% 33%
Softronic A och B-aktier 11178 - 67,1 23% 21%
Summa aktier i noterade intressebolag 76,3 156,2
* varav 9 515 i moderbolaget
Drillcon 5387 9,3 12,0 12% 12%
OEM International 1086 44,3 44,9 5% 10%
PartnerTech 1719 447 44,7 14% 14%
SRAB Shipping 39975 6,8 6,8 12% 12%
Switchcore 111 000 33 33 18% 18%
Summa noterade aktiva innehav och &dgarandel >10% 108,4 1117
Specifikation évriga noterade innehav Moderbolag  Koncern
Antal bokfort bokfort
Bolag 1 000 aktier varde varde
Bilia 152* 214 21,4
SCAB 700 66,8 66,8
Statoil ASA 200 359 35,9
Swedbank A och Pref 1500 106,2 106,2
Ovriga noterade innehav 48,8 69,1
Summa 6vriga noterade innehav 279,1 299,4
* inkluderar TO
Summa noterade aktieinnehav 463,7 567,3
Not 18. Ovriga langfristiga fordringar
Koncern Moderbolag

2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31  2008-12-31
Ingdende bokfort varde 25,4 28,7 - -
Tillkommande fordringar 122,6 16,3 40,5 -
Reglerade fordringar -10,8 -19,6 - -
Omvérdering 22,6 - -1,5 -
Utgdende redovisat varde 159,7 25,4 39,0 -

Koncern Moderbolag

2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31  2008-12-31
PA Resources, konvertibel 16 SEK/aktie 74,8 - - -
Ovrigt 84,9 25,4 39,0 -
Summa 159,7 25,4 39,0 -
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Not 19. Varulager

Koncernen

2009-12-31  2008-12-31

Révaror och férnodenheter 21,8 24,3

Varor under tillverkning 0,7 0,6

Férdiga varor och handelsvaror 42,2 17,3

Summa 64,7 42,2
Not 20. Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen Moderbolaget

2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31  2008-12-31

Hyror och leasing 0,8 0,2 - -

Varukostnader 2,2 - - -

Rénteintakter 6,7 0,6 0,7 -

Ovrigt 55 19 01 01

Summa 15,2 2,7 0,8 0,1

Not 21. Eget kapital

Koncernen
Aktiekapital
Se moderbolaget nedan.

Ovrigt tillskjutet kapital
Auvser eget kapital som r tillskjutet fran agarna. Har ingar dverkursfonder som betalts i samband med emissioner.

Reserver
Avser omrakningsreserv som innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som uppréttat sina finansiella rapporter i en annan valuta &n den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
I balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel i moderbolaget och dess dotterbolag.

Moderbolaget

Aktiekapital

Per 2009-12-31 uppgick aktiekapitalet till 5 670 tkr fordelat pa 2 400 000 A-aktier och 14 610 000 B-aktier (totalt antal 17 010 000) med
kvotvérde 1/3 krona.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for att tackning av balanserad forlust. I reservfonden ingar
&ven belopp som fore 2006-01-01 tillférts 6verkursfonden.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
Foregéende ars fria egna kapital efter vinstutdelning lamnats utg6r balanserat resultat. Tillsammans med arets resultat utgér summan fritt
eget kapital, det vill s&ga det belopp som finns tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.

Aterképta egna aktier

Aterkopta aktier innefattar anskaffningskostnaden for egna aktier som innehas av moderbolaget.

Totalt har 1 180 000 B-aktier aterkopts (163 050 aktier ar 2000, 80 400 aktier ar 2001, 221 550 aktier ar 2002, 177 600 aktier ar 2007 och
537 400 aktier &r 2009) varfor totalt utestdende aktie per arsskiftet uppgar till 15 830 000 st.

Utdelning
Efter balansdagen har styrelsen foreslagit féljande utdelning.

2009 2008
Ordinarie utdelning per aktie 1,85 kr (2,50) 29,3 40,3

Utdelningen blir foremal for faststallande pd &rsstimman den 3 maj 2010. Under &ret har utdelning utbetalats om 2,50 kr per aktie.
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Kapitalhantering

Koncernens finansiella malsittning ar att ha en god finansiell stallning, som bidrar till att bibehalla investerares, kreditgivares och
marknadens fortroende samt utgéra en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten; samtidigt som den langsiktiga avkastning som
genereras till aktie&garna &r tillfredsstéllande.

Koncernens styrelse har ett mandat fran bolagsstimman 2009 att terkdpa aktier. Aterkép av egna aktier genomfors i syfte att férbattra
bolagets kapitalstruktur, och ddrmed oka aktieagarvardet. Det finns ingen formell &terkopsplan av koncernens aktier. Styrelsen foreslar att
aven bolagsstimman 2010 bemyndigar styrelsen att fatta beslut att aterkopa egna aktier.

Not 22. Langfristiga skulder

Av de langfristiga skulderna forfaller 0,0 (0,0) senare &n fem ar fran arsskiftet.

Not 23. Checkrékningskredit
Beviljad kredit uppgar i koncernen till 48,0 (12,0) Mkr. I moderbolaget 0,0 (0,0).

Not 24. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Koncernen Moderbolaget

2009 2008 2009 2008
Personalrelaterade kostnader 21,6 16,3 - -
Forskott fran kunder 10,0 - - -
Provisionskostnader 29 - - -
Fraktkostnader 11 - - -
Ej likvidreglerade aktiekop 1,0 - 1,0 21,7
Ovrigt 9,1 2,8 2,3 -
Summa 45,7 19,1 33 21,7

Not 25. Finansiell riskhantering

De typer av finansiella risker som Tractionkoncernen méter i sin verksamhet &r framforallt i form av aktierisk samt i begrdnsad omfattning
dvriga finansiella risker i form av t ex valutarisk, ranterisk och likviditetsrisk. Tractions operationella risker minimeras av interna rutiner for
riskhantering i syfte att bedriva verksamheten med begrénsad och kontrollerad risk.

Aktierisk
Aktierisk omfattar aktiekursrisk, likviditetsrisk samt motpartsrisk. Med aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pé grund av férandring
i kurser pé aktiemarknaden. Detta 4r den mest betydande risken i Tractions verksamhet.

Koncernens aktier i onoterade foretag uppgar till 122,2 (123,3) MKr. En férandring i vardet med +/- 1 % motsvarar +/- 1,2 (1,2) MKkr.
Koncernens aktier i noterade foretag uppgar till 567,3 (435,5) Mkr. En forandring i vérdet med +/- 1 % motsvarar +/- 5,7 (4,4) MKr.

Valutarisk

Da investeringarna i all vasentlighet ar noterade i svenska kronor finns det ingen direkt valutakursrisk i dessa som paverkar Tractions
balansrakning. Daremot finns indirekta valutakursrisker i de delar av innehavet som har internationell verksamhet. Denna risk paverkar
darmed bolagets balans- och resultatrakning, vilket indirekt paverkar aktiens vardering. De dotterbolag som exponeras for
valutakursforandringar sakrar dessa fordringar och skulder genom terminssakring efter individuell bedémning.

Rénterisk

Rénterisk ar risken att vérdet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsrantorna. Réntebarande skulder i
koncernen uppgar till 4,5 (26,8) Mkr vilket motsvarar 0,3 (2,1) % av koncernens tillgangar. Rantekostnader i koncernen uppgar till 1,7 (5,7)
Mkr, och i forhallande till koncernens samlade resultat bedéms Tractions ranterisk som Iag. Ranterisken ar, med nuvarande placeringar,
framst hanforlig till koncernens rantebarande placeringar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att fi svarigheter att disponera likvida medel for att mota &taganden forknippade med finansiella instrument.
Tractions likviditetsrisk ar begransad eftersom tillgdngarna huvudsakligen utgérs av likvida medel, likvida bérsnoterade aktier, samt att
koncernens totala skulder uppgér till 8 (8) procent av balansomslutningen

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgéra sina &taganden gentemot Traction. Traction ar exponerat for
kreditrisk framforallt genom placering av Overskottslikviditeten i rantebdrande vardepapper. | syfte att minimera kreditrisken finns givna
ramar fOr exponeringen mot motparter.
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Traction placerar fran tid till annan ocksa i hégavkastande rantepapper med motsvarande hogre risk. Detta gors riskfordelat pa flera

instrument och I6ptider.

De principer som beaktas vid individuell nedskrivning av finansiella tiligangar redogors for i not 1.

Principer for finansiering och finansiell riskhantering

Den finansiella strategin i Tractions moderbolag och Tractions innehav, hel- eller deldgda, bestdms oberoende av varandra.

Tractions finanspolicy definierar ansvar, befogenheter rérande all verksamhet relaterad till finansieringen av koncernen. Hit hor bl a
upptagande av krediter, valutahantering, finansiering och likviditetshantering. Policyn definierar d&ven processer kring den interna kontrollen.
Finanspolicy genomgés arligen och fasstlls av styrelsen i AB Traction.

Moderbolaget
Valutasakring gors ej i normalfallet av utlandska aktieposter.

Dotterforetag
Dotterforetagen beslutar om sin finansiella strategi.

Not 26. Finansiella tillgdngar och skulder

Verkligt varde

Vid faststallande av verkligt varde for noterade aktier och vardepapper anvands officiella noteringar pa bokslutsdagen. Redovisat varde for
korta fordringar och skulder dverensstammer med verkligt vérde. Verkligt véarde for fordringar och skulder med rérlig ranta motsvarar dess
redovisade vérde. Valutaterminer har vérderats till verkligt varde med beaktande av aktuella rantor och valutakurser pa bokslutsdagen.
Verkligt vérde for onoterade innehav faststélls i enlighet med vad som anges under Not 1 Redovisningsprinciper.

Koncernen 2009

Finansiella tillgdngar och skulder per varderingskategori

Verkligt varde via resultatrakningen Investeringar som Lane- och Ovriga Totalt Totalt
hélles till forfall kundfordringar skulder redovisat vérde verkligt varde

Finansiella tillgangar
Aktier i onoterade foretag 1222 122,2 122,2
Aktier i noterade foretag 567,3 567,3 567,3
Langfristiga fordringar 85,4 74,3 159,7 162,5
Kundfordringar 75,1 75,1 75,1
Kortfristiga fordringar 15,0 15,0 15,0
Upplupna ranteintakter 6,7 6,7 6,7
Likvida medel 385,1 385,1 385,1
Totalt 774,9 81,0 475,2 13311 1333,9
Finansiella skulder
Kortfristiga rdntebérande skulder, mindre 1 &r 45 45 45
Leverantodrsskulder, 30 dagar 49,5 49,5 49,5
Totalt 54,0 54,0 54,0
Koncernen 2009
Resultat per kategori av finansiella instrument

Verkligt vérde via resultatrdkningen Investeringar som Léne- och Ovriga Totalt

halles till forfall kundfordringar skulder

Rorelseresultat
Utdelningar 16,2 16,2
Vérdeforandringar 267,4 267,4
Finansnetto
Réanteintakter 8,6 4.8 13,4
Valutakursférandringar 1,7 1,7
Ovriga finansiella intakter 0,3 0,3
Réntekostnader -1,7 -1,7
Summa finansnetto - 8,6 6,8 -1,7 13,7
Totalt 283,6 8,6 6,8 -1,7 297,3

34



Koncernen 2008

Finansiella tillgdngar och skulder per varderingskategori

Verkligt varde via resultatrakningen

Lane- och
kundfordringar

Investeringar som
halles till forfall

Ovriga Totalt
skulder redovisat varde

Totalt
verkligt varde

Finansiella tillgdngar

Aktier i onoterade foretag 123,3 123,3 123,3
Aktier i noterade foretag 4355 4355 4355
Langfristiga fordringar 25,1 0,3 25,4 25,4
Kundfordringar 35,7 35,7 35,7
Kortfristiga fordringar 30,0 30,0 30,0
Upplupna réanteintékter 0,6 0,6 0,6
Likvida medel 149,8 270,9 420,7 420,7
Totalt 583,9 150,7 336,6 1071,2 1071,2
Finansiella skulder
Langfristiga rantebarande skulder, mer 1 &r 16,8 16,8 16,8
Kortfristiga rantebérande skulder, mindre 1 &r 9,8 9,8 9,8
Leverantorsskulder, 30 dagar 40,4 40,4 40,4
Totalt 67,0 67,0 67,0
Koncernen 2008
Resultat per kategori av finansiella instrument

Verkligt varde via resultatrakningen Investeringar som Lane- och Ovriga Totalt

halles till forfall kundfordringar skulder

Rorelseresultat
Utdelningar 21,6 21,6
Vérdeforandringar -188,7 -188,7
Finansnetto
Rénteintakter 78 21,3 29,1
Valutakursforandringar -2,0 -2,0
Ovriga finansiella intakter 0,5 0,5
Réntekostnader -5,7 -5,7
Summa finansnetto - 7.8 19,8 -5,7 21,9
Totalt -167,1 78 19,8 -5,7 -145,2
Moderbolaget 2009
Finansiella tillgdngar och skulder per varderingskategori

Verkligt varde via Intressebolag Lane- och Ovriga Totalt Totalt

resultatrdkningen kundfordringar skulder  redovisat vérde verkligt vérde
Finansiella tillgdngar
Aktier i onoterade foretag 6,7 6,7 6,7
Aktier i noterade foretag 4529 452,9 4529
Fordringar pa koncernforetag 300,4 300,4 300,4
Likvida medel 322,2 322,2 322,2
Totalt 452,9 6,7 622,6 1082,2 1082,2
Finansiella skulder
Skulder till koncernféretag 11,7 11,7 11,7
Ej likviderade aktiekdp 1,0 1,0 1,0
Totalt 12,7 12,7 12,7
Moderbolaget 2009
Resultat per kategori av Verkligt vérde via resultatrakningen Investeringar som Lane- och Ovriga Totalt
finansiella instrument halles till forfall kundfordringar skulder
Rorelseresultat
Utdelningar 9,7 9,7
Vérdeforandringar 260,0 260,0
Finansnetto
Rénteintakter 1,2 12,9 14,1
Valutakursforandringar 1,7 1,7
Réantekostnader -0,1 -0,1
Totalt 269,7 2,9 12,8 285,4
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Moderbolaget 2008

Finansiella tillgdngar och skulder per varderingskategori

Verkligt varde via resultatrakningen

Investeringar som
halles till forfall

Intressebolag

Lane- och
kundfordringar

Totalt
redovisat vérde

Totalt

verkligt varde

Finansiella tillgdngar

Aktier i onoterade foretag
Aktier i noterade foretag
Fordringar pa koncernforetag

Likvida medel

0,2
365,4

149,8

3,2

191,9
249,5

34
365,4
191,9
399,3

34
365,4
191,9
399,3

Totalt

Finansiella skulder

Skulder till koncernféretag

Ej likviderade aktiekop

365,6

149,8

3,2

Ovriga skulder

0,1
21,7

4414

Totalt
redovisat varde

0,1

21,7

960,0

960,0

Totalt
verkligt varde
0,1

21,7

Totalt
Moderbolaget 2008

Resultat per kategori av
finansiella instrument

Verkligt varde via resultatrakningen

Investeringar som
halles till forfall

21,8

Lane- och
kundfordringar

21,8

Ovriga
skulder

Totalt

21,8

Rorelseresultat
Utdelningar
Vérdeforandringar

Finansnetto
Ranteintakter
Réntekostnader

13,9
-78,4

78

19,2
-0,6

13,9
-78,4

26,8
-0,6

Totalt

Koncernen 2009

Kundfordringar

-64,5

Nominellt Nedskrivning

78

Bokfort varde

18,6

-38,1

Ej forfallet

Forfallet 0-30 dagar
Forfallet 30-60 dagar
Forfallet mer &n 60 dagar

50,9 -0,2
174 -0,1
6,6 -0,1
8,9 -8,3

50,7
173
6,5
0,6

Totalt

Koncernen 2008

Kundfordringar

83,8 -8,7

Nominellt Nedskrivning

75,1

Bokfort véarde

Ej forfallet

Forfallet 0-30 dagar
Forfallet 30-60 dagar
Forfallet mer &n 60 dagar

26,5 -0,8
6,2 -
13 -
31 -0,6

257
6,2
13
25

Totalt

371 -14

35,7

Vissa upplysningar om finansiella instrument som varderats till verkligt varde i balansrakning

I nedanstéende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran foljande tre nivaer.
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pd marknaden

Forandringar finansiella tillgangar och skulder i niva 3 framgér av not 16.

Koncernen 2009 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav 1222 122,2
Aktier i noterade innehav 567,3 567,3
Langfristiga fordringar 85,4 85,4
Summa 652,7 122,2 774,9
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Koncernen 2008 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar

Aktier i onoterade innehav 123,3 123,3
Aktier i noterade innehav 435,5 435,5
Langfristiga fordringar 25,1 25,1
Summa 460,6 1233 583,9
Moderbolaget

Finansiella instrument som varderat till verkligt varde i mb uppgar till 452,9 (365,6) Mkr. Samtliga dessa finansiella instrument har vérderats
till niva 1.

Not 27. Stéllda sékerheter, eventualforpliktelser

Koncernen

Stéllda sékerheter 2009 2008
For skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 15,3 26,0
Pantforskrivna kundfordringar - 14,5
Tillgdngar med dganderattsforbehall - 25,3
Depositioner - -
Summa 15,3 65,8
Eventualforpliktelser 2009 2008
Borgensforbindelser 05 0,2
Nyemissionsgaranti 60,0 50,0
Summa 60,5 50,2
Moderbolaget

Eventualforpliktelser 2009 2008
Borgensférbindelser - 3,0
Summa - 3,0

Not 28. Kassaflédesanalys

Koncernen Moderbolaget

2009 2008 2009 2008
Under aret erhallna rantor 13,4 29,1 14,1 26,8
Under aret erhélina utdelningar 16,2 21,6 9,7 13,9
Under éret erlagda réntor -1,7 -5,7 -0,1 -
Justering for poster som ej ingr i kassaflodet Koncernen Moderbolaget

2009 2008 2009 2008
Vérdeforandring vardepapper -267,4 188,7 260,0 78,4
Avskrivningar 20,1 17,7 - -
Ovrigt -15,6 49,5 - 0,6
Summa -231,7 255,9 260,0 79,0

Not 29. Kritiska uppskattningar och bedémningar

Tractions finansiella rapporter &r uppréttade i enlighet med IFRS. De tilldmpade vérderingsprinciperna beskrivs i not 1. Valet av
varderingsprincip kréver i vissa fall att ledningen gor beddmningar dver vilken princip som ger den mest réttvisande bilden. Nedan féljer de
viktigaste omradena dar kritiska bedémningar gjorts vid tillampning av koncernens varderingsprinciper och viktiga kallor till osékerheter i
uppskattningar.

Onoterade innehav
| vérderingsprinciper, som beskrivs i not 1, anges hur vérdering skett av onoterade innehav.
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Intresseforetag
I enlighet med IAS 28p 1, redovisas andelar i intresseféretag till verkligt varde. Darigenom gors ingen konsolidering i enlighet med
kapitalandelsmetoden och intresseforetag redovisas pa ett, for investmentbolag, mer rattvisande satt.

Viktiga kéllor till osékerhet i uppskattningar

Vid tillampning av varderingsprinciperna gors antaganden och uppskattningar over faktorer som &r osékra vid tiden d& berakningarna gors.
Andringar i antagandena kan komma att ha en betydande effekt pd de finansiella rapporterna i perioder da antagandena andras. Nedan
beskrivs vérderingsprinciper som erfordrar antaganden och uppskattningar. Onoterade innehav varderas till verkligt vérde, enligt de metoder
som beskrivs i not 1. Marknadsuppgifter anvands sa langt det ar mojligt. Nar dessa uppgifter inte 4r synliga pa marknaden kan andringar i
antagandena paverka de finansiella instrumentens rapporterade verkliga varde. Koncernen tillimpar sina modeller pa ett konsekvent sitt
mellan perioderna, men berdkningen av verkligt varde kraver alltid en betydande grad av bedémningar.

Not 30. Upplysningar om moderbolaget

AB Traction &r ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm. Moderbolagets aktier ar registrerade pA NASDAQ OMX Nordiska
Bors Stockholm. Adressen till kontoret &r Birger Jarlsgatan 33, Box 3314, 103 66 Stockholm. Koncernredovisningen for 2009 omfattar
moderbolaget och dess dotterforetag, tillsammans bendmnda koncernen.

Not 31. Upplysningar om narstaende

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor.

Koncernen
Fordringar pa intresseféretag uppgick till 15,0 Mkr (30,0) Rantor beraknas enligt marknadsméssiga villkor.

Moderbolaget

Moderbolaget har en nérstaende relation med sina koncernféretag och med sina intresseforetag, se not 15, 16 och 17. Nagon utdelning har ej
erhdllits fran dotter- och intresseforetag. Fordringar pa dotterféretag uppgar per 31 december till 300,4 (191,9) Mkr. Rantor mellan
koncernbolag beréknas enligt marknadsmaéssiga villkor, se vidare not 7.

Transaktioner med huvudagare eller ledande befattningshavare
Mellan AB Traction och huvuddgarna har inga transaktioner férekommit utdver vad som redovisas i not 8 Personal.
Ovriga nérstiende utgérs av styrelse och ledning och med dessa har inte férevarit andra transaktioner &n de som redovisas i not 8 Personal.

Styrelsens intygande

Koncernredovisningen respektive arsredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder
respektive god redovisningssed i Sverige och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat.
Forvaltningsberdttelsen for koncernen respektive moderbolaget ger en rattvisande versikt dver koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star
infor.

Stockholm den 6 april 2010

Petter Stillstrom Maria Linde Jan Kjellman
Verkstallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot

Bengt Stillstrom P&r Sundberg
Styrelseordférande Styrelseledamot

Var revisionsberattelse betraffande denna rsredovisning har lamnats den 6 april 2010
KPMG AB

Carl Lindgren
Auktoriserad revisor
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Revisionsberéattelse

Till arsstamman i AB Traction (publ) org nr 556029-8654

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning i AB
Traction (publ) for ar 2009. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och férvaltningen och
for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sédana
de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om
arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pé grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for att med hdg men
inte absolut sakerhet forsakra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga
beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktren pa annat sétt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets resultat och stallning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvaltningsberattelsen &r
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i
moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 6 april 2010

Carl Lindgren
Auktoriserad revisor
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