TRACTION

Traction ar ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och
foradling av foretag dar Traction &r agare. Tractions agarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delégare. For
narvarande ar Traction engagerat i ett dryga 15-tal foretag, varav flera &r publikt noterade.
Tractions aktier handlas pA NASDAQ OMX Nordiska bors i Stockholm (Small Cap-listan). Las
mer om Traction pa www.traction.se

Delarsrapport januari — september 2010

Januari-september

Resultat efter skatt uppgick till 133 (243) Mkr

Resultatet per aktie uppgick till 7,79 (14,84) kr

Koncernens nettoomsattning uppgick till 447 (334) Mkr
Vardeforandring vardepapper uppgick till 59 (247) Mkr
Rorelseresultatet i operativa dotterbolag uppgick till 46 (-28)
MKkr

Intakter fran nyemissionsgarantier uppgick till 14 (5) Mkr
Avkastning pa eget kapital 9 (21)%

Eget kapital per aktie uppgick till 91 (83) kr

Tredje kvartalet

Resultat efter skatt uppgick till 55 (76) Mkr

Resultatet per aktie uppgick till 3,30 (4,64) kr

Koncernens nettoomsattning uppgick till 142 (119) Mkr
Vardeférandring vardepapper uppgick till 39 (84) Mkr
Rorelseresultat i operativa dotterbolag uppgick till 15 (-11) Mkr

Handelser efter rapportperiodens utgang

Vardeforandring pa noterade vardepapper sedan 30 september
uppgar per den 27 oktober 2010 till 14 Mkr


http://www.traction.se/
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VDs kommentar

Flertalet av Tractions féretag fortsatter att utvecklas positivt och uppvisar battre resultat
och okad orderingdng jamfort med tidigare. De atgardsprogram som iscensattes under
den finansiella krisen, som inleddes under hdsten 2008, har gett effekt och vi ser idag en
allmant mycket positiv resultattrend. Varderingarna pa Stockholmsbdorsen och aven i den
onoterade vérlden har successivt anpassats till detta vilket innebéar att vi har en stor
utmaning att hitta nya storre aktiva engagemang. Till dess att ratt tillfalle uppstar kommer
vi att fortsatta arbeta med vara befintliga foretag och agera pa forvarvssidan nar ratt
tillfalle uppstar. Aven i flera av vara hel- och delagda féretag finns goda finansiella
resurser till forfogande. Ett exempel pa detta ar Softronic som nyligen har lamnat ett bud
pa branschkollegan Modul 1 som till 6vervagande del finansieras med egna medel.

Traction har inga rantebarande lan samtidigt som endast en mindre del av bolagets
kapital ar placerat i aktiva engagemang. Delar av kapitalet &r placerat i likvida aktier och
foretagsobligationer vilket kan realiseras for att finansiera andra mer intressanta
investeringar om tillfalle uppstar. Sammantaget finns likvid kapacitet om i
storleksordningen 800 Mkr. Dartill finns majlighet till belaning i saval moderbolaget som i
nagra av koncernens dotterbolag som uppvisar l6nsamhet.

Ekonomi

Perioden juli - september

Nettoomséttningen uppgick till 142,0 (118,5) Mkr. Okningen i nettoomséttningen forklaras
av en positiv utveckling i de rorelsedrivande dotterbolagen Ankarsrum Motors och
Nilérngruppen. Rorelseresultatet uppgick till 52,4 (73,1) Mkr. Koncernens finansnetto
uppgick till 4,4 (3,3) Mkr.

Dotterbolag

Rorelseresultatet i dotterbolagen uppgick till 14,8 (-11,1) Mkr. Det tredje kvartalet 2009
belastades med -15 Mkr avseende Gnosjoplast AB som sedan september 2009 ej ingar i
Tractionkoncernen.

Ankarsrum Motors uppvisar 6kad forséaljning och férbattrade marginaler inom samtliga
segment. Ankarsrum Die Casting uppvisar ett mindre underskott vilket ar en forbattring
jamfort med tidigare kvartal 2010 och foregdende ar. Sammantaget redovisar
Ankarsrumbolagen ett positivt rorelseresultat om 6,9 Mkr att jAmféra med -1,1 Mkr
motsvarande period forgadende ar.

Nilérngruppens nettoomséattning uppgick under det tredje kvartalet till 82,0 (73,7) Mkr.
Nilérngruppen totalresultat uppgick till -1,5 (-3,6) Mkr och innefattar negativa
omrakningsdifferenser, da huvuddelen av verksamheten bedrivs utomlands, om -8,0
(-7,4) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till 8,9 (4,6) Mkr.

Traction har efter rapportperiodens utgang erbjudit ett 90-tal aktieagare i Nilorngruppen
att sélja sina aktier for 58 kr/st. Tractions nuvarande innehav av aktier anskaffades till ett
betydligt lagre pris och vardet av Tractions nuvarande innehav i Nilérn skulle vid en
vardering till 58 kr/aktie uppga till 99 mkr, vilket dverstiger koncernens bokforda varde
med 25 Mkr.

Noterade innehav

Vardeférandringen pa noterade vardepapper uppgick till 43,0 (88,8) Mkr varav aktiva
innehav uppgick till -1,7 Mkr. Bland de aktiva innehaven svarar OEM International fér 6,9
Mkr, PartnerTech -9,1 Mkr och SRAB Shipping for -4,0 Mkr. Av 6vriga noterade bidrar
framst innehavet Swedbank med 32 Mkr och SCA med 10 Mkr till periodens
rorelseresultat.
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Onoterade innehav

Vardeforandring pa onoterade innehav uppgar under det tredje kvartalet till -4,5 (-0,6)
Mkr. Storre vardeforandringar uppvisar innehavet i Recco som har vérderats ner med 10
Mkr och Bricad Holding som har varderats upp med 6 Mkr.

Traction har under perioden engagerat sig i Thalamus IT Consulting som ar ett
konsultbolag med specialistkompetens inom IT och teknik. Huvudéagare i Thalamus ar
entreprenéren Kaj Béving som Traction har samarbetat med tidigare. Tractions andel
uppgar till 35%.

Centrala Traction
Rorelseresultatet uppgick till -1,4 (0,5) Mkr. Férandringen mot féregdende ar motsvaras
av uteblivna intakter fran nyemissionsgarantier i det tredje kvartalet 2010.

Perioden januari - september

Tractionkoncernens nettoomséttning uppgick till 446,6 (334,2) Mkr. Ersattning for
utstéllda emissionsgarantier uppgick till 13,8 (4,8) Mkr vilket redovisas bland 6vriga
rorelseintékter. Rorelseresultatet uppgick till 129,6 (234,3) Mkr.

Resultatet i dotterbolagen uppgick till 46,4 (-28,2 Mkr, varav Gnosjoplast bidrog negativt
med 23,3 Mkr). Gnosjoplast ingar inte i Tractionkoncernen sedan september 2009.
Resultatforbattringen forklaras framst av forbattrat resultat i Ankarsrum Motors och
Nilérngruppen.

Vardeférandringen i vardepapper uppgick till 58,6 (247,4) Mkr. Stérre vardeférandringar
uppvisar innehaven i Swedbank (+33 Mkr) PA Resources (-24 Mkr), SCA (+10 Mkr),
Softronic (+11 Mkr) och Statoil (-7 Mkr).

Koncernens finansnetto uppgick till 10,7 (11,2) MKkr.

Investeringar och férsaljningar

Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick under januari-september till 159,1 (39,3)
Mkr. Namnas kan att Traction forvarvat aktier i Switchcore for 18 Mkr, Scribona for 9 Mkr
och OEM International foér 25 Mkr samt investerat 25 Mkr i fonden Traction Small Cap och
10 Mkr i fonden Traction Yield. Dartill investerades ytterligare 25 Mkr i SCA dar Traction
sedan tidigare ager ett betydande antal aktier.

Forsaljning av aktier i noterade foéretag har skett med 19,7 (183,4) Mkr. Vidare har
foretagsobligationer nettosalts for 35 Mkr under perioden januari-september.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel per 30 september uppgick till 297,4 (409,4) Mkr, varav centrala
Traction 235,6 Mkr. Av Tractions omsattningstillgangar finns finansiella placeringar om
540,2 (421,5) Mkr vilket avser aktieplaceringar och foretagsobligationer. Dessa
placeringar &r likvida och betraktas av Traction som en del av nettokassan.

Kassaflodet uppgick till -86,3 (-11,8) Mkr for de forsta nio manaderna 2010.
Rantebarande skulder uppgér till 0,9 (13,1) Mkr vilket till fullo avser Tractions
rérelsedrivande dotterforetag.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 september 2010 till 1476,1 (1342,6) Mkr varav
hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1 435,2 (1 312,0) Mkr motsvarande 91 (83) kr per
aktie. Traction delade under maj manad ut 1,85 (2,5) kr/aktie, totalt 29,3 (40,3) Mkr.

Det totala antalet aterkopta aktier uppgick per den 30 september 2010, efter indragning
av 610 000 aktier 9 juni, till 570 000 vilket motsvarar 3,5% av antalet utgivna aktier i
bolaget. Antal utestdende aktier per 30 september uppgick till 15 830 000.
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Resultat per aktie efter utspadning avser utspadning vid utnyttjande av optionsprogram i
Nilérngruppen.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 40,6 (269,0) Mkr for det forsta nio manaderna 2010.
Likvida medel uppgick per den sista september till 162,6 (322,2 per den sista december
2009) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 30 september 100 (99)%. Moderbolaget
har inga externa lan.

Tractions eget kapital i sammandrag

I nedanstdende sammanstallning framgar hur koncernens eget kapital, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, ar fordelat. Det ar bolagets bedémning att nedanstdende
sammanstallning dver det egna kapitalets férdelning ger en tydligare bild éver Traction-
koncernens finansiella stallning &n koncernbalansrakningen som innehaller de
rorelsedrivande dotterforetagens tillgangar och skulder. Notera att dotterbolag och
fastigheter redovisas till bokfort varde och ej till marknadsvérde.

Innehav Mkr % av total Kr / aktie

Noterade innehav och agarandel > 10% av rosterna

Drillcon 16 1 1
Duroc 28 2 2
Hifab Group 55 4 4
Nordic Camping & Sports 15 1 1
OEM International 79 6 5
PartnerTech 42 3 3
Softronic 78 5 4
Switchcore 31 2 2
Summa aktiva noterade innehav 344 24 22
Ovriga noterade innehav

PA Resources (konvertibel) 51 4 3
SCAB 103 7 7
Swedbank (A och Pref) 141 9 8
Ovriga noterade 178 13 12
Summa 6vriga noterade innehav 473 33 30
Dotterforetag !

Nilérngruppen 74 5 5
Ovriga dotterforetag, inkl fastigheter 55 4 3
Summa dotterféretag 129 9 8
Onoterade innehav 118 8 7
Ovriga tillgangar

Likvida medel 236 17 15
Rantebarande placeringar och utléning 135 9 9
Summa 6vriga tillgangar 371 26 24
TOTAL 1435 100 91

! Vérderat till bokfort varde och ej marknadsvérde

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de féretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak &r prisrisker, det vill
sdga risken for en vardeférandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller rantor. Utéver de risker som beskrivs i Tractions
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arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hanvisas till forvaltningsberattelsen pa sidan 3, not 1 sidan 15, not 25 sidan 33, not 29
sidan 37 for en utférligare beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering
och riskhantering. Dartill bedoms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering  samt  tillampliga  bestammelser i  Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9
kapitel, Delarsrapport. Denna rapport har uppréattats enligt samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som framgér av den senaste arsredovisningen, férutom vad som
nedan anges under Forandringar i redovisningsprinciper.

Nedan redogérs kortfattat for redovisningsprinciper som &ar av central betydelse vid
uppréattandet av Tractions finansiella rapporter.

Redovisning och vardering av innehav

Dotterforetag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i koncernen enligt férvarvsmetoden
i enlighet med IAS 27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterféretag till
anskaffningsvarden.

Intresseforetag

I koncernen redovisas intresseféretag som finansiellt instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39 och IAS 28 pl. Moderbolaget redovisar noterade intresseféretag till
verkligt varde i enlighet med IAS 39 och IAS 28 pl.

Noterade innehav
Alla 6vriga innehav redovisas och véarderas som finansiella instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav goérs med utgangspunkt fran “International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats
gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA, och ACIF.

Férandringar i redovisningsprinciper

Rantebarande placeringar som tidigare redovisades till upplupet anskaffningsvarde
(enligt principen om att de skulle hallas till forfall) varderas fran och med denna
delarsrapport utifrdn innehavens marknadsvarde pa balansdagen. Varderingen av dessa
tillgAngar har ej paverkats av denna forandring. Rantebarande placeringar och korta
aktieplaceringar redovisas fran och med denna delarsrapport som omséattningstillgangar
och bendmns finansiella placeringar. Jamférelseperioder har omréknats och
omklassificerats.

Omarbetade IFRS 3 Rorelseforvary och andrade IAS 27 Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter tillampas pa& forvarv som sker fran och med 2010.
Andringarna medfor ett flertal férandringar avseende koncernredovisning och redovisning
av forvarv av rorelseverksamheter, bland annat &ndras definitionen av rorelse,
transaktionsutgifter vid rorelseférvarv ska kostnadsforas, villkorade koépeskillingar ska
faststallas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten och effekter av omvérderingar av
skulder relaterade till villkorade képeskillingar ska redovisas som en intékt eller kostnad i
arets resultat. Vidare kommer det finnas tva alternativa sétt att redovisa innehav utan
bestammande inflytande och goodwill. Andringarna kommer endast att ha framétriktade
effekter p& Tractions redovisning.

Utover eller till skillnad frdn de andrade redovisningsprinciper som anges ovan for
koncernen har nedanstdende andringar paverkat moderbolaget RFR 2.3 Redovisning for
juridisk person som skall tillampas fr&n och med 1 januari 2010 anger bland annat att;
andrade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter ska tillampas @ven fér moderbolaget,
med nagra undantag, utgifter som ar hanforliga till rorelseférvary (IFRS 3) ska dven
fortsattningsvis inga i anskaffningsvardet i juridisk person, hinder for att vardera andelar i
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dotterforetag, intresseftretag och joint ventures till verkligt varde, i enlighet med IAS 27,
IAS 28 och IAS 31, tas bort till f6ljd av en &ndring i Arsredovisningslagen.

Till folid av andringen i IAS 1 har presentationen av moderbolaget i denna delarsrapport
kompletterats med en rapport dver totalresultat. Det faktum att IAS 27 kan tillampas i sin
helhet medfor att moderbolagets noterade intresseféretag redovisas till verkligt varde
med vardeférandringar i resultatrakningen i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p.1, vilket
Overensstdmmer med hur innehaven redovisas i koncernen.

Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna ar i ovrigt oférandrade jamfort med
beskrivningen i arsredovisningen for 2009.

Valberedning

Pa arsstamman 2010 beslutades att Tractions valberedning skall bestd av Gunnar
Lindberg (telefon 08-562 348 14) Bengt Stillstrom (08-506 289 03) och. Aktiedgare &r
alltid valkomna att komma med synpunkter och/eller forslag pa styrelsens
sammansattning.

Kommande Informationstillfallen

Publiceringsdatum fér ekonomisk information:

18 februari 2011 Bokslutskommuniké

9 maj 2011 Delarsrapport januari-mars

9 maj 2011 Arsstamma

21 juli 2011 Delarsrapport januari-juni

27 oktober 2011 Delarsrapport januari-september

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggora enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 28
oktober.

Stockholm den 28 oktober 2010

Petter Stillstrom
Verkstéllande direktor

AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/

TRACTION 7(12)

RESULTATRAKNINGAR FOR KONCERNEN

Mkr Tredje kvartalet Januari-september Helar
not 2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomséttning 1 142,0 118,5 446,6 334,2 495,6
Erhallna utdelningar 0,5 0,2 16,9 16,2 16,2
Ovriga rorelseintakter 0,3 4,1 14,8 10,4 13,9
Summa rérelsens intakter 142,8 122,8 478,3 360,8 525,7
Réavaror och fornddenheter -71,2 -60,8 | -219,1| -168,9 -253/4
Ovriga externa kostnader -20,5 -31,9 -62,1 -78,4 -99,7
Personalkostnader -34,0 -35,0 | -116,7 | -110,6 -149,6
Avskrivningar och nedskrivningar -3,2 -5,5 9,4 -16,0 -20,2
Summa rorelsens kostnader -128,9 -133,2 407,2 | -373,9 -5229
Vardeférandring vardepapper 38,5 83,5 58,6 2474 267,44
Rorelseresultat 1 52,4 73,1 129,6 234,3 270,2
Finansiella intakter 4,5 3,7 11,0 14,8 15,4
Finansiella kostnader -0,1 -0,4 -0,3 -3,6 -1,7
Summa finansnetto 4.4 3,3 10,7 11,2 13,7
Resultat fore skatt 56,8 76,4 140,3 2455  283,9
Skatt -2,3 -0,8 -7,8 -2,1 -4,4
Periodens resultat 54,5 75,6 132,5 243,4  279,5
Darav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 52,2 74,3 123,3 239,6 2724
Innehav utan bestammande inflytande 2,3 1,3 9,2 3,8 7,1
Resultat per aktie (kr) 3,30 4,64 7,79 14,84 16,95
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 3,28 4,64 7,72 14,84 16,95
Antal aktier (tusental) 15 830 15830 15 830 15830 15830
D:o genomsnitt (tusental) 15 830 16 043 15 830 16 149 16 069
D:o genomsnitt efter utspadning (tusental) 15 830 16 043 15 830 16 149 16 069

OVRIGT TOTALRESULTAT

Tredje kvartalet ~ Januari-september Helar
2010 2009 2010 2009 2009
Periodens resultat 54,5 75,6 132,5 243,4  279,5
Valutakursdifferenser hanforlig till
utlandsk verksamhet -9,0 -7,6 -8,5 -6,0 -3,9
Periodens totalresultat 45,5 68,0 123,9 237,4  275,6
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 46,0 69,3 117,21 235, 7  270,7
Innehav utan bestimmande inflytande -0,5 -1,3 6,8 1,7 49
Nyckeltal Januari-september Helar
2010 2009 2009
Avkastning pa eget kapital, for perioden, % 9 21 25
Eget kapital per aktie, kr 91 83 85
Borskurs vid periodens slut, kr 71 64 68
Bdorskurs/Eget kapital, % 78 77 80
Soliditet, % 92 92 92
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BALANSRAKNINGAR FOR KONCERNEN

Mkr 2010 2009 2009
not 30/9 30/9 31/12
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1,0 0,6 0,8
Materiella anlaggningstillgangar 60,2 92,6 68,8
Aktier och andelar 2 462,5 345,0 390,4
Langfristiga fordringar 2,5 4,2 3,7
Uppskjutna skattefordringar 4,2 4,9 4,7
Summa anlaggningstillgangar 530,4 447,3 468,4
Varulager 69,2 72,1 64,7
Ovriga omsaéttningstillgangar 136,8 96,6 117,5
Finansiella placeringar 3 540,2 421,5 4551
Kortfristiga lanefordringar 34,0 15,0 15,0
Likvida medel 297,4 409,4 385,1
Summa omsattningstillgangar 1077,6 1014,6 1037,4
SUMMA TILLGANGAR 1608,0 1461,9 1505,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1435,2 1312,0 1349,7
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 40,9 30,6 31,9
Summa eget kapital 1476,1 1342,6 1381,6
Langfristiga skulder * 4,0 41 49
Kortfristiga skulder * 127,9 115,2 119,3
Summa skulder 131,9 119,3 124,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1608,0 1461,9 1505,8
* Varav réntebarande skulder 0,9 13,1 4,5
Nyemissionsgaranti - 15,0 62,0

FORANDRING | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Mkr 2010 2009 2009

1/1-30/9 Helar
Belopp vid arets ingang 1381,6 11473 11473
Forandring i innehav utan bestammande inflytande -0,2 26,7 27,0
Optionspremier i dotterbolag - - 0,5
Utdelning till aktiedgarna -29,3 -40,3 -40,3
Aterkép av egna aktier - -28,5 -28,5
Periodens totalresultat 123,9 237,4 275,6
Belopp vid arets utgang 1476,1| 13426 13816
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KASSAFLODESANALYSER FOR KONCERNEN

Mkr Tredje kvartalet Januari-september Helar
2010 2009 2010 2009 2009

Den lépande verksamheten

Koncernens resultat fore skatt 56,8 76,4 140,3 2455 283,9
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet -35,4 -64,9 -49,6| -221,2 -231,7
Betald skatt -0,7 -0,3 -2,0 -0,6 -2,2

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital 20,7 11,2 88,7 23,7 50,0
Foréndring av rorelsekapital 1,0 9,2 6,9 22,3 23,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten 21,7 20,4 95,6 46,0 73,6

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av dotterforetag 0,0 -0,5 -1,6 -23,1 -4,4
Kop av aktier i onoterade foretag -0,4 - -2,4 - -
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - - - 3,2 3,2
Kdp av aktier i noterade foretag -36,8 -3,3| -159,1 -39,3  -1171
Forsaljning av aktier i noterade foretag 1,6 30,2 19,7 183,4 2146
Kop/forséljning av materiella

anlaggningstillgangar -3,5 -0,6 -5,9 -7,9 -10,8
Forandring ovriga finansiella tillgangar -34,1 -10,2 0,9 -98,1 -112,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -73,2 15,6 -148,4 18,2 -27,0

Finansieringsverksamheten
Forandring av laneskulder -5,8 -6,2 -4,2 -7,0 -15,2

Erhallina optionspremier i dotterbolag - - - - 0,8
Lamnad utdelning - - -29,3 -40,3 -40,3
Aterkép av egna aktier - -18,0 - -28,5 -28,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,8 -24,2 -33,5 -76,1 -83,2
Periodens kassaflode -57,3 11,8 -86,3 -11,9 -36,6
Likvida medel vid periodens borjan 356,2 398,0 385,1 420,7 420,7
Kursdifferens i likvida medel -15 -0,4 -1,4 0,6 1,0

Likvida medel vid periodens slut 297,4 409,4 297,4 409,4 385,1
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(Not 1)

Koncernen 2010 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

Kv 3 innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 141,4 1,3 -0,7 142,0
Erhalina utdelningar 0,5 0,5
Ovriga rorelseintakter 0,3 0,3
Rorelsens kostnader -126,9 -2,7 0,7 -128,9
Vardeforandringar 43,0 -4,5 38,5
Rorelseresultat 43,5 -4,5 14,8 -1,4 0,0 52,4
Koncernen 2009 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

Kv 3 innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 117,8 1,4 -0,7 118,5
Erhalina utdelningar 0,2 0,2
Ovriga rorelseintakter 2,6 1,5 4,1
Rorelsens kostnader -131,5 -2,4 0,7 -133,2
Vardeférandringar 84,1 -0,6 83,5
Rorelseresultat 84,3 -0,6 -11,1 0,5 - 73,1
Koncernen 2010 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-
Januari-september innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 446,0 1,8 -1,2 446,6
Erhalina utdelningar 14,3 2,6 16,9
Ovriga rorelseintakter 1,0 13,8 14,8
Rérelsens kostnader -400,6 -7,8 1,2 -407,2
Vardeforandringar 64,0 -5,5 58,5
Rorelseresultat 78,3 -2,9 46,4 7,8 - 129,6
Koncernen 2009 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-
Januari-september innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 333,3 2,4 -1,5 334,2
Erhalina utdelningar 13,7 2,5 16,2
Ovriga rorelseintakter 5,6 4,8 10,4
Rorelsens kostnader -367,1 -8,3 1,5 -373,9
Vardeférandringar 246,8 0,6 247.,4

Rorelseresultat 260,5 31 -28,2 -1,1 - 234,3



TRACTION 12

(Not 2)
Aktier och andelar Antal Marknads- Kurs- Andel av  Andel av

1.000 Borskurs varde, Mkr utveckling kapital %  roster %
Bolag aktier 30/9 2010 30/9 2010 2010 %
Noterade aktiva innehav och &garandel >10 %
Drillcon 5387 2,9 16 30 12 12
Duroc 1750 15,8 28 -11 24 27
Hifab Group 12 600 4.3 55 11 41 36
Nordic Camping & Sports 2392 6,0 14 46 33 33
OEM International 1677 46,9 79 14 7 11
PartnerTech 1719 24,4 42 -6 14 14
Softronic 11178 7,0 78 17 23 21
SRAB Shipping 39975 0,04 1 -76 12 12
Switchcore 1037 549 0,03 31 - 28 22
Summa aktiva innehav 344

Omvardering, Andelav  Andel av
Onoterade innehav 2010, Mkr kapital, % roster, %
Banking Automation 13 -1,1 47 47
Bricad Holding 49 55 a7 a7
Recco Holding 50 -10,0 49 49
Ovriga onoterade innehav 6 0,0
Summa onoterade innehav 118 -5,6
Summa aktier och andelar 462
(Not 3)

Finansiella placeringar

Antal Marknads-

1.000 Borskurs varde, Mkr

aktier 30/9 2010 30/9 2010
SCAB 1000 102,5 103
Swedbank A och Pref 1500 94,2 141
Ovriga aktieplaceringar 178
Summa aktieplaceringar 422
PA Resources konvertibel * 51
Ovriga rantebédrande placeringar 67
Summa Finansiella placeringar 540

! Konvertibeln I16per med en arlig nominell ranta om 11 procent och forfaller till betalning den 15 januari 2014, om
inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessférinnan har skett. Konvertering kan ske arligen under perioden
1 — 30 september. Konverteringskursen ar 8,52 kronor vilket motsvarar 5.551.036 aktier vid full konvertering.
Konvertibeln marknadsvéarderas |6pande.



TRACTION 122

RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET

Mkr Januari-september
2010 * 2009

Erhalina utdelningar 8,4 9,7
Summa rérelsens intakter 8,4 9,7
Ovriga externa kostnader -0,6 -0,9
Summa rérelsens kostnader -0,6 -0,9
Vardeforandring vardepapper 24,1 276,2
Rorelseresultat 31,9 285,0
Finansiella intéakter 8,7 11,3
Finansiella kostnader - -
Summa finansnetto 8,7 11,3
Resultat fore skatt 40,6 296,3
Skatt - -
Periodens resultat 40,6 296,3

OVRIGT TOTALRESULTAT

Periodens totalresultat 40,6 296,3

BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET

Mkr 2010 2009
30/9 31/12
TILLGANGAR
Aktier och andelar 433,3 328,8
Summa anlaggningstillgangar 433,3 328,8
Fordringar pa koncernféretag 297,2 300,4
Ovriga fordringar 1,0 0,9
Finansiella placeringar 347,1 293,0
Likvida medel 162,6 322,2
Summa omsattningstillgangar 807,9 916,5
SUMMA TILLGANGAR 12412 1245,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1241,1 1229,9
Skulder till koncernféretag - 11,7
Summa kortfristiga skulder 0,1 3,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12412 1245,3

* Frn och med forsta januari 2010 redovisas noterade intressefoéretag som finansiella instrument varderade till
verkligt varde i enlighet med IAS 39 samt IAS 28 p 1. Berorda jamforelsetal har omréknats i enlighet med den
nya principen och har paverkat vardeférandringar med 27,3 Mkr per 30 september 2009 och aktier och andelar
4,7 Mkr per 31 december 2009.



