TRACTION

Traction ar ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och
foradling av foretag dar Traction &r agare. Tractions agarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delédgare. For
narvarande ar Traction engagerat i ett dryga 15-tal foretag, varav flera &r publikt noterade.
Tractions aktier handlas p& OMX Nordiska bors i Stockholm (Small Cap-listan). Las mer om
Traction p& www.traction.se

Delarsrapport januari — juni 2010

Andra kvartalet

Resultat efter skatt uppgick till 2 (159) Mkr

Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till -0,23 (9,66) kr
Koncernens nettoomsattning uppgick till 178 (160) Mkr
Vardeforandring vardepapper uppgick till -48 (142) Mkr

Januari-juni

Resultat efter skatt uppgick till 78 (168) Mkr

Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 4,49 (10,20) kr
Koncernens nettoomsattning uppgick till 305 (216) Mkr
Vardeférandring vardepapper uppgick till 20 (165) Mkr
Resultat efter skatt fran dotterbolagen i Ankarsrum jamte
Nilorngruppen (exkl. innehav utan bestammande inflytande)
uppgick till 20,4 Mkr

Deltagande i nyemissionsgaranti i Rorvik Timber,
Switchcore och PA Resources

Intakter fran nyemissionsgarantier uppgick till 13,8 (3,3) Mkr
Avkastning pa eget kapital 5 (14)%

Eget kapital per aktie uppgick till 88 (78) kr

Handelser efter rapportperiodens utgang

Vardeforandring pa noterade vardepapper sedan 30 juni
uppgar per den 27 juli 2010 till 24 Mkr


http://www.traction.se/
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VDs kommentar

Det &ar gladjande att konstatera att Tractions dotterbolag Ankarsrum Motors och
Nilérngruppen fortsétter uppvisa tillvéxt och vésentligt forbattrad l6nsamhet. Resultatet
fran dessa dotterbolag motverkas dessvarre av negativa vardeférandringar pa nagra av
Tractions noterade innehav. Storst negativ inverkan under det andra kvartalet, -21 Mkr,
uppvisar innehavet i PA Resources konvertibel vars varde sjonk kraftigt. PA Resources
genomférde en foretradesemission dar Traction deltog som garant med 90 Mkr.
Nyemissionen var betydande och genomfordes till en 1ag kurs vilket resulterade i en
kraftig kursnedgang.

Vissa av vara aktiva noterade innehav uppvisade en starkt positiv kursutveckling under
det forsta kvartalet med en viss negativ utveckling under det andra kvartalet vilket
paminner den langsiktige aktiedgaren i Traction om att inte fasta alltfor stor vikt vid det
kortsiktiga resultatet. Dock kan konstateras att vissa av vara noterade foretag inte
levererade den lénsamhet som aktiemarknaden foérvantade sig med efterféljande
kurskorrigering.

Aven om flera av Tractions projektféretag uppvisar en stabil intjaning finns det foretag dar
vi ar engagerade som under flera ar redovisat mediokra resultat. Detta stéller krav pa oss
som &gare att i samarbete med bolagens ledningar paskynda de aktiviteter som kravs for
att skapa riktigt sunda foretag som over tid ocksa har kapacitet att dela ut kapital till sina
agare. Var langsiktighet kan kanske ibland forvaxlas med en acceptans att det inte &r
alltfor angelaget att aktivt vidta atgarder for att effektivisera en verksamhet for att skapa
[bnsamhet. Detta ar en felsyn. Om inte de aktiviteter som har vidtagits ar tillrackliga
maste man ha formagan att tanka om och prova igen. Det ar vart ansvar som agare att
medverka till att ett forandringsarbete sker effektivt och pa ett begavat satt.

Ekonomi

Perioden april - juni

Nettoomsattningen uppgick till 178,2 (159,6) Mkr. Okningen, trots att Gnosjoplast ej
langre ingér i Tractionkoncernen, forklaras av forbattrad forsaljning i Ankarsrumbolagen
och Nilérngruppen. Rorelseresultatet uppgick till 2,5 (155,9) Mkr. Vardeforandringar pa
noterade innehav belastar koncernens rorelseresultat medan dotterbolag och
nyemissionsgarantier har haft en positiv effekt. Koncernens finansnetto uppagick till 3,5
(4,5) Mkr.

Dotterbolag
Rorelseresultatet i dotterbolagen uppgick till 24,7 (-0,5) Mkr.

Ankarsrum Motors uppvisar det andra starka kvartalet for 2010 med ¢kad efterfragan pa
svetsmatare och vytterligare effektivisering i produktionen. Sammantaget redovisar
Ankarsrumbolagen ett positivt rorelseresultat om 6,9 Mkr att jamféra med -9,9 Mkr
motsvarande period forgdende ar.

Nilérngruppens nettoomsattning uppgick under det andra kvartalet till 111,1 (95,8) Mkr.
Rorelseresultatet uppgick till 19,6 (8,1) Mkr. Genomfdrda kostnadsbesparingar jamte
Okad forsédljning innebar att bolaget uppvisar ett forbattrat resultat jamfért med
motsvarande period foregdende ar.

Noterade innehav

Vardefoérandringen pa noterade vardepapper uppgick till -46,9 (141,1) Mkr varav aktiva
innehav uppgick till -24,5 Mkr. Bland de aktiva innehaven svarar Softronic for -6,1 Mkr,
Hifab -6,8 Mkr och Duroc -5,4 Mkr. Av 6vriga noterade innehav framtréader PA Resources
negativt om -21,0 Mkr. Utdelningar om 13,8 (13,5) mkr har erhallits varav 5,0 Mkr fran
Softronic.
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Onoterade innehav

Vardeforandring pa onoterade innehav uppgédr under det andra kvartalet till -0,8 (2,7)
Mkr. Utdelningar frdn onoterade innehav har erhallits om 2,6 (1,5) Mkr. Under det andra
kvartalet har Traction investerat 2,0 Mkr i Creatum Holding. Creatum Holding ags till 50%
av Traction och ska i samarbete med tva fastighetsentreprendrer utveckla en nyligen
forvarvad fastighet/tomt i Danderyds kommun utanfor Stockholm. Under det tredje
kvartalet har Traction tillhandahallit ytterligare cirka 32 Mkr i finansiering for forvarvet av
fastigheten. Avsikten &r att exploatera fastigheten genom byggnation av bostadsratter
vilket beraknas pagéa under ett antal ar framat beroende pa nar i tiden bygglov beviljas.

Centrala Traction

Rorelseresultatet uppgick till 9,1 (-0,6) Mkr. Den positiva utvecklingen férklaras av
ersattning for nyemissionsgarantier om 11,6 (1,8) Mkr avseende Roérvik Timber och PA
Resources. Traction erholl ingen tilldelning i samband med dessa garantiataganden.

Perioden januari - juni

Tractionkoncernens nettoomséttning uppgick till 304,6 (215,7) Mkr. Ersattning for
utstallda emissionsgarantier uppgick till 13,8 (1,8) Mkr vilket redovisas bland &vriga
rorelseintékter. Rorelseresultatet uppgick till 77,2 (161,2) Mkr.

Resultatet i dotterbolagen uppgick till 31,5 (-17,1 Mkr, varav Gnosjoplast bidrog negativt
med 9,3 Mkr). Gnosjoplast ingér inte i Tractionkoncernen sedan september 2009.
Resultatforbattringen forklaras framst av forbattrat resultat i Ankarsrum Motors och
Nilérngruppen.

Vardeférandringen i vardepapper uppgick till 20,1 (165,4) Mkr. Storre vardeférandringar
uppvisar innehaven i PA Resources (-21 Mkr), Softronic (+13 Mkr), Ruric (+5 Mkr), Statoil
(-6 Mkr) och PartnerTech (+6 Mkr).

Koncernens finansnetto uppgick till 6,3 (8,0) Mkr.

Investeringar och férsaljningar

Investeringar i aktier i noterade foéretag uppgick under januari-juni till 122,3 (36,0) Mkr.
Namnas kan att Traction forvarvat aktier i Switchcore for 18 Mkr, Scribona for 9 Mkr och
OEM International fér 14 Mkr samt investerat 25 Mkr i fonden Traction Small Cap och 10
Mkr i fonden Traction Yield. Dartill investerade ytterligare 25 Mkr i SCA dar Traction
sedan tidigare ager ett betydande antal aktier. Vidare har foretagsobligationer nettosalts
for 19 Mkr under perioden januari-juni.

Forsaljning av aktier i noterade foretag har skett med 18,1 (153,2) Mkr.

Enligt beslut p& arsstamman saldes det vilande bolaget Track 51 AB till Petter Stillstrom
for bokfort varde 0,1 Mkr.

Likviditet och kassafléde
Koncernens likvida medel per 30 juni mars uppgick till 356,2 (398,0) Mkr, varav centrala
Traction 295,6 Mkr. Kassaflodet uppgick till -29,0 (-23,7) Mkr for de forsta sex manaderna
2010. Réantebarande skulder uppgar till 6,5 (39,3) Mkr vilket till fullo avser Tractions
rérelsedrivande dotterforetag.

Traction har forvarvat ett antal forlagslan och foretagscertifikat som, med nagot 6kad risk,
genererar vasentligt hogre avkastning an dagens laga inlaningsrantor som de stora
svenska affarsbankerna erbjuder. Likviditeten i dessa placeringar &r emellertid periodvis
obefintlig vilket ar anledningen till att 6vervagande delen av koncernens likviditet ar
placerad pa inlaningskonton eller korta certifikat i avvaktan pa mer attraktiva
placeringsmoijligheter. Dartill kraver Tractions deltagande i nyemissionsgarantier likvid
beredskap.
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Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2010 till 1 430,6 (1 293,5) Mkr varav hanférligt till
moderbolagets aktiedgare 1 392,0 (1 263,2) Mkr motsvarande 88 (78) kr per aktie.
Traction delade under maj manad ut 29,3 (40,3) Mkr.

Det totala antalet aterkopta aktier uppgick per den 30 juni 2010, efter indragning av
610 000 aktier 9 juni, till 570 000 vilket motsvarar 3,5% av antalet utgivna aktier i bolaget.
Antal utestdende aktier per 30 juni uppgick till 15 830 000.

Resultat per aktie efter utspadning avser utspadning vid utnyttjande av optionsprogram i
Nilérngruppen.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till -3,4 (215,5) Mkr for det forsta sex manaderna 2010.
Likvida medel uppgick per den sista juni till 200,0 (322,2 per den sista december 2009)
Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 30 juni 99 (99)%. Moderbolaget har inga externa
lan.

Tractions eget kapital i sammandrag

I nedanstdende sammanstallning framgar hur koncernens eget kapital, hanforligt till
moderbolagets aktieagare, ar fordelat. Det &r bolagets bedémning att nedanstadende
sammanstéllning dver det egna kapitalets férdelning ger en tydligare bild éver Traction-
koncernens finansiella stallning &an koncernbalansrakningen som innehaller de
rorelsedrivande dotterforetagens tillgangar och skulder. Notera att dotterbolag och
fastigheter redovisas till bokfort varde och ej till marknadsvérde.

Innehav Mkr % av total Kr / aktie

Noterade innehav och &garandel > 10% av rosterna

Drillcon 14 1 1
Duroc 28 2 2
Hifab Group 53 4 3
OEM International 61 4 4
PartnerTech 51 4 3
Softronic 80 6 5
Ovriga aktiva innehav 47 3 3
Summa aktiva noterade innehav 334 24 21
Ovriga noterade innehav

Fonden: Traction Small cap 23 2 2
PA Resources (konvertibel) 54 4 3
SCAB 92 7 6
Statoil 30 2 2
Swedbank (A och Pref) 109 8 7
Ovriga noterade 108 8 7
Summa 6vriga noterade innehav 417 30 26
Dotterforetag

Nilérngruppen 78 5 5
Ovriga dotterforetag 37 3 2
Summa dotterféretag 115 8 7
Onoterade innehav 121 9 8
Ovriga tillgangar

Likvida medel 296 21 19
Rantebarande placeringar och utléning 98 7 6
Fastigheter 11 1 1
Summa 6vriga tillgangar 405 29 26

TOTAL 1392 100 88
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Risker och osédkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de foretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak &r prisrisker, det vill
sdga risken for en vardeférandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller rantor. Utdver de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hanvisas till forvaltningsberattelsen pa sidan 3, not 1 sidan 15, not 25 sidan 33, not 29
sidan 37 for en utforligare beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering
och riskhantering. Dartill bedoms inte ndgra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering  samt  tillampliga  bestammelser i  Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9
kapitel, Delarsrapport. Denna rapport har upprattats enligt samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som framgar av den senaste arsredovisningen, féorutom vad som
nedan anges under Foérandringar i redovisningsprinciper.

Nedan redogors Kortfattat for redovisningsprinciper som ar av central betydelse vid
uppréattandet av Tractions finansiella rapporter.

Redovisning och vérdering av innehav

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i koncernen enligt forvarvsmetoden
i enlighet med IAS 27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterféretag till
anskaffningsvarden.

Intressefdretag

I koncernen redovisas intresseféretag som finansiellt instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39 och IAS 28 pl. Moderbolaget redovisar noterade intresseforetag till
verkligt varde i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1.

Noterade innehav
Alla 6évriga innehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran “International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats
gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA, och ACIF.

Forandringar i redovisningsprinciper

Omarbetade IFRS 3 Rodrelseforvarv och @ndrade IAS 27 Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter tillampas pa& forvarv som sker frdn och med 2010.
Andringarna medfor ett flertal forandringar avseende koncernredovisning och redovisning
av forvarv av rorelseverksamheter, bland annat &ndras definitionen av rorelse,
transaktionsutgifter vid rorelseférvarv ska kostnadsforas, villkorade koépeskillingar ska
faststallas till verkligt varde vid foérvarvstidpunkten och effekter av omvérderingar av
skulder relaterade till villkorade képeskillingar ska redovisas som en intakt eller kostnad i
arets resultat. Vidare kommer det finnas tva alternativa satt att redovisa innehav utan
bestammande inflytande och goodwill. Andringarna kommer endast att ha framétriktade
effekter p& Tractions redovisning.

Utover eller till skillnad frAdn de andrade redovisningsprinciper som anges ovan for
koncernen har nedanstdende andringar paverkat moderbolaget RFR 2.3 Redovisning for
juridisk person som skall tillampas fran och med 1 januari 2010 anger bland annat att;
andrade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter ska tillampas aven fér moderbolaget,
med nagra undantag, utgifter som ar hanforliga till rorelseférvary (IFRS 3) ska dven
fortsattningsvis inga i anskaffningsvardet i juridisk person, hinder for att vardera andelar i
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dotterforetag, intresseftretag och joint ventures till verkligt varde, i enlighet med IAS 27,
IAS 28 och IAS 31, tas bort till féljd av en &ndring i Arsredovisningslagen.

Till foljd av andringen i IAS 1 har presentationen av moderbolaget i denna delarsrapport
kompletterats med en rapport dver totalresultat. Det faktum att IAS 27 kan tillampas i sin
helhet medfor att moderbolagets noterade intresseféretag redovisas till verkligt varde
med vardeforandringar i resultatrakningen i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p.1, vilket
Overensstdmmer med hur innehaven redovisas i koncernen.

Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna ar i ovrigt oférandrade jamfort med
beskrivningen i arsredovisningen for 2009.

Kommande Informationstillfallen
Publiceringsdatum fér ekonomisk information:
28 oktober 2010 Delarsrapport januari-september

18 februari 2011 Bokslutskommuniké

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggora enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 28 juli.

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 28 juli 2010

Petter Stillstrém Jan Kjellman Maria Linde
Verkstéllande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Stillstrém Péar Sundberg

Styrelseordférande Styrelseledamot

AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654
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Granskningsrapport
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for AB Traction (publ), org nr 556029-
8654, per den 30 juni 2010 och den sexmanadersperiod som slutade detta datum. Det &r styrelsen
och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella frAgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
séakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i

enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 juli 2010

KPMG AB

Carl Lindgren
Auktoriserad revisor
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Belopp i Mkr

Andra kvartalet Januari-juni Helar
KONCERNEN 2010 2009 2010 2009 2009
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning (Not 1) 178,2  159,6 304,6 2157 495,6
Erhallna utdelningar 16,4 15,0 16,4 16,0 16,2
Ovriga rorelseintékter/kostnader 12,2 4,7 14,5 4,8 13,9
Summa rérelsens intakter 206,8 179,3 335,5 236,5 525,7
RORELSENS KOSTNADER
Réavaror och fornddenheter -86,5 -79,4 -147,9 -108,1 -253,4
Ovriga externa kostnader -22,7 -30,7 -41,6 -46,5 -99,7
Personalkostnader -44.4 -49,2 -82,7 -75,6 -149,6
Avskrivningar och nedskrivningar -3,0 -6,1 -6,2 -10,5 -20,2
Summa rorelsens kostnader -156,6 -165,4 -278,4 -240,7 -522,9
Vardeférandring vardepapper -47,7 142,0 20,1 165,4 267,4
Rorelseresultat (Not 2) 25 1559 77,2 161,2 270,2
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
POSTER
Finansiella intakter 3,6 54 6,5 11,2 15,4
Finansiella kostnader -0,1 -0,9 -0,2 -3,2 -1,7
Summa finansnetto 3,5 4,5 6,3 8,0 13,7
Resultat fore skatt 6,0 160,4 83,5 169,2 283,9
Skatt -4,4 -1,4 -5,5 -1,4 -4.4
Periodens resultat 1,6 1590 78,0 167,8 279,5
Darav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3,6 156,5 71,1 165,3 272,4
Innehav utan bestammande inflytande 52 2,5 6,9 2,5 7,1
Resultat per aktie (kr) -0,23 9,66 4,49 10,20 16,95
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,28 9,66 4,44 10,20 16,95
Antal aktier (tusental) 15830 16 130 15 830 16 130 15 830
D:o genomsnitt (tusental) 15830 16 130 15 830 16 201 16 069
D:o genomsnitt efter utspadning (tusental) 15 830 16 130 15 830 16 201 16 069
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 1,6 159,0 78,0 167,8 279,5
Valutakursdifferenser hanforlig
till utlandsk verksamhet 34 -0,3 0,4 1.4 -3,9
Periodens totalresultat 5,0 158,7 78,4 169,2 275,6
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -15 156,2 71,1 166,7 270,7
Innehav utan bestémmande inflytande 6,5 2,5 7,3 2,5 4,9

Januari-juni Helaret

Nyckeltal 2010 2009 2009
Avkastning pa eget kapital, for perioden, % 5 14 25
Eget kapital per aktie, kr 88 78 85
Borskurs vid periodens slut, kr 70 54 68
Borskurs/Eget kapital, % 80 69 80
Soliditet, % 89 88 92
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AB TRACTION (publ)

BALANSRAKNINGAR

Belopp i Mkr

2010 2009 2009
KONCERNEN 30/6 30/6 31/12
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgadngar 1,2 0,6 0,8
Materiella anlaggningstillgangar 64,8 133,9 68,8
Aktier och andelar m.m. (Not 2) 820,4 557,8 689,5
Langfristiga fordringar (Not 3) 131,4 146,7 159,7
Uppskjutna skattefordringar 4.7 53 4.7
Summa anlaggningstillgangar 1022,5 844,3 923,5
Varulager 74,9 82,5 64,7
Ovriga omsiéttningstillgangar 149,8 123,6 117,5
Kortfristiga placeringar och lanefodringar 0,0 17,0 15,0
Likvida medel 356,2 398.,0 385,1
Summa omsattningstillgangar 580,9 621,1 582,3
SUMMA TILLGANGAR 1603,4 1465,4 1505,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1392,0 1263,2 1349,7
Héanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 38,6 30,3 31,9
Summa eget kapital 1430,6 1293,5 1381,6
Langfristiga skulder * 11,0 19,6 4,9
Kortfristiga skulder * 161.8 152,3 119.3
Summa skulder 172,8 171,9 124,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1603,4 1465,4 1505,8
* Varav rantebarande skulder 6,5 39,3 4,5
Nyemissionsgaranti - - 62,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL 1/1-30/6 Helar
KONCERNEN 2010 2009 2009
Belopp vid arets ingang 1381,6 1147,3 11473
Férandring i innehav utan bestdmmande inflytande -0,1 27,8 27,0
Optionspremier i dotterbolag - - 0,5
Utdelning till aktiedgarna -29,3 -40,3 -40,3
Aterkdp av egna aktier - -10,5 -28,5
Periodens totalresultat 78,4 169,2 275,6

Belopp vid arets utgang 1430,6 1293,5 1381,6
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KASSAFLODESANALYSER
Belopp i Mkr

Andra kvartalet januari-juni Helar
KONCERNEN 2010 2009 2010 2009 2009
Den lépande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 6,0 160,4 83,5 169,2 283,9
Justeringar for poster som
ej ingar i kassaflodet 50,4 -135,6 -14,3 -156,4 -231,7
Betald skatt -0,8 -0,3 -1,2 -0,3 -2,2
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore férandringar
i rorelsekapital 55,6 245 68,0 12,5 50,0
Forandring av rorelsekapital -6,0 4.4 5,9 13,1 23,6
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten 49,6 28,9 73,9 25,6 73,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av dotterforetag -0,1 -5,0 -1,6 -22,6 -4,4
Kop av aktier i onoterade foretag -2,0 - -2,0 - -
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - - - 3,2 3,2
Kop av aktier i noterade foretag -55,1 -17,0  -122,3 -36,0 -117,1
Forsaljning av aktier i noterade féretag 6,5 127,1 18,1 153,2 214,6
Kop/forsaljning av materiella
anlaggningstillgangar -0,8 -3,4 -2,4 -7,3 -10,8
Forandring ovriga finansiella tillgangar 49,2 0,0 35,0 -87,9 -112,4
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -2,3 101,7 -75,2 2,6 -27,0
Finansieringsverksamheten
Forandring av laneskulder -0,3 -8,5 1,6 -11 -15,2
Erhallna optionspremier i dotterbolag - - - - 0,8
Lamnad utdelning -29,3 -40,3 -29,3 -40,3 -40,3
Aterkép av egna aktier - - - -10,5 -28,5
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten -29,6 -48,9 -27,7 -51,9 -83,2
Periodens kassaflode 17,7 81,8 -29,0 -23,7 -36,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 338,1 316,9 3851 420,7 420,7
Kursdifferens i likvida medel 0,4 -0,7 0,1 1,0 1,0
Likvida medel vid periodens slut 356,2 398,0 356,2 398,0 385,1
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(Not 1)

Koncernen 2010 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

Kv 2 innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 178,2 0,2 -0,2 178,2
Ovriga rorelseintakter 0,6 11,6 12,2
Erhalina utdelningar 13,8 2,6 16,4
Rorelsens kostnader -154,1 -2,7 0,2 -156,6
Vardefoérandringar -46,9 -0,8 -47,7
Rorelseresultat -33,1 1,8 24,7 9,1 - 2,5
Koncernen 2009 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

Kv 2 innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 159,4 0,5 -0,3 159,6
Ovriga rorelseintakter 2,9 1,8 4,7
Erhalina utdelningar 13,5 1,5 15,0
Rérelsens kostnader -162,8 -2,9 0,3 -165,4
Vardeforandringar 139,3 2,7 142,0
Rorelseresultat 152,8 4,2 -0,5 -0,6 - 155,9
Koncernen 2010 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

Januari-juni innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséattning 304,6 0,5 -0,5 304,6
Ovriga rorelseintakter 0,7 13,8 14,5
Erhalina utdelningar 13,8 2,6 16,4
Rorelsens kostnader -273,8 51 0,5 -278,4
Vardeforandringar 21,1 -1,0 20,1
Rorelseresultat 34,9 1,6 315 9,2 - 77,2
Koncernen 2009 Noterade Onoterade Dotter- Centrala Koncern-

Januari-juni innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomsattning 215,5 1,0 -0,8 215,7
Ovriga rorelseintakter 3,0 1,8 4,8
Erhalina utdelningar 13,5 2,5 16,0
Rérelsens kostnader -235,6 -5,9 0,8 -240,7
Vardefoérandringar 164,2 1,2 165,4
Rorelseresultat 177,7 3,7 -17,1 -3,1 - 161,2
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(Not 2)
Aktieinnehav 2010.06.30 Antal Borskurs Marknads- Kurs- Andel av  Andel av

1.000 2010.06.30 varde, Mkr utveckling kapital %  roster %
Bolag aktier 2010.06.30 2010 %
Noterade aktiva innehav och
agarandel >10 %
Drillcon 5387 2,6 14 17 12 12
Duroc 1750 15,8 28 -11 24 27
Hifab Group 12 528 4,2 53 8 41 36
Nordic Camping & Sports 2392 4,9 11 19 33 33
OEM International 1427 42,5 61 3 6 11
PartnerTech 1719 29,7 51 14 14 14
Softronic 11178 7,2 80 19 23 21
SRAB Shipping 39975 0,1 5 -18 12 12
Switchcore 1037 549 0,03 31 - 28 22
Summa aktiva innehav 334
Ovriga noterade innehav
SCAB 1000 92,3 92
Statoil 200 151,3 30
Swedbank A och Pref 1500 72,7 109
Noterade innehav, varde < 25
Mkr/aktiepost 132
Summa dvriga noterade
innehav 363

Omvardering, Andel av  Andel av

Onoterade innehav 2010, Mkr kapital, % roster, %
Banking Automation 13 -0,5 a7 a7
Bricad Holding 43 -0,5 47 47
Recco Holding 60 - 49 49
Ovriga onoterade innehav 7 0,0
Summa onoterade innehav 123 -1,0
Summa aktieinnehav 820

(Not 3)

Varav konvertibel PA Resources 54 Mkr (nominellt 47 Mkr).

Konvertibeln I16per med en arlig nominell ranta om 11 procent och forfaller till betalning den 15 januari 2014, om
inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessforinnan har skett. Konvertering kan ske arligen under
perioden 1 — 30 september. Konverteringskursen ar 8,52 kronor vilket motsvarar 5.551.036 aktier vid full

konvertering. Konvertibeln marknadsvéarderas |6pande.
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RESULTATRAKNINGAR

Belopp i Mkr

Januari-juni
MODERBOLAGET 2010 * 2009
RORELSENS INTAKTER
Utdelningar 8.4 9,5
Summa rorelsens intékter 8,4 9,5

RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -0,5 -0,6
Personalkostnader - -
Summa rérelsens kostnader -0,5 -0,6

Vardefoérandring vardepapper -17,2 200,9
Rorelseresultat -9,3 209,8

RESULTAT FRAN FINANSIELLA

POSTER

Ranteintakter och liknande poster 59 57
Resultat frdn andelar i koncernféretag - -
Summa finansnetto 59 57

Resultat fore skatt -3,4 215,5

Skatt - -
Periodens resultat -3,4 215,5

OVRIGT TOTALRESULTAT

Periodens totalresultat -3,4 2155

BALANSRAKNINGAR

2010 *2009
MODERBOLAGET 30/6 31/12
TILLGANGAR
Aktier och andelar m.m. 699,6 621.8
Summa anlaggningstillgangar 699,6 621,8

Fordringar pa koncernféretag 306,3 300,4
Ovriga fordringar 0,7 0,9
Likvida medel 200,0 322,2
Summa omséattningstillgangar 507,0 623,5

SUMMA TILLGANGAR 1 206,6 12453

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1192,6 1229,9
Skulder till koncernféretag 11,7 11,7
Summa kortfristiga skulder 2.3 37
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1206,6 1245,3

* Frn och med forsta januari 2010 redovisas noterade intressefoéretag som finansiella instrument varderade till
verkligt varde i enlighet med IAS 39 samt IAS 28 p 1. Berorda jamforelsetal har omréknats i enlighet med den
nya principen och har paverkat vardeforandringar med 26,2 Mkr kvartal 2 2009 och aktier och andelar 4,7 Mkr
per 31 december 2009.



