TRACTION

Traction ar ett investmentbolag vars verksamhet bygger p& en egen metodik for utveckling och
foradling av foretag dar Traction ar dgare. Tractions agarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delégare. For
narvarande ar Traction engagerat i ett 20-tal féretag, varav flera ar publikt noterade. Darutdver
bedriver Traction en investeringsverksamhet i syfte att uppnd en god avkastning pa bolagets
kapital. Tractions aktier handlas pd NASDAQ OMX Nordiska bérs i Stockholm (Small Cap-listan).
L&as mer om Traction pa www.traction.se

Bokslutskommuniké januari - december 2011

Perioden januari - december
e Resultat efter skatt h&nforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
-41 (193) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till -2,66 (12,11) kr
Koncernens nettoomsattning uppgick till 591 (602) Mkr
o Rorelseresultatet uppgick till -69 (203) Mkr, varav:
o Vardeférandring pa vardepapper -155 (110) Mkr
o Erhallna utdelningar 33 (17) Mkr
o Rorelseresultat i operativa dotterbolag 59 (67) Mkr
Avkastning pa eget kapital var -2 (15) %
o Eget kapital per aktie uppgick till 91 (95) kr
e Styrelsen foreslar utdelning om 2,35 (1,85) kr/aktie

Perioden oktober - december
e Resultat efter skatt h&nforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
90 (70) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 5,72 (3,28) kr
¢ Koncernens nettoomsattning uppgick till 167 (155) Mkr
o Rorelseresultatet uppgick till 64 (73) Mkr, varav:
o Vardeforandring pa vardepapper 45 (51) Mkr
o Rorelseresultat i operativa dotterbolag 18 (21) Mkr

Handelser under kvartalet
e Stark resultatutveckling i Ankarsrum Motors och Ankarsrum Assistent
e Agandet i BE Group 6kade fran 10 till 12,7 %
e Traction aterkopte 80.000 aktier for totalt 5,4 Mkr (kurs 67,75)

Handelser efter rapportperiodens utgang
e Vardeforandring pa noterade innehav inklusive erhéllna utdelningar sedan
31 december uppgar per den 15 februari till 183 Mkr


http://www.traction.se/

TRACTION 2(13)

VDs kommentar

Under det fjarde kvartalet vande Stockholmsbérsen upp efter den snabba och kraftfulla
nedgangen under det tredje kvartalet. Den allmanna utvecklingen bidrog till att delar av
de negativa vardefoérandringarna som tidigare under 2011 paverkade Tractions resultat
kunde aterhamtas. | borjan av 2012 har flera av Tractions noterade innehav utvecklats
positivc med uppgangar pa sammantaget 21 % jamfort med Stockholmsborsen +11 %.
Det finns all anledning att ifrdgasatta om den uppgang vi har sett under 2012 verkligen ar
uthallig, d& de strukturella problemen i Eurozonen fortfarande kvarstar. Okad likviditet i
systemet och laga rantor har snabbt drivit upp aktievarderingarna.

Under det fjarde kvartalet forvarvades ytterligare aktier i BE Group och Traction &r nu
bolagets stdrsta agare med 12,7 % av aktierna med ett genomsnittligt anskaffningsvarde
om 25,76 Kr / aktie. BE Group belastade resultatet for det fjarde kvartalet med ca 18 Mkr,
vilket dock har aterhamtats i borjan av 2012 med ca 30 Mkr. Traction kommer att ta plats
i bolagets styrelse under varen 2012.

EKONOMI KONCERNEN

PERIODEN OKTOBER - DECEMBER

Sammanfattning

Nettoomsattningen uppgick till 167 (155) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till 64 (73) Mkr,
vilket inkluderar vardeforandringar 45 (51) Mkr samt resultatet for operativa dotterbolag
18 (21) Mkr. Finansnettot uppgick till 5 (4) Mkr. Positiv skatt redovisas om 25 Mkr vilket ar
hanforligt till uppbokning av skatteméassiga underskottsavdrag.

Tractionkoncernens skattemassiga underskottsavdrag i Sverige uppga till totalt ca 275
Mkr varav 60 Mkr avser bolag inom Nildrnkoncernen. Av de skatteméassiga underskotten
har en skatteeffekt om 27 Mkr redovisats som en tillgang varav cirka 7 Mkr ar hanforliga
till Nilorn Sverige. Okningen av bolagets uppskjutna skattefordran forklaras av den goda
resultatutvecklingen i framfor allt Ankarsrum Motors som de senaste tva aren uppvisat ett
resultat fore skatt om 19 Mkr respektive 21 Mkr.

Operativa dotterbolag

Omsattningen uppgick till 164 (154) Mkr varav Ankarsrumbolagen bidrog med 79 (52)
Mkr och Nilérngruppen med 84 (96) Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 18 (21) Mkr varav Ankarsrumbolagen bidrog med 11 (4) Mkr
och Nilérngruppen med 8 (17) Mkr. Nilérngruppen belastades med kostnader av
engangskaraktar om 4,0 Mkr.

Noterade innehav

Vardeforandringen pa noterade vardepapper uppgick till 32 (47) Mkr, varav SCA bidrog
med 18 Mkr och Swedbank med 12 Mkr.

Onoterade innehav

Vardeforandring pa onoterade innehav uppgick till 13 (4) Mkr, vilket avser omvéardering av
innehavet i Bricad Holding och Sigicom.

Investeringar och forsaljningar

Investeringar i aktier i noterade foretag uppgick till 52 (35) Mkr. Forsaljning av aktier i
noterade foretag har skett med 17 (45) Mkr. Vidare har féretagsobligationer och dvriga
finansiella tillgdngar nettosalts for 18 (nettokopts 20) Mkr.
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Under kvartalet forvarvades ett 356.695 A aktier i Catella (noterat pa First North).
Innehavet i Catella uppgar darmed till 356.695 A aktier och 4.076.933 B aktier, vilket
motsvarar 5,4% av kapitalet och 6,4% av rosterna i bolaget.

Traction har aterkdpt 80.000 egna aktier av serie B till en kurs om 67,75 kr/styck totalt 5,4
Mkr. Totalt uppgar Tractons aterkopta aktier till 791.000 B-aktier vilket motsvarar 4,8% av
aktierna. Traction kommer aven i framtiden att aterkopa aktier om det bedéms som
attraktivt fér aktiedgarna.

Ytterligare 47.522 B aktier i Nilorngruppen AB har forvarvats. Innehavet i Nilérngruppen
uppgar darmed till 70% av kapitalet och 60% av rosterna i bolaget fére losen av
utestdende optioner. Senaste kop har skett till kurs 45 kr/aktie.

PERIODEN JANUARI - DECEMBER

Sammanfattning

Nettoomsattningen uppgick till 591 (602) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till -69 (203) Mkr,
vilket inkluderar vardeforandringar -155 (110) Mkr, utdelningar 33 (17) Mkr samt
resultatet for operativa dotterbolag 59 (67) Mkr. Finansnettot uppgick till 22 (15) Mkr.
Positiv skatt om 18 Mkr ar hanforlig till uppbokning av forlustavdrag, se ovan.

Operativa dotterbolag

Omséttningen uppgick till 587 (600) Mkr varav Ankarsrumbolagen bidrog med 265 (238)
Mkr och Nilérngruppen med 321 (363) Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 59 (67) Mkr varav Ankarsrumbolagen bidrog med 25 (16)
Mkr, varav Ankarsrum Motors med 22 (20) Mkr och Nilérngruppen med 39 (51) Mkr.
Tractions andel av Nilérngruppens operativa resultat exklusive minoritetens andel och
utspadning av utestaende optionsprogram uppgar till 26 Mkr.

Noterade innehav

Vardeforandringen pa noterade vardepapper uppgick till -156 (111) Mkr, varav aktiva
innehav -76 Mkr dar BE Group bidrog med -38 Mkr och Softronic med -23 Mkr. Forutom
vardeférandringen erholls utdelningar om 28 Mkr varav 13 Mkr pa de aktivt noterade
innehaven och 15 Mkr pa de Gvriga noterade innehaven.

Onoterade innehav

Vardeforandring pa onoterade innehav uppgar till 1 (-1) Mkr och utdelningar erhélls med
5 (3) Mkr.

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i aktier i noterade foretag uppgick till 403 (194) Mkr. Stérre investeringar
under aret ar BE Group, 164 Mkr, Catella 37 Mkr och Drillcon 24 Mkr. Forséljning av
aktier i noterade foretag har skett med 146 (65) Mkr, daribland Swedbank for 58 Mkr.
Vidare har foretagsobligationer och 6vriga finansiella tillgangar nettosalts for 48
(nettokdpts 19) Mkr.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel per 31 december uppgick till 137 (281) Mkr, varav centrala
Traction 86 (220) Mkr. Av Tractions omsattningstillgangar finns finansiella placeringar om
485 Mkr vilket avser aktie- och rantebarande placeringar. Darutbver har AB Traction en
tillganglig outnyttjad kreditfacilitet om 150 Mkr.
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Koncernens rantebarande skulder uppgar till 7 (0) Mkr vilket avser de operativa
dotterbolagen.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31 december 2011 till 1 445 (1 533) Mkr varav hanférligt till
moderbolagets aktiedgare 1 416 (1 495) Mkr motsvarande 91 (95) kr per aktie. Antal
aktier per 31 december uppgick till 16 400 000 varav 1 800 000 av serie A. Exklusive
aterkopta aktier uppgar antalet till 15 609 000 varav 1 800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till -44 (81) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista
december till 31 (150) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 31 december 100 (100)%.
Moderbolaget har inga externa lan. Moderbolaget har en tillganglig outnyttjad
kreditfacilitet om 150 Mkr.
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Tractionkoncernens nettotillgangar i sammandrag

| nedanstdende sammanstallning framgér hur koncernens nettotillgdngar ar férdelade.
Det ar bolagets bedomning att nedanstaende sammanstallning éver nettotillgangarna ger
en tydligare bild 6ver Tractionkoncernens finansiella stallning an koncernbalansrékningen
som innehaller de rorelsedrivande dotterforetagens tillgangar och skulder. Dotterbolag
upptas till koncernmassigt bokfort varde och ej till marknadsvérde.

Innehav Mkr % av total Kr/aktie
Noterade aktiva innehav (dgarandel >10%)

BE Group 127 9% 8
OEM International 104 7% 7
Softronic 63 4% 4
Hifab Group 61 4% 4
PartnerTech 42 3% 3
Switchcore 31 2% 2
Ovriga aktiva innehav (se not 2) 41 4% 2
Summa aktiva noterade innehav 509 36% 33

Onoterade innehav (se not 2)

Bricad Holding 52 4% 3
Recco Holding 43 3% 3
Ovriga onoterade innehav 31 2% 2
Summa onoterade innehav 126 9% 8
Operativa dotterforetag’

Nilérngruppen? 69 5% 4
Ankarsrum Motors 17 1% 1
Ovriga dotterbolag 7 0% 0
Summa dotterforetag 93 6% 5
Summa aktiva innehav 728 51% 46
Ovriga tillgangar

Utlaning till aktiva innehav? 80 6% 5
Ovriga tillgéngar, inklusive fastigheter 37 3% 3
Summa évriga tillgangar 117 9% 8
Finansiella placeringar

SCAB 102 7% 7
Swedbank (A och Pref) 89 6% 6
Ovriga noterade aktier 183 13% 11
Réntebarande placeringar 111 8% 7
Likvida medel* 86 6% 6
Summa finansiella placeringar 571 40% 37
TOTAL 1416 100% 91

Vérderat till koncermassigt bokfort varde och ej till marknadsvérde.

Tractions agarandel uppgar till 70% av kapitalet.

Avser huvudsakligen Creatum Holding, Ankarsrum Die Casting och Ankarsrum Motors.
Dartill finns en outnyttjad kredit om 150 Mkr.

A W N P
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de foretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak ar prisrisker, det vill
sdga risken for en vardeforandring i ett finansiellt instrument p& grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller rantor. Utéver de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hanvisas till férvaltningsberattelsen med tillhérande noter for en utférligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Dartill bedéms inte
nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisnings- och viirderingsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréattats i enlighet med IAS 34
Del&rsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delérs-
rapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9
kapitel, Delarsrapport. Denna rapport har upprattats enligt samma redovisningsprinciper
och beréakningsmetoder som framgar av den senaste arsredovisningen.

Nedan redogors kortfattat for redovisningsprinciper som &r av central betydelse vid
uppréattandet av Tractions finansiella rapporter.

Jamforelsetal avser motsvarande period féregdende ar forutom balans och likviditetstal
som hanfor sig till utgangen av foregaende ar.

Redovisning och virdering av innehav

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterforetag konsolideras i koncernen enligt forvarvsmetoden
i enlighet med IAS 27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterféretag till
anskaffningsvérden.

Intressefdretag

| koncernen redovisas intresseforetag som finansiellt instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39 och IAS 28 pl. Moderbolaget redovisar intresseféretag till verkligt
varde i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1.

Noterade innehav
Alla dvriga innehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran “International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats
gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA, och ACIF.
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Valberedning
Pa arsstimman 2011 beslutades att Tractions valberedning skall bestd av Gunnar
Lindberg (telefon 08 - 562 348 14) och Bengt Stillstrom (telefon 08 - 506 289 03).

Aktieagare ar alltid valkomna att komma med synpunkter och/eller férslag pa styrelsens
sammanséttning.

Kommande informationstillfillen

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:

9 maj 2012 Delérsrapport januari — mars

9 maj 2012 Arsstamma

23 augusti 2012 Delarsrapport januari — juni

25 oktober 2012 Delérsrapport januari — september

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Traction skall offentliggora enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 16
februari kl. 08.00.

Stockholm den 16 februari 2012

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/
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RESULTATRAKNINGAR FOR KONCERNEN

MKr not Okt - Dec Helar

RORELSENS INTAKTER 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 1 166,6 1554 591,3 602,0
Erhallna utdelningar 0,1 0,2 33,2 17,1
Ovriga rorelseintakter 0,4 8,3 1,0 23,1
Summa rérelsens intakter 167,1 1639 6255 642,2

RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och fornédenheter -79,5 -77,5 -268,2 -296,6
Ovriga externa kostnader -28,5 -23,3  -108,5 -85,4
Personalkostnader -38,2 -37,9 -150,6 -154,6
Avskrivningar och nedskrivningar -2,5 -3,4 -12,3 -12,8
Summa rorelsens kostnader -148,7 -142,1 -539,6 -549,4
Vardeférandring vardepapper 45,1 51,2 -155,2 109,8
Rorelseresultat 1 63,5 73,0 -69,3 202,6

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 4.8 4,3 22,2 15,3
Finansiella kostnader -0,2 -0,1 -0,5 -0,4
Summa finansnetto 4.6 4.0 21,7 14,7
Resultat efter finansiella poster 68,1 77,0 -47,6  217,3
Skatt 25,2 -3,3 17,9 -11,1
Periodens resultat 93,3 73,7 -29,7 206,2

Darav hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 90,2 69,9 -40,5  193,2
Innehav utan bestammande inflytande 3,1 3,8 10,8 13,0
Resultat per aktie (Kr) 5,75 4,42 -2,58 12,22
Resultat per aktie efter utspadning (Kr) 5,72 4,39 -2,66 12,11
Antal aktier (tusental) 15609 15830 15609 15689
D:o genomsnitt (tusental) 15634 15830 15681 15816
D:o genomsnitt efter utspadning (tusental) 15634 15830 15681 15816
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR

KONCERNEN

Periodens resultat 93,3 73,7 -29,7  206,2
Valutakursdifferenser hanférlig till uttandsk verksamhet -0,5 -1,4 -3,4 -10,0
Periodens totalresultat 92,8 72,3 -33,1  196,2

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 89,8 68,7 -44,3  185,8
Innehav utan bestammande inflytande 3,0 3,6 11,2 10,4
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BALANSRAKNINGAR FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr not 2011 2010
TILLGANGAR 31/12  31/12
Immateriella anlaggningstillgangar 1,3 1,0
Materiella anlaggningstillgangar 57,6 60,2
Aktier och andelar m.m. 2 6355 4953
Langfristiga fordringar 35,2 2,4
Uppskjuten skattefordran 28,3 3,9
Summa anlaggningstillgangar 757,9 562,8
Varulager 76,4 69,7
Ovriga omsattningstillgangar 116,6 132,8
Finansiella placeringar i aktiv forvaltning 3 484,7 5711
Lanefordringar 0,0 34,0
Likvida medel 136,9 280,6
Summa omsattningstillgangar 814,6 1088,2
SUMMA TILLGANGAR 15725 1651,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 14156 1495,3
Hanforligt till innehavare utan bestammande

inflytande 29,6 38,0
Summa eget kapital 1445,2 1533,3
Langfristiga skulder* 11,6 4,9
Kortfristiga skulder* 115,7 112,8
Summa skulder 127,3  117,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 15725 1651,0
* Varav rantebarande skulder 7,4 -

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2011 2010
Mkr 31/12  31/12
Belopp vid arets ingang 1533,3 1381,6
Férandring i innehavare utan bestammande
inflytande -2,1 -5,1
Utdelning till aktiedgarna -29,0 -29,3
Utdelning hanforligt till innehavare utan
bestdmmande inflytande -18,5
Aterkop av egna aktier -54  -10,1
Periodens totalresultat -33,1  196,2

Belopp vid periodens utgang 1445,2 1533,3
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KASSAFLODESANALYSER

Okt - dec Jan - dec
Mkr 2011 2010 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 68,1 77,0 -47,6 217,3
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet -42,8 -47,1 167,2 -96,7
Betald skatt -11,2 -15 -15,9 -3,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 14,1 28,4 1083,7 1171
Férandring av rorelsekapital 9,4 -18,5 19,2 -11,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten 23,5 9,9 122,9 105,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop/férsaljning av dotterféretag - - - -1,4
Kdp av aktier i onoterade foretag - -1,5 -0,6 -3,9
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - - = -
Kop av aktier i noterade foretag -51,8 -34,7 -403,0 -193,8
Forséljning av aktier i noterade foretag 17,0 45,2 146,2 65,0
Kop/forsaljning av materiella anlaggninstillgangar -0,5 0,5 -10,3 -5,3
Forandring ovriga finansiella tillgangar 17,9 -20,1 48,4 -19,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17,4 -10,6 -219,3 -158,6
Finansieringsverksamheten
Forandring av laneskulder 7.8 -0,7 7,8 -5,0
Foérvarv av innehav utan bestammande inflytande -2,1 -4,9 -2,1 -5,1
Lamnad utdelning - - -29,0 -29,3
Lamnad utdelning till innehavare utan
bestdmmande inflytande - - -18,4
Aterkép av egna aktier -5,4 -10,1 -5,4 -10,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,3 -15,7 -47,1 -49,5
Periodens kassafloéde 6,3 -16,4 -143,5 -102,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 130,1 297.,4 280,7 385,1
Kursdifferens i likvida medel 0,4 -0,4 -0,3 -1,9
Likvida medel vid periodens slut 136,9 280,6 136,9 280,6

Jan - dec

NYCKELTAL 2011 2010
Avkastning pa eget kapital for perioden, % -2 15
Eget kapital per aktie, kr 91 95
Borskurs vid periodens slut, kr 68 73
Borskurs/Eget kapital, % 75 77

Soliditet, % 92 93
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(Not 1)

Koncernen 2011 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden okt - dec innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséattning 163,9 2,7 166,6
Erhalina utdelningar 0,1 0,1
Ovriga rorelseintéakter 0,4 0,2 -0,2 0,4
Rorelsens kostnader -146 -2,9 0,2 -148,7
Vardeférandringar 32,2 12,9 45,1
Rorelseresultat 32,3 12,9 18,3 0,0 0,0 63,5
Koncernen 2010 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden okt - dec innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomsattning 154,2 2,1 -0,9 155,4
Erhallna utdelningar 0,2 0,2
Ovriga rorelseintéakter 8,3 8,3
Rorelsens kostnader -139,0 -4,0 0,9 -142,1
Vardeforandringar 46,9 4,3 51,2
Rorelseresultat 47,1 4,3 23,5 -1,9 - 73,0
Koncernen 2011 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden januari - december innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomsattning 587,4 3,9 591,3
Erhalina utdelningar 28,2 5,0 33,2
Ovriga rorelseintékter 1,0 0,9 -0,9 1,0
Rorelsens kostnader -529,5 -11,0 0,9 -539,6
Vardeférandringar -156,2 1,0 -155,2
Rorelseresultat -128 6,0 58,9 -6,2 0,0 -69,3
Koncernen 2010 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden januari - december innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 600,2 3,9 -2,1 602
Erhalina utdelningar 14,5 2,6 17,1
Ovriga rorelseintékter 6,4 16,7 23,1
Rorelsens kostnader -539,7 -11,8 21 -549,4
Vardeférandringar 111,0 -1,2 109,8

Rorelseresultat 125,5 1,4 66,9 8,8 - 202,6
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Aktier och andelar

Antal Marknads- Kurs-  Andel av Andel av
1000 Borskurs  varde, Mkr utveckling  kapital % roster %
Bolag aktier  31/122011 31/12 2011 2011 %*
Noterade aktiva innehav
BE Group** 6 370 20,0 127 -56 10 10
Drillcon** 13 377 3,0 40 0 27 27
Duroc 1750 14,0 25 -22 24 27
Hifab Group** 14 465 4,2 61 -15 45 39
Mediaprovider** 8 259 0,2 2 -73 17 17
Nordic Camping & Sports 2442 5,8 14 5 31 31
OEM International** 1883 55,0 104 -9 8 12
PartnerTech** 1963 21,4 42 -17 15 15
Softronic 11 529 5,5 63 -27 22 20
Switchcore 1037 549 0,03 31 - 28 22
Summa aktiva innehav 509
* Kursutvecklingen avser hela aret och ar ej justerad for kop under aret.
** Aktier helt eller delvis férvarvade under aret.
Marknads-
varde, Mkr Omvardering,  Andel av Andel av
Onoterade innehav 31/12 2011 2011, Mkr  kapital, %  roster, %
Banking Automation 12 0 47 47
Bricad Holding 52 2 47 47
Recco Holding 43 -7 49 49
Sigicom 14 7 23 23
Ovriga onoterade innehav 5 -
Summa onoterade innehav 126 2
Summa aktier och andelar 635
(Not 3)
Finansiella placeringar
Antal Marknads-
1000 Borskurs varde, Mkr
Bolag aktier  31/12 2011 31/12 2011
SCAB 1000 102,0 102
Swedbank A och Pref 1000 89,2 89
Catella B 4434 7,0 31
Ovriga aktieplaceringar 152
Summa aktieplaceringar 374
Ovriga réntebarande placeringar 111
Summa finansiella placeringar 485
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RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr Jan - dec

2011 2010
Erhalina utdelningar 21,2 8,4
Ovriga rorelseintékter - 0,7
Summa roérelsens intékter 21,2 9,1
Ovriga externa kostnader -1,5 -1,0
Personalkostnader - -0,1
Summa roérelsens kostnader -1,5 -1,1
Véardeforandring vardepapper -110,4 87,6
Rorelseresultat -90,7 95,6
Andelar koncernforetag 41,8
Finansiella intakter/kostnader 4,6 -14,7
Resultat fore skatt -44,3 80,9
Skatt - -
Periodens resultat -44,3 80,9

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR
MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Periodens resultat -44.3 80,9
Periodens 6vrigt totalresultat = -
Periodens totalresultat -44,3 80,9

BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr 2011 2010
31/12 31/12
TILLGANGAR
Aktier och andelar 595,3 404,1
Summa anlaggningstillgangar 595,3 404,1
Fordringar pa koncernforetag 206,7 318,7
Ovriga fordringar 0,1 12,4
Finansiella placeringar 373,8 400,4
Likvida medel 30,5 149,6
Summa omsaéttningstillgangar 611,1 881,1
SUMMA TILLGANGAR 1206,4 1285,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1206,1 1284,8
Kortfristiga skulder 0,3 0,4
Summa kortfristiga skulder 0,3 0,4
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1 206,4 1285,2

Stéllda sakerheter - -
Eventualforpliktelser = -



