TRACTION

Traction ar ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och
foradling av foretag dar Traction ar agare. Tractions agarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delédgare. For
nérvarande &r Traction engagerat i ett 20-tal foretag, varav flera ar publikt noterade. Daruttver
bedriver Traction en investeringsverksamhet i syfte att uppnd en god avkastning pa bolagets
kapital. Tractions aktier handlas pa NASDAQ OMX Nordiska bérs i Stockholm (Small Cap-listan).
Las mer om Traction pa www.traction.se

Delarsrapport januari-mars 2012

Perioden januari-mars
e Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
219 (64) Mkr
¢ Resultat per aktie uppgick till 14,06 (4,09) kr
e Koncernens nettoomséttning uppgick till 129 (121) Mkr
o Rorelseresultatet uppgick till 216 (63) Mkr, varav:
o Vardeférandring pa vardepapper 201 (52) Mkr
o Erhallna utdelningar 8 (5) Mkr
o Rorelseresultat i operativa dotterbolag 8 (9) Mkr
Avkastning pa eget kapital var 14 (4) %
e Eget kapital per aktie uppgick till 105 (99) kr

Handelser under kvartalet
e Aktiva noterade innehav 6kade med 27 % motsvarande 139 Mkr
e Traction aterkdpte 165.000 aktier for totalt 12,5 Mkr (kurs 75,50)

Handelser efter rapportperiodens utgang
e Vardeforandring pa noterade innehav inklusive erhallna utdelningar sedan
31 mars uppgar per den 8 maj till -19 Mkr


http://www.traction.se/

TRACTION 2(12)

VDs kommentar

Traction uppvisar ett starkt forsta kvartal med kraftiga vardedkningar i de aktiva noterade
innehaven som 6kade med 27 %. Borskurser fluktuerar som bekant kraftigt i dessa tider
s& man bor inte dra for stora slutsatser av det forsta kvartalets vardeokningar. Noterbart
ar dock att flera av Tractions aktiva noterade féretag uppvisar en god resultatutveckling
for det forsta kvartalet, framfor allt OEM International och PartnerTech.

EKONOMI KONCERNEN

PERIODEN JANUARI-MARS

Sammanfattning

Nettoomsattningen uppgick till 129 (121) Mkr. Roérelseresultatet uppgick till 216 (63) Mkr,
vilket inkluderar vardeforandringar 201 (52) Mkr, erhallna utdelningar 8 (5) Mkr samt
resultatet for operativa dotterbolag 8 (9) Mkr. Finansnettot uppgick till 4 (4) Mkr.

Operativa dotterbolag

Omsaéttningen uppgick till 128 (121) Mkr varav Ankarsrumbolagen bidrog med 62 (49)
Mkr och Nilérngruppen med 66 (72) Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 8 (9) Mkr varav Ankarsrumbolagen bidrog med 6,2 (3,4) Mkr
och Nilérngruppen med 2,3 (6,6) Mkr.

En svagare efterfragan fran detaljhandeln har paverkat omsattningen och darmed
resultatet for Nilorngruppen under forsta kvartalet. Beslutad utdelning till Nildrngruppens
aktiedgare ar 13kr/aktie motsvarande 34 Mkr.

Noterade innehav

Vardeférandringen pa noterade vardepapper uppgick till 201 (52) Mkr, varav aktiva
noterade innehav (dgande >10 %) bidrog med 139 Mkr. Stérre vardeférandringar i
Tractions aktiva noterade innehav uppvisar innehaven i BE Group +34 Mkr, OEM +26
Mkr, PartnerTech +21 Mkr och Softronic +23 Mkr. Vardeforandringar p& 6vriga noterade
innehav uppgick till +62 Mkr varav innehaven i SCA bidrog med +14 Mkr och Swedbank
med +17 Mkr. Darutover erhdlls utdelningar om 8 Mkr.

Onoterade innehav
Ingen omvérdering har skett av de onoterade minoritetsdgda innehaven (-1) Mkr.

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick till 38 (66) Mkr. Forsaljning av aktier i
noterade féretag har skett med 91 (3) Mkr, bl.a. har aktier i Swedbank avyttrats for 44
Mkr. Vidare har féretagsobligationer och 6vriga finansiella tillgangar nettosalts for 27

(nettokopts 18) Mkr.

Traction har aterkdpt 165.000 egna aktier av serie B till en kurs om 75,50 kr/styck totalt
12,5 Mkr. Totalt uppgar Tractions aterkopta aktier till 956.000 B-aktier vilket motsvarar
5,8 % av aktierna. Traction kommer aven i framtiden att aterkopa aktier om det bedéms
som attraktivt for aktiedgarna.
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Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel per 31 mars uppgick till 212 (239) Mkr, varav centrala Traction
158 (188) Mkr. Av Tractions omsaéttningstillgangar finns finansiella placeringar om 467
Mkr vilket avser aktie- och réantebéarande placeringar. Darutéver har AB Traction en
tillganglig outnyttjad kreditfacilitet om 150 MKkr.

Foreslagen utdelning till Tractions aktieagare uppgar till 2,35 kr/aktie, totalt 36,3 Mkr.
Traction kommer under det andra kvartalet att erhalla cirka 28 Mkr i utdelning fran de
noterade aktiva innehaven. Utdelning fran Tractions onoterade innehav beraknas uppga
till cirka 29 Mkr, varav Nilérngruppen svarar for 24 Mkr. Utdelningen fran Nilérngruppen
paverkar inte Tractionkoncernens resultat eftersom Nilorngruppen AB ingar som
dotterbolag i Tractionkoncernen.

Koncernens rantebarande skulder uppgar till 7 (7) Mkr, vilket avser de operativa
dotterbolagen.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2012 till 1 651 (1 445) Mkr varav hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 1 621 (1 416) Mkr motsvarande 105 (95) kr per aktie. Antal
aktier per 31 mars uppgick till 16 400 000 varav 1 800 000 av serie A. Exklusive
aterkopta aktier uppgar antalet till 15 444 000 varav 1 800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 179 (44) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista mars
till 77 (30) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 31 mars 100 (100) %. Moderbolaget
har inga externa lan. Moderbolaget har en tillganglig outnyttjad kreditfacilitet om 150 Mkr.



TRACTION 4(12)

Tractionkoncernens nettotillgdngar i sammandrag

I nedanstaende sammanstéllning framgar hur koncernens nettotillgangar ar férdelade.
Det &r bolagets bedomning att nedanstdende sammanstéllning 6ver nettotillgangarna ger
en tydligare bild 6éver Tractionkoncernens finansiella stélining &n koncernbalansrékningen
som innehaller de rorelsedrivande dotterforetagens tillgangar och skulder. Dotterbolag
upptas till koncernméssigt bokfért varde och ej till marknadsvérde.

Innehav Mkr % av total Kr/aktie
Noterade aktiva innehav

BE Group 161 10% 10
Drillcon 54 3% 3
Duroc 33 2% 2
Hifab Group 73 5% 5
OEM International 130 8 % 9
PartnerTech 63 4% 4
Softronic 86 5% 6
Switchcore 31 2% 2
Ovriga aktiva innehav (se not 2) 17 1% 1
Summa aktiva noterade innehav 648 40 % 42

Onoterade innehav (se not 2)

Bricad Holding 52 3% 3
Recco Holding 43 3% 3
Ovrigt 32 2 % 2
Summa onoterade innehav 127 8 % 8
Operativa dotterforetag’

Ankarsrum Motors 21 1% 1
Nilérngruppen? 70 4% 4
Ovriga dotterbolag 7 1% 1
Summa dotterféretag 98 6 % 6
Summa aktiva innehav 873 54 % 56
Ovriga tillgingar

Utlaning till aktiva innehav? 87 6 % 7
Ovriga tillgangar, inklusive fastigheter 36 2% 2
Summa ovriga tillgangar 123 8 % 9
Finansiella placeringar

Catella 32 2% 2
SCA 123 8 % 8
Swedbank 62 4% 4
Ovriga noterade aktier 159 9% 9
Rantebarande placeringar 91 5% 6
Likvida medel* 158 10 % 11
Summa finansiella placeringar 625 38 % 40
TOTAL 1621 100 % 105
! Vérderat till koncermassigt bokfort varde och ej till marknadsvéarde.
2 Tractions agarandel uppgar till 70 % av kapitalet.
jAvser huvudsakligen Creatum Holding, Ankarsrum Die Casting och Ankarsrum Motors.

Dartill finns en outnyttjad kredit om 150 Mkr.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de foéretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak &r prisrisker, det vill
sdga risken for en vardeforandring i ett finansiellt instrument pa grund av forandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller rantor. Utover de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hanvisas till férvaltningsberattelsen med tillhérande noter for en utforligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Dartill beddms inte
nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag fér koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delars-
rapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9
kapitel, Delarsrapport. Denna rapport har uppréattats enligt samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som framgar av den senaste arsredovisningen.

Nedan redogors kortfattat for redovisningsprinciper som ar av central betydelse vid
uppréattandet av Tractions finansiella rapporter.

Jamforelsetal avser motsvarande period foregaende ar forutom balans och likviditetstal
som hanfor sig till utgdngen av foregaende ar.

Redovisning och virdering av innehav

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i koncernen enligt forvarvsmetoden
i enlighet med IAS 27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterforetag till
anskaffningsvarden.

Intressefdretag

| koncernen redovisas intresseféretag som finansiellt instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39 och IAS 28 pl. Moderbolaget redovisar intresseféretag till verkligt
varde i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1.

Noterade innehav
Noterade innehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Onoterade innehav varderas med utgangspunkt fran "International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA, och ACIF.

DEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balans-
omslutningen.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet utestdende aktier.
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Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat efter skatt i procent av eget kapital vid arets ingang justerat for
aterkopta aktier och utdelning.

Noterade aktiva innehav
Innehav dar Tractions agande dverstiger 10 procent av résterna i respektive bolag.

Onoterade aktiva innehav
Innehav dar Tractions agande understiger 50 procent av rosterna och dar vanligtvis
resterande aktier &gs av en eller flera entreprendrer eller andra aktiva delagare.

Dotterbolag
Tractions dotterbolag har vanligtvis varit turnaround-projekt dar VD i huvudsak ar
anstalld, men deltar ofta i ett incitamentsprogram.

Finansiella placeringar
Avser aktier och rantebéarande placeringar i féretag dar Traction inte ar en aktiv delagare.

Centrala Traction
| Centrala Traction ingér, forutom moderbolaget AB Traction, helagda bolag som forvaltar

vardepapper, bedriver utlaningsverksamhet, staller nyemissionsgarantier samt
konsultverksamhet i huvudsak till Tractions hel- och delagda innehav.

Kommande informationstillfillen
Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:
23 augusti 2012 Delarsrapport januari-juni

25 oktober 2012 Delarsrapport januari-september

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som Traction skall offentliggtra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 9 maj kl.
14.00.

Stockholm den 9 maj 2012

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/
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MKkr not Jan-mars Helar
RORELSENS INTAKTER 2012 2011 2011
Nettoomséttning 1 129,4 121,2 591,3
Erhallna utdelningar 8,1 51 33,2
Ovriga rorelseintakter 0,3 0,2 1,0
Summa rérelsens intakter 137,8 126,5 6255
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och fornédenheter -55,5 -48,0 -268,2
Ovriga externa kostnader -24,3 -26,1 -108,5
Personalkostnader -40,8 -37,8  -150,6
Avskrivningar och nedskrivningar -2,8 -3,3 -12,3
Summa rérelsens kostnader -123,4 -115,2 -539,6
Vardeférandring vardepapper 201,2 51,9 -155,2
Rorelseresultat 1 215,6 63,2 -69,3
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 4,6 4.8 22,2
Finansiella kostnader -0,5 -0,4 -0,5
Summa finansnetto 4,1 4,4 21,7
Resultat efter finansiella poster 219,7 67,6 -47,6
Skatt -0,5 -1,5 17,9
Periodens resultat 219,2 66,1 -29,7
Darav hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 218,6 64,4 -40,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,6 1,7 10,8
Resultat per aktie (Kr) 14,07 4,10 -2,58
Resultat per aktie efter utspadning (Kr) 14,06 4,09 -2,66
Antal aktier (tusental) 15444 15689 15609
D:o genomsnitt (tusental) 15540 15689 15681
D:o genomsnitt efter utspadning (tusental) 15540 15689 15681
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR

KONCERNEN

Periodens resultat 219,2 66,1 -29,7
Valutakursdifferenser hanforlig till utlandsk verksamhet -1,4 -4,3 -3,4
Periodens totalresultat 217,8 61,8 -33,1
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 217,6 60,0 -44.3
Innehav utan bestdammande inflytande 0,2 1,8 11,2
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BALANSRAKNINGAR FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr not 2012 2011

TILLGANGAR 31/3 31/3 31/12
Immateriella anlaggningstillgangar 1,1 1,0 13
Materiella anlaggningstillgdngar 59,0 59,6 57,6
Aktier och andelar m.m. 2 775,0 5299 6355
Langfristiga fordringar 1,5 2,2 1,3
Uppskjuten skattefordran 28,3 3,9 28,3
Summa anlaggningstillgangar 864,9 596,6 724,0
Varulager 86,1 75,1 76,5
Ovriga omsattningstillgangar 103,7 110,8 117,0
Finansiella placeringar i aktiv forvaltning 3 467,1 678,99 484,77
Lanefordringar 34,0 24,0 34,0
Likvida medel 212,0 2389 136,9
Summa omsattningstillgangar 902,9 1127,7 849,
SUMMA TILLGANGAR 1767,8 1724,3 1573,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1620,7 15554 14156
Hanforligt till innehavare utan bestédmmande

inflytande 29,8 39,7 29,6
Summa eget kapital 1650,5 1595,1 14452
Langfristiga skulder* 52 5,9 5,0
Kortfristiga skulder* 112,1 123,3 122,9
Summa skulder 117,3 129,2 127,9
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1767,8 1724,3 1573,1
* Varav rantebérande skulder 6,6 - 7.4

Rapport 6éver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
2012 2011 2011

Mkr 31/3 31/3 31/12
Belopp vid arets ingang 14452 1533,3 1533,3
Forandring i innehavare utan bestdmmande

inflytande - - -2,1
Utdelning till aktieagarna - - -29,0
Utdelning hanforlig till innehavare utan

bestammande inflytande - - -18,5
Aterkdp av egna aktier -12,5 - -5,4
Periodens totalresultat 217,8 61,8 -33,1

Belopp vid periodens utgang 1650,5 15951 14452
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KASSAFLODESANALYSER
Jan--mars Helar
Mkr 2012 2011 2011
Den lépande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 219,7 67,6 -47.,6
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -198,4 -48,3 167,3
Betald skatt -2,2 -3,0 -11,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapital 19,1 16,3 108,5
Forandring av rorelsekapital -5,5 27,0 14,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13,6 43,3 123,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kdp av aktier i onoterade foretag -0,7 - -0,6
K6p av aktier i noterade foretag -38,1 -65,6 -417,0
Forsaljning av aktier i noterade foretag 91,1 3,3 160,2
Kop/forsaljning av materiella anlaggninstillgangar -4,0 -3,0 -10,3
Forandring ovriga finansiella tillgangar 27,3 -18,1 48,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 75,6 -83,4 -219,3
Finansieringsverksamheten
Forandring av laneskulder -1,2 - 7,8
Forvéarv av innehav utan bestammande
inflytande - - -2,1
Lamnad utdelning - - -29,0
Lamnad utdelning till innehavare utan
bestdmmande inflytande - - -18,4
Aterkop av egna aktier -12,5 - -5,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13,7 0,0 -47,1
Periodens kassaflode 75,5 -40,1 -143,4
Likvida medel vid periodens bdrjan 136,9 280,7 280,6
Kursdifferens i likvida medel -0,3 -1,7 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 212,0 238,9 136,9
Jan-mars Helar
NYCKELTAL 2012 2011 2011
Avkastning pa eget kapital for perioden, % 15 4 -2
Eget kapital per aktie, kr 105 99 91
Borskurs vid periodens slut, kr 80 81 68
Borskurs/Eget kapital, % 76 82 75

Soliditet, % 93 93 92



TRACTION

(Not 1)
Koncernen 2012 Noterade Onoterade Dotter- Centrala  Koncern-
Perioden jan - mars innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 128,3 1,3 -0,2 129,4
Erhallna utdelningar 8,1 8,1
Ovriga rorelseintakter 0,3 0,3
Rorelsens kostnader -121,1 -2,5 0,2 -123,4
Vardeférandringar 201,2 201,2
Rérelseresultat 209,3 - 7,5 -1,2 - 215,6
Koncernen 2011 Noterade Onoterade Dotter- Centrala  Koncern-
Perioden jan - mars innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 121 0,4 -0,2 121,2
Erhallna utdelningar 51 51
Ovriga rorelseintakter 0,2 0,2
Rorelsens kostnader -112,6 -2,8 0,2 -115,2
Vardeforandringar 52,8 -0,9 51,9
Rorelseresultat 57,9 -0,9 8,6 -2,4 - 63,2
(Not 2)
Aktier och andelar

Antal Marknads- Kurs-  Andel av Andel av

1 000 Borskurs  varde, Mkr utveckling kapital, %  roster, %
Bolag aktier 31/3 2012 31/3 2012 2012 %*
Noterade aktiva innehav
BE Group 6 370 25,3 161 27 13 13
Drillcon 13377 4,0 54 32 30 30
Duroc 1750 18,8 33 34 24 27
Hifab Group 14 532 5,05 73 20 48 41
Nordic Camping & Sports 2442 6,2 15 7 32 32
OEM International 1888 69,0 130 25 8 12
PartnerTech 1963 32,3 63 51 15 15
Softronic 11 529 7,5 86 36 22 20
Switchcore 1 037 549 0,03 31 - 28 22
Summa aktiva innehav 648
*Respektive akties utveckling under hela perioden.

Marknads-
varde, Mkr Omvardering, Andel av Andel av

Onoterade innehav 31/3 2012 2012, Mkr  kapital, %  roster, %
Banking Automation 12 - 47 47
Bricad Holding 52 - 47 47
Recco Holding 43 - 50 50
Sigicom 14 - 23 23
Ovriga onoterade innehav 6 -
Summa onoterade innehav 127 -
Summa aktier och andelar 775

10 (12)
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(Not 3)

Finansiella placeringar

Antal Marknads-

1 000 Borskurs varde, Mkr
Bolag aktier 31/3 2012 31/3 2012
SCA 1070 115,4 123
Swedbank 610 101,4 62
Catella 4434 7,2 32
Ovriga aktieplaceringar 159
Summa aktieplaceringar 376
Ovriga rantebdrande placeringar 91
Summa finansiella placeringar 467

11 (12)
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RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr Jan-mars

2012 2011
Erhallna utdelningar 8,1 4,7
Ovriga rorelseintakter - -
Summa rorelsens intakter 8,1 4,7
Ovriga externa kostnader -0,2 -0,2
Personalkostnader - -
Summa rorelsens kostnader -0,2 -0,2
Vardeforandring vardepapper 168,5 35,7
Rorelseresultat 176,4 40,2

Andelar koncernforetag

Finansiella intakter/kostnader 2,8 4,1
Resultat fore skatt 179,2 44,3
Skatt c -
Periodens resultat 179,2 44,3

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR

MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Periodens resultat 179,2 44,3
Periodens totalresultat 179,2 44,3

BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr 2012 2011
31/3 31/12
TILLGANGAR
Aktier och andelar 708,5 595,3
Summa anlaggningstillgangar 708,5 595,3
Fordringar pa koncernféretag 211,3 206,7
Ovriga fordringar 0,4 0,1
Finansiella placeringar 375,6 373,8
Likvida medel 77,1 30,5
Summa omséttningstillgdngar 664,4 611,1
SUMMA TILLGANGAR 1372,9 1206,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1372,8 1 206,1
Kortfristiga skulder 0,1 0,3
Summa kortfristiga skulder 0,1 0,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 13729 1206,4

Stéllda sakerheter > -
Eventualforpliktelser - -



