TRACTION

Arsredovisning
2012

Innehall

VD har ordet 2
Tractions substansvarde 3
Forvaltningsberattelse 4
Bolagsstyrningsrapport 6
Resultatrékningar koncem 11
Balansrékningar koncem 12
Forandring av eget kapital koncem 13
Kassaflodesanalyser koncem 14
Resultatrékningar moderbolag 15
Balansrékningar moderbolag 16
Forandring av eget kapital moderbolag 17
Kassaflodesanalyser moderbolag 18
Noter till de finansiella rapporterna 19

Revisionsherattelse 46




VD har ordet

Basta aktieédgare,

2012 blev resultatmassigt, trots en allmant svag konjunktur och hdg ekonomisk osakerhet i var omvarld, ett acceptabelt
ar for Traction. Resultatet uppgick till 201 Mkr vilket motsvarar en avkastning pa eget kapital om 15% vilket &r i linje
med bolagets langsiktiga mal.

Tractions resultat kan i korthet forklaras av foljande faktorer:

Stark kursutveckling i flera av Tractions noterade innehav och i synnerhet SCA, Swedbank, Hifab och OEM
International om totalt 130 Mkr.

Stabilt resultat i de operativa dotterbolagen, framst i Ankarsrum Motors och Nilérngruppen om 54 (59) Mkr.
Dartill bidrar utdelningar och ett positivt rdntenetto till resultatet med 65 (55) Mkr.

Under aret har Nilérngruppens utdelning till aktieagarna inneburit att Traction &terfatt hela den initiala investeringen i
bolaget. Aven Ankarsum Motors har under det ganga &ret amorterat sina lan till centrala Traction vilket har skett tack
vare god intjaning och viss refinansiering i bank. Kassaflodet till centrala Traction frdn dessa dotterbolag uppgick under
aret till sammanlagt 46 Mkr vilket skapar investeringsutrymme for nya affarer.

Dessvarre har nagra innehav inte utvecklats som planerat, detta galler framfor allt BE Group, Catella och PA Resources
som under det gangna éret belastat koncernens resultat. Fallande aktiekurser i BE Group och Catella har skapat nya
koptillfallen for oss som har en langsiktig agenda. | PA Resources har bolagets genomférda konvertering av sitt
konvertibellan och kontanta foretradesemission inneburit att bolaget har raddats frén en obestandssituation. I ljuset av
flera déliga alternativ valde vi att aktivt medverka till en lésning genom att acceptera konvertering och delta som garant i
nyemissionen. Detta bidrog till att refinansieringen trots allt blev lyckosam.

Under 2012 och i bdrjan av 2013 har Tractions &gande okats ytterligare i BE Group till knappt 22% av aktierna och
rosterna. Vi utnyttjade méjligheten och forvarvade en stdrre post om drygt 5%, ett tillfalle som séllan uppstér. Aven om
BE Group i det korta perspektivet paverkas av en allmént svag efterfragan och ekonomisk osakerhet ar det min
forhoppning att bolagets nya VD, Kimmo Vakiparta, kommer att lyckas genomfora de &tgarder som kravs for att BE
Group ater ska kunna uppvisa god lonsamhet daven om efterfrdgan normaliseras pa en lagre niva jamfort med tidigare.

Traction har under 2012 bérjat marknadsvardera de operativa dotterbolagen i syfte att tydliggora de dvervarden som
finns i framfor allt Ankarsum Motors och Nilérngruppen. Den goda resultatutvecklingen de senaste aren har hojt vardet
betydligt pa dessa foretag. Genom att marknadsvardera dotterbolagen pa samma sétt som de onoterade innehaven kan ett
substansvérde berdknas som ger en mer réttvisande bild dver Tractions vérde &n vad det redovisade egna kapitalet
indikerar. Vad Tractions onoterade bolag ar varda i realiteten materialiseras forst vid en forsaljning, sa vara egna
beddmningar kommer givetvis avvika fran dessa varden och férhoppningsvis uppét. Detta géller & andra sidan &ven
varderingen av véra noterade innehav dar aktuell aktiekurs endast belyser en marginalprissattning. | avsaknad av goda
vérderingsmetoder kan jag dock tycka att radande aktiekurs bast speglar det varde som &ven en storre aktiepost betingar.

Substansuppstéliningen belyser den bredd av innehav som finns i Traction. Innehavet i BE Group &r det stérsta med
cirka 11% efter ytterligare kop under 2013, Nilérngruppen representerar 9% liksom var stora placering i SCA. Andelen
finansiella placeringar dér vi inte &r aktiva representerar knappt 40%, vilket dver tid kan komma att minska till forman
for nya aktiva engagemang dar vi ar med och paverkar verksamheten.

En stor utmaning som &gare i flertalet noterade bolag ar att hitta lampliga styrelsekandidater som besitter
branschkunskap, har tid fér uppdraget och inte minst har affarsméssigt gott omddme som innebér att styrelsen kan utgora
ett aktivt stod at VD och inte ett forum som belastar VD med allehanda fragestallningar. Styrelseledaméterna maste
ocksa kunna saga nej nar VD:n kommer med mindre lyckade affarsforslag. Det ar att klara den delikata balansen mellan
att ge fortroende, vara padrivande, uppmuntrande, kravande, ifragasattande och beslutsfattande som utgér svérigheten i
styrelsearbetet. Tyvarr ar det ont om sadana personer. De skall ju helst ocksa kunna skapa kontakter, affarsforslag och
dela med sig av sina erfarenheter. Min ambition &r att ytterligare utveckla en process for identifiering och nominering av
lampliga styrelsekandidater s att Traction i stérre utstrackning kan ge VD:arna i vara bolag det affarsmassiga stod som
krévs. Radande ensidiga jamstélldhetsdebatt har drivit fram ett olyckligt fokus pa kvinnors representation i
bolagsstyrelserna istallet for att diskutera styrelsens roll och uppgift och svarigheterna att formera val fungerande
styrelser som faktisk tillfor ett mervérde. Avgorande for ett foretags utveckling dr ju trots allt VD och organisationens
formaga att forma ett konkurrenskraftigt erbjudande som nar framgang i marknaden.

Stockholm i mars 2013

Petter Stillstrom



Tractionkoncernens substansvarde

Vid berékningen av det egna kapitalet & noterade innehav och onoterade minoritetsdgda innehav marknadsvérderade
samtidigt som dotterbolagen vérderas till redovisat eget kapital. For den intresserade lasaren har det tydligt framgétt av
koncernens rapportering att framfor allt Ankarsrum Motors och Nilérngruppen uppvisat god Iénsamhet de senaste aren
vilket innebér att det inte har varit orimligt att utgé fran att marknadsviérdet pa dessa dotterbolag ar hogre an det
redovisade egna kapitalet. Rabatten i Tractionaktien ar saledes an hogre an vad som framgar av bolagets officiella
redovisning.

Nedan redovisas en sammanstéllning éver Tractions innehav dér de operativa dotterbolagen har marknadsvarderats pa
motsvarande sétt som de 6vriga onoterade innehaven. Se &ven i not 1 under rubriken Investment Entities.

Innehav Mkr % av total Kr / aktie
Noterade aktiva innehav

BE Group 135 8% 9
Drillcon 55 3% 4
Duroc 23 1% 2
Hifab Group 97 6% 6
Nordic Camping & Resort 19 1% 1
OEM International 126 7% 8
PartnerTech 49 3% 3
Softronic 68 4% 4
Switchcore 21 1% 1
Summa aktiva noterade innehav 593 34% 38

Onoterade innehav

Bricad Holding 51 3% 3

Recco Holding 40 2% 3

Ovriga onoterade innehav 32 2% 2

Summa onoterade innehav 123 7% 8
Bokfort vérde i

Operativa dotterforetag koncernen

Ankarsrum Motors 29 79 5% 5

Nilérngruppen * 60 160 9% 11

Ovriga dotterbolag 9 19 1% 1

Summa dotterféretag 98 258 15% 17

Summa aktiva innehav 974 56% 63

Ovriga tillgangar

Utlaning till aktiva innehav 62 4% 4

Ovriga tillgangar, inklusive fastigheter 28 2%

Summa 6vriga tillgangar 90 6%

Finansiella placeringar

SCA 151 9% 10

Swedbank 63 4% 4

Ovriga noterade aktier 171 10% 11

Réntebdrande placeringar 61 3% 4

Likvida medel 209 12% 14

Summa finansiella placeringar 655 38% 43

TOTAL 1719 100% 112



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for AB Traction (publ), org nr 556029-8654, far harmed avge redovisning dver
foretagets och koncernens verksamhet under 2012. For ytterligare beskrivning av Traction och dess verksamhet
hanvisas till Arsberattelsen som kan bestallas eller laddas ner fran Tractions hemsida: www.traction.se

VERKSAMHET

Tractions verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och foradling av foretag dar Traction ar &gare.
Tractions &garroll baseras pa aktivt och langsiktigt engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning
samt andra delédgare. Moderbolaget &r investmentbolag med en portfélj av heldgda och deldgda foretag samt
investeringar i andra foretag. Moderbolaget ar noterat pA NASDAQ OMX Nordiska bérs i Stockholm (Small-Cap
listan). Mer om Tractions verksamhet finns pa bolagets hemsida www.traction.se.

VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET

o Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieédgare uppgick till 201 (-41) Mkr

o  Vardeforandring vérdepapper uppgick till 105 (-155) Mkr

e Erhallna utdelningar uppgick till 44 (33) Mkr

e  Finansnettot uppgick till 21 (22) Mkr

o Rorelseresultat i operativa dotterbolag uppgick till 54 (59) Mkr

e Avkastning pa eget kapital var 15 (-2) %

o  Eget kapital per aktie, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till 101 (91) kr

e Beréknat substansvarde, dar de operativa dotterbolagen marknadsvarderats, uppgick till 1 719 Mkr,
motsvarande 112 kr per aktie

e Agandet i BE Group 6kade till 16,3 (12,7) % av kapitalet och rosterna

e Agandet i Duroc 6kade till 27,3 (23,9) % av kapitalet och 29,8 (27,4) % av résterna

e Agandet i PartnerTech 6kade till 18,6 (15,5) % av kapital och rosterna.

e Traction har aterkopt 245 000 aktier till en snittkurs om 75,38 kr / styck

Handelser under boérjan av 2013
e Agandet i Catella 6kade till 11,6 % av kapitalet och 11,9 % av rosterna genom forvarv av aktier for 17 Mkr
e Agandet i BE Group 6kade till 21,8 % av kapitalet och résterna genom forvérv av aktier for 49 Mkr
e Vardeforandring pd noterade innehav under perioden 1 januari - 19 februari 2013 uppgick till 95 Mkr

Omsaéttning och resultat
Traction koncernens nettoomsattning uppgick till 612 (591) Mkr. Erhallna utdelningar uppgick till 44 (33) Mkr varav
23 (13) Mkr avser aktiva innehav och 5 (5) Mkr avser onoterade innehav. Rorelseresultatet uppgick till 199 (-69) Mkr.

Vardeforandringen i vardepapper uppgick till 105 (-155) Mkr varav noterade innehav bidrog med 109 (-156) Mkr och
omvardering av onoterade innehav med -4 (1) Mkr. Storre positiva vardeférandringar uppvisar innehaven i SCA (41
Mkr), Swedbank (30 Mkr) medan PA Resources belastade med (20 Mkr). Darutdver erholls utdelningar om 44 (33)
Mkr.

Koncernens finansnetto uppgick till 21 (22) Mkr. Traction har ett antal forlagslan och foretagscertifikat som, med
nagot okad risk, genererar vasentligt hogre avkastning an dagens laga inlaningsrantor som de stora svenska
affarsbankerna erbjuder. Likviditeten i dessa placeringar ar emellertid periodvis obefintlig vilket &r anledningen till att
overvagande delen av koncernens likviditet &r placerad pé inlaningskonton eller korta certifikat i avvaktan pa mer
attraktiva placeringsméjligheter. Dartill kraver Tractions deltagande i nyemissionsgarantier likvid beredskap.

| de operativa dotterbolagen uppgick omsattningen till 606 (587) Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 269 (265)
Mkr och Nilérngruppen med 332 (321) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till 54 (59) Mkr, varav Ankarsrumbolagen
bidrog med 25 (25) Mkr dar Ankarsrum Motors svarade for 21 Mkr (22) Mkr. Nilérngruppens rorelseresultat uppgick
till 33 (39) Mkr.



Skatten uppgick till -11 (18) Mkr. Forra aret aktiverades forlustavdrag om 25 Mkr framférallt hanforligt till Ankarsrum
Motors och i ar omvarderades de svenska uppbokade forlustavdragen med hansyn till sankt bolagsskatt vilket
belastade skatten med 4 Mkr.

Investeringar och férséaljningar

Investeringar i aktier i noterade foretag uppgick till 125 (417) Mkr. Forsaljning av aktier i noterade foretag har skett
med 168 (160) Mkr. Storre nettofdrsaljningar har skett i Swedbank 56 Mkr och Electrolux 25 Mkr. Forvarv av
ytterligare aktier har skett i BE Group med 31 Mkr, Catella med 12 Mkr samt i PartnerTech med 8 Mkr. Vidare har
foretagsobligationer och vriga finansiella tillgangar nettosalts for 33 (48) Mkr.

Traction har aterkdpt 245 000 egna aktier av serie B till en snittkurs om 75,38 kr/styck totalt 18,5 Mkr.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31 december 2012 till 1 585 (1 445) Mkr varav 1 559 (1 415) Mkr motsvarande 101 (91)
kr per aktie ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Traction delade under maj manad ut 2,35 (1,85) kr/aktie, totalt
36,3 (29,0) Mkr. Traction aterképte den 22 februari 165 000 och den 8 juni 80 000 egna aktier till snittkurs 75,38 totalt
18,5 Mkr. Det totala antalet aterkopta aktier uppgick per den 31 december 2012 till 1 036 000 vilket motsvarar 6,3 %
av antalet utgivna aktier i bolaget. Antal utestdende aktier per 31 december uppgick till 15 364 000 varav 1 800 000 av
serie A.

Likviditet och kassafldde

Koncernens likvida medel per 31 december uppgick till 254 (137) Mkr, varav centrala Traction 209 (86) Mkr. Av
Tractions omséttningstillgangar finns finansiella placeringar om 446 Mkr vilket avser aktie- och rantebarande
placeringar. Dessa placeringar ar likvida och betraktas av Traction som en del av tillganglig likviditet. Tractions
kortfristiga kreditfacilitet om 150 Mkr har inte forlangts under 2012, da Tractions goda likviditet innebér att en
kortfristig kreditfacilitet i det korta perspektivet beddms som onddig. Dartill & bedomningen att Traction pa kort
varsel har mgjlighet att belana de likvida aktieinnehaven.

Koncernens rantebarande skulder uppgick till 18 (7) Mkr och &r hanférliga till de operativa dotterbolagen. Tractions
malsattning &r att de operativa dotterbolagen ska klara finansieringen pa egna meriter och som en foljd av detta har de
externa rantebarande skulderna i Ankarsrum Motors 6kat med motsvarande minskning av interna lan.

I Tractions delagda fastighetsprojekt i Djursholms Osby (BRF Osby Park) har mer &n 50% av de utbjudna
lagenheterna forsalts och byggstart paborjats med planerad inflyttning hosten 2013. Ett dotterbolag till Traction har
stéllt ut en borgen gentemot projektbolagets bank om 68 Mkr.

Traction har under aret deltagit i nyemissionsgarantikonsortier i Formpipe, Crown Energy, Nordic Mines och
Cybercom. Darutéver hade Traction per arsskiftet avtalat om att medverka i garantikonsortier i planerade nyemissioner
i PA Resources (35 Mkr) och Nordic Mines (16 Mkr). Emissionen i Nordic Mines fulltecknades i januari 2013 utan att
nagra garantier behovde tas i ansprak. | emissionen i PA Resources fick garanterna teckna cirka 45% av emissionen
vilket fér Tractions del resulterade i teckning for cirka 16 Mkr.

Kassaflodet uppgick till 118 (-143) Mkr.

Moderbolaget
AB Tractions resultat uppgick till 140 (-44) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista december till 201 (31) Mkr.
Moderbolagets soliditet var per den 31 december 100 (100)%. Moderbolaget har inga externa lan.

Forskning och utveckling
Koncernen bedriver ingen forskning och kostnaderna for produktutveckling ar inte av vésentlig betydelse for
verksamheten. Kostnaderna avser i normalfallet orderbunden utveckling och belastar respektive order.

Personal och milj6
Antalet arsanstallda i koncernen uppgar till 393 (382) personer.

Tractions rorelsedrivande dotterforetag i Ankarsrum bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken.
Tillstdnden avser verkstadsindustri och gjuteri. Verksamheterna paverkar den yttre miljén genom emission av stoft
och Iésningsmedel till luft, emission av mineralolja till vatten, avfall fran metallbearbetning samt buller fran
verksamheterna.



Risker och oséakerhetsfaktorer
Nedan foljer en kortfattad beskrivning av de mest vasentliga risk- och osakerhetsfaktorerna for saval koncernen som
moderbolaget. | not 27 beskrivs Tractions tillampade principer for finansiell riskhantering.

Affarsmassiga risker

Affarsmassiga risker ar till exempel att ha en hdg exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav, forandrande
marknadsforutsattningar for ha majlighet att investera eller avyttra vid valt tillfélle. Den totala portféljens risker
begrénsas av att den bestar av ett flertal investeringar i olika branscher. Av koncernens nettotillgdngar om 1 559 Mkr
avser 1 248 Mkr noterade innehav, rantebdrande placeringar eller likvida medel och 311 Mkr avser onoterade
innehav, dotterbolag samt utlaning.

Finansiella risker

De huvudsakliga finansiella riskerna som Tractionkoncernen ar exponerad mot &r prisrisker, det vill sdga risken for
vardeforandring i ett finansiellt instrument pad grund av férandringar i antingen aktiekurser, obligationskurser,
valutakurser eller rantor. Merparten av aktierisken finns i AB Tractions aktieportfolj. Traction vérderar sina noterade
innehav till aktuellt marknadspris vilket inte aterspeglar det Iangsiktigt korrekta vardet i foretag dar Traction ager en
storre agarandel. Vardet pa dessa storre dgarandelar materialiseras forst vid en forsaljning och da visar det sig om
innehavet siljs till en Gverkurs eller rabatteras jamfort med radande noterade kurs. Aktuellt marknadspris ar dock,
enligt Traction, den mest rimliga metoden att I0pande vérdera de noterade innehaven. Valutaexponeringen &r storst i
Nilérngruppen och Ankarsrumbolagen samt i innehavet i Banking Automation Ltd. Réanterisken finns huvudsakligen
i obligationsportféljen. Andra risker som uppstar i den finansiella verksamheten &r likviditets-, finansierings- och
kreditrisker samt operationella risker. Dessa risker foljs kontinuerligt upp av organisationen.

Ovriga risker

Det finns dven risker med att externa regelverk och lagar, avtalsrelaterade ataganden samt foretagsinterna regler inte
foljs, samt risker med 1T-sdkerhet. Andra operativa risker och osakerheter &r att styrelse, ledning eller nyckelpersoner
fattar felaktiga beslut vilket kan paverka bolaget negativt. Dartill finns ett beroende av enskilda nyckelpersoner i flera
av Tractions innehav.

Osékerhetsfaktorer
De osakerhetsfaktorer som paverkar verksamheten och bland annat goér bedémningar om den framtida utvecklingen
oséker ar framforallt hur valuta- och aktiekurser, prislaget for onoterade innehav samt olika branscher utvecklar sig.

Merparten av uppskjuten skattefordran ar hanforlig till Ankarsrum Motors. Mellan Ankarsrum Motors och dvriga
bolag inom Tractionkoncernen med underskottsavdrag foreligger koncernbidragsmojligheter. Ny utvérdering
huruvida uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag skall redovisas eller ej sker [6pande.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningen i Traction utgdr frn svensk lagstiftning, frimst Aktiebolagslagen, noteringsavtalet med NASDAQ
OMX och bolagsordningen. Traction foljer, sedan den reviderades 2008, svensk kod for bolagsstyrning med de
avvikelser som anges nedan. Denna bolagsstyrningsrapport for 2012 har granskats av bolagets externa revisorer.

Bolagsstyrning

AB Traction (“Traction”) ar ett svenskt publikt aktiebolag, vars aktier av serie B &r noterade pA NASDAQ OMX
Stockholm. Traction och Traction-koncernen féljer den svenska aktiebolagslagen, regelverket for emittenter vid
NASDAQ OMX Stockholm, vriga tillampliga lagar och forordningar samt fran och med den 1 juli 2008 Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”). Till grund for bolagets styrning ligger ocksd bolagsordningen. Bolagsordningens
innehall regleras av aktiebolagslagen och faststélls av arsstamman. Tractions bolagsordning finns tillganglig pé
Tractions hemsida, traction.se, dar det aven finns information om Tractions verksamhet, affarsmetodik som Traction
tillampar, beskrivning av aktiva innehav i andra féretag, organisation, dgarpolicy, finansiella rapporter mm.

Bolagsstamma
Bolagsstamman ar bolagets hogsta beslutande organ. Har beslutar aktieagarna i Traction i centrala fragor, sdsom
faststéllelse av resultat- och balansrakningar, utdelning till aktiedgarna, styrelsens sammansattning, ansvarsfrihet for
styrelseledaméterna och verkstéllande direkt6ren, &ndringar i bolagsordningen, val av revisor och principer for
ersattningar till bolagsledningen. Bolagsstimman ska forberedas och genomféras pa ett sddant satt att forutsattningar
skapas for aktiedgarna att utva sina rattigheter p ett aktivt och valinformerat stt.

Aktieagare som ar inforda i aktieboken pa avstamningsdagen och som anmaéler sitt deltagande i stimman har ratt
att narvara och rosta vid stamman, antingen personligen eller via ombud med fullmakt. Varje aktiedgare har rétt att fa
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ett arende behandlat av arsstamman.

Uppgift om tid och ort for arsstimma lamnas pa Tractions hemsida senast i samband med tredje kvartalsrapporten.
Dar finns ocksa upplysningar om hur aktiedgarna ska forfara for att fa ett arende behandlat av stimman. Vid
stamman ska verkstéllande direktoren, minst en representant fran valberedningen samt en revisor narvara. Styrelsens
ordférande ska narvara och sd manga av styrelseledamdterna sa att styrelsen ar beslutsfér, om mojligt samtliga
styrelseledaméter.

Valberedning
Traction har en valberedning som tillvaratar aktiedgarnas intressen och som forbereder stammans beslut avseende val
av styrelseordférande, styrelseledamdter och revisorer samt arvodering av desamma.
Valberedningen bestar av tva representanter for dgarna. Sammansattningen av valberedningen ar ett avsteg fran
Koden. Anledningen harfor ar att agarforhallandena ar enkla och koncentrerade. Pa arsstimman 2012 beslutades att
valberedningen utgors av Bengt Stillstrom och Gunnar Lindberg. Bengt Stillstrom &r inkl. maka kapitalméssigt
storsta agare i Traction. Gunnar Lindberg representerar i valberedningen Lansforsékringar smabolagsfond som ar
storsta institutionella &gare i Traction.

P& hemsidan lamnas uppgift om hur aktiedgare kan lamna forslag till valberedningen. Valberedningens forslag
offentliggors sedan i samband med kallelsen till rsstimman.

Tractionaktien

Vid arsstimma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne &gda och foretradda aktier utan
begransning i rostratten. Aktie av serie A beréattigar till 10 roster pa arsstimma och aktie av serie B berattigar till en
rost. Styrelsen har erhallit ett bemyndigande att intill nasta arsstamma forvarva hogst sa stort antal aktier som
motsvaras av en tiondel av samtliga aktier i bolaget.

Under 2012 aterkoptes 245 000 B-aktier till snittkurs 75,38 totalt 18,5 MKkr. Det totala antalet aterkopta aktier uppgick
per den 31 december 2012 till 1 036 000 vilket motsvarar 6,3 % av antalet utgivna aktier i bolaget. Nedan, fig. 1, visar
Tractions storsta aktieagare per 2012-12-31. Andel réster och kapital baseras pa antalet utestiende aktier, totalt 15
364 000 varav 1 800 000 av serie A. Antalet aktiedgare i Traction uppgick per 2012-12-31 till 892 st.

Fig. 1
Andel Andel
31/12/2012 A-aktier B-aktier Totalt . Roster
Kapital, % o/(;
Ann Stillstrom 165 000 2 727 000 2 892 000 18,8 13,9
Bengt Stillstrom 165 000 2 724 450 2 889 450 18,8 13,9
Petter Stillstrdom m bolag 1095 000 1677 150 2772 150 18,0 40,0
Hanna Kusterer 1583 100 1583 100 10,3 5,0
David Stillstrom 1556 700 1556 700 10,1 4,9
Niveau Holding AB* 375000 1145 460 1520 460 9,9 15,5
Lansforsakringar sméabolagsfond 359 836 359 836 2,3 11
Esilentio AB 104 614 104 614 0,7 0,3
N.G.L Forvaltnings AB 102 900 102 900 0,7 0,3
Skandinaviska Enskilda Bankens S.A. 97 752 97 752 0,6 0,3
Ovriga 1485 038 1485 038 9,7 4,7
Summa 1800 000 13564 000 15 364 000 100,0 100,0

* Ags av medlemmar av fam. Stillstrom

Styrelsen
Vid arsstimman 2012 omvaldes samtliga ledamdter, Maria Linde, Petter Stillstrom, Par Sundberg, Jan Kjellman och
Bengt Stillstrom samt Anders Eriksson. Bengt Stillstrom utsags till styrelsens ordférande.

Bengt Stillstrom, fodd 1943, Civilingenjor och Master of Management. Styrelsens ordférande. Grundade Traction
1974. VD under perioden 1974-2001. Ledamot i styrelsen for Empire, HifabGroup, ProfilGruppen, Ringvéagen
Venture, SwithCore (ordf.), Feelgood samt ett antal onoterade bolag inom Tractions intressesfar. Styrelseledamot
sedan 1974. Aktieinnehav inklusive maka: 330 000 A-aktier, 5 451 450 B-aktier.

Anders Eriksson, fodd 1956, VD, grundare och huvudégare i Softronic AB (publ.) sedan 1984. Ledamot i styrelsen
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for bl a Softronic, HifabGroup (ordf.) och Nordic Ground Support. Styrelseledamot sedan 2011.
Aktieinnehav: 26 755 B-aktier.

Jan Kjellman, fodd 1947, Ekonom, har en lang och variationsrik karriar inom IKEA bl.a. VD for IKEA of Sweden,
IKEA Nord-Amerika och IKEA FOOD. Arbetar numer bla. med att kartligga framtida IKEA marknader.
Styrelseledamot i Nilérngruppen, BoKlok AB och Vertiseit AB. Styrelseledamot sedan 2005. Aktieinnehav: 6 000 B-
aktier.

Maria Linde, fodd 1966, Civilingenjor och Executive MBA. Organisationskonsult och VD fér FlowMotion AB.
Styrelseledamot sedan 2009. Aktieinnehav: 1 250 B-aktier.

Petter Stillstrom, fodd 1972, VD sedan 2001, Ekonomie Magister. Ledamot i styrelsen for Nilérngruppen (ordf.),
Softronic (ordf.), OEM International, BE Group och PartnerTech samt ett antal onoterade bolag i Tractions
intressesfar. Styrelseledamot sedan 1997. Aktieinnehav inkl. helagt bolag och narstdende: 1 095 000 A-aktier, 1 677
150 B-aktier samt deldgare i Niveau Holding AB. Anstalld i Traction sedan 1999, tidigare verksam inom corporate
finance. VD har inga vésentliga uppdrag utanfor bolaget. Niveau Holding AB dger mer &n 10% av rdsterna i Duroc
och Hifab dér Traction &r huvudagare.

Par Sundberg, fodd 1972, Civilingenjor. Entreprendr och investerare. Styrelseledamot i bl.a. Buzzador AB, G5
Entertainment AB samt IPS Forandringskompetens AB. Styrelseledamot sedan 2005. Aktieinnehav: 3 000 B-aktier.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Styrelsen beslutar om koncernens 6vergripande mal, strategier, forvarv, avyttringar och investeringar samt faststaller
den finansiella rapporteringen och fattar beslut rérande koncernens finansiella struktur. Styrelsen &r ansvarig for att
det finns en tillfredsstidllande kontroll av bolagets efterlevnad av lagar och andra regler samt att bolagets
informationsgivning &r 6ppen, korrekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsens arbetsordning och instruktioner om arbetsfordelningen mellan styrelse och VD utvérderas, uppdateras och
faststalls arligen. Tractions styrelse har inte inom sig inrattat nagra utskott, utan svarar i sin helhet for alla
styrelsefragor. Styrelsen utvarderar arligen styrelsens arbetsformer och effektivitet. Resultatet redovisas i relevanta
delar for valberedningen. Minst en gdng per ar utvarderar styrelsen sarskilt verkstallande direktérens arbete. Nar
denna fraga behandlas deltar ingen fran bolagets ledning.

Styrelsen har fem ordinarie sammantraden och ett konstituerande sammantrade per ar. De ordinarie sammantradena
ager rum i samband med avgivande av delars- eller helarsbokslut samt ett separat strategiméte. Darutdver halls extra
styrelsesammantraden vid behov. Infér varje mote skickas forslag till dagordning, inklusive dokumentation, ut till
samtliga styrelseledamoter. Under 2012 hélls fem ordinarie sammantraden och ett konstituerande méte i samband
med arsstaimman. P& samtliga ordinarie sammantraden behandlades strategiska fragor, bolagets och koncernens
finansiella stdllning och utveckling, den ekonomiska rapporteringen och kontrollen, personal- och
organisationsfragor, legala fragor samt utvecklingen pd finansmarknaden. Vid ett av mdtena ndrvarade bolagets
revisor varvid revisionsrapporten presenterades. Vid ett mote utvarderades verkstéllande direktorens arbete, vid ett
mote utvédrderade styrelsen sitt eget arbete och vid ett mote behandlades sarskilt bolagets framtida strategi och
malsattningar. Under 2012 har samtliga beslut varit enhalliga.

Verkstéllande direktoren

Verkstallande direktdren ansvarar for den lépande forvaltningen och kontrollen av koncernens verksamhet. | det
ingdr att verkstilla koncernens Overgripande strategi, affarsstyrning, att kontrollera och sammanstéilla den
ekonomiska rapporteringen, fordela finansiella resurser samt ansvara for finansiering och riskhantering. Styrelsens
arbetsordning reglerar arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren. Styrelsen utvarderar
verkstallande direktérens arbete en gang per ar vid ett mote dar ingen annan fran bolagets ledning deltar.

Ersattningar
Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare innebér att det for bolagsledningen tillampas rimliga
anstallningsvillkor. Utdver fast 16n kan ledande befattningshavare dven erhalla rorlig 16n.

Infor 2013 foreslas inga principférandringar jamfort med vad som faststalldes for 2012.
Beslut om erséttning och andra anstéllningsvillkor avseende verkstéllande direktéren fattas av styrelsen. Erséttning
och andra anstallningsvillkor for ovriga ledande befattningshavare férhandlas och avtalas med verkstallande
direktoren.

Revision
Revisor viljs av bolagsstimman pa fyra ar. Vid arsstimman 2011 valdes KPMG AB till revisor, med auktoriserade
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revisorn Carl Lindgren som huvudansvarig. Carl Lindgren &r aven revisor i Nordea, Castellum, East Capital Explorer
och eWork. Revisorn granskar AB Tractions arsredovisning, koncernredovisning och bokféring samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning. Revisorns arvode faststélls av bolagsstéimman. Vid stdimman 2012 faststélldes
att arvode till revisorn ska utgd enligt godkand rakning.

2012 Nérvaro Oberoende
| |

Ordinarie Konstituerande | forhallande | forhallande
Ledamot Invald | Arvode . . . S

styrelsemoten | styrelsemoten till bolag till stérre

och ledning | aktie&gare

Bengt Stillstrdm (ordf) 1974 - 5/5 11 nej nej
Anders Eriksson 2011 85 000 5/5 11 ja ja
Jan Kjellman 2005 85 000 5/5 11 ja ja
Maria Linde 2009 85 000 5/5 11 ja ja
Petter Stillstrém 1997 -* 5/5 1/1 nej nej
Par Sundberg 2005 85 000 5/5 1/1 ja ja

* /D uppbar 16n vilket framgar i not 8.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

Styrelsen ansvarar enligt den svenska aktiebolagslagen och Svensk kod for bolagsstyrning for den interna kontrollen.
I styrelsens arbetsordning och instruktioner for verkstéllande direktoren sékerstélls en tydlig roll- och
ansvarsfordelning till gagn for en effektiv hantering av verksamhetens risker. Styrelsen faststaller arligen en
finanspolicy som beskriver nar VD ska fora upp vasentliga fragor for beslut i styrelsen. VD rapporterar regelbundet
om vasentliga handelser och stérre véardeforandringar i aktieportféljen till styrelsen.

Vasentliga riktlinjer av betydelse for den finansiella rapporteringen uppdateras och kommuniceras till berorda
medarbetare i Tractionkoncernen lépande. Det finns saval formella som informella informationskanaler till VD och
styrelsen for vasentlig information fran medarbetarna. | samband med avgivande av delarsrapporter avhandlas vid
behov viésentliga varderingsfragor med bolagets revisor. Styrelsen har hittills inte funnit anledning att inratta en
internrevisionsfunktion. Styrelsens uppfattning 4r att det inte foreligger ndgot behov av en sddan funktion i
verksamheten och att det inte &r ekonomiskt forsvarbart.

STYRELSENS FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen foreslar att stamman fattar beslut om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare i huvudsak
innebérande att det for bolagsledningen i centrala Traction tillampas rimliga anstallningsvillkor. Riktlinjerna for
ersattning till ledande befattningshavare &r oforandrade sedan foregdende ar. Ut6ver fast 16n kan ledande
befattningshavare i centrala Traction dven erhélla rorlig 16n. Bonusavtalen har tak avseende maximal ersattning.
Omsesidig uppsagningstid om maximalt sex manader géller mellan bolaget och ledande befattningshavare. Andra
avtal om avgangsvederlag finns ej.

UPPLYSNING AVSEENDE TRACTIONAKTIEN

Totalt antal utestdende A-aktier vid arets slut 1 800 000
Totalt antal utestdende B-aktier vid arets slut 13 564 000
Totalt antal utestdende aktier vid arets slut 15 364 000

Aktier av serie A beréttigar till 10 rgster och aktier av serie B till 1 rost. RGstméassigt storsta &gare i Traction ar Petter
Stillstrom som privat och genom bolag som &ger omkring 18% av aktierna och 40% av rosterna. Det finns inga for
bolaget kdnda avtal mellan aktiedgare som kan medféra begrénsningar i ratten att overfora aktierna. Bolagsordningen
innehdller inga begransningar avseende rostratten, inte heller finns nagra avtal som innehéller klausuler om
&garforandringar.

Det finns inga vésentliga avtal som bolaget ar part i som far verkan eller dndras eller upphor att gélla om kontrollen
over bolaget forandras som foljd av ett uppkdp. Utdver ovan namnda 6msesidiga uppséagningstid, finns det inga avtal
mellan bolaget och styrelseledamdéter eller anstéllda som foreskriver erséttningar om dessa séger upp sig, sags upp
utan skalig grund eller om deras anstallning upphér som foljd av ett uppkop avseende aktier i bolaget.



Innehav av egna aktier

Tractions innehav av egna aktier uppgar till 1 036 000 av serie B vilket motsvarar 6,3% av antalet aktier i bolaget och
motsvarar ett kvotvarde om 0,3 Mkr. Aterkép av egna aktier genomfors i syfte att forbattra bolagets kapitalstruktur
och dérmed 0ka aktiedgarvardet.

Arsstamman 2012 gav styrelsen bemyndigande att aterkdpa egna aktier, dock far innehavet av egna aktier inte
dverstiga 10 % av alla aktier i bolaget.

UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstimman en aktieutdelning om 3,10 (2,35) kronor per aktie. Utdelningen ar, i enlighet med
Tractions utdelningspolicy, dimensionerad pa ett sddant satt att ingen skattekostnad uppkommer i moderbolaget for
aret. Eftersom moderbolaget har skattemassig investmentbolagsstatus utgor utdelningen en skattemassigt avdragsgill
omkostnad.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
e Agandet i Catella 6kade till 11,6 % av kapitalet och 11,9 % av résterna genom forvarv av aktier for 17 Mkr.
e Agandet i BE Group 6kade till 21,8 % av kapitalet och rosterna genom forvérv av aktier for 49 Mkr.
e Vardeforandring pa noterade innehav under perioden 1 januari - 19 februari 2013 uppgick till 95 Mkr.

UTSIKTER FOR 2013

Traction kommer de kommande aren att prioritera utvecklingen av de befintliga innehaven. Déarutéver ar ambitionen
att hitta ndgra nya medelstora féretag att engagera sig i dar det finns god potential till omvardering och forutsattningar
till langsiktigt stabil 16nsamhet. Savil noterade som onoterade foretag ar av intresse dar vér agarroll huvudsakligen
kommer att utdvas genom styrelsen. Styrelsen skall bestd av affarsmassigt aktiva personer som sympatiserar med
Tractions affarsfilosofi och vardegrund. Finansiella placeringar i aktier och obligationer liksom stéllande av garantier
kommer darutéver att ske i syfte att skapa avkastning pa bolagets kapital.

STYRELSENS YTTRANDE ANGAENDE FORESLAGEN UTDELNING

Tractions utdelningspolicy innebar att utdelningen anpassas till moderbolagets intikter s& att ingen skattekostnad
uppstar i moderbolaget. Som framgar nedan uppgér foreslagen utdelning till 47,6 Mkr. Koncernens egna kapital
hanforligt till moderbolagets aktiesgare uppgdr den 31 december 2012 till 1 559,4 Mkr och fritt eget kapital i
moderbolaget var 1 284,4 Mkr. | fritt eget kapital ingdr 85,2 Mkr avseende orealiserade vardeférandringar vid
vardering till verkligt varde. Med hansyn till ovanstaende samt vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kannedom &r det
styrelsens bedémning att den foreslagna utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital liksom pé bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (MKR)

2012
Moderbolaget
Till arsstammans forfogande star:
Balanserade vinstmedel fran foregaende ar 11447
Avrets resultat 139,7
12844
Disponeras pa foljande satt:
Till aktiedgarna utdelas 3.10 kr per aktie. 47,6
i ny rédkning dverfores 1236,8
12844
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Resultatrakningar

Koncernen Not

Mkr 1 2012 2011
Rdrelsens intékter 3

Nettoomséttning 2 611,6 591,3
Erhallna utdelningar 28 43,6 33,2
Ovriga rorelseintakter 11 1,0
Summa rorelsens intakter 656,3 625,5
Rorelsens kostnader 3

Ravaror och férnodenheter -284.,6 -268,2
Ovriga externa kostnader 4,5,6 -105,2 -108,5
Personalkostnader 8 -161,6 -150,6
Avskrivningar 11,12,13,14 -11,3 -12,3
Summa rérelsens kostnader -562,7 -539,6
Vardeférandring vardepapper 28 104,9 -155,2
Rorelseresultat 2 198,5 -69,3
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 6,7,28 21,8 22,2
Finansiella kostnader 6,7, 28 -1,1 -0,5
Summa finansnetto 20,7 21,7
Resultat fore skatt 219,2 -47,6
Skatt 9 -10,9 17,9
Avrets resultat 208,3 -29,7
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 200,8 -40,5
Innehavare utan bestdmmande inflytande 75 10,8
Avrets resultat 208,3 29,7
Resultat per aktie (kr) 10 13,02 -2,58
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 10 12,93 -2,66
Avrets resultat

Ovrigt totalresultat 2083 297
Valutakursdifferenser hanforlig till utldndsk verksamhet -3,3 -34
Arets totalresultat 205,0 33,1
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 198,5 -44,3
Innehavare utan bestdmmande inflytande 6,5 11,2
Arets totalresultat 205,0 33,1
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Balansrakningar

Koncernen Not

Mkr 1 31/12/2012 31/12/2011
Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 11 0,7 13
Byggnader och mark 12 11,8 11,6
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 28,7 31,3
Inventarier, verktyg och installationer 14 9,0 75
Pagaende nyanlaggningar 15 10,7 7,2
Aktier i onoterade intressebolag 17,28 123,0 126,2
Aktier och andelar i noterade aktiva innehav 18, 28 5934 509,3
Andra Iangfristiga fordringar 19, 28 1,2 1,3
Uppskjutna skattefordringar 9 24,0 28,3
Summa anldggningstillgdngar 802,5 724,0
Omsattningstillgangar

Varulager 20 85,3 76,5
Kundfordringar 28 77,0 74,5
Fordringar hos intresseforetag 28 27,8 34,0
Skattefordran 6,8 6,2
Ovriga fordringar 28 15,5 19,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 10,4 17,3
Finansiella placeringar 22,28 445,6 484,7
Likvida medel 28 2538 136,9
Summa omsattningstillgangar 922,2 849,1
SUMMA TILLGANGAR 17247 15731
Eget kapital 23

Aktiekapital 55 55
Ovrigt tillskjutet kapital 11 11
Reserver -15,4 -13,1
Balanserade vinstmedel, inkl arets resultat 1568,2 1422,1
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 1559,4 14156
Innehavare utan bestdmmande inflytande 26,0 29,6
Summa eget kapital 1585,4 14452
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 24 20,7 50
Summa langfristiga skulder 20,7 5,0
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 25 14 7.4
Leverantorsskulder 28 60,1 58,0
Skatteskulder 4,9 6,4
Ovriga skulder 15,2 17,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 26 37,0 33,6
Summa kortfristiga skulder 118,6 1229
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17247 15731
Stéllda sékerheter 29 31,0 17,0
Eventualforpliktelser 29 119,3 04
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Rapport dver férandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehavare
Svrigt Balanserade utan

Aktie- .. 7. Omraknings- vinstmedel bestammande Totalt eget

Mkr kapital t'"Squm reserv inkl arets Summa inflytande kapital
kapital
resultat

Ingdende eget kapital 2011-01-01 55 1,1 -9,3 1498,0 1495,3 38,0 1533,3
Avrets resultat -40,5 -40,5 10,8 -29,7
Avrets évrigt totalresultat
Valutakursdifferenser hanforlig till
utlandsk verksamhet 3.8 3.8 0.4 3.4
Avrets totalresultat -3,8 -40,5 -44,3 11,2 -33.1
Forvarv av innehav utan bestimmande
inflytande sedan tidigare -1.0 -1.0 1.1 21
Lamnad utdelning (1,85 kr per aktie) -29,0 -29,0 -29,0
L&mnad utdelning hanforlig till innehavare
utan bestimmande inflytande 0.0 -185 -185
Aterkop av egna aktier 5,4 5,4 5,4
Utgaende eget kapital 2011-12-31 55 11 -13,1 14221 14156 29,6 14452
Ing&ende eget kapital 2012-01-01 55 1,1 -13,1 14221 1415,6 29,6 14452
Avrets resultat 200,8 200,8 75 208,3
Avrets évrigt totalresultat
Valutakursdifferenser hanforlig till
utlandsk verksamhet 2.3 2.3 -1.0 3.3
Avrets totalresultat -2,3 200,8 198,5 6,5 205,0
Lamnad utdelning (2,35 kr per aktie) -36,3 -36,3 -36,3
L&mnad utdelning hanférlig till innehavare 10.3 10.3
utan bestimmande inflytande ’ ’
Nyemission hanférlig till innehavare utan 02 02
utan bestdmmande inflytande ' '
Aterkdp av egna aktier -18,4 -18,4 -18,4
Utgéende eget kapital 2012-12-31 55 11 -15,4 1568,2 15594 26,0 15854
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Not

Mkr 1,30 2012 2011
Den lépande verksamheten

Resultat fore skatt 219,2 -47,6
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 30 -93,6 167,3
Betald skatt -10,6 -11,2
Kassaflode fran den Iépande verksamheten

fore foréandringar i rorelsekapital 115,0 108,5
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -4,1 14,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 110,9 123,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av aktier i onoterade foretag -0,7 -0,6
Forsaljning av aktier i onoterade foretag 0,4 -
Kop av aktier i noterade foretag -125,2 -417,0
Forsaljning av aktier i noterade foretag 167,5 160,2
Kop av materiella anlaggningstillgangar -13,3 -10,3
Forandring av 6vriga finansiella tillgdngar 33,3 48,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 62,0 -219,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av laneskulder 10,0 78
Forvarv av innehav utan betydande inflytande - -2,1
Nyemission till innehavare utan bestdmmande inflytande 0,2 -
Utdelning till aktiegarna -36,3 -29,0
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande -10,3 -18,4
Aterkop av egna aktier -18,5 5,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -54,9 -47,1
Arets kassafléde 118,0 -143,4
Likvida medel vid periodens borjan 136,9 280,6
Kursdifferens i likvida medel -1,1 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 253,8 136,9
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Resultatrakningar

Moderbolag Not

Mkr 1 2012 2011
Erhélina utdelningar 28 31,9 21,2
Summa rorelsens intékter 3 31,9 21,2
Rdorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4 -1,4 -1,5
Summa roérelsens kostnader 3 -1,4 -1,5
Vardeforandring vardepapper 28 100,1 -121,3
Rorelseresultat 130,6 -101,6
Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 7,28 9,1 15,5
Andelar koncernforetag 7 - 41,8
Summa finansnetto 9,1 57,3
Resultat fore skatt 139,7 -44.3
Skatt 9 - -
Avrets resultat 139,7 -44,3
Avrets resultat 139,7 -44,3
Avrets dvrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 139,7 -44,3
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Balansrakningar

Moderbolag Not

Mkr 1 31/12/2012 31/12/2011
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterforetag 16 149,5 149,5
Aktier och andelar i onoterade foretag 17,28 13,3 12,2
Aktier och andelar i noterade aktiva innehav 18, 28 505,7 433,5
Summa anldggningstillgdngar 668,5 595,2
Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 28 63,4 206,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20,21 0,2 0,2
Finansiella placeringar 22,28 357,9 3738
Kassa och bank 28 201,2 30,5
Summa omsattningstillgadngar 622,7 611,2
SUMMA TILLGANGAR 1291,2 1206,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 55 55
Reservfond 11 11
Summa bundet eget kapital 6,6 6,6
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 11447 12438
Avrets resultat 139,7 -44,3
Summa fritt eget kapital 12844 11995
Summa eget kapital 1291,0 1206,1
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder - 01
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 26, 28 0,2 0,2
Summa kortfristiga skulder 0,2 0,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1291,2 1206,4
Stéllda sékerheter 29 - -
Eventualforpliktelser 29 - -
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Rapport dver forandringar i eget kapital for moderbolaget

Aktie- Reserv Balanserade vinstmedel Summa
Mkr kapital fond inkl. &rets resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2011-01-01 55 11 1278,2 1284,8
Arets resultat -44,3 -44,3
Avrets dvrigt totalresultat - -
Avrets totalresultat -44,3 -44,3
L&mnad utdelning (1,85 kr per aktie) -29,0 -29,0
Aterkdp av egna aktier 5,4 5,4
Utgaende eget kapital 2011-12-31 55 11 1199,5 1206,1
Ingdende eget kapital 2012-01-01 55 11 1199,5 1206,1
Avrets resultat 139,7 139,7
Avrets 6vrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 139,7 139,7
Lamnad utdelning (1,85 kr per aktie) -36,3 -36,3
Aterkép av egna aktier -18,5 -18,5
Utgdende eget kapital 2012-12-31 55 11 12844 1291,0
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Kassaflodesanalyser

Moderbolag Not

Mkr 1,30 2012 2011
Den lépande verksamheten

Resultat fore skatt 139,7 -44,3
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 30 -100,1 79,5
Betald skatt - -
Kassaflode fran den Iépande verksamheten

fore foréandringar i rorelsekapital 39,6 35,2
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring av rorelsefordringar - 1,7
Foréndring av rorelseskulder -0,1 -0,1
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -0,1 1,6
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 39,5 36,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av aktier i noterade foretag -109,8 -360,3
Forsaljning av aktier i noterade foretag 167,5 115,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten 57,7 -244.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring koncernmellanhavanden 128,3 122,9
Utdelning till aktiedgarna -36,3 -29,0
Aterkop av egna aktier -18,5 5,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 73,5 88,5
Avrets kassafléde 170,7 -119,1
Likvida medel vid periodens borjan 30,5 149,6
Likvida medel vid periodens slut 201,2 30,5
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Noter till de finansiella rapporterna

Foretagsinformation

Arsredovisningen och koncernredovisningen for AB Traction for riakenskapsaret som slutar den 31 december 2012 har godkénts av styrelse
och VD for publicering den 4 april 2013 och kommer att forelaggas arsstimman den 7 maj 2013 for faststallande. Moderbolaget &r ett
svenskt aktiebolag (publ), med séte i Stockholm, Sverige.
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Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper m.m.

Uttalande om dverensstimmelse med tillampade regelverk

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits av EU.
Vidare har av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet Moderbolagets
redovisningsprinciper. De avvikelser som foérekommer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds huvudsakligen av
begrénsningar i méjligheten att tillimpa IFRS i moderbolagets fullt ut till foljd av arsredovisningslagens (ARL) regler avseende redovisning
av intresseforetag.

Grunder for upprattandet av redovisningen

Tillgangar och skulder varderas till historiska anskaffningsvarden, med undantag for derivativa finansiella instrument och finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen som varderas till verkligt varde. Alla belopp anges, om inget annat sags, i
miljoner svenska kronor (Mkr). Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor och moderbolagets och koncernens rapportvaluta ar
svenska kronor.

Beddmningar och uppskattningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréaver bedémningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period andringen gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Vasentliga tillampade redovisningsprinciper
De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som narmare beskrivs, tillampats konsekvent p& samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare konsekvent tillampats av koncernens foretag.

Nya IFRS som &nnu inte borjat tillampas

IFRS 13 Vardering till verkligt varde: En ny enhetlig standard for vérdering till verkligt varde samt férandrade upplysningskrav. Den nya
tandarden leder till vissa tillkommande upplysningar fér koncernen. Nedanstdende nya eller forandrade standarder kommer att tillampas och
paverka koncernens redovisning fran och med 1 januari 2014.

IFRS 10 Koncernredovisning, inklusive dndringar avseende Investment Entities: En ny standard for koncernredovisning med ny modell for
beddmning av om bestdammande inflytande foreligger eller inte for samtliga investeringar ett foretag har. Eftersom Investor fér merparten av
de storre innehaven inte har négon strategi for avyttring faller koncernen utanfor definitionen av Investment entity. For narvarande utreds
huruvida den nya standarden innebar att ytterligare bolag bor konsolideras pa grund av de facto kontroll.

Investment Entities (justering till IFRS 10, 12 och IAS 27). Enligt IFRS 10 ska foretag konsolidera alla bolag som de kontrollerar (dvs
dotterbolag). Enligt foreslagna justering ska alla investeringar, inklusive dotterbolag, varderas till verkligt varde. Det ger mer relevant
information och avspeglar bittre investmentbolagets verksamhet. Andringen géller for foretag som réiknas som Investment Entities. Enligt
IASB ar "Investment Entities” foretag vars verksamhet bestdr i att investera pengar och fd avkastning ifran vardestegring och
kapitalavkastning. Investment Entities ska vdrdera sina investeringar till verkligt varde. AB Traction beddms klassificeras som ett
“Investment Entity”, vilket innebér att dotterbolagen kommer att vérderas till verkligt védrde. Storst paverkan beriknas vérderingen av
Ankarsrumkoncernen och Nilorngruppen fa. Beslut om Investment Entities beraknas tas av IASB under Q3 2013 med tillimpning fran och
med 2014.

IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag: Ny standard avseende upplysningar for investeringar i dotterforetag, joint arrangements
och intresseforetag. Andringarna kan for koncernen leda till vissa tillkommande upplysningskrav.

IFRS 9 Finansiella Instrument avses ersatta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering senast fran och med 2015. IASB har
publicerat de tva forsta delarna av vad som kommer att utgora den slutliga IFRS 9. De utgivna andringarna bedéms ej leda till négra
vasentliga beloppsmassiga foréndringar i koncernens redovisning eftersom majoriteten av koncernens finansiella instrument

redovisas med tillimpning av “fair value option”.

IAS 28 Innehav i intresseféretag och joint ventures. Den dndrade standarden éverensstammer i huvudsak med tidigare IAS 28. Andringarna
avser hur redovisning ska goras nar fordndringar i innehav sker och betydande eller gemensamt bestdmmande inflytande upphor eller
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tillkommer. Standarden ska tillampas pé rakenskapsar som inleds den 1 januari 2013 eller senare.
Ovriga andringar av IFRS och IFRIC med framtida tillimpning bedéms inte komma att ha négon effekt p& koncernens redovisning.

Grunder for konsolidering

Dotterforetag

Dotterforetag 4r foretag som star under ett bestaimmande inflytande fran AB Traction. Bestammande inflytande innebér direkt eller indirekt
en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen om ett
bestammande inflytande foreligger, beaktas potentiella réstberattigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebdr att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom
koncernen indirekt forvarvar dotterforetagets tillgdngar och Gvertar dess skulder. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vérdet pa
forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgdngar och 6vertagna skulder samt eventuella innehav utan bestimmande inflytande.
Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som &r hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument,
som uppkommer redovisas direkt i arets resultat.

Vid rorelseforvarv dar 6verford ersattning, eventuellt innehav utan bestimmande inflytande och verkligt vérde pa tidigare dgd andel (vid
stegvisa forvarv) overstiger det verkliga vérdet av férvarvade tillgdngar och dvertagna skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden
som goodwill. Nar skillnaden &r negativ, sk forvarv till 1agt pris redovisas denna direkt i arets resultat.

Overford ersittning i samband med forvérvet inkluderar inte betalningar som avser reglering av tidigare affarsforbindelser. Denna typ av
regleringar redovisas i resultatet.

Villkorade kopeskillingar redovisas till verkligt varde vid forvéarvstidpunkten. | de fall den villkorade kopeskillingen &r klassificerad som
egetkapitalinstrument, gors ingen omvardering och reglering gérs inom eget kapital. For 6vriga villkorade kdpeskillingar omvérderas dessa
vid varje rapporttidpounkt och férandringen redovisas i arets resultat.

I de fall férvérvet inte avser 100% av dotterforetaget uppkommer innehav utan bestimmande inflytande. Det finns tvé alternativ att redovisa
innehav utan bestammande inflytande. Dessa tvé alternativ ar att redovisa innehav utan bestimmande inflytandes andel av proportionella
nettotillgangar alternativt att innehav utan bestimmande inflytande redovisas till verkligt varde, vilket innebar att innehav utan bestammande
inflytande har andel i goodwill. VValet mellan de olika alternativen att redovisa innehav utan bestdmmande inflytande kan géras forvérv for
forvarv.

Vid forvirv som sker i steg faststills goodwillen den dag da bestimmande inflytande uppkommer. Tidigare innehav vérderas till verkligt
varde och vardeforindringen redovisas i &rets resultat. Avyttringar som leder till att bestimmande inflytande férloras men dar det finns ett
kvarstaende innehav varderas detta innehav till verkligt varde och vérdeférandringen redovisas i arets resultat.

Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande

Forvarv fran innehav utan bestimmande inflytande redovisas som en transaktion inom eget kapital, d v s mellan moderbolagets dgare (inom
balanserade vinstmedel) och innehav utan bestdmmande inflytande. Darfor uppkommer inte goodwill i dessa transaktioner. Forandringen av
innehav utan bestammande inflytande baseras pa dess proportionella andel av nettotillgangar.

Forsaljning till innehav utan bestammande inflytande

Forsaljning till innehav utan bestammande inflytande, dar bestimmande inflytande kvarstar, redovisas som en transaktion inom eget kapital,
d v s mellan moderbolagets &gare och innehav utan bestimmande inflytande. Skillnaden mellan erhallen likvid och innehav utan
bestammande inflytandes proportionella andel av férvarvade nettotillgangar redovisas under balanserade vinstmedel.

Utlandska dotterforetag

Resultat och finansiell stallning for koncernforetag med annan funktionell valuta &n rapportvalutan omraknas enligt féljande: tillgangar och
skulder for var och en av balansrékningarna omréknas till balansdagens kurs, intékter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omréaknas till genomsnittlig valutakurs. Alla valutakursdifferenser redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i
Eget kapital, bendmnd omrékningsreserv. Vid avyttring av en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten hanforliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréaknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. Monetéra
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutadifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrakningen. Icke-monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till
historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tillgdngar och skulder som redovisas till
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verkliga varden omraknas till den funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.
Valutakursforandringen redovisas sedan pa samma sétt som 6vrig vardeforandring avseende tillgangen eller skulden.

Klassificeringar

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt visentligt enbart av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omséttningstillgdngar och Kkortfristiga skulder bestér i allt vasentligt enbart av belopp
som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen. Om avvikelse sker fran denna princip redovisas detta
i not till respektive balanspost.

Intaktsredovisning

Intaktsredovisning sker nar vésentliga risker och formaner som &r férknippade med féretagens varor overgar till képaren och det ar sannolikt
att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla bolaget. Koncernen behéller darefter inte ndgot engagemang i den lépande forvaltningen
som forknippas med &gandet. Darutdver sker intdktsredovisning forst nér intdkten och de utgifter som uppkommit eller forvantas uppkomma
till f6ljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Utdelning intaktsredovisas nér ratten att erhalla betalning faststallts.

Leasing

Operationell leasing

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrakningen linjart dver leasingperioden. Férméner erhallna i samband med
tecknande av ett avtal redovisas i resultatrakningen som en minskning av leasingavgifterna linjért dver leasingavtalets 16ptid.

Finansiell leasing

Finansiell leasing foreligger nar ekonomiska risker och formaner forknippat med agandet har overforts till leasetagaren. Finansiellt leasade
tillgdngar redovisas i koncernredovisningen som anlaggningstillgdngar och skrivs av i enlighet med principer foér materiella
anlaggningstillgangar i ovrigt. Framtida leasingavgifter avseende dessa tillgdngar redovisas som skuld. Lépande leasingavgifter reducerar,
efter avdrag for ranta, den redovisade skulden. Minimileaseavgifterna fordelas mellan rantekostnad och amortering p& den utestdende
skulden. Réantekostnaden fordelas oéver leasingperioden s& att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
réntesats for den under respektive period redovisade skulden. Variable avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintikter pa bankmedel och fordringar samt rantebarande vardepapper, rantekostnader pa lan,
valutakursdifferenser, virdeforandring pa finansiella placeringar inklusive derivatinstrument som inte pga. sikerhetsredovisning redovisas
mot eget kapital. Erhdllna eller betalda provisioner vid utgivande/upptagande av lan periodiseras Gver lanets loptid. Darutover fordelas
betalning avseende finansiella leasingkontrakt mellan réntekostnad och amortering. Réntekostnaden redovisas som finansiell kostnad.
Rénteintakter p& fordringar och rantekostnader pé skulder berdknas med tillimpning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta
som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvantade I16ptid till den finansiella
tillgdngens eller skuldens redovisade nettovarde. Transaktionskostnader inklusive emissionskostnader kostnadsférs direkt da fordringar eller
skulder vérderas till verkligt vdrde via resultatrakningen och periodiseras éver l0ptiden vid vérdering till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella Instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan aktier i onoterade foretag, aktier i noterade foretag,
lanefordringar, kundfordringar, Kkortfristiga placeringar, likvida medel samt derivat. P4 skuldsidan A&terfinns laneskulder samt
leverantérsskulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansridkningen ndr bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger
att betala, dven om faktura &nnu ej mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgdng tas bort fran
balansrékningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver den. Detsamma géller for del av en
finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller p& annat satt utslackts. Detsamma
géller del av finansiell skuld. En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast nar det foreligger legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden. Forvéarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da
bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra instrumentet.
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Klassificering och vardering

Finansiella instrument som inte &r derivat redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader. Principen géller for alla finansiella instrument férutom avseende de som redovisas till verkligt védrde via
resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt véarde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument Klassificeras vid forsta
redovisningen utifrdn i vilket syfte instrumentet forvirvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta
redovisningstillfallet sésom beskrivs nedan.

Derivat och sakringsredovisning

Derivatinstrument redovisas initialt till verkligt véarde innebérande att transaktionskostnader belastar periodens resultat. Efter den initiala
redovisningen redovisas derivatinstrument pé sa sétt som beskrivs nedan. Anvands derivatinstrument for sikringsredovisning och till den del
denna &r effektiv, redovisas vérdeforandringar pa derivatinstrument pa samma rad i resultatrakningen som den sakrade posten. Ineffektiv del
redovisas pd samma sétt som vérdeférandringar pa derivat som inte anvénds i sakringsredovisning. Om sékerhetsredovisning inte tillimpas
vid anvéndning av rénteswap, redovisas rantekupongen som rénta och &vrig vérdeforandring av rénteswapen redovisas som
nettovinst/nettoférlust. Likvida medel bestdr av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut samt Kkortfristiga placeringar med en Iéptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka &r utsatta for endast en
obetydlig risk for véardefluktuationer.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper; Finansiella tillgdngar som initialt placerats i denna kategori ("Fair Value Option™) och finansiella
tillgdngar som innehas for handel. Finansiella tillgdngar i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde med vardeforandringar
redovisade i resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar redovisade enligt 'Fair Value Option"

Till denna grupp hér finansiella placeringar och aktier i noterade foretag. 1 enlighet med 1AS 28 p.1 redovisas ocksé aktieinvesteringar dar
Traction har ett betydande inflytande, enligt IAS 39 till verkligt varde med vardefrandringar i resultatrakningen. Tillgdngarna férvaltas och
resultatet utvarderas baserat pa verkligt vérde, i enlighet med dokumenterad risk/investeringsstrategi.

Verkligt varde faststélls enligt foljande:
Noterade innehav
Noterade innehav varderas utifran borskurs (senast avslutskurs, dar sadan finns noterad) pa balansdagen.

Onoterade innehav

Virderingen av onoterade innehav gérs med utgangspunkt fran ”International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidlines” som
tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC. For direktégda investeringar gors en samlad
bedémning for att faststalla vilken véarderingsmetod som &r lamplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts ndgon
finansiering eller transaktion “pa armlingds avstdnd”, och dels gérs en vérdering genom att applicera relevanta multiplar pd bolagets
nyckeltal frdn en utvald grupp av jamférbara bolag med avdrag for justeringar till foljd av till exempel skillnad i storlek mellan det aktuella
bolaget och gruppen av jamforbara bolag. | det fall det finns andra metoder som béttre aterspeglar det verkliga vérdet for ett enskilt innehav,
anvands dessa, vilket innebdr att enstaka innehav kan komma att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Léanefordringar och Kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte
ar noterade pé& en aktiv marknad. Dessa tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvérde, vilket bestims utifrn den effektivrinta som
berdknats vid anskaffningstidpunkten. Kundfordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta efter avdrag for osékra fordringar som
beddms individuellt. Kundfordringarnas forvantade 10ptid &r kort, varfor vérdet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.
Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Andra finansiella skulder

I denna kategori redovisas rantebarande och icke-rantebarande skulder som inte innehas i handelssyfte. Varderingen gors till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som beraknades nar skulden togs upp. Det innebér att éver-
undervdrden periodiseras Over skuldens I6ptid. Leverantdrsskulder vérderas till anskaffningsvérde. Leverantdrsskulder har kort forvéantad
16ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Nedskrivningar

Vid varje rapporttillfalle gérs en bedémning om det féreligger nagon indikation som tyder pa att en tillgdng minskat i varde. Om en indikation pa
vardenedgang finns beréknas tillgngens atervinningsvarde i enlighet med IAS 36. En nedskrivning redovisas nar en tillgangs redovisade vérde
Gverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen. Bedémning av redovisat vérde sker pa annat sétt for vissa tillgangar.
Detta galler varulager, tillgdngar som innehas for forsiljning, forvaltningstillgdngar som anvénds for finansiering av erséttning till anstallda och
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uppskjutna skattefordringar samt finansiella tillgangar, se respektive rubrik.

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderas om det finns objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av
nedskrivning. Eftersom merparten av koncernens tillgangar ingdr i kategorin "Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via
resultatrakningen” paverkar negativa vardeférandringar i de flesta fall resultatrakningen Iopande. Foretaget bedomer varje balansdag om det finns
objektiva omstandigheter som tyder pa att en finansiella tillgdng som redovisas till upplupet anskaffningsvarde behover skrivas ned. Foretaget gor
denna bedémning pa individuell niva.

Objektiva omstandigheter som tyder pé att ett nedskrivningsbehov kan finnas ar;

betydande finansiella svérigheter hos emittenten eller galdenaren,

ett avtalsbrott, sésom uteblivna eller forsenade betalningar av rantor eller kapitalbelopp,

det blir sannolikt att lantagaren eller kunden kommer att ga i konkurs eller genomga annan finansiell rekonstruktion, vasentligt ogynnsamma
forandringar i den tekniska miljo, marknadsmiljo, ekonomiska miljo eller juridiska miljo i vilken emittenten verkar.

Berakning av tervinningsvardet

Atervinningsvardet pé tillgangar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde beréknas som nuvérdet av framtida kassafléden diskonterade
med den effektiva ranta som géllde vid da tillgdngen redovisas for forsta gangen. Tillgdngar med kort loptid diskonteras inte.
Atervinningsvardet pd évriga tillgingar ar det hégsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid
berdkning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den risk som &r
forknippad med den specifika tillgdngen. For en tillgdng som inte genererar kassafléden som vésentligen oberoende av andra tillgangar
beréknas ett gemensamt &tervinningsvarde for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Aterféring av nedskrivningar

Nedskrivningar pa andra tillgangar aterfors om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan hanforas till en handelse som intraffat
efter det att nedskrivningen gjordes och att det har skett en fordndring i de antaganden som Iag till grund for berdkningen av
atervinningsvérdet. En nedskrivning aterfors endast till den utstrackning tillgdngens redovisade varde efter &terforing inte overstiger det
redovisade varde som tillgangen skulle ha haft om nagon nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de avskrivningar som da skulle ha
gjorts. Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde &terférs om en senare 6kning av
atervinningsvérdet objektivt kan hanforas till en handelse som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. FOr poster som redovisas Over évrigt totalresultat eller i eget kapital redovisas
aven skatten oGver Gvrigt totalresultat eller i eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla vasentliga
temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokforda vérdet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skatteméssiga vérdet.
Tempordra skillnader beaktas inte i koncernmdssig goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av
tillgdngar och skulder som inte ar rorelseférvarv som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt
resultat. Temporara skillnader hanforliga till andelar i dotter- intresseféretag som inte forvantas bli &terforda inom Gverskadlig framtid
beaktas inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskott redovisas endast i den méan det &r
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag, se vidare under rubriken Moderbolaget.

Materiella anlaggningstillgdngar/avskrivningar

Anléaggningarna redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for planméssig ackumulerade avskrivning och eventuell nedskrivning
baserade pd en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod. Tillgingarnas restvarden och nyttjandeperiod samt avskrivningsmetoden

omprévas arligen och justeras vid behov.

Avskrivningar enligt plan har gjorts enligt foljande:

Byggnader (komponentavskrivning) 4-10%
Maskiner och andra tekniska anldggningar 10-20%
Inventarier, verktyg och installationer 20%
Varulager

Varulagret virderas med tillimpning av “forst in, forst ut” principen, till det ldgsta av anskaffningsviardet och verkligt (netto-
forsaljningsvirde) vérde pé balansdagen.
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Aktiekapital

Innehav av egna aktier redovisas som minskning av det egna kapitalet. Forvarv av egna aktier redovisas som en avdragspost fran eget kapital.
Likvid for avyttring av egna aktier redovisas som en okning av eget kapital. Eventuella transaktionskostnader redovisas direkt mot eget
kapital.

Avsattningar

Avsittningar gors med det belopp som ar den basta uppskattningen av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen. Dér effekten av nér i tiden betalning sker &r véasentlig, berdknas avséttningar genom diskontering av det forvantade framtida
kassaflgdet till en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och, om det &r tillampligt, de
risker som dr forknippade med skulden.

Ersattning till anstallda — Pensionsataganden

Avgiftsbestamda planer

Forpliktelser avseende avgifter for avgiftshestimda planer redovisas som kostnad i resultatrakningen nar de uppstdr. Atagande for
alderspension och familjepension for tjansteman i Sverige tryggas i huvudsak genom forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran
Redovisningsradets Akutgrupp, UFR3, &r detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapséren 2011 och 2012
har bolaget inte haft tillgang till sddan information som gér det mgjligt att redovisa denna plan som en formansbestamd plan. Pensionsplanen
enligt ITP som tryggas genom forsakring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestdmd plan. Férmansbestamda pensionsplaner aterfinns
dven i Turkiet och nuvardesberdknas enligt Projected Unit Credit Method. De &r dock till marginella belopp. Ovriga pensionsétaganden &r
avgiftshestdmda och regleras med forsakringspremier.

Ersattning vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppségningar av personal redovisas endast om foretaget &r bevisligen forpliktigat, utan realistisk
mojlighet till tillbakadragande, av en formell plan att avsluta en anstéllning fore den normala tidpunkten. Nér erséttningar ldmnas som ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet
anstallda som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstillda beraknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhélls. En
avsittning redovisas for den forvantade kostnaden for bonusbetalningar nar koncernen har en gillande forpliktelse att géra sddana
betalningar till foljd av att tjanster erhéllits fran anstallda och forpliktelsen kan beréknas tillforlitligt.

Upplysningar om segment

Koncernen tillampar IFRS 8 Roérelsesegment. Tractions segment motsvaras av olika finansiella tillgangskategorier, utifran hur ledningen
foljer upp verksamheten. Indelningsgrunden for koncernens segment ar affarsomradena Noterade innehav, Onoterade innehav, Dotterforetag
och Centrala Traction. Dotterforetag avser rorelsedrivande dotterforetag, huvudsakligen Ankarsrum och Nilérngruppen.

Kassaflodesanalysen

Kassaflddesanalysen har upprattats enlig IAS 7 varvid den indirekta metoden anvants. Det innebdr att kassaflodet har justerats for
transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar underperioden. I likvida medel ingér kassa och bank samt de korta placeringar som &r
att jamstalla med likvida medel. Korta placeringar har klassificerats som likvida medel da de har en obetydlig risk for vardefluktuation, latt
kan omvandlas till likvida medel samt har en Ioptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

Kommersiell valutaexponering
Traction sékrar inkomster i frAmmande valuta nér vi bedémer risken stor for en negativ valutautveckling, annars inte.

Finansiell valutaexponering
Ingen valutasékring gors av det egna kapitalet i utlandska dotter- eller intresseforetag. Traction kan vid olika tillfallen ta valutapositioner av
spekulativa skal, alltsa for att soka avkastning ej relaterad till 6vrig verksamhet.

Rénterisk

Koncernens upplaning sker i huvudsak genom utnyttjande av checkkrediter, leasing och fakturabeléning. Koncernens nettoskuldsattning
(likvida medel — rantebdrande skulder) var vid arsskiftet en nettotillgdng om 236 (130) Mkr. Rorelsekrediter finns endast i Tractions
rorelsedrivande dotterforetag.

Kreditrisk

Traction &r exponerade for kreditrisk framférallt genom placering av Gverskottslikviditeten i rantebarande vérdepapper och genom inlaning
hos banker. Traction placerar ocksd i rantebarande vardepapper med lite hogre risker och darmed ocksd hogre ranta, som ett led i
forvaltningen av kapitalet.
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Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett méjligt dtagande som harror fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast
av en eller flera osakra framtida handelser eller nar ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte &r
troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och med tillampning av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 (Redovisning for juridiska personer). RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sd langt detta & mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tillagg som skall goras fran IFRS. Uppstallningsformerna skiljer sig at mellan moderbolaget och koncernen. Segmentsredovisning tillampas
i enlighet med IFRS 8 endast for koncernen. Det visas till avsnittet for Segmentsredovisning under koncernens redovisningsprinciper ovan.

Andrade redovisningsprinceiper i moderbolaget féranledda av nya eller &ndrade IFRS
Om inte annat anges nedan har moderbolagets redovisningsprinciper under 2012 foéréndrats i enlighet med vad som anges ovan for
koncernen. Redovisningsprinciperna ar oférandrade jmf med arsredovisningen for 2011.

Finansiella instrument
Moderbolaget tillampar reglerna i ARL 4 kap 14a§ som tillater vardering av vissa finansiella instrument till verkligt vérde.

Dotterforetag och intresseforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Andelar i intresseforetag redovisas till verkligt varde.
Redovisade varden prévas vid varje balansdag for att bedoma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Utgifter som ar hanforliga till
rorelseforvarv kommer aven fortsattningsvis att ingd i anskaffningsvardet i juridisk person. Villkorade kopeskillingar varderas utifran
sannolikheten av att kopeskillingen kommer att utgd. Eventuella férandringar av avsattningen/fordran 6kar/minskar anskaffningsvardet. |
koncernredovisningen redovisas villkorade kdpeskillingar till verkligt varde med vardeforandringar over resultatet.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott.

Aktieagartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras som aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning
ej erfordras. Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag, vilka innebdr att moderbolaget varken kan ge eller ta emot
koncernbidrag.

Skatt

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag. Det innebdr att uppkomna realisationsvinster ej ar skattepliktiga. Bolaget
deklarerar en schablonintakt pa 1,5 % pa marknadsvardet av noterade aktier som vid arets ingang innehafts mindre an ett ar eller dar
&garandelen understiger 10 %. Mottagna utdelningar redovisas som intékt. Rantenetto och omkostnader liksom lamnad utdelning &r
avdragsgill. Moderbolaget betalar vanligtvis ingen skatt huvudsakligen beroende pa lamnad utdelning. Tractions koncernmassiga
skattekostnad utgors darfor uteslutande av dotterforetagens skattekostnad.
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Not 2. Segmentsredovisning

Indelningsgrunden for koncernens segment ar affarsomradena Noterade innehav, Onoterade innehav, Dotterféretag och Centrala Traction.

Dessa utgor grunden fér koncernens interna rapporteringsstruktur som anvands for att utvardera omradenas prestation samt for att besluta om
resursallokering. Segmentet Noterade innehav bestér av koncernens innehav i noterade véardepapper, onoterade innehav bestar av onoterade
vérdepapper. Segmentet Dotterforetag avser rérelsedrivande dotterforetag, huvudsakligen Ankarsrum och Nilérngruppen samt

nettoomsattningen i Centrala Traction bestar i huvudsak av konsultintakter och intakter fran emissionsgarantier. VVardeforandringar i
segmenten redovisas separat i noter 17-18. Nagon utfordelning av Centrala Tractions kostnader har inte skett pa segmenten Noterade och

Onoterade innehav. Nettoomsattning i dotterforetag avser till dvervagande del varuforséljning.

Koncernen 2012 Noterade Onoterade Dotter- Centrala  Koncern-

Perioden januari - december innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 606,4 6,1 -0,9 611,6
Erhallna utdelningar 38,2 54 43,6
Ovriga rorelseintakter 1,1 11
Rorelsens kostnader -553,3 -10,3 0,9 -562,7
Vérdeférandringar 109,0 -4,1 104,9
Rorelseresultat 147,2 13 54,2 -4,2 0,0 198,5
Nettotillgadngar 1039 123 98 299 1559
Koncernen 2011 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden januari - december innehav innehav foretag Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 587,4 39 591,3
Erhallna utdelningar 28,2 50 33,2
Ovriga rorelseintikter 1,0 0,9 -0,9 1,0
Rorelsens kostnader -529,5 -11,0 0,9 -539,6
Vérdeforandringar -156,2 1,0 -155,2
Rorelseresultat -128,0 6,0 58,9 -6,2 0,0 -69,3
Nettotillgangar 994 126 93 203 1416
Information om geografisk fordelning av forsaljningen

Koncernen 2012 2011

Sverige 86,1 103,7

EU-I&nder exkl. Sverige 177,3 169,4

Ovriga Europa exkl. EU lander 35,7 34,7

Nordamerika 105,3 94,5

Asien 202,8 183,6

Ovriga marknader 44 5.4

Summa 611,6 591,3

Koncernen har ingen enskild kund som utgér 10 procent eller mer av koncernens totala omsittning. Ovanstiende tabell visar forsaljning per
geografisk marknad, oberoende av var produkterna tillverkats.

Not 3. Koncernintern forsaljning

Av moderbolagets kostnader for inkop respektive intékter fran forsaljning har 0 % (0 %) av inkopen kommit fran och 0 % (0 %) av

forsaljningen skett till andra féretag inom koncernen.
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Not 4. Ersattning till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, ovriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
KPMG
Revisionsuppdrag 0,6 0,7 0,2 0,2
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - - - -
Skatteradgivning - - - -
Ovriga uppdrag - - - -
Ovriga
Revisionsuppdrag 0,6 05 - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0,1 - - -
Skatteradgivning - - - -
Ovriga uppdrag 0,1 0,1 - -
Summa 14 13 0,2 0,2

Not 5. Leasing

Traction koncernen har operationella leasingavtal framst avseende hyra och maskiner. Det finns inga enskilt betydande leasingkontrakt.
Réakenskapsarets betalda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal och framtida avgifter for ingdngna avtal uppgar till:

Koncernen
Minimileaseavgifter 2012 2011
Under ret betalda 10,6 9,5
Avgifter inom 1 ar 8,2 8,7
Mellan 1 ar och 5 ar 9,3 10,0
Senare an 5 ar 0,2 -
Summa framtida minimileasavgifter 17,7 18,7

Not 6. Valutakursdifferenser

Valutakursforandringar avseende kortfristiga rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas netto och ingar med -1,8 (-10,8) MKkr i posten
ovriga externa kostnader. Valutakursforandringar avseende finansiella fordringar uppgar till -0,2 (0,1) Mkr och redovisas i posten finansiella
kostnader (intékter).

Not 7. Finansnetto

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Rénteintakter 20,4 21,7 1,9 2,1
Ranteintakter fran koncernforetag - - 7.2 13,4
Valutakursférandringar -0,2 - - -
Ovriga finansiella intékter 14 05 - -
Andelar koncernforetag - - - 41,8
Réntekostnader -0,9 -0,5 - -
Summa 20,7 21,7 9,1 57,3

Andelar koncernféretag avser atervinning av tidigare nedskrivning av aktier i dotterbolag. Mer information om de finansiella tillgdngarna
och skulderna finns under not 28.
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Not 8. Personal

2012 2011

Medelantalet anstéllda Antal Varav Antal Varav
Koncernen anstéllda mén anstéllda méan
Moderbolag - - - -
Dotterforetag 393 216 382 213
Summa 393 216 382 213

Koncernen Moderbolaget
Loner och andra ersattningar 2012 2011 2012 2011
Styrelse och ledande befattningshavare, 23 (23) pers. 139 14,3 - -
— varav tantiem 1,2) (0,8) - -
Ovriga anstéllda 108,0 97,3 - -
Summa Iéner och andra ersattningar 1219 111,6 0,0 0,0
Ovriga personalkostnader:
Sociala avgifter 29,5 30,6 - -
Pensionskostnader* 7,7 6,3 - -
Ovriga personalkostnader 25 2.2 - -
Summa 6vriga personalkostnader 39,7 39,1 0,0 0,0
Summa personalkostnader 161,6 150,7 0,0 0,0

* Varav till ledande befattningshavare 1,5 (1,1) Mkr. Posten pensionskostnader ovan ar redovisad netto, efter gottgérelser fran Tractions
pensionsstiftelser med 0,9 (0,8) Mkr.
Styrelsearvode om 0,3 (0,3) Mkr ingdr i Ovriga externa kostnader.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Arvode till styrelseledaméter uppgick enligt arsstimmans beslut till 340 (300) tkr. Till styrelsen har ett arvode om 340 tkr utbetalats, varav
till styrelsens ordfgérande O tkr och de externa ledaméterna har erhdllit 85 tkr vardera. Sociala avgifter tillkommer. Harutver har inga
ersattningar, férutom for kostnadsutldgg, utgatt till styrelsen. | sin tidigare roll sdsom VD for AB Traction skall pension utga till Bengt
Stillstrom som haft ratt att pensionera sig fran 60 ars alder. Nagon pensionsutbetalning har dnnu inte skett. Darefter utgar en livsvarig
pension samt en arlig familjepension. Pensionsutfastelsen ar utstalld med 1993 som bas och skall héjas dérefter enligt Alectas normer, det
totala &tagandet uppgér per 31 december 2012 till 18,6 (18,6) Mkr. Full avsittning finns for pensionen i Tractions pensionsstiftelser.

Verkstallande direktdren

Verkstallande direktéren erh6ll 2012 16n om totalt 318 (318) tkr. VDs grundlon uppgar till 318 tkr per ar och nagon bonus har inte utgatt.
Pensionskostnaden uppgick till 48 (48) tkr. Gottskrivning har skett frdn pensionsstiftelse sd att kostnaden inte belastat koncernens
resultatrakning. Ut6ver dessa kostnader har VD erhallit ersattning fran styrelseuppdrag i vissa av Tractions deldgda bolag, totalt 768 (610) tkr
(varav 150 (150) tkr avser dotterbolag). Avseende VDs framtida pensionering har under 2012 upparbetats ett tagande om 1 000 tkr, jamte
ranta motsvarande konsumentprisindex plus tre procent per &r fr.o.m. 2013-01-01 till dess att beloppet utbetalas. Det ackumulerade
upparbetade beloppet uppgér till 5 856 tkr per den 31 december 2012 och finns avsatt i Tractions pensionsstiftelse. Skulle erforderliga
tillgangar i framtiden saknas i pensionsstiftelsen skall Traction avsatta medel s& att pensionsstiftelsens &tagande kan fullgéras. Avtal om
framtida pension innebar pension vid 65 &r, med rétt for VD att aktualisera pension efter uppnadda 55 ar. Nagra incitamentsprogram i form
av tilldelning av finansiella instrument, optioner e.d. finns ej for VD. Anstéllningsavtalet med VD I6per med sex manaders émsesidig
uppsagningstid. Nagot avtal om avgangsvederlag finns ej.

Ersattning till och villkor fér 6vriga ledande befattningshavare

Gruppen 6vriga ledande befattningshavare bestar av 17 personer. Till dessa har ersattningar i form av Iéner och férméner utgatt under 2012
med 13,3 (14,1) Mkr varav 1,1 (0,8) MKkr i rérlig del. Kostnader for pensionsforsakringar har uppgatt till 1,5 (2,2) Mkr. Nagra ovriga
incitamentsprogram i form av tilldelningar av finansiella instrument, optioner e.d. finns ej fér denna grupp. De rérliga I6nedelarna ovan &r
knutna till bolagens och individuella prestationer. Bonusavtalen innehaller ett tak avseende maximal ersattning. Vid uppsigning fran de
ledande befattningshavarnas sida ar uppsigningstiden maximalt 12 ménader. Vid uppséagning fran foretagens sida ar uppsagningstiden
maximalt 12 manader. Nagra andra avtal om avgangsvederlag forekommer inte. Pensionsformaner utgar i flertalet fall motsvarande ITP-
planen eller som i procent av I6nekostnaden.
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Sammanstéllning avseende styrelsens och foretagslednings ersattningar och pensionskostnader for 2012

Mkr Fast 16n Rorlig Ovrig ersdttning  Pensions-  Styrelse- Total Pensions-
Styrelseledaméter 16nedel och férmaner kostnader  arvoden ersattning forpliktelser
Jan Kjellman 0,1 0,1 -
Maria Linde 0,1 0,1 -
Bengt Stillstrom - - 18,6
Anders Eriksson 0,1 0,1 -

Péar Sundberg 0,1 0,1 -
Petter Stillstrém 0,3 - - - - 0,3 59
Ovr. foretagsledning, 17 pers. 12,2 11 - 15 - 14,8 -
Summa 12,5 11 0,0 15 0,3 15,4 24,5
Sammanstéllning avseende styrelsens och foretagslednings ersattningar och pensionskostnader for 2011

Mkr Fast I6n Rorlig Ovrig ersdttning  Pensions-  Styrelse- Total Pensions-
Styrelseledaméter 16nedel och férmaner kostnader  arvoden ersattning forpliktelser
Jan Kjellman 0,1 0,1 -
Maria Linde 0,1 0,1 -
Bengt Stillstrém - - 18,6
Anders Eriksson 0,1 0,1 -
Pér Sundberg 0,1 0,1 -
Petter Stillstrom 0,3 - - - - 0,3 47
Ovr. féretagsledning, 16 pers. 13,3 0,8 - 11 - 15,1 -
Summa 13,6 0,8 0,0 11 0,3 15,8 21,0

Redovisning av kénsférdelning i styrelse och foretagsledning

Andel kvinnor 2012-12-31, procent Moderbolag

Styrelse 17
Ovriga ledande befattningshavare -

Andel kvinnor 2011-12-31, procent Moderbolag

Styrelse 17
Ovriga ledande befattningshavare -

Pensioner

Huvuddelen av koncernens anstéllda tjansteman har en férmansbestamd pension i enlighet med ITP planen. Premien betalas Iopande in till

Alecta. Alecta kan idag inte redovisa pensionsdtagandets storlek, vilket gor att pensionerna hanteras i enlighet med reglerna for

avgiftshestamda pensionsplaner. Utdver ovan ndmnda pensionsforpliktelser for tidigare VD Bengt Stillstrom och nuvarande VD Petter

Stillstrom, finns det inga pensionsforpliktelser i koncernen.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Arsstamman 2012 beslét om oftrandrade riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare enligt féljande; att det fér bolagsledningen

tillampas rimliga anstéllningsvillkor. Ut6ver fast 16n kan ledande befattningshavare dven erhalla rorlig 16n.
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Not 9. Skatt pa arets resultat

Koncernen
Skatt pa arets resultat 2012 2011
Aktuell skatt -6,5 -5,0
Uppskjuten skatt -4,3 245
Skatt hanforlig till foregdende &r - -1,1
Ovriga skatter 0,1 -0,5
-10,9 17,9
Avstamning effektiv skatt, koncernen
Resultat fore skatt 219,2 -47,6
Skatt enligt gallande skattesats 26,3 (26,3) % -57,6 12,5
Effekt av sarskilda skatteregler for Investmentbolag 36,7 -22,6
Utnyttjande av forlustavdrag tidigare ej aktiverade 17,8 13,8
Omvérdering av uppskjuten skattefordran -4,3 24,8
Utlandska skattesatser 14 0,9
Ovriga skatter 0,1 0,8
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter och kostnader -4,8 -12,3
Redovisad effektiv skatt -10,9 17,9

Ackumulerade underskottsavdrag i koncernens bolag uppgick per arsskiftet till ca 203 Mkr. Dessa underskottsavdrag kan anvandas till att
reducera skatten pa framtida vinster och &r inte tidsbegransade. D& osakerhet foreligger om inom vilken tidsrymd dessa underskott kan
komma att utnyttjas, har 24,0 (28,3) Mkr av underskotten aktiverats som uppskjuten skattefordran varav 17,6 (20,5) Mkr ar hanforligt till
Ankarsrum Motors. Mellan Ankarsrum Motors och 6vriga bolag inom Tractionkoncernen med underskottsavdrag foreligger
koncernbidragsmdjligheter. Ny utvardering huruvida uppskjuten skattefordran fér underskottsavdrag skall redovisas eller ej sker I6pande.

Uppskjuten skattefordran

Ingdende balans 28,3 3,9
Utnyttjande av uppskjutna skattefordringar -0,1 -0,7
Omvardering av uppskjutna skattefordringar -4,0 24,9
Ovriga temporéra differenser -0,2 -
Effekt av valutakursforandringar - 0,2
Utgdende balans 24,0 28,3

Moderbolaget

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag. Det innebdr att uppkomna realisationsvinster ej ar skattepliktiga. Bolaget
deklarerar en schablonintakt pd 1,5 % pa marknadsvérdet av noterade aktier som vid arets ingdng innehafts mindre &n ett ar eller dar
&garandelen understiger 10 %. Denna schablonintakt uppgick 2012 till 8,2 (5,6) Mkr. Mottagna utdelningar &r skattepliktiga, lamnad utdelning
ar avdragsgill. Rantenetto och omkostnader &r avdragsgilla. Utdelningen till aktiedgarna anpassas sa att ingen skattekostnad ska uppsta i
moderbolaget.

Not 10. Resultat per aktie

Berakningen av resultatet per aktie for 2012 har baserats pé arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare uppgar till 200,8 (-40,5)
MKr och ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under 2012 uppgéende till 15 423 (15 681) tusen. Det finns i moderbolaget inga
utestaende optionsprogram o dyl som medfér utspadningseffekt. Under fjarde kvartalet utnyttjades optionsprogrammet i Nilérngruppen och
210 000 aktier emitterades. Per balansdagen medfér emissionen i Nilérngruppen att arets resultat for moderbolaget aktiedgare minskas med
1,4 (1,3) Mkr vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning.

Koncernen 2012 2011
Avrets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare i Mkr 200,8 -40,5
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret i tusental 15423 15681
Resultat per aktie fore utspadning i kronor 13,02 -2,58
Resultat per aktie efter utspadning i kronor 12,93 -2,66
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Not 11. Balanserade utvecklingsutgifter

Koncernen 2012-12-31 2011-12-31
Balanserade utvecklingsutgifter

Ingdende anskaffningsvarde 4.9 4,1
Inkdp - 0,8
Forsaljning/omstrukturering m.m. -0,4 -
Effekt av valutakursforandringar -0,1 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 44 4,9
Ingdende avskrivningar -3,6 -3,0
Forsaljning/omstrukturering m m 0,4 -
Arets avskrivningar -0,6 -0,6
Effekt av valutakursforandringar 0,1 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3,7 -3,6
Bokfort varde balanserade utvecklingsutgifter 0,7 1,3
Not 12. Byggnader och mark

Koncernen 2012-12-31 2011-12-31
Byggnader och mark

Ingdende anskaffningsvarde 23,7 234
Inkdp 0,6 0,3
Omklassificeringar 0,3 -
Effekt av valutakursforandringar -0,1 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 24,5 23,7
Ingdende avskrivningar -12,1 -11,5
Arets avskrivningar -0,6 -0,6
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12,7 -12,1
Bokfort varde byggnad och mark 11,8 11,6
Varav Mark 0,8 0,7

Not 13. Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen 2012-12-31 2011-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 121,6 119,4
Forséljning/omstrukturering m m -6,0 -2,8
Inkdp 2,0 0,5
Omklassificeringar 1,6 45
Effekt av valutakursforandringar -0,5 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 118,7 1216
Ingdende avskrivningar -90,3 -86,1
Forsaljning/omstrukturering m m 6,0 2,8
Arets avskrivningar -6,2 -7,0
Omklassificeringar - -
Effekt av valutakursférandringar 0,5 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -90,0 -90,3
Utgdende redovisat véarde 28,7 31,3
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Not 14. Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen 2012-12-31 2011-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 34,9 334
Forsaljning/omstrukturering m m -3,6 -0,7
Ink6p 5,6 2,4
Omklassificeringar -0,1 -
Effekt av valutakursforandringar -0,7 -0,2
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 36,1 349
Ingdende avskrivningar =274 -24,0
Forsaljning/omstrukturering m m 3,6 0,6
Arets avskrivningar -3,9 -4,1
Effekt av valutakursférandringar 0,6 0,1
Utgdende ackumulerade avskrivningar -27,1 =274
Utgdende redovisat varde 9,0 75

Not 15. Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella

anlaggningstillgangar

Koncernen 2012-12-31 2011-12-31
Ingdende balans 7,2 5,6
Omklassificeringar m m -1,8 -4,8
Investeringar 53 6,4
Utgdende redovisat varde 10,7 72
Not 16. Aktier och andelar i dotterforetag

Moderbolaget 2012-12-31 2011-12-31
Ingdende bokfort varde 1495 107,7
Nedskrivningar / uppskrivningar - 41,8
Utgdende redovisat varde 149,5 149,5

Nedanstaende forteckning omfattar vasentliga av moderbolaget direkt och indirekt dgda aktier och andelar. Uppskrivningen ar 2011 &r en
aterforing av tidigare nedskrivning hanforligt till aktier i dotterbolag.

Aktier dgda av moderbolaget

Organisations- Antal Kapital- Bokfort
Bolag nummer Sate andelar andel varde
Traction Delta AB 556628-9749 Stockholm 1000 100% 34,0
Traction Konsult AB 556098-5672 Stockholm 50 000 100% 40,0
Traction IT AB 556633-6953 Stockholm 1000 100% 15,2
Traction Industries AB 556641-0865 Stockholm 3000 100% 15,3
Traction Branding AB 556757-6318 Stockholm 1000 100% 31
Traction Invest AB 556504-7999 Stockholm 23600 100% 34,0
Traction Project Management AB 556747-6345 Stockholm 1000 100% 79
Summa aktier agda av moderbolaget 1495
Sammanlagt eget kapital i dotterforetag 465,2
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Aktier agda av dotterforetag
Under 2012 avyttrades Traction Fonder AB, inga dotterbolag forvéarvades.

Organisations- Kapital-
Bolag nummer Séate andel
Edilen AB 556652-7791 Stockholm 100%
Track 57 AB 556757-6334 Stockholm 100%
Track 56 AB 556757-6326 Stockholm 100%
AB Creatum 556532-1535 Stockholm 100%
Ankarsrum Industries AB 556215-7098 Stockholm 100%
Ankarsrum Fastighets AB 556054-7753 Ankarsrum 100%
Ankarsrum Motors AB 556628-9723 Ankarsrum 100%
Ankarsrum Die Casting AB 556628-9715 Ankarsrum 100%
Ankarsrum Assistent AB 556757-6300 Ankarsrum 100%
Nattidningen Sourze AB 556747-6303 Stockholm 100%
Zitiz AB 556633-6961 Stockholm 95%
Nilorngruppen AB 556322-3782 Boras 65%
Nilérn Branding AB 556025-3493 Stockholm 100%
Nilérn AB 556080-6092 Borés 100%
Nilérn Produktion AB 556101-0173 Borés 100%
Nilérn Denmark A/S 10049717 Holsterbro 100%
Niloérn Belgium N.V 400326423 Eerpe 100%
Nilérn Germany GmbH HRB5666 Schwelm 100%
Nilérn UK Ltd 434050 Keighley 100%
Nilorn East Asia Ltd 726251 Kowloon 100%
Nilorn Etiiket Sa. Ve Tic. Ltd Sti 629843 Istanbul 100%
Nilérn Portugal Industria de Etiquetas Lda, Portugal 100%
Lee & Ferreira Lda, Portugal 100%
Nilorn Bangladesh Dakka 100%
Nilorn Shanghai 0565561 Shanghai 100%

Nilérn India Pvt Ltd U74120DL2008PTC176767 Dehli 100%




Not 17. Aktier och andelar i onoterade féretag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Koncernen 31/12/2012  31/12/2011
Ingdende bokfort varde 126,2 123,3
Inkdp/aktiedgartillskott 0,9 1,9
Forsaljning/Inldsen - -4,2
Vardeféréndring -4,1 5,2
Totalt 123,0 126,2
Moderbolaget 31/12/2012  31/12/2011
Ingdende bokfort varde 12,2 12,7
Vérdeféréndring 11 -0,5
Utgaende redovisat varde 13,3 12,2

Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier i onoterade foretag

Moderbolagets innehav av aktier i onoterade foretag Bokfort varde
Antal Kapital- Rost-  Moder-

Bolag Orgnr Séte andelar andel andel bolag Koncern
Banking Automation Ltd - Wokingham 482 415 47% 47% 13,3 13,3
Ovriga innehav i koncernen av aktier i onoterade bolag

Bricad Holding AB 556264-6298 Osteraker 17 900 47% 47% - 50,7
Creatum Holding AB 556757-6292 Stockholm 500 50% 50% - 6,0
Modular Streams AB 556781-1665 Uppsala 208 15% 15% - 0,1
Sigicom AB 556207-1547 Botkyrka 348 300 23% 23% - 11,7
JRS Securities AB 556853-7939  Stockholm 4334 10% 10% - 0,3
Saguru AB 556852-4952 Malmo 77 15% 15% - 0,0
Signtrace AB 556814-0791  Stockholm 208 28% 28% - 0,1
Recco Holding AB 556641-0840  Stockholm 499 49% 49% - 40,5
Calmon Abacus Textiles Private Ltd Bombay 49% 49% - 0,2
Thalamus IT Consulting AB 556596-0423 Stockholm 124 000 35% 35% - 0,1
Delsumma 6vriga innehav i koncernen av aktier i onoterade bolag — 109,7
Totalt 13,3 123,0

Bolaget Calmon Abacus Textiles Private Ltd, med séte i Indien, ags till 49% och konsolideras enligt intressebolagsredovising. Bokfort varde

i koncernen 0,2 Mkr.
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Not 18. Aktier och andelar i aktiva noterade foretag*

Koncernen Moderbolaget
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
Ingdende bokfort virde 509,3 372,0 433,5 272,8
Nedskrivning - - - -
Inkdp 43,1 227,3 431 2273
Forsaljning -0,4 0,4 0,4 0,4
Vardeforandring 41,4 -89,6 29,6 -66,2
Omklassificering - - - -
Utgdende redovisat varde 593,4 509,3 505,7 433,5
*Innehav dar Tractions agande 6verstiger 10 procent av résterna i respektive bolag
Specifikation av noterade aktiva innehav 2012
Antal Koncern Moderbolag Andel av Andel av
1000 bokfort bokfort kapital % roster %
Bolag aktier varde varde
BE Group 8145 135,3 135,3 16,3 16,3
Drillcon 13377 54,6 54,6 30,0 30,0
Duroc 2000 22,8 22,8 27,3 29,8
Hifab Group* 14 547 97,5 77,8 47,8 41,2
Nordic Camping & Resort 2442 18,9 18,9 32,0 32,0
OEM International 1888 126, 126,5 8,2 11,5
PartnerTech 2361 49,1 49,1 18,6 18,6
Softronic 11529 68,0 - 219 20,3
Switchcore 10372 20,7 20,7 27,9 21,9
Summa aktiva innehav 593,4 505,7
*varav 11 611 i moderbolaget
Specifikation av noterade aktiva innehav 2011
Antal Koncern Moderbolag Andel av Andel av
1000 bokfort bokfort kapital % roster %
Bolag aktier varde varde
BE Group 6370 1274 1274 12,7 12,7
Drillcon 13377 40,4 40,4 30,0 30,0
Duroc 1750 245 24,5 23,9 27,4
Hifab Group* 14 465 60,8 48,3 47,6 41,0
Mediaprovider 8 259 2,0 2,0 16,8 16,8
Nordic Camping & Resort 2442 14,2 14,2 32,0 32,0
OEM International 1883 103,6 103,6 8,2 11,5
PartnerTech 1963 42,0 42,0 15,5 15,5
Softronic 11529 63,4 - 21,9 20,3
Switchcore 1037 549 31,1 31,1 27,9 21,9
Summa aktiva innehav 509,3 433,5

*varav 11 529 i moderbolaget
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Not 19. Ovriga langfristiga fordringar

Koncernen
2012-12-31 2011-12-31
Ingdende bokfort varde 13 2,4
Reglerade fordringar -0,1 -1,1
Utgdende redovisat varde 1,2 1,3
Not 20. Varulager
Koncernen
2012-12-31 2011-12-31
Révaror och fornédenheter 22,7 20,4
Varor under tillverkning 0,3 0,3
Férdiga varor och handelsvaror 62,3 55,8
Summa 85,3 76,5

Not 21. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31

Hyror och leasing 0,9 19 - -

Varukostnader 2,1 2,2 - -

Ranteintakter 2,8 58 0,1 -

Ovrigt 4,6 7.4 0,1 0,1

Summa 10,4 17,3 0,2 0,1

Not 22. Finansiella placeringar

Antal Marknads-
1000 Borskurs varde, Mkr
Bolag aktier 31/12 2012 31/12 2012
SCA 1070 141 150,9
Swedbank 500 127 63,4
PA Resources 268 181 0,1 26,8
Catella 6 480 6 35,7
Ovriga aktieplaceringar 108,0
Summa aktieplaceringar 384,8
Ovriga réntebarande placeringar 60,8
445,6

Summa finansiella placeringar

Not 23. Eget kapital

Koncernen
Aktiekapital
Se moderbolaget nedan.

Ovrigt tillskjutet kapital

Auvser eget kapital som r tillskjutet fran agarna. Har ingar dverkursfonder som betalts i samband med emissioner.

Reserver

Avser omrakningsreserv som innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta &n den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i.
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Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
I balanserade vinstmedel inklusive érets resultat ingér intjanade vinstmedel i moderbolaget och dess dotterbolag.

Moderbolaget

Aktiekapital

Per 2012-12-31 uppgick aktiekapitalet till 5 467 tkr fordelat pA 1 800 000 A-aktier och 14 600 000 B-aktier inklusive eget innehav (totalt
antal 16 400 000) med kvotvarde 1/3 krona. Antal aktier har varit oférandrat under éret.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for att tackning av balanserad forlust. I reservfonden ingér
&ven belopp som fore 2006-01-01 tillférts dverkursfonden.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
Foregéende ars fria egna kapital efter vinstutdelning lamnats utgér balanserat resultat. Tillsammans med drets resultat utgér summan fritt
eget kapital, det vill sga det belopp som finns tillgéngligt for utdelning till aktie&garna.

Aterkoépta egna aktier

Aterkopta aktier innefattar anskaffningskostnaden fér egna aktier som innehas av moderbolaget. Tractions innehav av egna aktier uppgar till
1 036 000 aktier av serie B vilket motsvarar 6,3 % av antalet utgivna aktier i bolaget. Exklusive aterkopta aktier uppgar antalet aktier till 15
364 000 st.

Utdelning
Efter balansdagen har styrelsen foreslagit foljande utdelning.

2012 2011
Ordinarie utdelning per aktie 3,10 kr (2,35) 47,6 36,3

Utdelningen blir foremal for faststallande pa arsstimman den 7 maj 2013. Under &ret har utdelning utbetalats om 2,35 kr per aktie.

Kapitalhantering

Koncernens finansiella mélsattning &r att ha en god finansiell stallning, som bidrar till att bibehalla investerares, kreditgivares och
marknadens fértroende samt utgora en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten; samtidigt som den langsiktiga avkastning som
genereras till aktiedgarna &r tillfredsstallande. AB Tractions styrelse har ett mandat fran bolagsstimman 2012 att aterkopa aktier. Aterkép av
egna aktier genomfors i syfte att forbattra bolagets kapitalstruktur, och ddrmed Gka aktieagarvardet. Det finns ingen formell aterképsplan av
koncernens aktier. Styrelsen foreslar att d&ven bolagsstimman 2013 bemyndigar styrelsen att fatta beslut att aterképa egna aktier.

Not 24. Langfristiga skulder

Av de langfristiga skulderna forfaller inga skulder senare an fem ar fran arsskiftet och avser i huvudsak uppskjuten skatteskuld och
pensionsavséttningar.

Not 25. Checkrakningskredit

Beviljad kredit uppgar i koncernen till 51,0 (190,0) Mkr. I moderbolaget 0 (150).

Not 26. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Personalrelaterade kostnader 24,1 22,4 - -
Provisionskostnader 4,0 31 - -
Fraktkostnader 0,9 11 - -
Ovrigt 8,0 7,0 0,2 0,2
Summa 37,0 33,6 0,2 0,2
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Not 27. Finansiell riskhantering

De typer av finansiella risker som Tractionkoncernen méter i sin verksamhet &r framforallt i form av aktierisk samt i begrénsad omfattning
ovriga finansiella risker i form av t ex valutarisk, rénterisk och likviditetsrisk. Tractions operationella risker minimeras av interna rutiner for
riskhantering i syfte att bedriva verksamheten med begransad och kontrollerad risk.

Aktierisk
Aktierisk omfattar aktiekursrisk samt likviditetsrisk. Med aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund av forandring i kurser pa
aktiemarknaden. Detta &r den mest betydande risken i Tractions verksamhet.

Koncernens aktier i onoterade foretag uppgar till 123 (126) Mkr. En forandring i vardet med +/- 10 % motsvarar +/- 12 (13) Mkr.
Koncernens aktier i noterade foretag uppgar till 978 (883) MKkr. En forandring i vardet med +/- 10 % motsvarar +/- 99 (88) Mkr.

Valutarisk

Da investeringarna i all vasentlighet ar noterade i svenska kronor finns det ingen direkt valutakursrisk i dessa som péaverkar Tractions
balansrakning. Daremot finns indirekta valutakursrisker i de delar av innehavet som har internationell verksamhet. Denna risk paverkar
darmed bolagets balans- och resultatrakning, vilket indirekt paverkar aktiens vardering. De dotterbolag som exponeras for
valutakursforandringar sakrar dessa fordringar och skulder genom terminssékring efter individuell bedémning.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att vardet pd ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsrantorna. Rantebarande skulder i
koncernen uppgar till 18 (7) Mkr vilket motsvarar 1,0 (0,4) % av koncernens tillgangar. Réntekostnader i koncernen uppgar till 0,8 (0,5)
MKkr, och i forhdllande till koncernens samlade resultat bedoms Tractions ranterisk som lag. Réanterisken 4r, med nuvarande placeringar,
framst hanforlig till koncernens réntebérande placeringar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att fi svarigheter att disponera likvida medel for att méta ataganden forknippade med finansiella instrument.
Tractions likviditetsrisk &r begransad eftersom tillgdngarna huvudsakligen utgérs av likvida medel, likvida bérsnoterade aktier, samt att
koncernens totala skulder uppgar till 8 (8) % av balansomslutningen.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgéra sina &taganden gentemot Traction. Traction ar exponerat for
kreditrisk framforallt genom placering av dverskottslikviditeten i rantebdrande vardepapper. | syfte att minimera kreditrisken finns givna
ramar for exponeringen mot motparter. Traction placerar fran tid till annan ocksa i hogavkastande rantepapper med motsvarande hogre risk.
Detta gors riskfordelat pa flera instrument och loptider.

De principer som beaktas vid individuell nedskrivning av finansiella tillgdngar redogdérs for i not 1.

Principer for finansiering och finansiell riskhantering
Den finansiella strategin i Tractions moderbolag och Tractions innehav, hel- eller delagda, bestdms oberoende av varandra.

Tractions finanspolicy definierar ansvar, befogenheter rérande all verksamhet relaterad till finansieringen av koncernen. Hit hor bl a
upptagande av krediter, valutahantering, finansiering och likviditetshantering. Policyn definierar dven processer kring den interna kontrollen.
Finanspolicy genomgés arligen och fastslls av styrelsen i AB Traction.

Moderbolaget
Valutasékring gors ej i normalfallet av utldndska aktieposter.

Dotterforetag
Dotterforetagen beslutar om sin finansiella strategi.

Not 28. Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde

Vid faststéllande av verkligt vérde for noterade aktier och virdepapper anvénds officiella noteringar pd bokslutsdagen. Redovisat vérde for
korta fordringar och skulder dverensstimmer med verkligt vérde. Verkligt varde for fordringar och skulder med rorlig ranta motsvarar dess
redovisade varde. Valutaterminer har vérderats till verkligt varde med beaktande av aktuella rantor och valutakurser pa bokslutsdagen.
Verkligt varde for onoterade innehav faststalls i enlighet med vad som anges under Not 1 Redovisningsprinciper. Samtliga tillgdngar som
varderas till verkligt vérde via resultatrékningen vérderas enligt fair value option.
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Koncernen 2012

Finansiella tillgangar och skulder per varderingskategori

Totalt Totalt
Verkligt vérde via Lane-och  Ovriga redovisat verkligt
resultatrdkningen kundfordringar  skulder vérde vérde
Finansiella tillgdngar
Aktier i onoterade foretag 123,0 123,0 123,0
Aktier i aktiva noterade foretag 593,4 593,4 593,4
Langfristiga fordringar 1,2 1,2 1,2
Kundfordringar 77,0 77,0 77,0
Kortfristiga fordringar 43,3 43,3 43,3
Upplupna rénteintékter 2,7 2,7 2,7
Finansiella placeringar 445,6 445,6 445,6
Likvida medel 2538 2538 2538
Totalt 1162,0 378,0 1540,0 1540,0
Finansiella skulder
Banklan 16,5 16,5 16,5
Leverantorsskulder 60,1 60,1 60,1
Kortfristiga skulder* 53,6 53,6 53,6
Totalt 130,2 130,2 130,2
*Checkrikningskredit, Upplupna kostnader och forutbetalda intakter och Ovriga skulder.
Koncernen 2012
Resultat per kategori av finansiella instrument
Verkligt vérde via Lane-och  Ovriga
resultatrdkningen kundfordringar  skulder Totalt
Rorelseresultat
Utdelningar 43,6 43,6
Vérdeforandringar 104,9 104,9
Ovriga externa kostnader -3,7 -3,7
Finansnetto
Rénteintakter 20,4 20,4
Valutakursféréandringar -0,2 -0,2
Ovriga finansiella intakter 14 14
Réntekostnader -0,9 -0,9
Summa finansnetto 21,6 -0,9 20,7
Totalt 148,5 17,9 -0,9 165,5
Koncernen 2011
Finansiella tillgdngar och skulder per varderingskategori
Totalt Totalt
Verkligt vérde via Lane-och  Ovriga redovisat verkligt
resultatrakningen kundfordringar  skulder vérde vérde
Finansiella tillgdngar
Aktier i onoterade foretag 126,2 126,2 126,2
Aktier i aktiva noterade foretag 509,3 509,3 509,3
Langfristiga fordringar 13 13 13
Kundfordringar 74,5 74,5 74,5
Kortfristiga fordringar 53,0 53,0 53,0
Upplupna rénteintékter 58 58 58
Finansiella placeringar 484,7 4847 4847
Likvida medel 136,9 136,9 136,9
Totalt 1120,2 2715 - 13917 13917
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Totalt Totalt
Verkligt vérde via Lane-och  Ovriga redovisat verkligt
resultatrdkningen kundfordringar  skulder vérde vérde
Finansiella skulder
Banklan 04 04 04
Leverantorsskulder 58,0 58,0 58,0
Kortfristiga skulder* 58,5 58,5 58,5
Totalt 116,9 116,9 116,9
*Checkrékningskredit, Upplupna kostnader och férutbetalda intakter och Ovriga skulder.
Koncernen 2011
Resultat per kategori av finansiella instrument
Verkligt vérde via Lane-och  Ovriga
resultatrakningen kundfordringar ~ skulder Totalt
Rorelseresultat
Utdelningar 33,2 33,2
Vardeférandringar -155,2 -155,2
Ovriga externa kostnader -10,8 -10,8
Finansnetto
Rénteintakter 21,6 21,6
Valutakursforandringar 0,1 0,1
Ovriga finansiella intakter 0,5 0,5
Réntekostnader -0,5 -0,5
Summa finansnetto 22,2 -0,5 21,7
Totalt -122,0 11,4 -0,5 -111,1
Moderbolaget 2012
Finansiella tillgadngar och skulder per varderingskategori
Totalt Totalt
Verkligt vérde via Lane-och  Ovriga redovisat verkligt
resultatrakningen  kundfordringar  skulder vérde vérde
Finansiella tillgdngar
Aktier i onoterade foretag 13,3 13,3 13,3
Aktier i noterade foretag 505,7 505,7 505,7
Fordringar p& koncernforetag 63,4 63,4 63,4
Ej likviderade vérdepappersafférer
Finansiella placeringar 357,9 357,9 357,9
Likvida medel 201,2 201,2 201,2
Totalt 876,9 264,6 11415 11415
Finansiella skulder
Kortfristiga skulder 0,2 0,2 0,2
Totalt 0,2 0,2 0,2
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Moderbolaget 2012
Resultat per kategori av finansiella instrument

Totalt
Verkligt vérde via Lane-och  Ovriga verkligt
resultatrdkningen  kundfordringar  skulder vérde
Rorelseresultat
Utdelningar 31,9 31,9 31,9
Vardeféréandringar 100,1 100,1 100,1
Finansnetto
Rénteintakter 9,1 9,1 9,1
Summa finansnetto 9,1 9,1 9,1
Totalt 132,0 9,1 1411 1411
Moderbolaget 2011
Finansiella tillgadngar och skulder per varderingskategori
Totalt Totalt
Verkligt vérde via Lane-och  Ovriga redovisat verkligt
resultatrdkningen  kundfordringar  skulder vérde vérde
Finansiella tillgangar
Aktier i onoterade foretag 12,2 12,2 12,2
Aktier i noterade foretag 4335 433,5 433,5
Fordringar p& koncernforetag 206,7 206,7 206,7
Ej likviderade vardepappersaffarer
Finansiella placeringar 373,8 3738 3738
Likvida medel 30,5 30,5 30,5
Totalt 819,5 237,2 1056,7 1056,7
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 01 01 01
Kortfristiga skulder 0,2 0,2 0,2
Totalt 0,3 0,3 0,3
Moderbolaget 2011
Resultat per kategori av finansiella instrument
Totalt
Verkligt vérde via Lane-och  Ovriga verkligt
resultatrdkningen  kundfordringar  skulder vérde
Rorelseresultat
Utdelningar 21,2 21,2 21,2
Vaérdeforandringar -121,3 -121,3 -121,3
Finansnetto
Rénteintdkter 15,5 15,5 15,5
Andelar koncernforetag 41,8 41,8 41,8
Summa finansnetto 57,3 57,3 57,3
Totalt -100,1 57,3 -42,8 -42,8



Koncernen 2012

Kundfordringar Nominellt Nedskrivning  Bokfort varde
Ej forfallet 52,5 - 52,5
Forfallet 0-30 dagar 17,0 - 17,0
Forfallet 30-60 dagar 33 - 33
Forfallet mer &n 60 dagar 10,0 -5,8 4,2
Totalt 82,8 -5,8 77,0

Koncernen 2011

Kundfordringar Nominellt Nedskrivning  Bokfort varde
Ej forfallet 55,8 - 55,8
Forfallet 0-30 dagar 15,1 -0,1 15,0
Forfallet 30-60 dagar 3,7 - 3,7
Forfallet mer &n 60 dagar 6,3 -6,3 -
Totalt 81,2 -6,4 74,5

Vissa upplysningar om finansiella instrument som vérderats till verkligt varde i balansrakning

I nedanstaende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt vérde bestamts for de finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde i

balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran foljande tre nivaer.
Niva 1: enligt priser noterade pé en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrdn indata som inte 4r observerbara pd marknaden

Forandringar finansiella tillgangar och skulder i niva 3 framgér av not 17.

Nivd  Nivd  Niva
Koncernen 2012 1 2 3 Summa
Finansiella tillgdngar
Aktier i onoterade innehav 123,0 123,0
Aktier i noterade aktiva innehav 593,4 593,4
Finansiella placeringar 445,6 4456
Summa 1039,0 1230 11620

Nivd  Nivd  Niva
Koncernen 2011 1 2 3 Summa
Finansiella tillgdngar
Aktier i onoterade innehav 126,2 126,2
Aktier i noterade aktiva innehav 509,3 509,3
Finansiella placeringar 484,7 484,7
Summa 994,0 126,2 1120,2

Moderbolaget

Finansiella instrument som varderat till verkligt varde i moderbolaget uppgar till 876,9 (819,5) Mkr. Vardering till verkligt varde bestams till

13,3 Mkr (12,2) utifran niva 3, 6vriga finansiella instrument har varderats utifran niva 1.
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Not 29. Stéallda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen

Stéllda sékerheter 2012 2011
For skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 31,0 17,0
Summa 31,0 17,0
Eventualforpliktelser 2012 2011
Borgensforbindelser 68,3 0,4
Nyemissionsgaranti 51,0 -
Summa 119,3 04
Moderbolaget

Eventualforpliktelser 2012 2011

Borgensforbindelser - -

Summa - -

Not 30. Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Under aret erhallna rantor 21,8 22,2 9,1 15,5
Under aret erhéllna utdelningar 43,6 33,2 31,9 21,2
Under aret erlagda réantor -1,1 -0,5 - -
Justering for poster som ej ingr i kassaflodet Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Vérdeforandring vardepapper -104,9 155,2 -100,1 121,3
Aterféring av nedskrivning aktier i dotterbolag - - - -41,8
Avskrivningar 11,3 12,3 - -
Ovrigt - -0,2 - -
Summa -93,6 167,3 -100,1 79,5

Not 31. Kritiska uppskattningar och beddmningar

Tractions finansiella rapporter &r uppréattade i enlighet med IFRS. De tilldmpade vérderingsprinciperna beskrivs i not 1. Valet av
vérderingsprincip kréver i vissa fall att ledningen gér beddmningar dver vilken princip som ger den mest réttvisande bilden. Nedan féljer de
viktigaste omréadena dar kritiska bedémningar gjorts vid tillimpning av koncernens vérderingsprinciper och viktiga kéllor till osakerheter i
uppskattningar.

Onoterade innehav
| véarderingsprinciper, som beskrivs i not 1, anges hur vardering skett av onoterade innehav.

Intresseforetag
I enlighet med IAS 28p 1, redovisas andelar i intresseforetag till verkligt varde. Déarigenom gors ingen konsolidering i enlighet med
kapitalandelsmetoden och intresseforetag redovisas pa ett, for investmentbolag, mer réttvisande satt.

Viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar
Vid tillampning av varderingsprinciperna gors antaganden och uppskattningar 6ver faktorer som &r osikra vid tiden da berékningarna gors.
Andringar i antagandena kan komma att ha en betydande effekt p& de finansiella rapporterna i perioder d& antagandena &ndras. Nedan
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beskrivs vérderingsprinciper som erfordrar antaganden och uppskattningar. Onoterade innehav varderas till verkligt vérde, enligt de metoder
som beskrivs i not 1. Marknadsuppgifter anvands s langt det 4&r mojligt. Nar dessa uppgifter inte ar synliga pd marknaden kan andringar i
antagandena paverka de finansiella instrumentens rapporterade verkliga varde. Koncernen tillimpar sina modeller pa ett konsekvent sitt
mellan perioderna, men berdkningen av verkligt varde kréver alltid en betydande grad av bedémningar.

Aktivering av underskottsavdrag
Ny utvérdering huruvida uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag skall redovisas eller ej sker I6pande.

Not 32. Upplysningar om moderbolaget

AB Traction ar ett svenskregistrerat aktiebolag med site i Stockholm. Moderbolagets aktier ar registrerade pA NASDAQ OMX Nordic
(Small Cap), Stockholm,. Adressen till kontoret &r Birger Jarlsgatan 33, Box 3314, 103 66 Stockholm. Koncernredovisningen for 2012
omfattar moderbolaget och dess dotterforetag, tillsammans bendmnda koncernen.

Not 33. Upplysningar om narstaende

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor.

Koncernen
Fordringar pé intresseféretag uppgick till 27,8 Mkr (34,0). Rantor beraknas enligt marknadsmaéssiga villkor. Erhélina utdelningar fran
intressebolag uppgick till 23,2 (11,1) Mkr.

Moderbolaget

Moderbolaget har en nérstaende relation med sina koncernforetag och med sina intresseforetag, se not 15, 16 och 17. Nagon utdelning har ej
erhdllits fran dotterféretag. Fordringar pa dotterforetag uppgar per 31 december till 63,4 (206,7) Mkr. Rantor mellan koncernbolag beraknas
enligt marknadsmaéssiga villkor, se vidare not 7.

Transaktioner med huvudagare eller ledande befattningshavare
Mellan AB Traction och huvudégarna har inga transaktioner forekommit utéver vad som redovisas i not 8 Personal. Ovriga nérstdende utgors
av styrelse och ledning och med dessa har inte forevarit andra transaktioner &n de som redovisas i not 8 Personal.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens intygande

Koncernredovisningen respektive arsredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder
respektive god redovisningssed i Sverige och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for koncernen respektive moderbolaget ger en réttvisande 6versikt 6ver koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star
infor. 1 den mén de tre angivna reglerna strider mot varandra géller de i den ordning de uppréknats ovan, vilket framfér allt kan innebéra ett
stridande mot begreppet rattvisande bild.

Stockholm den 4 april 2013

Petter Stillstrom Anders Eriksson Jan Kjellman
Verkstallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot

Bengt Stillstrom Maria Linde P&r Sundberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse betraffande denna arsredovisning har lamnats den 4 april 2013

KPMG AB

Carl Lindgren
Auktoriserad revisor

45



Revisionsberattelse
Till arsstimman i AB Traction (publ), org. nr 556029-8654

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for AB
Traction (publ) for ar 2012.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for arsredovisningen
och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
uppratta en drsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvisande
bild enligt internationella redovisningsstandarder, sdsom de antagits av
EU, och érsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstallande direktoren bedémer &r nédvandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen och koncern-
redovisningen p& grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppnd rimlig sakerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for véasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur foretaget
uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som &r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den Gvergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2012
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen, och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2011 och av dess resultat och kassafldden enligt internationella
redovisningsstandarder, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. En  bolagsstyrningsrapport har  uppréttats.
Forvaltningsberattelsen och bolagsstyrningsrapporten ar forenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven reviderat forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for
AB Traction (publ) for ar 2012.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betrédffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av 4rsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamélsenliga som grund for véra uttalanden

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen  och  beviljar  styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stockholm den 4 april 2013

KPMG AB

Carl Lindgren
Auktoriserad revisor
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