TRACTION

Traction &r ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och

foradling av foretag dar Traction ar agare. Tractions agarroll baseras pa ett aktivt och Iangsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delédgare. For
nérvarande ar Traction engagerat i ett 20-tal foretag, varav flera &r publikt noterade. Darutéver

bedriver Traction en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god avkastning pa bolagets kapital.
Tractions aktier handlas pA NASDAQ OMX Nordiska bors i Stockholm (Small Cap-listan). Las mer
om Traction pa www.traction.se

Delarsrapport januari - juni 2013

Perioden januari - juni

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
47 (147) Mkr
Resultat per aktie uppgick till 3,03 (9,45) kr
Koncernens nettoomséttning uppgick till 339 (297) Mkr
Rorelseresultatet uppgick till 50 (143) Mkr, varav:

o Vardeforandring pa vardepapper -20 (79) Mkr

o Erhallna utdelningar 36 (43) Mkr

o Rorelseresultat i operativa dotterbolag 32 (25) Mkr
Avkastning pa eget kapital var 3 (11) %
Eget kapital per aktie, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till
101 (101) kr
Beréknat substansvarde, dar de operativa dotterbolagen
marknadsvarderats, uppgick till 1 720 Mkr motsvarande 111 kr per aktie

Perioden april - juni

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
-54 (-72) Mkr
Resultat per aktie uppgick till -3,51 (-4,69) kr
Koncernens nettoomsattning uppgick till 188 (167) Mkr
Rorelseresultatet uppgick till -50 (-72) Mkr, varav:

o Vardeférandring pa vardepapper -102 (-123) Mkr

o Erhallna utdelningar 31 (35) Mkr

o Rorelseresultat i operativa dotterbolag 21 (17) Mkr

Handelser under kvartalet

Intressebolaget Bricad Holding har salt halftenagda Vallentuna Centrum AB,
vilket gav Traction en positiv resultateffekt om drygt 10 Mkr

Handelser efter rapportperiodens utgang

Foretagsrekonstruktionen av Ankarsrum Die Casting, som inleddes i april,
har avslutats utan resultatpaverkan

Ett kontant budpliktbud har i augusti lamnats till aktieagarna i Drillcon
Vardeférandring pa noterade innehav sedan 30 juni uppgar per den 14
augusti till 35 Mkr


http://www.traction.se/
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VD:s kommentar

Traction uppvisar ett svagt resultat for det andra kvartalet vilket forklaras av
vardenedgangar i framfor allt i ndgra av de aktiva innehaven; BE Group, Catella, Drillcon
och Softronic. Kurser fluktuerar som bekant och man skall betrakta Tractions engagemang
i dessa foretag som langsiktigt. Detta innebér att kursnedgangar kan innebéra majligheter
till att 6ka vart agande, vilket &r fallet i Drillcon.

Bland de finansiella placeringarna ar utvecklingen dessvarre sammantaget negativ, vilket
forklaras av den katastrofala utvecklingen i PA Resources som belastar resultatet med
drygt 17 Mkr fér det andra kvartalet och drygt 34 Mkr for halvarsperioden. Aven
utvecklingen i Dannemora, dar Traction var en av garanterna, har varit en felbedémning
som belastar resultatet for perioden. Mer positivt &r da den goda utvecklingen i SCA dar
Traction under kvartalet halverat sitt innehav efter en fordubbling sedan aktierna
anskaffades till forman for andra placeringar.

Hindelser efter rapportperiodens utgang

Ankarsrum Die Casting avslutade rekonstruktionen som inleddes i april manad utan forlust
for fordringsdgarna och Traction. Under rekonstruktionsperioden har Ankarsrum Die
Casting tecknat fornyade avtal med tva av bolagets storsta kunder. Bolaget har dessutom
under rekonstruktionen natt en forlikning med sin storsta kund angaende den reklamation
som framstélldes 2009. Den tvistiga reklamationen var huvudskalet till att bolaget forsattes
i rekonstruktion.

Rekonstruktionen avslutas med att alla leverantorer far fullt betalt och en
Overenskommelse om &terbetalning av utbetald lonegaranti till Staten. Ankarsrum Die
Casting gar darmed ur rekonstruktionen som ett starkare bolag.

Traction forvarvade i borjan av juli ytterligare 897.750 aktier i Drillcon varigenom
Tractions agande okade fran 29,99% till 32,0% av kapitalet och rosterna. Till féljd darav
lAmnade Traction ett kontanterbjudande enligt reglerna om budplikt till 6vriga aktiedgare i
Drillcon att 6verlata samtliga sina aktier for 2,90 kronor per aktie enligt pressrelease den
1 augusti.

EKONOMI KONCERNEN

PERIODEN APRIL - JUNI

Sammanfattning

Nettoomséattningen uppgick till 188 (167) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till -50 (-72) Mkr,
vilket inkluderar vardeforandringar -102 (-123) Mkr, erhalina utdelningar 31 (35) Mkr samt
resultatet for operativa dotterbolag 21 (17) Mkr. Finansnettot uppgick till 3 (6) Mkr.

Intressebolaget Bricad Holding har salt halftenagda Vallentuna Centrum AB, vilket
innebar att Bricads huvudsakliga tillgang realiserats. Affaren gav Traction en positiv
resultateffekt om cirka 10 Mkr for andra kvartalet i fornallande till bokfort varde om 51 Mkr
per 31 mars.

Operativa dotterbolag

Nettoomséttningen uppgick till 186 (167) Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 76 (71)
Mkr och Nilérngruppen med 110 (95) Mkr. Fortsatt stabil utveckling fér Ankarsrum Motors
AB samt aven for Nilorngruppen dér nu samtliga enheter bidrar med positivt resultat.
Utdelning frn Nilorngruppen har erhallits om drygt 17 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 21 (17) Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 7 (7) Mkr
och Nilérngruppen med 15 (12) Mkr.
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Noterade innehav

Vardeforandringen pd noterade vardepapper uppgick till -117 (-118) Mkr, varav aktiva
noterade innehav (dgande >10 %) bidrog med -86 (-76) Mkr dar BE Group stod for -39,0
Mkr, Catella -11,0 Mkr, Drillcon -18,1 Mkr och Softronic med -16,1 Mkr. | Drillcon och
Softronic erhdélls utdelningar om 2,4 respektive 5,2 Mkr. Vardeforandringar pa ovriga
noterade innehav uppgick till -31 (-42) Mkr dar PA Resources stod for -17,2 Mkr. Darutéver
erhdlls utdelningar om 29 (30) Mkr.

Onoterade innehav

Omvardering har skett av de onoterade minoritetsdgda innehaven med 16 (-5) Mkr varav
Bricad Holding bidrog med 10 Mkr. Utdelningar erhélls med 2 (5) Mkr. Banking Automation
har under perioden genomfort en inlésen av aktier som resulterat i att Traction har erhallit
knappt 5 Mkr.

Investeringar och forsiljningar
Investeringar i aktier i noterade foretag uppgick till 53 (41) Mkr.

Traction har under 2013 blivit nast storsta agare i Waterman Group genom foérvarv av aktier
for drygt 13 Mkr varvid dgandet uppgar till drygt 10% av kapitalet och résterna. Waterman
Group é&r ett internationell teknisk konsultféretag med en omséattning om ca 70 milj pund
baserat i London.

Forsaljning av aktier i noterade foretag har skett med 108 (13) Mkr varav halva innehavet i
SCA for 84 Mkr och hela kvarvarande innehavet i G5 Entertainment for 14 Mkr. Vidare har
foretagsobligationer och 6vriga finansiella tillgangar nettosalts for 5 (nettokopts for 33) Mkr.

PERIODEN JANUARI - JUNI

Sammanfattning

Nettoomséattningen uppgick till 339 (297) Mkr. Rérelseresultatet uppgick till 50 (143) Mkr,
vilket inkluderar vardeférandringar -20 (79) Mkr, erhallna utdelningar 36 (43) Mkr samt
resultatet for operativa dotterbolag 32 (25) Mkr. Finansnettot uppgick till 6 (10) Mkr.

Operativa dotterbolag

Nettoomséattningen uppgick till 332 (295) Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 148
(133) Mkr och Nilérngruppen med 184 (160) MKkr.

Rorelseresultatet uppgick till 32 (25) Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 12 (13) Mkr
och Nilérngruppen med 21 (14) Mkr.

Noterade innehav

Vardeférandringen pa noterade vardepapper uppgick till -40 (84) Mkr, varav aktiva
noterade innehav (dgande >10 %) bidrog med -28 (58) Mkr. Vardeforandringar pa ovriga
noterade innehav uppgick till -12 (26) Mkr, varav innehavet i PA Resources svarade for -
34 Mkr och SCA for +28 Mkr. Darutéver erhélls utdelningar om 34 (38) Mkr.

Onoterade innehav

Omvérdering har skett av de onoterade minoritetsdgda innehaven med 20 (-5) Mkr och
utdelningar har erhallits med 7 (5) Mkr (inklusive inlésen av aktier i Banking Automation om
knappt 5 Mkr under 2013).

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick till 137 (79) Mkr. Storre forvarv under
perioden har skett i BE Group (49 Mkr) och Catella (17 Mkr).
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Forsaljning av aktier i noterade foretag har skett med 123 (104) Mkr varav aktier i SCA
svarar for 84 Mkr. Vidare har foretagsobligationer och 6vriga finansiella tillgangar
nettokopts for 24 (5) Mkr.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel per 30 juni uppgick till 231 (254) Mkr, varav centrala Traction
188 Mkr. Av Tractions omsattningstillgdngar utgjordes 359 (446) Mkr av finansiella
placeringar i form av aktie- och rénteb&rande placeringar.

Koncernens rantebérande skulder uppgick till 29 (18) Mkr och &ar hénforliga till de operativa
dotterbolagen. Tractions malsattning ar att de operativa dotterbolagen ska klara
finansieringen pa egna meriter.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2013 till 1 575 (1 585) Mkr varav hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 1 550 (1 559) Mkr motsvarande 101 (101) kr per aktie. Antal
aktier per 30 juni uppgick till 16 400 000 varav 1 800 000 av serie A. Exklusive aterkopta
aktier uppgar antalet till 15 364 000 varav 1 800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 6 (107) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista juni till
156 (201) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 30 juni 100 (100) %. Moderbolaget har
inga externa lan.
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Tractionkoncernens substansvdrde

| Tractions rakenskaper ar noterade innehav och onoterade minoritetsdgda innehav
marknadsvarderade samtidigt som dotterbolagen vérderas till redovisat eget kapital.

Nedan redovisas en sammanstélining ©ver Tractions

innehav dar de operativa

dotterbolagen har marknadsvarderats pa motsvarande satt som de Gvriga onoterade
innehaven. Detaljerade uppgifter finns i not 2 och 3.

Innehav Mkr % av total Kr / aktie
Noterade aktiva innehav
BE Group 158 9% 10
Catella 40 2% 3
Drillcon 42 2% 3
Hifab Group 129 8% 8
OEM International 125 7% 8
PartnerTech 44 3% 3
Softronic 66 4% 4
Ovriga aktiva innehav 76 4% 5
Summa aktiva noterade innehav 680 39% 44
Onoterade innehav (se not 2)
Bricad Holding 61 4% 4
Recco Holding 38 2% 2
Ovriga onoterade innehav 40 2% 3
Summa onoterade innehav 139 8% 9
Bokfért varde
Operativa dotterféretag i koncernen
Ankarsrum Motors 41 91 5% 6
Nilérngruppen’ 54 154 9% 10
Ovriga dotterbolag 7 17 1% 1
Summa dotterféretag 102 262 15% 17
Summa aktiva innehav 1081 62% 70
Ovriga tillgangar
Utlaning till aktiva innehav 53 4% 3
Ovriga tillgangar, inklusive fastigheter 29 2% 2
Summa ovriga tillgangar 82 6% 5
Finansiella placeringar
SCA 84 5% 6
Swedbank 77 4% 5
Ovriga noterade aktier 118 7% 8
Réntebarande placeringar 80 5% 5
Likvida medel 188 11% 12
Summa finansiella placeringar 547 32% 36
TOTAL 1710 100% 111

1 Tractions &garandel uppgér till 68% av
kapitalet.

5 (14)



TRACTION 6 (14)

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de féretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak &r prisrisker, det vill
sdga risken for en vardeférandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller rantor. Utéver de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hanvisas till forvaltningsberattelsen med tillhérande noter fér en utférligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Dartill bedoms inte nagra
vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delérs-
rapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen. Denna
rapport har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder som
framgéar av den senaste arsredovisningen.

Nedan redogors Kortfattat for redovisningsprinciper som ar av central betydelse vid
uppréattandet av Tractions finansiella rapporter.

Jamforelsetal avser motsvarande period foregdende ar forutom balans och likviditetstal
som hanfor sig till utgdngen av foregaende ar.

Redovisning och viirdering av innehav

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i koncernen enligt férvarvsmetoden i
enlighet med IAS 27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterféretag till
anskaffningsvarden.

Intressefdretag

| koncernen redovisas intressefdretag som finansiellt instrument till verkligt varde i enlighet
med IAS 39 och IAS 28 pl. Moderbolaget redovisar intresseftretag till verkligt varde i
enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1.

Noterade innehav
Alla 6évriga innehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran “International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats
gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och ACIF.

DEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av balans-
omslutningen.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet utestdende aktier.
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Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat efter skatt i procent av eget kapital vid arets ingang justerat for aterkopta
aktier och utdelning.

Noterade aktiva innehav
Innehav dar Tractions &gande dverstiger 10 procent av résterna i respektive bolag.

Onoterade aktiva innehav
Innehav dar Tractions dgande understiger 50 procent av rosterna och dar vanligtvis
resterande aktier &gs av en eller flera entreprendrer eller andra aktiva delagare.

Finansiella placeringar
Avser aktie- och réntebérande placeringar i féretag dar Traction inte ar en aktiv delagare.

Centrala Traction

| Centrala Traction ingar, férutom moderbolaget AB Traction, helagda bolag som forvaltar
vardepapper, bedriver utldningsverksamhet, staller nyemissionsgarantier samt
konsultverksamhet i huvudsak till Tractions hel- och delédgda innehav.

Kommande informationstillfdllen
Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:

18 oktober 2013 Delarsrapport januari - september
12 februari 2014 Bokslutskommuniké januari — december 2013

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 15 augusti
2013 kl. 11.00.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att halvarsrapporten ger en rattvisande
Oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 15 augusti 2013

Petter Stillstrém Jan Kjellman Maria Linde

Verkstéallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Stillstrom Péar Sundberg Anders Eriksson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

AB Traction Tfn: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Not April - Juni Ackumulerat Helar
RORELSENS INTAKTER 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomséttning 1 188,3 167,3 338,6 296,7 611,6
Erhallna utdelningar 30,8 34,9 35,8 43,0 43,6
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,1 0,2 0,4 1,1
Summa rérelsens intakter 219,2 202,3 374,6 340,1 656,3

RORELSENS KOSTNADER

Réavaror och férnédenheter -92,4 -79,5 -160,3 -135,0 -284,6
Ovriga externa kostnader -28,2 -26,7 -539 -51,0 -105,2
Personalkostnader -436 -43,0 -84,6 -83,8 -161,6
Avskrivningar och nedskrivningar -3,1 -2,8 -5,9 -5,6 -11,3
Summa rérelsens kostnader -167,3 -152,0 -304,7 -275,4 -562,7
Vardeférandring vardepapper -101,6 -1226 -19,7 78,6 104,9
Rorelseresultat 1 -49,7 -72,3 50,2 143,3 198,55

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Finansiella intékter 3,0 5,8 6,5 10,4 21,8
Finansiella kostnader -0,3 -0,1 -0,6 -0,6 -1,1
Summa finansnetto 2,7 5,7 5,9 9,8 20,7
Resultat efter finansiella poster -47,0 -66,6 56,1 153,1 219,2
Skatt -3,2 -2,4 -4.3 -29 -10,9
Periodens resultat -50,2 -69,0 51,8 150,2 208,3

Darav hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -54,0 -71,8 46,6 146,8 200,8
Innehavare utan bestammande inflytande 3,8 2,8 5,2 3,4 7,5
Resultat per aktie (Kr) -3,561 -4,65 3,03 9,48 13,02
Antal aktier (tusental) 15364 15364 15364 15364 15 364
D:o genomsnitt (tusental) 15364 15425 15364 15482 15423
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR

KONCERNEN

Periodens resultat -50,2 -69,0 51,8 150,2 208,3
Valutakursdifferenser hanférlig till utlandsk verksamhet 2,8 2,1 11 0,7 -3,3
Periodens totalresultat -47,4  -66,9 52,9 150,9 205,0

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -52,1  -70,3 47,4 147,33 1985
Innehavare utan bestdammande inflytande 4,7 3,4 5,5 3,6 6,5
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

MKkr not 2013 2012

TILLGANGAR 30/6 30/6 31/12
Immateriella anlaggningstillgangar 11 1,0 0,7
Materiella anlaggningstillgangar 61,7 60,8 60,2
Aktier och andelar m.m. 2 8189 7025 7164
Langfristiga fordringar 1.4 1,6 1,2
Uppskjuten skattefordran 24,1 28,3 24,0
Summa anlaggningstillgangar 907,2 794,2 802,5
Varulager 92,3 84,9 85,3
Ovriga omsaéttningstillgangar 126,0 124,9 109,7
Finansiella placeringar i aktiv férvaltning 3 359,4 465,7 445,6
Lanefordringar 26,0 46,8 27,8
Likvida medel 230,6 161,7 253,8
Summa omsattningstillgangar 834,3 884,0 9222
SUMMA TILLGANGAR 17415 1678,2 1724,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1550,1 1508,2 15594
Hanforligt till innehavare utan bestammande
inflytande 25,1 22,9 26,0
Summa eget kapital 1575,2 1531,1 15854
Langfristiga skulder * 22,0 6,7 20,7
Kortfristiga skulder * 144,3 140,4 118,6
Summa skulder 166,3 147,12 139,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 17415 1678,2 1724,7
* Varav rantebarande skulder 28,7 6,6 17,9
2013 2012
Mkr 30/6 30/6 31/12
Belopp vid arets ingdng 1585,4 14452 14452
Férandring i innehavare utan bestammande
inflytande -7,3 - -
Utdelning till aktiedgarna -47.6  -36,3 -36,3
Utdelning hanforligt till innehavare utan
bestammande inflytande -8,2 -10,3 -10,3
Nyemission minoritetens andel - - 0,2
Aterkép av egna aktier - -184 -184
Periodens totalresultat 52,9 150,9 205,0

Belopp vid periodens utgang 1575,2 1531,1 15854
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

April - juni  Ackumulerat Helar

MKkr 2013 2012 2013 2012 2012
Den lépande verksamheten

Koncernens resultat fore skatt -47,0 -66,6 56,1 153,1 219,2
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 104,7 1254 25,6 -73,0 -93,6
Betald skatt -09 -76 -18 -98 -10,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital 56,8 51,2 79,9 70,3 115,0
Forandring av rorelsekapital 6,0 86 -93 31 -37
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 628 598 70,6 73,4 111,3

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop/forsaljning av dotterforetag - - - - -

Kdp av aktier i onoterade foretag -5,8 - -62 -0,7 -0,7
Forséljning av aktier i onoterade foretag 10,1 - 104 - -
Kdp av aktier i noterade foretag -52,6 -41,3 136,7 -79,4 125,2
Forsaljning av aktier i noterade foretag 107,5 12,6 122,5 103,6 167,5
Kop/forsaljning av materiella anlaggninstillgangar -41 -45 -78 -85 -13,3
Forandring dvriga finansiella tillgangar 51 -326 -235 -53 333
Kassaflode fran investeringsverksamheten 60,2 -65,8 -41,3 9,7 61,6

Finansieringsverksamheten

Forandring av laneskulder 10,7 79 10,8 6,7 10,0
Foérvarv av innehav utan bestammande inflytande - - -78 - -
Nyemission minoritetens andel - -36,3 - - 0,2
Lamnad utdelning -47,6 - -476 -36,3 -36,3
Lamnad utdelning till innehavare utan bestammande
inflytande -8,2 -10,3 -8,2 -10,3 -10,3
Aterkop av egna aktier - -6,0 - -185 -185
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -45,1 -44,7 -52,8 -58,4 -54,9
Periodens kassaflode 77,9 -50,7 -23,5 24,7 118,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 152,3 136,9 253,8 136,9 136,9
Kursdifferens i likvida medel 04 -04 0,3 0,1 -11
Likvida medel vid periodens slut 230,6 85,8 230,6 161,7 253,8
Jan - Juni Helar
NYCKELTAL 2013 2012 2012
Avkastning pa eget kapital for perioden, % 3 11 15
Eget kapital per aktie, kr 101 98 101
Substansvarde per aktie, kr 111 - 112
Borskurs vid periodens slut, kr 83 83 85
Barskurs / Eget kapital, % 83 85 83
Borskurs / Substansvarde, % 75 - 75

Soliditet, % 90 91 92
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(ﬁztnizernen 2013 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden april - juni innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 186,4 2,2 -0,3 188,3
Erhallna utdelningar 28,5 2,3 30,8
Ovriga rorelseintékter 0,1 0,1
Rorelsens kostnader -165,1 -2,5 0,3 -167,3
Vardeforandringar -117,4 15,8 -101,6
Rorelseresultat -88,9 18,1 21,4 -0,3 0,0 -49,7
Koncernen 2012 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden april - juni innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 166,5 11 -0,3 167,3
Erhallna utdelningar 29,5 54 34,9
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,1
Rérelsens kostnader -149,5 -2,8 0,3 -152,0
Vardeforandringar -117,7 -4,9 -122,6
Rorelseresultat -88,2 -4,9 171 -1,7 0,0 -72,3
Koncernen 2013 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden januari - juni innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 332,2 6,9 -0,5 338,6
Erhallna utdelningar 33,5 2,3 35,8
Ovriga rorelseintakter 0,2 0,2
Rorelsens kostnader -300,2 -5,0 0,5 -304,7
Vardeforandringar -39,7 20,0 -19,7
Rorelseresultat -6,2 22,3 32,2 1,9 0,0 50,2
Koncernen 2012 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden januari - juni innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomsattning 294.8 2,4 -0,5 296,7
Erhallna utdelningar 37,6 54 43,0
Ovriga rorelseintakter 0,4 0,4
Rorelsens kostnader -270,6 -5,3 0,5 -275,4
Vardeforandringar 83,5 -4,9 78,6

Rorelseresultat 121,1 0,5 24,6 -2,9 0,0 143,3



TRACTION

(Not 2)

Aktier och andelar

Antal Marknads- Kurs-  Andel av Andel av
1000 Borskurs  varde, Mkr utveckling  kapital % roster %
Bolag aktier 30/6 2013 30/6 2013 2013 %*
Noterade aktiva innehav
BE Group 10839 14,6 158 -14 22 22
Catella 9 489 4,3 40 -24 12 12
Drillcon 13 377 3,2 42 -23 30 30
Duroc 2 000 9,8 20 -14 27 30
Hifab Group 14 547 8,85 129 32 48 41
Nordic Camping & Resort 2442 8,5 21 10 32 32
OEM International 1888 66,0 125 -1 8 12
PartnerTech 2361 18,6 44 -11 19 19
Softronic 11 529 5,7 66 -3 22 20
Switchcore 10 372 2,0 21 0 28 22
Waterman Group 3100 4,96 15 30 10 10
Summa aktiva innehav 680
*Kursutvecklingen avser hela aret och ar ej justerad for kop under &ret.
Marknads-
varde, Mkr Omvardering, Andelav  Andel av
Onoterade innehav 30/6 2013 2013, Mkr  kapital, %  roster, %
Banking Automation 15 6 47 47
Bricad Holding 61 10 47 47
Recco Holding 38 -2 50 50
Sigicom 10 -2 23 23
Ovriga onoterade innehav 15 8
Summa onoterade innehav 139 20
Summa aktier och andelar 819
(Not 3)
Finansiella placeringar
Antal Marknads-
1000 Borskurs varde, Mkr
Bolag aktier 30/6 2013 30/6 2013
SCA 500 168,3 84
Swedbank 500 153,8 77
Statoil ASA 200 138,5 28
Ovriga aktieplaceringar 920
Summa aktieplaceringar 279
Ovriga rantebdrande placeringar 80
Summa finansiella placeringar 359
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TRACTION 12 (1)

(Not 4)

Finansiella placeringar

Fran och med forsta kvartalet 2013 kraver IFRS nedanstdende upplysningar i delarsrapporterna. Siffrorna ar
baserade pad samma redovisnings- och véarderingsprinciper som anvandes vid upprattande av den senast
arsredovisningen.

| nedanstaende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som
varderas till verkligt varde i balansrékningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran féljande tre
nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa marknaden

Koncernen 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav 138,8 138,8
Aktier i noterade aktiva innehav 680,1 680,1
Finansiella placeringar 359,4 359,4
Summa 1039,5 138,8 1178,3
Koncernen 2012 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav 123,0 123,0
Aktier i noterade aktiva innehav 593,4 593,4
Finansiella placeringar 445,6 445,6
Summa 1039,0 123,0 1162,0

Overforingar mellan nivaer
Overforingar mellan olika nivaer som skett under en rapportperiod presenteras med vardet vid rapportperiodens
slut. Ingen éverforing har skett till eller fran niva 3 fran eller till niva 1 och 2.

vardering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav gérs med utgangspunkt fran "International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines” som tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och
AFIC. For direktagda investeringar gors en samlad bedémning for att faststélla vilken varderingsmetod som &r
lamplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts nagon finansiering eller transaktion "pa
armlangds avstand”, och dels gors en vardering genom att applicera relevanta multiplar pa bolagets nyckeltal fran
en utvald grupp av jamférbara bolag med avdrag for justeringar till féljd av till exempel skillnad i storlek mellan det
aktuella bolaget och gruppen av jamférbara bolag. | det fall det finns andra metoder som béttre aterspeglar det
verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands dessa, vilket innebér att enstaka innehav kan komma att varderas
enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Koncernen 2013-06-30
Ing&ende bokfort varde 123,0
Inkdp/aktieégartillskott 6,1
Forsaljning/Inlésen -10,3

Omklassificering -
Véardeforandring 20,0
Totalt 138,8




TRACTION

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr Jan - jun

2013 2012
Erhalina utdelningar 26,8 31,3
Ovriga rérelseintékter - -
Summa rérelsens intakter 26,8 31,3
Ovriga externa kostnader -0,5 -0,6
Personalkostnader - -
Summarorelsens kostnader -0,5 -0,6
Vardeférandring vardepapper -22,5 70,7
Rorelseresultat 3,8 101,4
Andelar koncernféretag - -
Finansiella intékter / kostnader 2,1 54
Resultat fore skatt 59 106,8
Skatt - -
Periodens resultat 59 106,8
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR
MODERBOLAGET | SAMMANDRAG
Periodens resultat 59 106,8
Periodens dvrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 59 106,8
BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG
Mkr 2013 2012

30/6 31/12
TILLGANGAR
Aktier och andelar 752,6 668,5
Summa anlaggningstillgangar 752,6 570,7
Fordringar pa koncernféretag 60,9 63,4
Ovriga fordringar 1,0 0,2
Finansiella placeringar 278,7 357,9
Likvida medel 156,2 201,2
Summa omséttningstillgangar 496,8 720,5
SUMMA TILLGANGAR 1249,4 1291,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1249,3 1291,0
Kortfristiga skulder 0,1 0,2
Summa kortfristiga skulder 0,1 0,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1249,4 1291,2

Stéllda sékerheter -
Eventualforpliktelser -
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