TRACTION

Traction dr ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och
forddling av foretag ddir Traction dr dgare. Tractions dgarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprenor eller foretagsledning samt andra deldgare. For
ndrvarande dr Traction engagerat i ett 20-tal foretag, varav flera dr publikt noterade. Ddrutover
bedriver Traction en investeringsverksamhet i syfte att uppnd en god avkastning pad bolagets kapital.
Tractions aktier handlas pa NASDAQ OMX Nordiska béirs i Stockholm (Small Cap-listan). Lis mer
om Traction pa www.traction.se

Delarsrapport januari - september 2013

Perioden januari - september
¢ Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktieagare uppgick till
100 (169) Mkr
e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 6,53 (10,91) kr
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 498 (436) Mkr
e Rorelseresultatet uppgick till 103 (161) Mkr, varav:
o Véardeférandring pa vardepapper -6 (88) Mkr
o Erhallna utdelningar 61 (44) Mkr
o Rorelseresultat i operativa dotterbolag 48 (32) Mkr
Avkastning pa eget kapital var 7 (12) %
e Eget kapital per aktie per 30/9, hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
uppgick till 104 (99) kr
e Beraknat substansvarde per 30/9, dar de operativa dotterbolagen
marknadsvarderats, uppgick till 1 761 Mkr motsvarande 113 kr per aktie

Perioden juli - september

e Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktieagare uppgick till
54 (22) Mkr
Resultat per aktie uppgick efter utspadning uppgick till 3,50 (1,45) kr
Koncernens nettoomséttning uppgick till 159 (139) Mkr
Roérelseresultatet uppgick till 52 (18) Mkr, varav:

o Véardeférandring pa vardepapper 14 (10) Mkr

o Erhallna utdelningar 25 (1) Mkr

o Rorelseresultat i operativa dotterbolag 16 (8) Mkr

Véasentliga hdndelser under kvartalet
e Tractions &gande i Drillcon 6kade till 47,4 % av kapitalet och rgsterna efter
ett kontant budpliktsbud

Vésentliga hdndelser efter rapportperiodens utgang
e Vardeférandring pa noterade innehav sedan 30 september uppgar per den
18 oktober till 14 Mkr
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VD:s kommentar

Under kvartalet har inga stora férédndringar skett i Tractions innehav utdver budet pa
Drillcon som resulterade i att vart 4gande 6kade fran knappt 30 till drygt 47 %. Svag
kursutveckling i Hifab belastar resultatet vilket dock vags upp av positiv utveckling i
Tractions innehav i OEM International och Catella. Tractions deldgda
fastighetsutvecklingsprojekt utvecklas positivi med férvéntad inflyttning under det fjarde
kvartalet 2013. Dotterbolagen Ankarsrum Motors och Nilérngruppen uppvisar god
I6nsamhet och hégre intjaning ackumulerat jamfért med féregaende ar.

EKONOMI KONCERNEN

PERIODEN JULI - SEPTEMBER

Sammanfattning

Nettoomsattningen uppgick till 159 (139) Mkr. Roérelseresultatet uppgick till 52 (18) Mkr,
vilket inkluderar véardeférandringar 14 (10) Mkr, erhalina utdelningar 25 (1) Mkr samt
resultatet for operativa dotterbolag 16 (8) Mkr. Utdelningar hanfoér sig till de onoterade
innehaven som samtidigt har vérderats ner med motsvarande belopp. Finansnettot
uppgick till 5 (6) Mkr.

Operativa dotterbolag

Nettoomséttningen uppgick till 159 (139) Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 69
(64) Mkr och Nilérngruppen med 89 (71) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till 16 (8) Mkr,
varav Ankarsrumbolagen bidrog med 9 (6) Mkr och Nildrngruppen med 7 (2) Mkr.

Zitiz och nattidningen Sourze kommer att 1dggas ner under 2013 da verksamheterna inte
har natt ndgot kommersiellt genombrott.

Noterade innehav

Vardeférandringen pa noterade vardepapper uppgick till 22 (11) Mkr, varav aktiva
noterade innehav (d4gande >10 %) bidrog med 15 (-7) Mkr dar BE Group stod fér -8 Mkr,
Catella 13 Mkr, OEM International 13 Mkr, Partnertec 7 Mkr, Softronic 5 Mkr och Hifab
Group -20 Mkr. Vardeférandringar pa ovriga noterade innehav uppgick till 8 (18) Mkr.
Traction beslutade att inte delta i féretrddesemissionen i PA Resources.

Under kvartalet lamnades och slutférdes ett kontant budpliktoud pa Drillcon varigenom
Tractions dgande 6kade fran 29,9 % till 47,4 % av kapitalet och résterna i bolaget.

Onoterade innehav

Omvardering har skett av de onoterade minoritetsdgda innehaven med -8 (-2) Mkr varav
Bricad Holding skrevs ned med -25 Mkr, vilket motsvarar erhallen utdelning. Creatum
Holding har omvarderats med +16 Mkr da bolagets byggprojekt narmar sig slutfasen.

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick till 29 (19) Mkr varav Drillcon svarade for
22 Mkr. Forsaljning av aktier i noterade féretag har skett med 4 (35) Mkr. Vidare har
foretagsobligationer och 6vriga finansiella tillgangar nettokdpts fér 12 (nettosalts fér 42)
Mkr.

PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER

Sammanfattning

Nettoomséttningen uppgick till 498 (436) Mkr. Rérelseresultatet uppgick till 103 (161)
Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar -6 (88) Mkr, erhallna utdelningar 61 (44) Mkr
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samt resultatet foér operativa dotterbolag 48 (32) Mkr. Finansnettot uppgick till 11 (15)
Mkr.

Operativa dotterbolag

Nettoomséttningen uppgick till 491 (432) Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 214
(198) Mkr och Nilérngruppen med 273 (232) Mkr. Rérelseresultatet uppgick till 48 (32)
Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 21 (19) Mkr och Nilérngruppen med 28 (16)
Mkr. Resultatdékningen i Nilérngruppen ar framfér allt hanférlig till 6kade volymer bade
fran nya och befintliga storre internationella kunder i flertalet av koncernens
forsaljningslander.

Noterade innehav

Vardeférandringen pa noterade vardepapper uppgick till -18 (95) Mkr, varav aktiva
noterade innehav (dgande >10 %) bidrog med -13 (51) Mkr. Vardeférandringar pa évriga
noterade innehav uppgick till -4 (44) Mkr, varav innehavet i PA Resources svarade for
-33 Mkr och SCA f6r +25 Mkr. Darutéver erhélls utdelningar om 34 (38) Mkr.

Onoterade innehav

Omvérdering har skett av de onoterade minoritetsdgda innehaven med 12 (-7) Mkr och
utdelningar har erhallits med 32 (5) Mkr (inklusive inlésen av aktier). Creatum Holding
har under aret uppvarderats med 24 Mkr. Utdelning om 27 Mkr har erhallits fran Bricad
Holding som har varderats ned med 15 Mkr under aret.

Investeringar och forsiljningar
Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick till 166 (99) Mkr. Stérre férvarv under
perioden har skett i BE Group (49 Mkr), Catella (17 Mkr) och Drillcon (22 Mkr).

Forsalining av aktier i noterade féretag har skett med 126 (139) Mkr varav aktier i SCA
svarar fér 84 Mkr och G5 Entertainment 18 Mkr. Vidare har féretagsobligationer och
ovriga finansiella tillgangar nettokopts for 36 (nettosalts for 36) Mkr.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel per 30 september uppgick till 204 (254) Mkr, varav centrala
Traction 169 Mkr. Av Tractions omséattningstillgangar utgjordes 369 (446) Mkr av
finansiella placeringar i form av aktie- och réntebarande placeringar.

Koncernens rantebarande skulder uppgick till 17 (18) Mkr och &r hanforliga till de
operativa dotterbolagen. Tractions malséttning ar att de operativa dotterbolagen ska klara
finansieringen pa egna meriter.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 september 2013 till 1 628 (1 585) Mkr varav hanférligt till
moderbolagets aktiedgare 1 602 (1 559) Mkr motsvarande 104 (101) kr per aktie. Antal
aktier per 30 september uppgick till 16 400 000 varav 1 800 000 av serie A. Exklusive
aterkdpta aktier uppgick antalet till 15 364 000 varav 1 800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 28 (127) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista
september till 142 (201) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 30 september 100 (100)
%. Moderbolaget har inga externa lan.
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Tractionkoncernens substansvdrde

| Tractions rakenskaper ar noterade innehav och onoterade minoritetsdgda innehav
marknadsvarderade samtidigt som dotterbolagen vérderas till redovisat eget kapital.
Nedan redovisas en sammanstélining &éver Tractions innehav dar de operativa
dotterbolagen har marknadsvarderats pa motsvarande satt som de 6vriga onoterade
innehaven. Detaljerade uppgifter finns i not 2 och 3.

Innehav Mkr % av total Kr/ aktie
Noterade aktiva innehav

BE Group 150 9% 10
Catella 53 3% 4
Drillcon 65 4% 4
Hifab Group 109 6% 7
OEM International 138 8% 9
PartnerTech 51 3% 3
Softronic 70 4% 5
Ovriga aktiva innehav 83 3% 4
Summa aktiva noterade innehav 719 41% 47

Onoterade innehav (se not 2)

Bricad Holding 36 2% 2
Recco Holding 38 2% 2
Creatum Holding 30 2% 2
Ovriga onoterade innehav 26 1% 2
Summa onoterade innehav 130 7% 8
Bokfort varde
Operativa dotterforetag i koncernen
Ankarsrum Motors 49 99 6% 6
Nildrngruppen 56 156 9% 10
Ovriga dotterbolag 8 18 1% 1
Summa dotterforetag 113 273 16% 17
Summa aktiva innehav 1122 64% 72
Ovriga tillgangar
Utlaning till aktiva innehav 62 4% 4
Ovriga tillgangar, inklusive fastigheter 41 2% 3
Summa ovriga tillgangar 103 6% 7
Finansiella placeringar
SCA 81 5% 5
Swedbank 75 4% 5
Ovriga noterade aktier 131 7% 8
Rantebarande placeringar 81 5% 5
Likvida medel 169 9% 11
Summa finansiella placeringar 537 30% 34
TOTAL 1762 100% 113

! Tractions &garandel uppgar till 68% av kapitalet.
Detaljerade uppagifter finns i not 2 och 3
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsméssiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de féretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak &r prisrisker, det vill
sdga risken for en vardeférandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller rantor. Utéver de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmdnhet med anledning av bolagets afférsinriktning kan specifikt
hanvisas till férvaltningsberattelsen med tillhérande noter fér en utférligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Dartill bedéms inte
nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisnings- och viirderingsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag fér koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delars-
rapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen. Denna
rapport har uppréttats enligt samma redovisningsprinciper och berédkningsmetoder som
framgar av den senaste arsredovisningen.

Nedan redogérs kortfattat fér redovisningsprinciper som ar av central betydelse vid
upprattandet av Tractions finansiella rapporter. Jamfdrelsetal avser motsvarande period
foregaende ar férutom balans och likviditetstal som hanfér sig till utgadngen av féregaende
ar.

Redovisning och virdering av innehav

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i koncernen enligt férvarvsmetoden
i enlighet med IAS 27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterféretag till
anskaffningsvéarden.

Intresseféretag

| koncernen redovisas intresseféretag som finansiellt instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1. Moderbolaget redovisar intresseforetag till verkligt
varde i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1.

Noterade innehav
Alla dvriga innehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav goérs med utgangspunkt fran ”International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats
gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och ACIF.

DEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balans-
omslutningen.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet utestaende aktier.

5(14)



TRACTION 6 (14)

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat efter skatt i procent av eget kapital vid arets ingang justerat for
aterkdpta aktier och utdelning.

Noterade aktiva innehav
Innehav dar Tractions dgande dverstiger 10 procent av rosterna i respektive bolag.

Onoterade aktiva innehav
Innehav dar Tractions dgande understiger 50 procent av résterna och dar vanligtvis
resterande aktier &gs av en eller flera entreprendérer eller andra aktiva delagare.

Finansiella placeringar
Avser aktie- och rantebarande placeringar i féretag dar Traction inte &r en aktiv delagare.

Centrala Traction

| Centrala Traction ingar, férutom moderbolaget, heldgda bolag som fdrvaltar
vardepapper, bedriver utlaningsverksamhet, stiller nyemissionsgarantier samt
konsultverksamhet i huvudsak till Tractions hel- och deldgda innehav.

Valberedning
Pa arsstdmman 2012 beslutades att Tractions valberedning skall besta av Gunnar
Lindberg (telefon 08 - 562 348 14) och Bengt Stillstrém (telefon 08 - 506 289 03). Aktie-

agare ar alltid vdlkomna att komma med synpunkter och/eller férslag pa styrelsens
sammanséattning.

Kommande informationstillfdllen

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:

12 februari 2014 Bokslutskommuniké januari - december
5 maj 2014 Delarsrapport januari — mars

5 maj 2014 Arsstamma kl. 17,00

14 augusti 2014 Delarsrapport januari — juni

20 oktober Delarsrapport januari — september

11 februari 2015 Bokslutskommuniké januari - december

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Traction skall offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen ladmnades for offentliggérande den 18
oktober 2013 kl. 11.00.

Verkstallande direktdéren férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande &versikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 18 oktober 2013

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor
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AB Traction Tfn: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr: 556029-8654

Granskningsrapport

AB Traction (publ)

Org nr 556029-8654

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér
AB Traction (publ) per den 30 september 2013 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var Oversiktliga granskning i enlighet med Standard fér Sversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inrikining och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 oktober 2013

KPMG AB

Helene Willberg
Auktoriserad revisor
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

8 (14)

Mkr not Juli — Sept. Jan - Sept Helar
RORELSENS INTAKTER 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsattning 1 159,0 139,3 497,6 436,0 611,6
Erhalina utdelningar 25,0 0,6 60,8 43,6 43,6
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,5 0,3 0,9 1,1
Summa rorelsens intakter 184,1 140,4 558,7 4805 656,3
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och féornédenheter -80,7 -68,2 -241,0 -203,2 -284,6
Ovriga externa kostnader -25,9 -253 -798 -76,3 -105,2
Personalkostnader -35,6 -35,9 -120,2 -119,7 -161,6
Avskrivningar och nedskrivningar -3,2 -2,9 -9,1 -85 -11,3
Summa rorelsens kostnader -1454 -132,3 -450,1 -407,7 -562,7
Vardeférandring véardepapper 13,6 9,5 -6,1 88,1 1049
Rorelseresultat 1 52,3 17,6 102,5 160,9 198,5
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Finansiella intékter 4.9 5,8 11,4 16,2 21,8
Finansiella kostnader -0,2 -0,3 -0,8 -0,9 -1,1
Summa finansnetto 4,7 5,5 10,6 15,3 20,7
Resultat efter finansiella poster 57,0 23,1 113,21 176,2 219,2
Skatt -1,5 -0,4 -5,8 -3,3  -10,9
Periodens resultat 55,5 22,7 107,3 172,9 208,3
Déarav hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 53,7 22,3 100,3 169,1 200,8
Innehavare utan bestdmmande inflytande 1,8 0,4 7,0 3,8 7,5
Resultat per aktie (Kr) 3,50 1,45 6,53 10,95 13,02
Resultat per aktie efter utspadning (Kr) 3,50 1,45 6,53 10,91 12,93
Antal aktier efter utspadning (tusental) 15364 15364 15364 15364 15364
D:o genomsnitt (tusental) 15364 15364 15364 15443 15423
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR

KONCERNEN

Periodens resultat 55,5 22,7 107,3 172,9 208,3
Valutakursdifferenser hanférlig till utlandsk verksamhet -2,6 -3,8 -1,5 -3,1 -3,3
Periodens totalresultat 52,9 18,9 105,8 169,8 205,0
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 51,9 19,6 99,3 166,9 198,5
Innehavare utan bestdmmande inflytande 1,0 -0,7 6,5 29 6,5
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Not 2013 2012

TILLGANGAR 30/9 30/19 31/12
Immateriella anldggningstillgangar 1.0 0.9 0.7
Materiella anlaggningstillgangar 60.9 59.4 60.2
Aktier och andelar m.m. 2 849.1 7085 716.4
Langfristiga fordringar 1.3 1.3 1.2
Uppskjuten skattefordran 241 28.2 24.0
Summa anlédggningstillgangar 936.4 798.3 802.5
Varulager 95.1 82.1 85.3
Ovriga omsattningstillgangar 135.2 1212 109.7
Finansiella placeringar i aktiv férvaltning 3 3685 433.3 4456
Lanefordringar 37.7 26.4 27.8
Likvida medel 204.0 239.5 253.8
Summa omséttningstillgangar 840.5 902.5 922.2
SUMMA TILLGANGAR 1776.9 1700.8 1724.7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1602.0 1527.8 1559.4
Hanforligt till innehavare utan bestdmmande

inflytande 26.1 22.2 26.0
Summa eget kapital 1628.1 1550.0 1585.4
Langfristiga skulder* 20.5 224 20.7
Kortfristiga skulder* 128.3 1284 118.6
Summa skulder 148.8 150.8 139.3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1776.9 1700.8 1724.7
*Varav réntebérande skulder 17.2 28.0 17.9

For dvriga finansiella instrument sdsom kundfordringar, lanefordringar samt lang- och kortfristiga
skulder utgér det bokférda vardet en rimlig approximation av det verkliga vardet.

Rapport 6ver fordndringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2013 2012

Mkr 30/9 30/9 31/12
Belopp vid arets ingang 1585.4 14452 14452
Foérandring i innehavare utan bestdmmande

inflytande (forvarv av aktier) -7.3 - -
Utdelning till aktiedgarna -476 -36.3 -36.3
Utdelning hanférligt till innehavare utan

bestammande inflytande -82 -10.3 -10.3
Nyemission minoritetens andel = - 0.2
Aterkop av egna aktier - -184 -184
Periodens totalresultat 105.7 169.8 205.0

Belopp vid periodens utgang 1628.0 1550.0 1585.4
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG
Juli - Sept Jan - Sept Helar

Mkr 2013 2012 2013 2012 2012
Den Iépande verksamheten

Koncernens resultat fére skatt 57.0 231 113.1 176.2 219.2
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -104 -6.6 152 -79.6 -93.6
Betald skatt -4.2 1.0 -6.0 -88 -10.6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fére férandringar i rorelsekapital 424 175 1223 87.8 115.0
Foérandring av rorelsekapital -172 -86 -265 -55 -4.1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 252 8.9 95.8 82.3 110.9
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Koép/forséljning av dotterféretag = - -7.8 - -
K&p av aktier i onoterade féretag - - -6.2 -0.7 -0.7
Forsaljning av aktier i onoterade féretag - - 10.4 - 0,4
K&p av aktier i noterade foretag -28.8 -19.1 -165.5 -985 -125.2
Forsaljning av aktier i noterade foretag 3.5 353 126.0 139.0 1675
Kop/foérséljning av materiella anlaggninstillgangar 22 -14 -100 -99 -133
Féréndring dvriga finansiella tillgangar -121 416 -356 36.2 33.3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39.6 564 -88.7 66.1 62.0

Finansieringsverksamheten

Forandring av laneskulder -11.4 135 -0.6 20.2 10.0
Nyemission minoritetens andel = - = - 0.2
Lamnad utdelning = - -476 -36.3 -36.3
Lamnad utdelning till innehavare utan bestdmmande
inflytande = - -8.2 -10.3 -10.3
Aterkop av egna aktier - - - -185 -185
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11.4 135 -564 -449 -54.9
Periodens kassafléde -25.8 78.8 -49.3 103.5 118.0
Likvida medel vid periodens bdrjan 230.6 161.7 253.8 136.9 136.9
Kursdifferens i likvida medel -0.8 -1.0 -0.5 -0.9 -1.1
Likvida medel vid periodens slut 204.0 239.5 204.0 239.5 253.8
30/9 31/12
NYCKELTAL 2013 2012 2012
Avkastning pa eget kapital fér perioden, % 7 12 15
Eget kapital per aktie, kr 104 99 101
Substansvarde per aktie, kr 113 110 112
Boérskurs vid periodens slut, kr 89 79 85
Borskurs/Eget kapital, % 86 79 83
Borskurs/Substansvarde, % 79 72 75

Soliditet, % 92 91 92



TRACTION e

(Not 1)

Koncernen 2013 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden juli - september innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 158.7 0.5 -0.2 159.0
Erhallna utdelningar 0.3 247 25.0
Ovriga rorelseintakter 0.1 0.1
Rorelsens kostnader -143.2 -2.4 0.2 -145.4
Vardeférandringar 22.0 -8.4 13.6
Rorelseresultat 22.3 16.3 15.6 -1.9 0.0 52.3
Koncernen 2012 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden juli - september innehav innehav foretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 137.6 1.9 -0.2 139.3
Erhallna utdelningar 0.6 0.6
Ovriga rorelseintakter 0.5 0.5
Rorelsens kostnader -130.5 -2.0 0.2 -132.3
Vérdeférandringar 11.2 -1.7 9.5
Rorelseresultat 11.8 -1.7 7.6 -0.1 0.0 17.6
Koncernen 2013 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden januari - september innehav innehav féoretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 490.9 7.4 -0.7 497.6
Erhallna utdelningar 33.8 27.0 60.8
Ovriga rérelseintakter 0.3 0.3
Rorelsens kostnader -443.4 -7.4 0.7 -450.1
Vérdeférandringar -17.7 11.6 -6.1
Rorelseresultat 16.1 38.6 47.8 0.0 0.0 102.5
Koncernen 2012 Noterade Onoterade Dotter-  Centrala  Koncern-

Perioden januari - september innehav innehav féoretag  Traction justeringar Totalt
Nettoomséttning 432.4 4.3 -0.7 436.0
Erhallna utdelningar 38.2 5.4 43.6
Ovriga rérelseintakter 0.9 0.9
Rorelsens kostnader -401.1 -7.3 0.7 -407.7
Vérdeférandringar 94.7 -6.6 88.1

Rorelseresultat 132.9 -1.2 32.2 -3.0 0.0 160.9
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(Not 2)
Aktier och andelar
Antal Marknads- Kurs- Kurs-
1000 Borskurs  varde, Mkr utveckling utveckling Andelav  Andel av
Bolag aktier 30/9 2013 30/92013 Jul-Sept%  Jan-Sept % kapital %  rdster %
Noterade aktiva innehav
BE Group 10 839 13,9 150 -5 -18 22 22
Catella 9489 5,6 53 32 1 12 12
Drillcon 21121 3,1 65 1 -24 47 47
Duroc 2 000 10,9 22 12 -4 27 30
Hifab Group 14 547 7,50 109 -15 12 48 41
Nordic Camping & Resort 2442 9,5 23 12 23 32 32
OEM International 1888 73,0 138 11 9 8 12
PartnerTech 2 361 21,4 51 15 3 19 19
Softronic 11 529 6,1 70 7 3 22 20
Switchcore 10 372 2,0 21 -2 -1 28 22
Waterman Group 3 300 5,04 17 2 32 11 11
Summa aktiva innehav 719
Marknads- Omvérdering,
varde, Mkr Jan - Sept, Andelav Andel av

Onoterade innehav 30/9 2013 Mkr kapital, % rdster, %
Bricad Holding 36 -15 47 47
Creatum Holding 30 24 50 50
Recco Holding 38 -2 50 50
Ovriga onoterade innehav 26 -
Summa onoterade innehav 130 12
Summa aktier och andelar 849
(Not 3)
Finansiella placeringar

Antal Marknads-

1000 Bérskurs varde, Mkr
Bolag aktier 30/9 2013 30/9 2013
SCA 500 162.0 81
Swedbank 500 149.7 75
(")vriga aktieplaceringar 131
Summa aktieplaceringar 287
Ovriga rantebarande placeringar 81
Summa finansiella placeringar 368



TRACTION

(Not 4)

Finansiella placeringar

Fran och med forsta kvartalet 2013 kraver IFRS nedanstaende upplysningar i delarsrapporterna. Siffrorna ar
baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattande av den senast
arsredovisningen.

| nedanstéende tabeller ldmnas upplysningar om hur verkligt varde bestémts for de finansiella instrument som
varderas till verkligt varde i balansrékningen. Uppdelning av hur verkligt vérde bestédmts gors utifran féljande tre
nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fr samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pa marknaden

Koncernen 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav 130.4 130.4
Aktier i noterade aktiva innehav 718.7 718.7
Finansiella placeringar 368.5 368.5
Summa 1087.2 130.4 1217.6
Koncernen 2012 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav 123.0 123.0
Aktier i noterade aktiva innehav 593.4 593.4
Finansiella placeringar 445.6 445.6
Summa 1039.0 123.0 1162.0

Férandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Koncernen 2013
Ingaende bokfért varde 123.0
Inkdp/aktieagartillskott 6.1
Forsaljning/Inlésen -10.3
Omklassificering -
Vérdeférandring 11.6
Totalt 130.4

Overféringar mellan nivaer
Overféringar mellan olika nivaer som skett under en rapportperiod presenteras med vardet vid rapportperiodens
slut. Ingen 6verforing har skett till eller fran niva 3 fran eller till niva 1 och 2.

Vardering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav gérs med utgangspunkt fran ”International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidlines” som tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA,
BVCA och AFIC. For direktdgda investeringar goérs en samlad beddmning for att faststdlla vilken
varderingsmetod som ar lamplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts nagon
finansiering eller transaktion "pa armlangds avstand”, och dels gérs en véardering genom att applicera relevanta
multiplar pa bolagets nyckeltal fran en utvald grupp av jamférbara bolag med avdrag for justeringar till foljd av till
exempel skillnad i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jamférbara bolag. | det fall det finns andra
metoder som battre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands dessa, vilket innebar att
enstaka innehav kan komma att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Samtliga tillgangar i nivd 3 bestar av aktier i onoterade bolag och véarderas enligt nedanstaende
varderingstekniker och icke observerbara data som anvénts for att faststélla det redovisade vardet. Datan i
tabellen nedan representerar ett urval och saledes inte all indata som anvénts vid varderingen.

EBIT multiplar: 4-10

Omsaéttnings multiplar: 0,5-3,0

Substansvardering Faststalld substans

Senaste finansiering Om nyligen avslutad nyemission / aktieférsaljning tas denna kurs i beaktan

Dérutdver kan hogre multiplar appliceras vid hog férvantad tillvéxttakt.

13 (14)
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr Jan - Sept

2013 2012
Erhallna utdelningar 27.2 31.9
Ovriga rérelseintakter = -
Summa rérelsens intakter 27.2 31.9
Ovriga externa kostnader -1.1 -0.7
Personalkostnader - -
Summa rérelsens kostnader -0.8 -0.7
Vérdeférandring vérdepapper -1.2 87.9
Rérelseresultat 25.2 119.1
Finansiella intkter/kostnader 3.0 7.4
Resultat fore skatt 27.9 126.5
Skatt - -
Periodens resultat 27.9 126.5

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR
MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Periodens resultat 27.9 126.5
Periodens 6vrigt totalresultat = -
Periodens totalresultat 27.9 126.5

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr 2013 2012
30/9 31/12
TILLGANGAR
Aktier och andelar 775.9 668.5
Summa anlaggningstillgangar 775.9 668.5
Fordringar pa koncernféretag 65.6 63.4
Ovriga fordringar 1.4 0.2
Finansiella placeringar 2871 357.9
Likvida medel 141.7 201.2
Summa omsiéttningstillgangar 495.8 622.7
SUMMA TILLGANGAR 1271.7 1291.2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12713 1291.0
Kortfristiga skulder 0.4 0.2
Summa kortfristiga skulder 0.1 0.2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12717 1291.2

Stéllda sakerheter - -
Eventualférpliktelser - -



