TRACTION

Traction ar ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och
foradling av foretag dar Traction ar agare. Tractions agarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delédgare. For
nérvarande ar Traction engagerat i ett drygt 15-tal foretag, varav flera ar publikt noterade.
Darut6ver bedriver Traction en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god avkastning pa
bolagets kapital. Tractions aktier handlas pA NASDAQ OMX Nordiska bors i Stockholm (Small
Cap-listan). Las mer om Traction pa www.traction.se

Delarsrapport januari - mars 2014

Perioden januari - mars

o Resultat efter skatt uppgick till 74 (90) Mkr, varav:

o Noterade aktiva innehav 58 (64) Mkr

o Onoterade aktiva innehav 0 (2) Mkr

o Ovriga noterade innehav 12 (19) Mkr
Resultat per aktie uppgick till 4,97 (5,88) kr
Avkastning pa eget kapital var 4 (5) %
Eget kapital per aktie uppgick till 132 (127) kr
760 Mkr likvida placeringstillgangar

Handelser under kvartalet
e Nyemissionen i BE Group 6vertecknades
e Traction salde aktier i OEM International for ca 75 Mkr vartefter 4gandet
uppgar till 10,4 % av rosterna och 4,9 % av kapitalet
e Traction salde samtliga B-aktier i Catella for drygt 56 Mkr
e Traction 6vergick fran och med 2014 till Investmentforetagsredovisning

Handelser efter rapportperiodens utgang
e Traction har aterkopt 74 695 B-aktier for totalt 7,7 Mkr
e Vardeforandring pa noterade innehav sedan 31 mars uppgar per den 2
maj till 22 Mkr


http://www.traction.se/
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VD:s kommentar

Traction har under det forsta kvartalet avyttrat aktier i OEM International och Catella for
drygt 130 Mkr. Forsaljningen av aktier i OEM har skett med anledning av en stark
kursutveckling det senaste halvaret dar stigande varderingsmultiplar pa
Stockholmsborsen bidragit till en hogre varderingsnivd. OEM ar ett mycket stabilt och
valskott foretag med god utvecklingspotential dar Traction aven efter forséaljningen har ett
stort agarintresse.

Avyttringen av Tractions B-aktier i Catella har skett efter ett relativt kort tid som
storagare. Undertecknad valdes in i bolagets styrelse under 2013 d& bedémningen var
att bolagets huvudagare och ledning skulle vara lyhdrda for det akuta behovet av mer
handfasta atgarder; efter flera &r med svag l6nsamhet, ett flertal strategiskt okloka beslut
och fallande aktiekurs. Istallet for att arbeta i motvind har vi valt att fokusera aktiviteterna
pa annat.

Gladjande ar att nyemissionen i BE Group 6vertecknades, vilket innebar att Tractions
garanti ej behovde tas i ansprak.

EKONOMI KONCERNEN

PERIODEN JANUARI - MARS

Sammanfattning

Rorelseresultatet uppgick till 70 (87) Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar om 32 (79)
Mkr och erhallna utdelningar om 38 (5) Mkr. Finansnettot uppgick till 4 (4) Mkr och
resultatet efter skatt till 74 (90) Mkr. Erhallen garantiersattning fran BE Group uppgick till
1,8 Mkr.

Noterade aktiva innehav

Noterade aktiva innehav bidrog med 58 (64) Mkr, varav vardeférandringen uppgick till 58
(59) Mkr och utdelningar till 0 (5) Mkr. OEM International bidrog med 40 Mkr och BE
Group med 16 Mkr.

Onoterade aktiva innehav

Ingen omvardering skett av de onoterade innehaven (2) Mkr férutom av innehavet i
Bricad Holding som véarderats ner med 32 Mkr med anledning av erhallen utdelning med
motsvarande belopp.

Nilérngruppen uppvisar en bra start pa aret med en omsattningsékning om 21% till 90,6
(74,6) Mkr och ett rorelseresultat om 7,0 Mkr (5,4). Orderingangen Okade med 25%
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Foreslagen utdelning uppgar till 12
kr/aktie vilket for Tractions del motsvarar ca 23,5 Mkr.

Ankarsrum Motors uppvisar en omsattning om 54,4 (52,3) Mkr och ett rérelseresultat om
4,9 (5,2) Mkr. Saval Ankarsrum Diecasting som Ankarsrum Kitchen uppvisar en positiv
utveckling under perioden.

Ovriga noterade innehav

Ovriga noterade innehav bidrog med 12 (19) Mkr, varav vardeforandring uppgick till 6
(19) Mkr och utdelningar till 6 (-) Mkr.
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Investeringar och forsiljningar

Investeringar i aktier i noterade foretag uppgick till 58 (84) Mkr, varav Tractions
deltagande i BE Groups nyemission svarade fér 36 Mkr. Forsaljning av aktier i noterade
foretag har skett med 165 (15) Mkr, dar OEM International stod for 75 Mkr och Catella for
56 Mkr. Agandet i OEM International uppgér efter forsaljningen till 1 133 435 aktier varav
636 000 av serie A och 497 435 av serie B, vilket motsvarar 10,4 % av rgsterna och 4,9
% av kapitalet. Samtliga B-aktier i Catella har salts och kvarvarande innehav uppgar
darefter till 356 695 A-aktier, vilket motsvarar 0,4 % av kapitalet och 1,9 % av rosterna.
Vidare har foretagsobligationer och 6vriga finansiella tillgangar nettokopts for 41 (29) Mkr.

Andrad redovisningsprincip - investmentféretag

IASB (International Accounting Standards Board) har givit ut regler kring
investmentforetag. Reglerna ingar som en del framst i IFRS 10 koncernredovisning och
IAS 27, Separata finansiella rapporter. Investmentforetag ar, enligt definitionen i IFRS 10,
ett foretag vars verksamhet som pd uppdrag av investerare ar att gora investeringar
uteslutande for att erhalla avkastning i form av vardestegring och/eller direktavkastning.
Foretaget maste utvardera i huvudsak alla sina investeringar utifrdn verkligt varde. | de
fall kriterierna for ett investmentforetag ar uppfyllda ska innehav i dotterféretag varderas
till verkligt varde med vardeférandringar i resultatet i stallet for att konsolideras. Reglerna
kring investmentforetag tillampas fran och med 1 januari 2014.

Koncernens jamforelsetal har raknats om, vilket innebéar att koncernens ingédende eget
kapital for 2013 har 6kat med 160 Mkr till 1 719 Mkr. Okningen motsvaras av ingdende
uppvardering av dotterbolagen till verkligt varde, vilket i tidigare rapporter ven redovisats
i tabellen 6ver Tractionkoncernens substansvarde.

Omrakningen innebar att totalresultatet for helaret 2013 uppgar till 267,7 (211,8) Mkr,
vilket ocksa ar hanforligt till uppvéardering av dotterbolagen under aret. For forsta kvartalet
2013 ar motsvarande siffra 90,4 (99,5) Mkr.

Nedanstaende tabell redovisar effekter pa eget kapital i enlighet med den nya
investmentféretagsredovisningen jamfort med tidigare koncernredovisning.

Eéréndring i EK hanfdérligt till moderbolagets Enligt tidigare Justerade
aktiedgare koncernredovisning jamforelsetal
Ingdende eget kapial 1 559,40 1719,40
Utdelning till aktiedgarna -38,20 -38,20
Aterkép av egna aktier -47,60 -47,60
K&p av innehav utan bestammande inflytande -9,10

Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 211,80 267,70
Utgaende eget kapital 1676,30 1901,30

Likviditet och kassaflode

Tractions likvida medel uppgick till 317 (139) Mkr. Av Tractions omsattningstillgangar
utgjordes 443 (464) Mkr av finansiella placeringar i form av aktie- och rantebarande
placeringar.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2014 till 1 976 (1 901) Mkr motsvarande 132 (127)
kr per aktie. Antal aktier per 31 mars uppgick till 16 400 000 varav 1 800 000 av serie A.
Exklusive aterkopta aktier uppgick antalet till 14 939 695 varav 1 800 000 av serie A.

Den 4 april har ytterligare 74 695 aktier aterkopts till kurs 103,50 kr/st totalt 7,7 Mkr.
Tractions innehav av egna aktier uppgar darefter till 1 535000 av serie B, vilket
motsvarar 9,4 % av antalet utgivna antal aktier. Styrelsen har foreslagit att arsstamman
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2014 bemyndigar styrelsen att fatta beslut att vid passande tillfallen aterképa egna aktier
samt makulera 400.000 av de aterkopta aktierna.

Moderbolaget
AB Tractions resultat uppgick till 70 (71) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista mars

till 252 (216) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 31 mars 100 (100) %.
Moderbolaget har inga externa lan.

Tractionkoncernens nettotillgangar

Nedan redovisas en sammanstéllning 6ver Tractions nettotillgdngar dar dotterbolagen
marknadsvérderas enligt géllande investmentféretagsredovisning.

Innehav Mkr 9% av total Kr /aktie
Noterade aktiva innehav

BE Group 180 9% 12
Drillcon 71 1% 1
Duroc 22 4% 5
Hifab Group 105 5% 7
Nordic Camping 34 2% 2
OEM International 132 7% 9
PartnerTech 67 3% 4
Softronic 83 4% 6
Switchcore 21 1% 1
Waterman Group 23 1% 2
Summa noterade aktiva innehav 738 37% 49

Onoterade aktiva innehav

Ankarsrum Motors 99 5% 6
Nilérngruppen 210 11% 14
Recco Holding 38 2% 3
Ovriga onoterade innehav 62 3% 4
Summa onoterade aktiva innehav 409 21% 27
Summa aktiva innehav 1147 58% 76

Ovriga tillgangar

Fordringar aktiva innehav 45 2% 3
Ovriga tillgangar netto 24 1% 2
Summa 6vriga tillgangar 68 3% 5

Finansiella placeringar

SCA 95 5% 6
Swedbank 87 5% 6
Ovriga noterade aktier 138 7% 10
Rantebarande placeringar 123 6% 8
Summa finansiella placeringar 443 23% 30
Likvida medel 317 16% 21

TOTAL 1976 100% 132
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Risker och oscdikerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de féretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak ar prisrisker, det vill
séga risken for en vardeforandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller rantor. Utdver de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hanvisas till forvaltningsberattelsen med tillhérande noter fér en utférligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Dartill bedoms inte
nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréattats i enlighet med 1AS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delérs-
rapporten foér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen. Traction
redovisar frdn och med 2014 enligt de nya reglerna for investmentforetag vilket innebar
att innehav i operativa dotterforetag varderas till verkligt varde med
varderingsforandringen i resultatet i stallet for att konsolideras. Ovriga centrala
Tractionbolag konsolideras som tidigare. | dvrigt har denna rapport upprattats enligt
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som framgar av den senaste
arsredovisningen.

Nedan redogors Kortfattat for redovisningsprinciper som &ar av central betydelse vid
uppréattandet av Tractions finansiella rapporter. Jamforelsetal avser motsvarande period
foregdende ar forutom balans och likviditetstal som hanfor sig till utgangen av féregaende
ar.

Redovisning och virdering av innehav

Dotterféretag

Innehav i dotterféretag, som inte ar centrala Traction investmentserviceforetag, redovisas
som finansiella instrument till verkligt varde via resultatet. Investmentserviceforetag
konsolideras.

Intresseforetag

Sasom investmentforetag forutsatts gora, redovisas innehav i intresseféretag som
finansiella instrument till verkligt varde i enlighet med IAS 39 och IAS 28 pl.
Moderbolaget redovisar intresseforetag till verkligt varde i enlighet med IAS 39 och IAS
28 p1.

Noterade innehav
Sasom investmentforetag forutsatts gora redovisas alla Gvriga innehav som finansiella
instrument till verkligt varde via resultatet i enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav, vilket frdn och med 2014 aven inkluderar onoterade
dotterbolag, gors med utgangspunkt fran “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och ACIF.

DEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balans-
omslutningen.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.
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Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet utestdende aktier.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat efter skatt i procent av eget kapital vid arets ingang justerat for
aterkopta aktier och utdelning.

Noterade aktiva innehav
Innehav i noterade bolag dar Tractions dgande Overstiger 10 procent av rosterna.

Onoterade aktiva innehav
Helagda eller delagda onoterade bolag dar eventuellt resterande aktier vanligtvis 4gs av
en eller flera entreprendrer eller andra aktiva delagare.

Finansiella placeringar
Avser aktie- och rantebarande placeringar i féretag dar Traction inte ar en aktiv delagare.

Centrala Traction

| Centrala Traction ingar, férutom moderbolaget AB Traction, helagda bolag som forvaltar
vardepapper, bedriver utldningsverksamhet, staller nyemissionsgarantier samt
konsultverksamhet i huvudsak till Tractions hel- och delédgda innehav.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar en utdelning om 2,45 (3,10) kr/aktie motsvarande 36,6 Mkr.
Utdelningsforslaget ar i linje med bolagets utdelningspolitik som innebar att utdelningen
anpassas sa att det inte uppstar nagon skattekostnad i moderbolaget.

Kommande informationstillfillen

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:

14 augusti 2014 Delarsrapport januari — juni
20 oktober Delarsrapport januari — september
11 februari 2015 Bokslutskommuniké januari - december

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 5 maj
2014 kl. 15.00.

Verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen stér infor.

Stockholm den 5 maj 2014

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

AB Traction Tfn: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Not Jan - Mars Helar

2014 2013 2013
Erhallna utdelningar 37,9 50 96,4
Vardeférandring vardepapper 31,8 79,4 1595
Nettoomséttning 2,4 4,7 8,6
Roérelsens kostnader -2,2 -2,6 -11,7
Rérelseresultat 1 69,9 86,5 252,8

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 4.4 3,9 13,6
Summa finansnetto 4.4 3,9 13,6
Resultat efter finansiella poster 74,3 90,4 266,4
Skatt 0,0 0,0 1,3
Periodens resultat tillika totalresultat 74,3 90,4 267,7
Resultat per aktie (Kr) 4,97 588 17,44
Antal aktier (tusental) 14940 15364 14940

D:o genomsnitt (tusental) 14940 15364 15350
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Not 2014 2013
TILLGANGAR 31/3 31/3  31/12
Materiella anlaggningstillgdngar 7,4 0,2 6,7
Aktier och andelar m.m. 2 11474 11476 1219,6
Uppskjuten skattefordran 14,7 13,4 14,7
Summa anlaggningstillgangar 1169,5 1161,2 1241,0
Ovriga omséttningstillgngar 8,3 7,5 6,4
Finansiella placeringar i aktiv férvaltning 3 4434 464,0 4045
Lanefordringar 44.6 66,4 48,7
Likvida medel 317,2 138,9 216,2
Summa omsaéttningstillgangar 813,5 676,8 675,8
SUMMA TILLGANGAR 1983,0 1838,0 1916,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1975,6 1809,8 1901,3
Summa eget kapital 1975,6 1809,8 1901,3
Kortfristiga skulder 7,4 28,2 15,5
Summa skulder 7,4 3,2 15,5
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1983,0 1838,0 1916,8
For 6vriga finansiella instrument sdsom kundfordringar, l&nefordringar samt Iang- och kortfristiga
skulder utg6r det bokférda vardet en rimlig approximation av det verkliga vardet.
| kortfristiga skulder ingar skuld fér ingar kopta ej &nnu betalda véardepapper.
Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2014 2013
Mkr 31/3 31/3 31/12
Belopp hanforligt till moderbolagets aktieagare vid arets
ingang 1676,3 15594 15594
Effekt vid byte av redovisningsprincip 225,0 160,0 160,0
Justerat belopp vid &rets ingang 1901,3 17194 1719,4
Utdelning till aktieagarna - - -47,6
Aterkdp av egna aktier - - -38,2
Periodens totalresultat 74,3 90,4 267,7
Belopp vid periodens utgang 1975,6 1809,8 1901,3
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Jan - Mars
Mkr 2013 2012
Den lépande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 74,3 90,4
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -31,7 -54.4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 42,6 36,0
Forandring av rorelsekapital -7,0 0,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 35,6 36,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kdp av aktier i onoterade foretag - -8,8
Kop av aktier i noterade foretag -57,6 -84,1
Forséljning av aktier i noterade foretag 164,9 15,0
Kop/forsalining av materiella anlaggningstillgdngar -0,7 -
Forandring ovriga finansiella tillgangar -41,2 -28,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 65,4 -106,6
Periodens kassaflode 101,0 -69,9
Likvida medel vid periodens borjan 216,2 208,8
Likvida medel vid periodens slut 317,2 138,9

Jan - Mars Helar
NYCKELTAL 2014 2013 2013
Avkastning pa eget kapital for perioden, % 4 5 16
Eget kapital per aktie, kr 132 118 127
Borskurs vid periodens slut, kr 109,50 98,00 89,75

Borskurs / Eget kapital, % 83 83 71
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(Not 1)
Koncernen 2014 Noterade Onoterade Ovriga
) ) . aktiva aktiva noterade Centrala
Perioden januari - mars innehav  innehav  innehav  Traction Totalt
Nettoomsattning - - - 2,4 2,4
Erhallna utdelningar 0,1 32,2 5,6 - 37,9
Rorelsens kostnader - - - -2,2 -2,2
Vardeférandringar 58,0 -32,1 59 - 31,8
Rorelseresultat 58,1 0,1 11,5 0,2 69,9
Koncernen 2013 Noterade Onoterade Ovriga
. . . aktiva aktiva noterade Centrala
Perioden januari - mars innehav  innehav  innehav  Traction Totalt
Nettoomséttning - - - 4,7 4,7
Erhallna utdelningar 5,0 - - - 5,0
Rorelsens kostnader - - - -2,6 -2,6
Vardeforandringar 58,5 15 19,4 - 79,4
Rorelseresultat 63,5 15 19,4 2,1 86,5
(Not 2)
Aktier och andelar
Antal Marknads- Kurs- Andelav  Andel av
1 000 Borskurs  varde, Mkr utveckling kapital %  roster %

Bolag aktier 31/3 2014 31/32014  Jan - Mars%
Noterade aktiva innehav
BE Group 16 382 11,0 180 10 22 22
Drillcon 22 255 3,2 71 -3 50 50
Duroc 2000 11,0 22 0 27 30
Hifab Group 14 547 7,25 105 5 48 41
Nordic Camping & Resort 2531 13,6 34 19 31 31
OEM International 1133 116,5 132 22 5 10
PartnerTech 2361 28,5 67 21 19 19
Softronic 11 529 7,2 82 11 22 20
Switchcore 10 372 2,0 21 2 28 22
Waterman Group 3300 6,86 23 23 11 11
Summa aktiva innehav 738

Marknads-

varde, Mkr  Omvardering, Andel av Andel av

Jan - Mars,

Onoterade innehav 31/3 2014 Mkr kapital, % roster, %
Ankarsrum Motors 99 - 100 100
Ankarsrum Assistent 19 - 100 100
Bricad Holding* 3 -32 47 47
Nilérngruppen 210 - 68 59
Recco Holding 38 - 50 50
Ovriga onoterade innehav 40 - - -
Summa onoterade innehav 409 -32 - -
Summa aktier och andelar 1147

* Omvarderingen motsvarar erhallen utdelning under kvartalet.
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(Not 3)
Finansiella placeringar

Antal Marknads- Kurs-
1 000 Borskurs varde, Mkr utveckling
Bolag aktier 31/3 2014 31/3 2014 Jan — Mars %
SCA 500 190,5 95 -4
Swedbank 500 173,7 87 -4
Ovriga aktieplaceringar 138
Summa aktieplaceringar 320
Ovriga rantebdrande placeringar 123
Summa finansiella placeringar 443

11 (13)
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(Not 4)
Finansiella instrument

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
Niv& 2: Utifrn direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: Utifrn indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Koncernen 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 409,6 409,6
Aktier i noterade aktiva innehav 737,8 - - 737,8
Finansiella placeringar 443,4 - - 443,4
Summa 1181,2 409,6 1590,8
Koncernen 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 449,9 449,9
Aktier i noterade aktiva innehav 769,7 - - 769,7
Finansiella placeringar 404,5 - - 404,5
Summa 1174,2 449,9 1624,1

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3
Koncernen 31/3 2014
Ing&ende bokfort varde 4449
Inkdp/aktiedgartillskott -

Forsaljning/Inlésen -

Omklassificering -3,2
Vardefdrandring -32,1
Totalt 409,6

Overforingar mellan nivaer

Overforingar mellan olika niver som skett under en rapportperiod presenteras med vérdet vid rapportperiodens
slut. Ingen dverforing har skett till mellan nivderna. Okningen av tillgdngarna i Nivé 3 i férhallande till
arsbokslutet avser dotterbolagen som numera inte konsolideras utan varderas till verkligt varde.

Vvardering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidlines” som tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA,
BVCA och AFIC. For direktdgda investeringar gors en samlad beddmning for att faststélla vilken
varderingsmetod som ar lamplig fér det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts nagon
finansiering eller transaktion "pa armlangds avstand”, och dels gors en vardering genom att applicera relevanta
multiplar p& bolagets nyckeltal fr&n en utvald grupp av jamférbara bolag med avdrag for justeringar till féljd av till
exempel skillnad i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jamférbara bolag. | det fall det finns andra
metoder som battre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands dessa, vilket innebar att
enstaka innehav kan komma att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Samtliga tillgdngar i nivd 3 bestar av aktier i onoterade bolag och varderas enligt nedanstdende
varderingstekniker och icke observerbara data som anvants for att faststalla det redovisade vardet. Datan i
tabellen nedan representerar ett urval och saledes inte all indata som anvéants vid varderingen.

EBIT-multiplar: 4-10

Omsattningsmultiplar: 0,5-3,0

Substansvéardering: Faststalld substans.

Senaste transaktion: Om nyligen avslutad nyemission/aktieforséljning tas denna Kkurs i

beaktande. Darutdver kan hogre multiplar appliceras vid hoég foérvantad
tillvaxttakt.
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TRACTION

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr Jan - mars

2014 2013
Erhallna utdelningar 5,7 50
Ovriga rorelseintakter - -
Summa rorelsens intakter 5,7 50
Ovriga externa kostnader -0,2 -0,3
Personalkostnader - -
Summa rorelsens kostnader -0,2 -0,3
Vardeforandring vardepapper 63,6 65,1
Rorelseresultat 69,1 69,8
Andelar koncernforetag - -
Finansiella intakter / kostnader 0,6 1,1
Resultat fore skatt 69,7 70,9
Skatt c -
Periodens resultat 69,7 70,9
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR
MODERBOLAGET | SAMMANDRAG
Periodens resultat 69,7 70,9
Periodens 6vrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 69,7 70,9
BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG
Mkr 2014 2013

31/3 31/12
TILLGANGAR
Aktier och andelar 783,6 822,6
Summa anlaggningstillgangar 783,6 822,6
Fordringar pa koncernféretag 26,8 26,6
Ovriga fordringar 0,7 0,6
Finansiella placeringar 319,6 324,9
Likvida medel 252,4 138,7
Summa omséttningstillgadngar 599,5 490,8
SUMMA TILLGANGAR 1383,1 1313,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1383,1 13134
Kortfristiga skulder - -
Summa kortfristiga skulder - -
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1383,1 1313,4

Stéllda sakerheter -
Eventualforpliktelser -
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