TRACTION

Traction dr ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och
foradling av foretag ddir Traction dr dgare. Tractions dgarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprenor eller foretagsledning samt andra deligare. For
ndrvarande dr Traction engagerat i ett 20-tal foretag, varav flera dr publikt noterade. Ddirutdver
bedriver Traction en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god avkastning pd bolagets kapital.
Tractions aktier handlas pa NASDAQ OMX Nordiska bors i Stockholm (Small Cap-listan). Lis mer
om Traction pa www.traction.se

Bokslutskommuniké januari — december 2013

Perioden januari - december
e Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
212 (201) Mkr
e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 13,83 (12,93) kr
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 692 (612) Mkr
e Rorelseresultatet uppgick till 220 (199) Mkr, varav:
o Vardeférandring pa vardepapper 86 (105) Mkr
o Erhallna utdelningar 61 (44) Mkr
o Rorelseresultat i operativa dotterbolag 76 (54) Mkr
e Avkastning pa eget kapital var 14 (15) %
e Eget kapital per aktie per 31/12, hanférligt till moderbolagets aktieagare,
uppgick till 112 (101) kr
e Berdknat substansvarde per 31/12, dar de operativa dotterbolagen
marknadsvarderats, uppgick till 1 901 Mkr motsvarande 127 (112) kr per
aktie
e Styrelsen féreslar utdelning om 2,45 (3,10) kr/aktie

Perioden oktober - december
e Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
112 (32) Mkr
e Resultat per aktie uppgick efter utspadning uppgick till 7,32 (2,01) kr
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 195 (176) Mkr
e Rorelseresultatet uppgick till 118 (38) Mkr, varav:
o Vardefdérandring pa vardepapper 92 (17) Mkr
o Rorelseresultat i operativa dotterbolag 28 (22) Mkr

Véasentliga hdndelser under kvartalet
e Positiv avslutning pa aret fér samtliga operativa dotterbolag
e Inflyttning och slutférsaljning av samtliga lagenheter i Creatum Holdings
fastighetsprojekt
e Traction har aterkdpt 424 305 B-aktier, motsvarande 2,6 %

Vésentliga handelser efter rapportperiodens utgang
e Vardeférandring pa noterade innehav sedan 31 december uppgar per den
11 februari till 22 Mkr
e Traction kommer ga dver till Investment Entity-redovisning fran och med
2014
e Traction medverkar i ett nyemissionsgarantikonsortium i BE Group
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VD:s kommentar

Ar 2013 blev sammantaget ett stabilt ar fér Traction med en substansvardedkning om
knappt 14% justerat for lamnad utdelning. Resultatet for moderbolagets aktieagare
uppgick till 277 Mkr i enligt Investment Entity redovisning. Arets stérre handelser ar
Bricads férsaljning av innehavet i Vallentuna Centrum AB jamte exploateringen av vart
deldgda fastighetsprojekt i Creatum Holding med byggnation och férséljning av
lagenheter. Den avbrutna rekonstruktionen av Ankarsrum Diecasting, som &ven innebar
férnyande av kundavtal, har skapat forutsattningar for langsiktig konkurrensférmaga.

Mindre bra under aret ar den svaga kursutveckling i BE Group som belastar resultatet
med 56 Mkr. BE Group har under det ganga aret vidtagit omfattande atgardsprogram. Vi
har ett langsiktigt agarperspektiv och BE Group har goda férutsattningar att ater kunna
leverera stabil Ibnsamhet som en av de ledande stalgrossisterna i framfér allt Sverige och
Finland.

EKONOMI KONCERNEN

PERIODEN OKTOBER - DECEMBER

Sammanfattning

Nettoomsattningen uppgick till 195 (176) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till 118 (38) Mkr,
vilket inkluderar vardeférandringar 92 (17) Mkr samt resultatet fér operativa dotterbolag
28 (22) Mkr. Finansnettot uppgick till 1 (5) Mkr.

Operativa dotterbolag

Nettoomsattningen uppgick till 194 (174) Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 83
(73) Mkr och Nilérngruppen med 110 (99) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till 28 (22) Mkr,
varav Ankarsrumbolagen bidrog med 12 (6) Mkr och Nilérngruppen med 16 (17) Mkr.
Zitiz och nattidningen Sourze avvecklades i var regi under kvartalet, vilket har haft
obetydlig paverkan pa resultatet.

Noterade innehav

Vardeférandringen pa noterade véardepapper uppgick till 91 (14) Mkr, varav Aktiva
noterade innehav (Agande >10 %) bidrog med 52 (-13) Mkr dar BE Group stod for -22
Mkr, Catella 13 Mkr, OEM International 30 Mkr, PartnerTech 11 Mkr och Softronic 8 Mkr.
Véardeférandringar pa Ovriga noterade innehav (dgande <10 %) uppgick till 37 (27) Mkr.

Onoterade innehav

Omvérdering har skett av de onoterade minoritetsdgda innehaven med 1 (3) Mkr.
Innehaven i Signtrace och Saguru saldes under kvartalet. JRS Securities, dar Traction
ager 10%, avtalade om férséljning av hela verksamheten till Remium vilket genomférdes i
januari 2014. Byggnationen av lagenheter i Creatum Holdings deldgda fastighetsprojekt
slutférdes i huvudsak under slutet av aret. Samtliga 1agenheter &r salda och full likvid har
erhallits.

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick till 21 (27) Mkr. Foérséljning av aktier i
noterade foretag har skett med 16 (29) Mkr. Tractions konvertibel i Alphahelix har
konverterats till aktier vilka successivt har avyttrats under aret och i januari 2014 med
sammantaget ett bra resultat. Vidare har féretagsobligationer och &6vriga finansiella
tillgangar nettosalts for 42 (nettokdpts for 3) Mkr. Traction har aterkdpt 424 305 aktier
motsvarande 2,6 % fér 38,2 Mkr (90 kr/st).

Vasentliga hindelser efter rapportperiodens utgang
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Vardeférandring pa noterade innehav sedan 31 december uppgar per den 11 februari till
22 Mkr.

Traction kommer ga over till Investment Entity-redovisning fran och med det férsta
kvartalet 2014. Overgangen innebdr att de operativa dotterbolagen kommer
marknadsvarderas pa samma satt som idag sker for intressebolagen istéllet fér att
konsolideras in i koncernen. Tabellen &ver Tractionkoncernens substansvarde pa sid fem
ger en uppskattning éver vad det kommer fa for effekt pa koncernens redovisade
tillgangsmassa.

Intressebolaget BE Group meddelade i oktober 2013 att bolaget avser genomféra en
garanterad féretrddesemission under det férsta kvartalet 2014. | januari offentliggjordes
att Traction medverkar i ett garantikonsortium i vilket Traction garanterar och tecknar
sammantaget hélften av den planerade emissionen om cirka 160 Mkr. Tractions
agarandel uppgar till knappt 22 % vilket innebar att nya aktier kommer tecknas fér minst
35 Mkr.

PERIODEN JANUARI - DECEMBER

Sammanfattning

Nettoomsattningen uppgick till 692 (612) Mkr. Rérelseresultatet uppgick till 220 (199)
Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar 86 (105) Mkr, erhdllna utdelningar 61 (44) Mkr
samt resultatet for operativa dotterbolag 76 (54) Mkr. Finansnettot uppgick till 12 (21)
Mkr.

Operativa dotterbolag

Nettoomsattningen uppgick till 685 (606) Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 297
(269) Mkr och Nilérngruppen med 384 (332) Mkr. Rérelseresultatet uppgick till 76 (54)
Mkr, varav Ankarsrumbolagen bidrog med 33 (25) Mkr och Nilérngruppen med 44 (33)
Mkr. Ankarsrumbolagen och Nildrngruppen genererade sammantaget netto 34 Mkr till
centrala Traction i form av utdelningar och amortering av lan.

Omséttning och operativt resultat &r det hdgsta respektive nést hogsta i Nilérngruppens
historia. Okningen ar i huvudsak hanforlig till de utlandska bolagen som alla ékar i bade
omsattning och resultat. Nilérn har erhallit ett flertal stora internationella kunder under
2013.

Den positiva resultatutvecklingen fortsétter aven for Ankarsrumbolagen, dar Ankarsrum
Motors redovisar ett operativt resultat om 28 (21) Mkr, men &ven positiva resultat
uppvisas i Ankarsrum Die Casting och Ankarsrum Assistent.

Noterade innehav

Vardeférandringen pa noterade vardepapper uppgick till 73 (109) Mkr. Aktiva noterade
innehav (dgande >10 %) bidrog med 39 (38) Mkr varav BE Group -56 Mkr, Catella +13
Mkr, OEM +41 Mkr, Hifab +17 Mkr och Softronic med +10 Mkr. Vardeférandringar pa
Ovriga noterade innehav uppgick till 33 (71) Mkr, varav innehavet i PA Resources -34 Mkr
och SCA +43 Mkr. Darutdver erhélls utdelningar om 34 (38) Mkr.

Onoterade innehav

Omvardering har skett av de onoterade minoritetsdgda innehaven med 13 (-4) Mkr och
utdelningar har erhallits med 32 (5) Mkr (inklusive inlésen av aktier i Banking Automation
om knappt 5 Mkr). Creatum Holding har under &ret uppvéarderats med 25 Mkr, da
bolagets fastighetsprojekt i huvudsak ar fardigstallt och samtliga lagenheter &r salda.
Utdelning om 27 Mkr har erhallits fran Bricad Holding och darav netto varderats ned med
16 Mkr under aret. Bricad Holding bestar huvudsakligen av likvida medel och finansiella
tillgangar efter avyttringen av innehavet i Vallentuna Centrum AB till Fastpartner under
aret.

Investeringar och forsiljningar
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Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick till 187 (125) Mkr. Stérre férvarv under
perioden har skett i BE Group 49 Mkr, Catella 17 Mkr och Drillcon 26 Mkr. | Drillcon
O6kade agarandelen fran 30% till knappt 50% efter ett budpliktsbud. Vidare férvarvades
drygt 10% av aktierna i det engelska teknikkonsultféretaget Waterman Group Plc for
drygt 14 Mkr. Aktieposten hade vid arsskiftet ett marknadsvarde om drygt 20 Mkr.

Forséljning av aktier i noterade féretag har skett med 142 (168) Mkr varav aktier i SCA
svarar for 95 Mkr och G5 Entertainment 18 Mkr. Vidare har féretagsobligationer och
ovriga finansiella tillgangar nettosalts fér 6 (33) Mkr.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel per 31 december uppgick till 264 (254) Mkr, varav centrala
Traction 218 Mkr. Av Tractions omséattningstillgdngar utgjordes 405 (446) Mkr av
finansiella placeringar i form av aktier och réanteb&rande placeringar.

Koncernens rantebarande skulder uppgick till 19 (18) Mkr och &r hanférliga till de
operativa dotterbolagen. Tractions malséttning ar att de operativa dotterbolagen ska klara
finansieringen pa egna meriter.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31 december 2013 till 1 707 (1 585) Mkr varav hanférligt till
moderbolagets aktiedgare 1 676 (1 559) Mkr motsvarande 112 (101) kr per aktie. Antal
aktier per 31 december uppgick till 16 400 000 varav 1 800 000 av serie A. Exklusive
1 460 305 aterkdpta aktier, varav 424 305 st aterkdptes under fjérde kvartalet, uppgick
antal aktier till 14 939 695 varav 1 800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 108 (140) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista
december till 139 (201) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 31 december 100 (100)
%. Moderbolaget har inga externa lan.

Substansvidrde

| Tractions rakenskaper ar noterade innehav och onoterade minoritetsdgda innehav
marknadsvarderade samtidigt som dotterbolagen vérderas till redovisat eget kapital.
Nedan redovisas en sammanstalining &ver Tractions innehav déar de operativa
dotterbolagen har marknadsvarderats pa motsvarande satt som de &évriga onoterade
innehaven. Detaljerade uppgifter finns i not 2 och 3. Marknadsvardet bygger pa
antaganden om framtida kassafléden, jamfdrbara nyckeltal etc och &ar det bast
uppskattade varde av respektive bolag vid varje enskilt tillfalle. Vardena kommer rimligen
att avvika fran ett framtida forsaljningsvarde eftersom en férséljning féregas av en
férhandling mellan kdpare och séljare i en féréanderlig varld. 20% féréndring av de
onoterade innehavens varde om sammantaget 435 Mkr paverkar substansvardet med
4,6 % eller knappt 5,5 kr/aktie.

Av utlaningen till de operativa dotterbolagen avser 22 Mkr fordringar pa Ankarsrum
Motors vilka uppstatt i samband med lAmnade koncernbidrag per december 2013.

4 (14)



TRACTION

Tractions Substansvdirde

Innehav Mkr % av total Kr/ aktie
Noterade aktiva innehav

BE Group 128 7% 9
Catella 66 3% 4
Drillcon 67 4% 5
Duroc 22 1% 1
Hifab Group 115 6% 8
OEM International 168 9% 11
PartnerTech 61 3% 4
Softronic 78 4% 5
Ovriga aktiva innehav 70 4% 5
Summa aktiva noterade innehav 775 M1% 52

Onoterade innehav (se not 2)

Bricad Holding 35 2% 2
Recco Holding 38 2% 3
Ovriga onoterade innehav 28 1% 2
Summa onoterade innehav 101 5% 7
Bokfort varde
Operativa dotterforetag i koncernen
Ankarsrum Motors 34 100 5% 6
Nilérngruppen 65 210 11% 14
Ovriga dotterbolag 11 25 2% 2
Summa dotterféretag 110 335 18% 22
Summa aktiva innehav 1211 64% 81
Ovriga tillgangar
Ifordringar operativa dotterbolag 42 2% 2
Ovriga tillgangar, inklusive fastigheter 25 1% 2
Summa ovriga tillgangar 67 3% 4
Finansiella placeringar
SCA 99 5% 7
Swedbank 91 5% 6
Ovriga noterade aktier 135 7% 2
Rantebarande placeringar 80 4% 12
Likvida medel 218 12% 15
Summa finansiella placeringar 623 33% 42
TOTAL 1901 100% 127

! Tractions &garandel uppgar till 68% av kapitalet.
Detaljerade uppgifter finns i not 2 och 3

Risker och oscdikerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de féretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak &r prisrisker, det vill
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saga risken for en vardeforandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller réntor. Utbver de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allménhet med anledning av bolagets afféarsinrikining kan specifikt
hénvisas till férvaltningsberéttelsen med tillhérande noter for en utférligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Dartill bedéms inte
nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisnings- och virderingsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delars-
rapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen. Denna
rapport har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder som
framgar av den senaste arsredovisningen.

Nedan redogérs kortfattat fér redovisningsprinciper som ar av central betydelse vid
upprattandet av Tractions finansiella rapporter. Jamférelsetal avser motsvarande period
féregaende ar férutom balans och likviditetstal som hanfér sig till utgangen av féregaende
ar.

Redovisning och virdering av innehav

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i koncernen enligt férvarvsmetoden
i enlighet med IAS 27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterféretag till
anskaffningsvarden.

Intresseféretag

| koncernen redovisas intressefdretag som finansiellt instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1. Moderbolaget redovisar intresseforetag till verkligt
véarde i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1.

Noterade innehav
Alla dvriga innehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Véarderingen av onoterade innehav gdérs med utgangspunkt fran “International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats
gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och ACIF.

DEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balans-
omslutningen.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet utestaende aktier.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat efter skatt i procent av eget kapital vid arets ingang justerat for
aterkdpta aktier och utdelning.

Noterade aktiva innehav
Innehav dar Tractions dgande &verstiger 10 procent av résterna i respektive bolag.

Onoterade aktiva innehav
Innehav dar Tractions &gande understiger 50 procent av rdsterna och dar vanligtvis
resterande aktier ags av en eller flera entreprendrer eller andra aktiva delagare.
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Finansiella placeringar
Avser aktie- och rantebérande placeringar i féretag dar Traction inte &r en aktiv delagare.

Centrala Traction

| Centrala Traction ingéar, férutom moderbolaget, heldgda bolag som foérvaltar
vardepapper, bedriver utlaningsverksamhet, staller nyemissionsgarantier samt
konsultverksamhet i huvudsak till Tractions hel- och deldgda innehav.

Utdelningsforslag

Styrelsen féreslar en utdelning om 2,45 (3,10) kr/aktie motsvarande 36,6 Mkr.
Utdelningsfdrslaget ar i linje med bolagets utdelningspolitik som innebar att utdelningen
anpassas sa att det inte uppstar nagon skattekostnad i moderbolaget. Under 2013 har
Traction distribuerat 85,8 Mkr till aktiedgarna i form av utdelning och aterkdp av egna
aktier.

Valberedning
Pa arsstimman 2012 beslutades att Tractions valberedning skall besta av Gunnar
Lindberg (telefon 08 - 562 348 14) och Bengt Stillstrom (telefon 08 - 506 289 03). Aktie-

agare ar alltid valkomna att komma med synpunkter och/eller férslag pa styrelsens
sammansattning.

Arsstimma
Arsstamma halls mandagen den 5 maj 2014 kl. 17.00 pa Hotell Kung Carl, Birger

Jarlsgatan 21 i Stockholm. Arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets hemsida en
vecka fére stdmman.

Kommande informationstillfillen

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:

5 maj 2014 Delarsrapport januari — mars

5 maj 2014 Arsstamma kl. 17,00

14 augusti 2014 Delarsrapport januari — juni

20 oktober 2014 Delarsrapport januari — september

11 februari 2015 Bokslutskommuniké januari - december

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen |dmnades fér offentliggérande den 12
februari 2014 kl. 12.00.

Verkstéllande direktéren foérsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande O6versikt av
féretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 12 februari 2014

Petter Stillstrém
Verkstallande direktor

Denna bokslutskommuniké har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

AB Traction Tfn: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr: 556029-8654
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Not Okt - Dec Helar

RORELSENS INTAKTER 2013 2012 2013 2012
Nettoomséttning 1 1945 1756 692,1 611,6
Erhallna utdelningar = - 60,8 43,6
Ovriga rérelseintakter 0,6 0,2 0,9 1,1
Summa rorelsens intakter 1951 175,8 753,8 656,3

RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och férnddenheter -94,3 -81,4 -335,3 -284,6
Ovriga externa kostnader -26,2 -289 -106,0 -105,2
Personalkostnader -45,8 -41,9 -166,0 -161,6
Avskrivningar och nedskrivningar -3,1 -2,8 -12,2 -11,3
Summa roérelsens kostnader -169,4 -155,0 -619,5 -562,7
Vardeférandring vardepapper 92,2 16,8 86,1 104,9
Rorelseresultat 1 117,9 37,6 220,4 198,5

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 1,6 5,6 13,0 21,8
Finansiella kostnader -0,4 -0,2 -1,2 -1,1
Summa finansnetto 1,2 5,4 11,8 20,7
Resultat efter finansiella poster 119,1 43,0 232,2 219,2
Skatt -3,0 -7,6 -8,8 -10,9
Periodens resultat 116,1 354 223,4 208,3

Déarav hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 112,0 31,7 212,3 200,8
Innehavare utan bestdmmande inflytande 4.1 3,7 11,1 7,5
Resultat per aktie (Kr) 7,32 2,06 13,83 13,02
Resultat per aktie efter utspadning (Kr) 7,32 2,01 13,83 12,93
Antal aktier (tusental) 14940 15364 14940 15364
D:o genomsnitt (tusental) 15309 15364 15350 15423
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR

KONCERNEN

Periodens resultat 116,1 354 2234 208,3
Valutakursdifferenser hanférlig till utlandsk

verksamhet 0,6 -0,2 -0,9 -3,3
Periodens totalresultat 116,7 35,2 2225 205,0

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 112,5 31,6 211,8 198,5
Innehavare utan bestdmmande inflytande 4,2 3,6 10,7 6,5
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Not 2013 2012
TILLGANGAR 31/12 31/12
Immateriella anlaggningstillgangar 0,9 0,7
Materiella anlaggningstillgangar 68,4 60,2
Aktier och andelar m.m. 2 875,55 716,4
Langfristiga fordringar 1,3 1,2
Uppskjuten skattefordran 24,2 24,0
Summa anléaggningstillgangar 970,3 802,5
Varulager 101,6 85,3
Ovriga omsattningstiligangar 119,7 109,7
Finansiella placeringar i aktiv férvaltning 3 404,5 445,6
Lanefordringar - 27,8
Likvida medel 263,5 253,8
Summa omsittningstillgangar 889,3 922,2
SUMMA TILLGANGAR 1859,6 1724,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1676,3 15594
Hanforligt till innehavare utan bestdmmande inflytande 30,3 26,0
Summa eget kapital 1706,6 15854
Langfristiga skulder * 21,0 20,7
Kortfristiga skulder * 132,0 118,6
Summa skulder 153,0 139,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1859,6 1724,7
* Varav réntebarande skulder 19,4 17,9

F&r dvriga finansiella instrument sdsom kundfordringar, l&nefordringar samt l&ng- och kortfristiga skulder utgdr

det bokférda vardet en rimlig approximation av det verkliga vardet.

Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2013 2012
Mkr 31/12 31/12
Belopp vid arets ingang 15854 14452
Forandring i innehavare utan bestdmmande inflytande -7,3 -
Utdelning till aktiedgarna -47,6 -36,3
Utdelning hanférligt till innehavare utan bestdmmande
inflytande -8,2 -10,3
Nyemission hanférlig till innehavare utan bestdmmande
inflytandes andel - 0,2
Aterkép av egna aktier -38,2 -18,4
Periodens totalresultat 222,5 205,0
Belopp vid periodens utgang 1706,6 15854
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Okt - Dec Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012
Den Iépande verksamheten
Koncernens resultat fére skatt 119,1 43,0 232,2 219,2
Justeringar fér poster som €] ingar i kassaflédet -45,7 -14,0 -30,5 -93,6
Betald skatt -1,6 -1,8 -7,6  -10,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
foére forandringar i rorelsekapital 71,8 27,2 194,11 115,0
Foérandring av rérelsekapital 6,3 1,8 -20,2 -3,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 78,1 29,0 173,9 111,3
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kdp/férséljning av dotterféretag -13,4 - -21,2 -
Kép av aktier i onoterade foretag -0,3 - -6,5 -0,7
Forséljning av aktier i onoterade féretag = - 10,4 -
K&p av aktier i noterade féretag -21,3 -26,7 -186,8 -125,2
Forsalining av aktier i noterade foretag 16,5 28,5 1424 167,5
Kép/férséljning av materiella anladggninstillgangar -59 -34 -16,0 -13,3
Féréndring dvriga finansiella tillgdngar 418 -29 6,3 33,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten 17,4 -4,5 -71,4 61,6
Finansieringsverksamheten
Forandring av laneskulder 22 -10,2 1,6 10,0
Nyemission till innehavare utan bestdmmande inflytande - 0,2 - 0,2
Lamnad utdelning - - -47,6 -36,3
Ladmnad utdelning till innehavare utan bestdmmande
inflytande = - -8,2 -10,3
Aterkop av egna aktier -38,2 - 382 -185
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -36,0 -10,0 -924 -549
Periodens kassaflode 59,5 14,5 10,1 118,0
Likvida medel vid periodens bérjan 204,0 239,5 253,8 136,9
Kursdifferens i likvida medel 0,1 -0,2 -0,3 -1,1
Likvida medel vid periodens slut 263,6 253,8 263,6 253,8

Ackumulerat

NYCKELTAL 2013 2012
Avkastning pa eget kapital for perioden, % 14 15
Eget kapital per aktie, kr 112 101
Substansvérde per aktie, kr 127 112
Borskurs vid periodens slut, kr 89,75 84,50
Borskurs / Eget kapital, % 80 83
Borskurs / Substansvarde, % 71 75

Soliditet, % 92 92



TRACTION

(Not 1)

Koncernen 2013 Noterade Onoterade Dotter- Centrala  Koncern-

Perioden oktober - december innehav innehav féoretag  Traction elinimering Totalt
Nettoomsattning - - 194,0 0,7 -0,2 194,5
Erhallna utdelningar - - - - - -
Ovriga rérelseintakter - - 0,6 - - 0,6
Rorelsens kostnader - - -166,2 -3,4 0,2 -169,4
Vardeférandringar 90,9 1,3 - - - 92,2
Rérelseresultat 90,9 1,3 28,4 -2,7 0,0 117,9
Koncernen 2012 Noterade Onoterade Dotter- Centrala  Koncern-

Perioden oktober - december innehav innehav féoretag  Traction elinimering Totalt
Nettoomsattning - - 174,0 1,8 -0,2 175,6
Erhéllna utdelningar - - - - - -
Ovriga rérelseintakter - - 0,2 - - 0,2
Rérelsens kostnader - - -152,2 -3,0 0,2 -155,0
Vardeférandringar 14,3 2,5 - - - 16,8
Rérelseresultat 14,3 2,5 22,0 -1,2 0,0 37,6
Koncernen 2013 Noterade Onoterade Dotter- Centrala  Koncern-

Perioden januari - december innehav innehav foretag  Traction elinimering Totalt
Nettoomséttning - - 684,9 8,1 -0,9 692,1
Erhallna utdelningar 33,8 27,0 - - - 60,8
Ovriga rérelseintakter - - 0,9 - - 0,9
Rérelsens kostnader - - -609,6 -10,8 0,9 -619,5
Vardeférandringar 73,2 12,9 - - - 86,1
Rérelseresultat 107,0 39,9 76,2 -2,7 0,0 220,4
Koncernen 2012 Noterade Onoterade Dotter- Centrala  Koncern-

Perioden januari - december innehav innehav foretag  Traction elinimering Totalt
Nettoomséttning - - 606,4 6,1 -0,9 611,6
Erhallna utdelningar 38,2 5,4 - - - 43,6
Ovriga rérelseintakter - - 1,1 - - 1,1
Rérelsens kostnader - - -5653,3 -10,3 0,9 -5662,7
Vardeférandringar 109 -4,1 - - - 104,9
Rérelseresultat 147,2 1,3 54,2 -4,2 0,0 198,5
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(Not 2)
Aktier och andelar
Antal Marknads- Kurs- Kurs- Andelav  Andel av
1000 Borskurs  varde, Mkr utveckling utveckling kapital %  rdster %
Bolag aktier  31/122013 31/122013 Okt - Dec %" Jan - Dec %*
Noterade aktiva innehav
BE Group 10 839 11.8 128 -15 -29 22 22
Catella 9489 7.0 66 24 25 12 12
Drillcon 22 255 3.0 67 -3 -26 50 50
Duroc 2000 10.9 22 0 -4 27 30
Hifab Group 14 547 7.90 115 5 18 48 41
Nordic Camping & Resort 2 531 11.3 29 19 46 31 31
OEM International 1888 88.8 168 22 32 8 12
PartnerTech 2 361 25.9 61 21 25 19 19
Softronic 11 529 6.8 78 11 15 22 20
Switchcore 10 372 2.0 21 2 1 28 22
Waterman Group 3300 6.21 21 23 62 11 11
Summa aktiva innehav 775
*Kursutvecklingen avser hela aret och &r ej justerad fér kdp under aret.
Marknads-
varde, Mkr Omvardering, Andel av Andel av
Jan - Dec,
Onoterade innehav 31/12 2013 Mkr kapital, % roster, %
Bricad Holding B5) -16 47 47
Recco Holding 38 -2 50 50
Ovriga onoterade innehav 28 31
Summa onoterade innehav 101 13
Summa aktier och andelar 876
(Not 3)
Finansiella placeringar
Antal Marknads-
1000 Bérskurs varde, Mkr
Bolag aktier  31/122013 31/12 2013
SCA 500 198,0 99
Swedbank 500 181,0 91
Ovriga aktieplaceringar 135
Summa aktieplaceringar 325
Ovriga réntebarande placeringar 80
Summa finansiella placeringar 405
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(Not 4)

Finansiella placeringar

Fran och med forsta kvartalet 2013 kréver IFRS nedanstaende upplysningar i delarsrapporterna. Siffrorna ar
baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattande av den senast
arsredovisningen.

| nedanstaende tabeller Iamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts fér de finansiella instrument som
varderas till verkligt varde i balansrékningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestdmts gérs utifran foljande tre
nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Koncernen 2013 Nivda1 Niva2 Niva3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav 100,8 100,8
Aktier i noterade aktiva innehav 7747 774,7
Finansiella placeringar 404,5 404.,5
Summa 1179,2 100,8 1280,0
Koncernen 2012 Nivda1 Niva2 Niva3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav 123,0 123,0
Aktier i noterade aktiva innehav 593,4 593,4
Finansiella placeringar 445,6 445,6
Summa 1039,0 123,0 1162,0

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Koncernen 2013-12-31
Ingéende bokfort virde 123,0
Inkop/aktiedgartillskott 6,4
Forséljning/Inlosen -10,3
Omklassificering -31,2
Virdeforindring 12,9
Totalt 100,8

Overféringar mellan nivaer
Overféringar mellan olika nivaer som skett under en rapportperiod presenteras med vardet vid rapportperiodens
slut. Ingen éverfdring har skett till mellan nivaerna.

Vardering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav goérs med utgangspunkt fran “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidlines” som tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA,
BVCA och AFIC. For direktdgda investeringar gérs en samlad beddmning for att faststélla vilken
varderingsmetod som ar lamplig fér det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts nagon
finansiering eller transaktion "pa armlangds avstand”, och dels gérs en vardering genom att applicera relevanta
multiplar pa bolagets nyckeltal fran en utvald grupp av jamforbara bolag med avdrag for justeringar till foljd av till
exempel skillnad i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jamférbara bolag. | det fall det finns andra
metoder som battre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands dessa, vilket innebar att
enstaka innehav kan komma att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Samtliga tillgdngar i nivd 3 bestdr av aktier i onoterade bolag och véarderas enligt nedanstaende
varderingstekniker och icke observerbara data som anvéants for att faststalla det redovisade vardet. Datan i
tabellen nedan representerar ett urval och saledes inte all indata som anvénts vid varderingen.

EBIT-multiplar: 4-10

Omsattningsmultiplar: 0,5-3,0

Substansvardering Faststalld substans

Senaste finansiering Om nyligen avslutad nyemission/aktieférsaljning tas denna kurs i beaktan

Darutdéver kan hégre multiplar appliceras vid hog forvantad tillvaxttakt.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr Jan - dec

2013 2012
Erhallna utdelningar 27,2 31,9
Ovriga rérelseintakter = -
Summa rérelsens intakter 27,2 31,9
Ovriga externa kostnader -1,5 -1,4
Personalkostnader = -
Summa rorelsens kostnader -1,5 -1,4
Vardeférandring vardepapper 78,5 100,1
Rorelseresultat 104,2 130,6
Andelar koncernféretag - -
Finansiella intakter / kostnader 4,0 9,1
Resultat fore skatt 108,2 139,7
Skatt - -
Periodens resultat 108,2 139,7
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR
MODERBOLAGET | SAMMANDRAG
Periodens resultat 108,2 139,7
Periodens &vrigt totalresultat S -
Periodens totalresultat 108,2 139,7
BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG
Mkr 2013 2012

31/12 31/12
TILLGANGAR
Aktier och andelar 822,6 668,5
Summa anléaggningstillgangar 822,6 668,5
Fordringar pa koncernforetag 26,6 63,4
Ovriga fordringar 0,6 0,2
Finansiella placeringar 324,9 357,9
Likvida medel 138,7 201,2
Summa omsittningstillgangar 490,8 622,7
SUMMA TILLGANGAR 13134 1291,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1313,4 1291,0
Kortfristiga skulder - 0,2
Summa kortfristiga skulder - 0,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 13134 1291,2

Stéllda sékerheter -
Eventualférpliktelser -
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