TRACTION

Traction dr ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och
fordadling av foretag diir Traction dr dgare. Tractions dgarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprenir eller foretagsledning samt andra deligare. For
ndrvarande dr Traction engagerat i ett drygt 15-tal foretag, varav flera dr publikt noterade.
Ddrutiover bedriver Traction en investeringsverksamhet i syfte att uppnd en god avkastning pa
bolagets kapital. Tractions aktier handlas pa NASDAQ OMX Nordiska bors i Stockholm (Small
Cap-listan). Liis mer om Traction pd www.traction.se

Delarsrapport januari - juni 2014

Perioden januari - juni

e Resultat efter skatt uppgick till 160 (38) Mkr, varav:

o Noterade aktiva innehav 91 (-6) Mkr

o Onoterade aktiva innehav 43 (36) Mkr

o Ovriga noterade innehav 19 (-1) Mkr
Resultat per aktie uppgick till 10,76 (2,49) kr
Avkastning péa eget kapital var 9 (2) %
Eget kapital per aktie uppgick till 136 (111) kr
Likvida placeringstillgangar uppgick till 837 Mkr

Perioden april - juni
e Resultat efter skatt uppgick till 86 (-52) Mkr, varav:
o Noterade aktiva innehav 33 (-69) Mkr
o Onoterade aktiva innehav 43 (34) Mkr
o Ovriga noterade innehav 7 (-20) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 5,76 (-3,39) kr

Héndelser under kvartalet
e Forséljning av aktier i BE Group och OEM International fér totalt 79 Mkr
o Agandet i BE Group minskade fran 22 till 17%
e Erhéllna utdelningar uppgick till 49 Mkr

Héndelser efter rapportperiodens utgang
e Vardeférandring pa noterade innehav sedan 30 juni uppgar per den 13
augusti till -37 Mkr



TRACTION

VD:s kommentar

Under kvartalet har Tractions likviditet starkts ytterligare och per den sista juni uppgick de
likvida placeringstillgangarna till 837 Mkr motsvarande 44% av bolagets egna kapital.
Delar av detta kapital ar huvudsakligen placerat i stora noterade féretag medan en
vasentlig del utgdr kassa och rantebarande placeringar. Over tid ar detta naturligtvis inte
en placeringsstrategi som skapar nagon stérre meravkastning. Efter flera ars kraftigt
stigande bérser parat med allt 1agre réanta, fér att supportera en svag ekonomisk tillvaxt
och hég skuldsattning, blir det allt svarare att hitta attraktiva investeringsméjligheter. Den
politiska osakerheten i Ryssland och andra delar av véarlden bidrar heller inte till dkad
riskaptit i det korta perspektivet.

| ett medellangt perspektiv &r sannolikheten for fortsatt hdg tillgangsinflation betydande
eftersom dagens laga rantor kravs for att uppratthalla en rimlig konsumtionsniva och for
att undvika aterkommande skuldkriser hos ekonomiskt trdngda stater. Traction har i detta
en stor utmaning i att identifiera nya placeringar samtidigt som vi, som tidigare, kommer
fortsatta vart aktiva engagemang i de befintliga projektbolagen.

EKONOMI KONCERNEN

PERIODEN APRIL - JUNI

Sammanfattning

Rorelseresultatet uppgick till 83 (-55) Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar om 35
(-103) Mkr och erhallna utdelningar om 49 (48) Mkr. Finansnettot uppgick till 3 (3) Mkr
och resultatet efter skatt till 86 (-52) Mkr.

Noterade aktiva innehav

Noterade aktiva innehav bidrog med 33 (-69) Mkr, varav vardeférandringen uppgick till 28
(-86) Mkr och utdelningar till 6 (17) Mkr. BE Group bidrog med 27 Mkr och Hifab med 20
MKkr.

Onoterade aktiva innehav

Onoterade innehav bidrog med 43 (34) Mkr, varav vardeférandringen uppgick till 15 (14)
Mkr och utdelningar till 28 (20) Mkr. Nilérngruppen bidrog med 27 Mkr och Ankarsrum
Motors med 10 Mkr. Se nedan under perioden januari — juni fér kommentar av respektive
bolag.

Ovriga noterade innehav

Ovriga noterade innehav bidrog med 7 (-20) Mkr, varav vardeférandring uppgick till -9
(-81) Mkr och utdelningar till 16 (11) Mkr.

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i aktier i noterade foéretag uppgick till 31 (53) Mkr. Forsaljning av aktier i
noterade féretag har skett med 123 (108) Mkr, dar BE Group stod fér 45 Mkr och OEM
International fér 34 Mkr. Agandet i BE Group uppgar efter férsaljningen till 12 881 901
aktier motsvarande 17,2% av kapitalet och résterna. Agandet i OEM International uppgar
efter f6rséljningen till 913 435 aktier varav 636 000 av serie A och 277 435 av serie B,
vilket motsvarar 10,1 % av résterna och 3,9 % av kapitalet. Vidare har
féretagsobligationer och évriga finansiella tillgangar nettokdpts for 9 (nettosalts 12) Mkr.
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PERIODEN JANUARI - JUNI

Sammanfattning

Roérelseresultatet uppgick till 153 (31) Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar om 66 (-24)
Mkr och erhéllna utdelningar om 87 (53) Mkr. Finansnettot uppgick till 7 (7) Mkr och
resultatet efter skatt till 160 (38) Mkr.

Noterade aktiva innehav

Noterade aktiva innehav bidrog med 91 (-6) Mkr, varav vardeférandringen uppgick till 86
(-28) Mkr och utdelningar till 6 (22) Mkr. OEM International bidrog med 30 Mkr och BE
Group med 43 Mkr.

Onoterade aktiva innehav

Onoterade innehav bidrog med 43 (36) Mkr, varav vardeférandringen uppgick till -17 (16)
och utdelningar till 60 (20). Innehavet i Bricad Holding har varderats ner med 32 Mkr med
anledning av erhallen utdelning med motsvarande belopp.

Nilérngruppen starka inledning pa aret har fortsatt med en omsattningsékning om 21% till
223 (184) Mkr och ett rérelseresultat om 26,3 Mkr (20,6). Orderingangen 6kade med 25%
jamfért med motsvarande period féregadende ar. Nilérngruppen bidrog med 27,4 Mkr,
varav 23,5 Mkr i form av utdelning och 3,9 Mkr som en konsekvens av omvardering.

Ankarsrum Motors uppvisar en omséttning om 116 (112) Mkr och ett rérelseresultat om
11,9 (12,3) Mkr. Saval Ankarsrum Diecasting som Ankarsrum Kitchen uppvisar en positiv
resultatutveckling under perioden. Ankarsrum Motors har omvarderats med 10 Mkr och
Ovriga Ankarsrumbolagen med 3,2 Mkr.

Ovriga noterade innehav

Ovriga noterade innehav bidrog med 19 (-1) Mkr, varav vardeférandring uppgick till -3
(-12) Mkr och utdelningar till 22 (11) Mkr.

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i aktier i noterade féretag uppgick till 89 (137) Mkr Foérsaljning av aktier i
noterade foretag har skett med 288 (123) Mkr, dar OEM International stod fér 109 Mkr
och Catella fér 56 Mkr. Traction har nettosalt aktier motsvarande 9 Mkr i BE Group, déar
aktier motsvarande 36 Mkr kdpts vid deltagande i BE Groups nyemission och darefter har
aktier for motsvarande 45 Mkr sélts. Vidare har féretagsobligationer och dvriga finansiella
tillgangar nettokdpts fér 50 (17) Mkr.

Andrad redovisningsprincip - investmentforetag

IASB (International Accounting Standards Board) har givit ut regler kring
investmentfoéretag. Reglerna ingar som en del framst i IFRS 10 koncernredovisning och
IAS 27, Separata finansiella rapporter. Investmentféretag &r, enligt definitionen i IFRS 10,
ett foéretag vars verksamhet som pa uppdrag av investerare &r att gbra investeringar
uteslutande for att erhalla avkastning i form av vardestegring och/eller direktavkastning.
Foretaget maste utvérdera i huvudsak alla sina investeringar utifran verkligt varde. | de
fall kriterierna for ett investmentféretag ar uppfyllda ska innehav i dotterféretag vérderas
till verkligt varde med vardefdrandringar i resultatet i stallet fér att konsolideras. Reglerna
kring investmentféretag tillampas fran och med 1 januari 2014.

Koncernens jamférelsetal har réknats om, vilket innebér att koncernens ingadende eget
kapital fér 2013 har 6kat med 160 Mkr till 1 719 Mkr. Okningen motsvaras av ingaende
uppvardering av dotterbolagen till verkligt varde, vilket i tidigare rapporter aven redovisats
i tabellen éver Tractionkoncernens substansvarde.

Omrakningen innebéar att totalresultatet fér helaret 2013 uppgar till 267,7 (211,8) Mkr,
vilket ocksa ar hanforligt till uppvérdering av dotterbolagen under aret. Fér andra kvartalet
2013 ar motsvarande siffra -52,1 (52,1) Mkr och férsta halvaret 38,3 (47,4).
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Nedanstdende tabell redovisar effekter pa eget kapital i enlighet med den nya
investmentforetagsredovisningen jamfért med tidigare koncernredovisning for ar 2013,
dvs justerade ingangsvarden for 2014.

Féréndring i EK héanforligt till moderbolagets Enligt tidigare Justerade
aktiedgare koncernredovisning jamférelsetal
Ingaende eget kapial 1 559,40 1719,40
Utdelning till aktiedgarna -38,20 -38,20
Aterkdp av egna aktier -47,60 -47,60
Kop av innehav utan bestdmmande inflytande -9,10

Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 211,80 267,70
Utgaende eget kapital 1 676,30 1 901,30

Likviditet och kassaflode

Tractions likvida medel uppgick till 405 (216) Mkr. Av Tractions omséattningstillgangar
utgjordes 432 (405) Mkr av finansiella placeringar i form av aktie- och réntebarande
placeringar.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2014 till 2 017 (1 901) Mkr motsvarande 135 (127) kr
per aktie. Antal aktier per 30 juni uppgick till 16 000 000 varav 1 800 000 av serie A vilket
exkluderar de 400.000 B-aktier som arsstdmman i maj 2013 beslutade att indra vilket
dock inte var registrerat hos Bolagsverket vid rapportperiodens utgang. Exklusive
aterkdpta aktier uppgick antalet till 14 865 000 varav 1800 000 av serie A. Under
kvartalet har 74.695 B-aktier aterkdpts fér 7,7 Mkr.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 110 (6) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista juni till
223 (139) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 30 juni 100 (100) %. Moderbolaget
har inga externa lan.
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Tractionkoncernens nettotillgdngar

Nedan redovisas en sammanstalining éver Tractions nettotillgangar.

Innehav Mkr % av total Kr/ aktie
Noterade aktiva innehav

BE Group 162 8% 11
Drillcon 70 4% 5
Duroc 24 1% 2
Hifab Group 122 6% 8
Nordic Camping 43 2% 3
OEM International 80 4% 5
PartnerTech 59 3% 4
Softronic 82 4% 5
Switchcore 24 1% 2
Waterman Group 20 1% 1
Summa noterade aktiva innehav 686 34% 46

Onoterade aktiva innehav

Ankarsrum Motors 109 5% 7
Nilérngruppen 215 11% 15
Recco Holding 34 2% 2
Ovriga onoterade innehav 69 3% 5
Summa onoterade aktiva innehav 427 21% 29
Summa aktiva innehav 1113 55% 75

Ovriga tillgangar

Fordringar aktiva onoterade innehav 44 2% 3
Ovriga tillgangar 23 1% 2
Summa 6vriga tillgangar 67 3% 5
Finansiella placeringar

SCA 87 4% 6
Swedbank 89 5% 6
Ovriga noterade aktier 130 7% 9
Rantebarande placeringar 126 6% 8
Summa finansiella placeringar 432 22% 29
Likvida medel 405 20% 27

TOTAL 2017 100% 136
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Risker och oscdikerhetsfaktorer

Tractions véasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i form av
exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav liksom beroende av enskilda
nyckelpersoner i de féretag Traction ar engagerat i eller har &garintressen i. Till detta
kommer finansiella risker som i huvudsak ar prisrisker, det vill sdga risken for en
vardeféréndring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i antingen aktiekurser,
valutakurser eller rantor. Utéver de risker som beskrivs i Tractions arsredovisning i
allmanhet med anledning av bolagets afféarsinrikining kan specifikt hénvisas till
férvaltningsberattelsen med tillhérande noter for en utfdrligare beskrivning av koncernens
och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Dartill bedéms inte nagra vasentliga
risker ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delars-
rapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen. Traction
redovisar fran och med 2014 enligt de nya reglerna fér investmentféretag vilket innebéar
att innehav i operativa dotterféretag varderas till verkligt varde med
varderingsférandringen i resultatet i stallet fér att konsolideras. Ovriga centrala
Tractionbolag konsolideras som tidigare. | Ovrigt har denna rapport upprattats enligt
samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som framgar av den senaste
arsredovisningen.

Nedan redogérs kortfattat fér redovisningsprinciper som &ar av central betydelse vid
upprattandet av Tractions finansiella rapporter. Jamférelsetal avser motsvarande period
féregaende ar férutom balans och likviditetstal som hanfér sig till utgangen av féregaende
ar.

DEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balans-
omslutningen.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet utestaende aktier.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat efter skatt i procent av eget kapital vid arets ingang justerat for
aterkdpta aktier och utdelning.

Noterade aktiva innehav
Innehav i noterade bolag dar Tractions dgande 6verstiger 10 procent av résterna.

Onoterade aktiva innehav
Helagda eller delagda onoterade bolag dar eventuellt resterande aktier vanligtvis ags av
en eller flera entreprendrer eller andra aktiva delagare.

Finansiella placeringar
Avser aktie- och rantebarande placeringar i féretag dar Traction inte ar en aktiv delégare.

Centrala Traction

| Centrala Traction ingar, férutom moderbolaget AB Traction, heldgda bolag som férvaltar
vardepapper, bedriver utlaningsverksamhet, staller nyemissionsgarantier samt
konsultverksamhet i huvudsak till Tractions hel- och deldgda innehav.
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Kommande informationstillfdllen
Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:

20 oktober Delarsrapport januari — september
11 februari 2015 Bokslutskommuniké januari - december

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades fér offentliggérande den 14
augusti 2014 kl. 11.00.

Verkstéllande direktéren foérsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande O6versikt av
féretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 14 augusti 2014

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har ej varit fdremal f6r granskning av bolagets revisor.

AB Traction Tfn: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Not April - Juni Januari - Juni Helar
RORELSENS INTAKTER 1 2014 2013 2014 2013 2013
Erhallna utdelningar 49,4 48,3 87,3 53,3 96,4
Vardeférandring vardepapper 34,5 -103,1 66,3 -23,7 159,5
Ovriga rérelseintakter 1,8 2,2 4,2 6,9 8,6
Rérelsens kostnader -2,5 -2,6 -4,7 52 11,7
Rorelseresultat 83,2 -55,2 153,1 31,3 252,8
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 2,5 3,1 6,9 7,0 13,6
Summa finansnetto 25 3,1 6,9 7,0 13,6
Resultat efter finansiella poster 85,7 -52,1 160,0 38,3 266,4
Skatt - - - - 1,3
Periodens resultat tillika totalresultat 85,7 -52,1 160,0 38,3 267,7
Resultat per aktie (Kr) 5,76 -3,39 10,76 249 17,44
Antal aktier (tusental) 14865 15364 14865 15364 14940
D:o genomsnitt (tusental) 14866 15364 14873 15364 15350
Ackumulerat Helar
NYCKELTAL 2014 2013 2013
Avkastning pa eget kapital fér perioden, % 9 2 16
Eget kapital per aktie, kr 136 111 127
Borskurs vid periodens slut, kr 104,25 98,00 89,75
Borskurs / Eget kapital, % 77 88 71
Soliditet, % 100 100 99
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Not 2014 2013

TILLGANGAR 30/6 30/6 3112
Materiella anlaggningstillgangar 4,9 0,2 6,7
Aktier och andelar m.m. 2 1113,2 1 084,6 1219,6
Uppskjuten skattefordran 14,7 13,4 14,7
Summa anléggningstillgangar 11328 1 098,2 1241,0
Finansiella placeringar i aktiv férvaltning 3 432,0 359,3 404,5
Lanefordringar 43,6 59,4 48,7
Ovriga omsattningstiligangar 10,8 7,3 6,4
Likvida medel 404,8 187,5 216,2
Summa omsittningstillgangar 891,2 613,5 675,8
SUMMA TILLGANGAR 2024,0 17117 1916,8

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 20171 1710,1 1901,3
Summa eget kapital 20171 1710,1 1901,3
Kortfristiga skulder 6,9 1,6 15,5
Summa skulder 6,9 1,6 15,5
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2024,0 17117 1916,8

For dvriga finansiella instrument sdsom kundfordringar, lanefordringar samt lang- och kortfristiga

skulder utgor det bokférda vardet en rimlig approximation av det verkliga vardet.

Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2014 2013

Mkr 30/6 30/6 31/12
Belopp hanférligt till moderbolagets

aktiedgare vid arets ingang 1676,3 1559,4 1559,4
Effekt vid byte av redovisningsprincip 225,0 160,0 160,0
Justerat belopp vid arets ingang 1901,3 17194 17194
Utdelning till aktiedgarna -36,4 -47,6 -47,6
Aterkop av egna aktier 7,8 - -38,2
Periodens totalresultat 160,0 38,3 267,7

Belopp vid periodens utgang 2017,1 1710,1 1901,3
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

April - Juni Ackumulerat
Mkr 2014 2013 2014 2013
Den Iépande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 85,7 -52,1 160,0 38,3
Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflddet -34,6 78,1 -66,3 23,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére forandringar i rorelsekapital 51,1 26,0 93,7 62,0
Foérandring av rérelsekapital 25 26 -95 -1,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 486 234 84,2 60,1
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kdp av aktier i onoterade féretag -1,7 - -1,7 -12,9
Forséaljning av aktier i onoterade féretag - 6,0 - 10,1
K&p av aktier i noterade foéretag -31,3 -52,6 -88,9 -136,7
Forsaljning av aktier i noterade féretag 122,6 107,5 287,5 122,5
Kop/forséljning av materiella anlaggningstillgangar 2,5 - 1,8 -
Forandring dvriga finansiella tillgangar -90 11,9 -50,2 -16,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten 83,1 72,8 148,5 -33,8
Finansieringsverksamheten
Ldmnad utdelning -36,4 -47,6 -36,4 -47,6
Aterkop av egna aktier 7,7 - 77 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -441 -47,6 -44,1 -47,6
Periodens kassaflode 87,6 48,6 188,6 -21,3
Likvida medel vid periodens bérjan 317,2 138,9 216,2 208,8

Likvida medel vid periodens slut 404,8 187,5 404,8 187,5
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(Not 1)

Koncernen 2014

- Noterade Onoterade Ovriga

aktiva aktiva noterade Centrala
Perioden april - juni innehav innehav innehav  Traction Totalt
Erhallna utdelningar 5,8 27,7 15,9 - 49,4
Vardeférandringar 27,5 15,5 -8,5 - 34,5
Ovriga rérelseintakter - - - 1,8 1,8
Rérelsens kostnader - - - -2,5 -2,5
Rérelseresultat 33,3 43,2 7,4 -0,7 83,2
Koncernen 2013 . Noterade Onoterade Ovriga

aktiva aktiva noterade Centrala
Perioden april - juni innehav innehav innehav  Traction Totalt
Erhallna utdelningar 17,0 19,8 11,5 - 48,3
Vardeférandringar -86,1 14,4 -31,4 - -103,1
Ovriga rérelseintakter - - - 2,2 2,2
Rérelsens kostnader - - - -2,6 -2,6
Rérelseresultat -69,1 34,2 -19,9 -0,4 -55,2
Koncernen 2014 - Noterade Onoterade Ovriga

aktiva aktiva noterade Centrala
Perioden januari - juni innehav innehav innehav  Traction Totalt
Erhallna utdelningar 5,9 59,9 21,5 - 87,3
Vardeférandringar 85,5 -16,6 -2,6 - 66,3
Ovriga rérelseintakter - - - 4,2 4,2
Rérelsens kostnader - - - -4,7 -4,7
Rérelseresultat 91,4 43,3 18,9 -0,5 153,1
Koncernen 2013 .

" Noterade Onoterade Ovriga

aktiva aktiva noterade Centrala
Perioden januari - juni innehav innehav innehav  Traction Totalt
Erhallna utdelningar 22,0 19,8 11,5 - 53,3
Vardeférandringar -27,6 15,9 -12 - -23,7
Ovriga rérelseintakter - - - 6,9 6,9
Rérelsens kostnader - - - -5,2 -5,2

Rérelseresultat -5,6 35,7 -0,5 1,7 31,3



TRACTION

12 (14)
(Not 2)
Aktier och andelar
Antal Marknads- Kurs- Kurs- Andelav  Andel av
1000 Borskurs  varde, Mkr utveckling utveckling kapital %  roster %
Bolag aktier 30/6 2014 30/6 2014 April - juni % Jan - juni %
Noterade aktiva innehav
BE Group 12 882 12,6 162 14 25 17 17
Drillcon 22 255 3,2 70 -1 5 50 50
Duroc 2000 11,8 24 7 8 27 30
Hifab Group 14 547 8,40 122 16 6 48 41
Nordic Camping & Resort 2 531 16,9 43 25 50 30 30
OEM International 913 88,0 80 -11 -1 4 10
PartnerTech 2 361 25,0 59 -12 -3 19 19
Softronic 11 529 7,2 82 0 5 22 20
Switchcore 10 372 2,3 24 16 14 28 22
Waterman Group 3300 6,06 20 -12 -2 11 11
Summa aktiva innehav 686
Marknads-
varde, Mkr  Omvérdering, Andel av Andel av

Onoterade innehav 30/6 2014 Jan - juni, Mkr kapital, % réster, %
Ankarsrum Motors 109 10 100 100
Ankarsrum Kitchen 21 2 100 100
Bricad Holding* 3 -32 47 47
Nilérngruppen™* 215 4 100 100
Recco Holding* 34 -4 50 50
Ovriga onoterade innehav 45 3 - -
Summa onoterade innehav 427 -17 - -
Summa aktier och andelar 1113
* Omvarderingen motsvarar erhallen utdelning under perioden
** Utdelning om 23,5 Mkr erhallen under andra kvartalet.
(Not 3)
Finansiella placeringar

Antal Marknads- Kurs- Kurs-

1000 Boérskurs varde, Mkr utveckling utveckling
Bolag aktier 30/6 2014 30/6 2014  April - juni%  Jan - Juni %
SCA 500 1741 87 -9 -12
Swedbank 500 177,2 89 2 -2
Ovriga noterade aktier 130 - -
Summa aktieplaceringar 306
Rantebarande placeringar 126
Summa finansiella placeringar 432
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(Not 4)
Finansiella instrument

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Koncernen 2014-06-30 Nivd1 Niva2 Niva3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 426,8 426,8
Aktier i noterade aktiva innehav 686,4 - - 686,4
Finansiella placeringar 432,0 - - 432,0
Summa 1118,4 426,8 1545,2
Koncernen 2013-12-31 Nivd1 Niva2 Niva3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 4449 4449
Aktier i noterade aktiva innehav 7747 - - 774,7
Finansiella placeringar 404,5 - - 404,5
Summa 1179,2 4449 1624,1

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Koncernen

Ingaende bokfért varde 4449
Ink&p/aktiedgartillskott 1,7
Forsaljning/Iniésen -
Omklassificering -3,2
Vardeférandring -16,6
Totalt 426,8

Overféringar mellan nivaer

Overféringar mellan olika nivaer som skett under en rapportperiod presenteras med vérdet vid rapportperiodens
slut. Ingen éverfdring har skett till mellan nivaerna. Okningen av tillgangarna i Niva 3 i férhallande till
arsbokslutet avser dotterbolagen som numera inte konsolideras utan vérderas till verkligt varde.

Vardering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav goérs med utgangspunkt fran “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidlines” som tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA,
BVCA och AFIC. For direktdgda investeringar gérs en samlad beddmning for att faststélla vilken
varderingsmetod som &r lamplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts nagon
finansiering eller transaktion "pa armlangds avstand”, och dels gérs en vardering genom att applicera relevanta
multiplar pa bolagets nyckeltal fran en utvald grupp av jamforbara bolag med avdrag for justeringar till foljd av till
exempel skillnad i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jamférbara bolag. | det fall det finns andra
metoder som béttre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands dessa, vilket innebar att
enstaka innehav kan komma att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Samtliga tillgdngar i nivd 3 bestdr av aktier i onoterade bolag och véarderas enligt nedanstaende
varderingstekniker och icke observerbara data som anvéants for att faststalla det redovisade vardet. Datan i
tabellen nedan representerar ett urval och saledes inte all indata som anvénts vid varderingen.

EBIT-multiplar: 4-10

Omsattningsmultiplar: 0,5-3,0

Substansvardering: Faststalld substans.

Senaste transaktion: Om nyligen avslutad nyemission/aktieférséljning tas denna kurs i

beaktande. Darutdver kan hdgre multiplar appliceras vid hég férvantad
tillvaxttakt.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr Jan - juni

2014 2013
Erhéllna utdelningar 21,6 26,8
Summa rorelsens intakter 21,6 26,8
Ovriga externa kostnader -0,5 -0,5
Personalkostnader - -
Summa rorelsens kostnader -0,5 -0,5
Vardeférandring vardepapper 87,8 -22,5
Rorelseresultat 108,9 3,8
Finansiella intékter / kostnader 1,4 2,1
Resultat fore skatt 110,3 5,9
Skatt - -
Periodens resultat tillika totalresultat 110,3 5,9

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr 2014 2013
30/6 31/12
TILLGANGAR
Aktier och andelar 728,8 822,6
Summa anléaggningstillgangar 728,8 822,6
Fordringar pa koncernforetag 21,2 26,6
Ovriga fordringar 1,0 0,6
Finansiella placeringar 305,7 324,9
Likvida medel 323,0 138,7
Summa omsittningstillgangar 650,9 490,8
SUMMA TILLGANGAR 1379,7 13134

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1379,5 13134
Kortfristiga skulder 0,2 -
Summa kortfristiga skulder 0,2 -
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1379,7 13134

Stallda sékerheter - -



