TRACTION

Traction ar ett investmentbolag vars verksamhet bygger péa en egen metodik for utveckling och
foradling av foretag dar Traction ar &gare. Tractions dgarroll baseras pé ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delagare. For
narvarande ar Traction engagerat i ett 15-tal foretag, varav flera ar publikt noterade. Darutéver
bedriver Traction en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god avkastning pa bolagets

kapital. Tractions aktier handlas pd NASDAQ OMX Nordiska borsi Stockholm (Small Cap-listan).
Las mer om Traction pa www.traction.se

Delarsrapport januari - september 2015

Perioden juli - september

e Resultatet efter skatt uppgick till -77 (-55) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva innehav, noterade -47 (-74) Mkr
o Aktiva innehav, onoterade -4 (19) Mkr
o Finansiella placeringar -28 (-2) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till -5,18 (-3,68) kr

e Substansvardet per aktie minskade med 3,5 (2,7) procent

e Substansvardet per aktie uppgick till 142 (132) kr/aktie

Perioden januari - september
e Resultatet efter skatt uppgick till 158 (105) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva innehav, noterade -6 (28) Mkr
o Aktiva innehav, onoterade 140 (62) Mkr
o Finansiella placeringar 12 (7) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 10,66 (7,08) kr

e Substansvardet per aktie 6kade med 7,6 (5,1) procent justerat for lamnad
utdelning

Handelser efter rapportperiodens utgang

e Vardeforandring pa noterade innehav sedan 30 september uppgar per
den 16 oktober till 43 Mkr


http://www.traction.se/
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VD:s KOMMENTAR

Under det tredje kvartalet minskade riskaptiten vasentligt pa flera av varldens finansiella
marknader vilket resulterade i fallande priser pa aktier, rdvaror och andra noterade
tillgngar. | korthet kan den tilltagande osakerheten relateras till huwdsakligen féljande,
sedan tidigare kénda, faktorer (utan inbordes rangordning): accelererande inbromsning i
Kina och misstro mot landets ekonomiska statistik, tidpunkten for rantehdjning i USA och
orsaker till att en hdjning skjuts fram i tiden, oséakerhet kring konsekvenserna av ECBs
monetara aktiviteter i syfte att skapa inflation, Greklands uppenbara behov av
skuldavskrivning, fallande ravarupriser och da primart for olja, flyktingvdg till Europa med
dess orsaker och hantering av detsamma.

Beaktat ovanstdende ar Stockholmsborsens nedgang under det tredje kvartalet om 5,7
procent relativ modest liksom nedgangen sedan index toppade under det andra kvartalet
da nedgangen fram till sista september uppgar till ca 15 procent. | radande
omvarldsklimat ar risken for ytterligare korrigeringar inte osannolik, vilket innebéar att vi
aven i det korta perspektivet prioriterar utvecklingen av de befintliga engagemangen &aven
om Vi ockséa lopande utvarderar nya mojligheter.

Vardet pa Tractions noterade innehav har i likhet med marknaden utvecklats svagt, men
tack vare en betydande andel likvida medel och liknande placeringar uppgar
substansvardeminskningen till 3,5 procent. Av minskningen svarar innehaven i Hifab
Group, Nilérngruppen och BE Group for knappt hélften. Aven om utvecklingen under det
tredie kvartalet var negativ ar utvecklingen for heldret positiv. med en
substansvardetillvaxt om 7,6 procent, samtidigt som betydande kapital har frigjorts i
samband med forséljningen av innehawet i PartnerTech och delawttringen av
Nilérngruppen i samband med dess notering pa First North.

Raknedwning for vara aktiedgare: Per den sista september uppgick Tractions berdknade
substansvarde till 2 099 Mkr samtidigt som marknadsvéardet uppgick till 1 531 Mkr. Om
varderingarna av innehaven ar korrekta innebar det en rabatt om 27%, totalt 568 Mkr.
Aktieagarna borde rimligen frdga sig \ilka tillgdngar som &r 6vervarderade? Kan det vara
de onoterade innehaven, upptagna till 209 Mkr? Eller de noterade aktiva innehaven om
sammantaget 697 Mkr? Owiga noterade aktier om 260 Mkr? Rantebarande placeringar
och 1&n om 236 Mkr? Eller kassan om 697 Mkr? Hur vi &n raknar pa det har jag svart att
fa ihop en 6venvardering av tillgangarna om 568 Mkr.

PERIODEN JULI - SEPTEMBER

Sammanfattning

Resultatet uppgick till -77 (-55) Mkr, \vilket inkluderar vardeféréandringar om -80 (-58) Mkr.
Finansiella intakter uppgick till 4 (4) Mkr.

Aktivainnehav - noterade

Aktiva noterade innehav bidrog med -47 (-74) Mkr. Hifab Group bidrog med -18 Mkr,
Nilérngruppen med -12 Mkr och BE Group med -9 Mkr.

Aktivainnehav - onoterade

Aktiva onoterade innehav bidrog med -4 (19) Mkr. Ankarsrum Motors omvarderades med
-10 Mkr till 90 Mkr och Banking Automation Ltd omvarderades med 9 Mkr till 34 Mkr.
Darutbver har mindre omvarderingar skett av dwiga onoterade innehav.

Finansiella placeringar

Owvriga noterade innehav bidrog med -28 (-2) Mkr, varav orealiserade vardeforandringar
pa rantebarande placeringar uppgick till -8 Mkr. Rantenettot uppgick till 5 (4) Mkr.
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Per sista september uppgick placeringar i korta certifikat och liknande instrument till 165
Mkr. Da loptiden pa dessa placeringar understiger tolv manader och ar likvida ingér
dessa tillgdngar i Tractions likvida medel i substansvardeuppstallningen pa sidan 5.
Owriga rantebérande placeringar om 193 Mkr utgérs av ett flertal foretagsobligationer och
liknande instrument dar storsta exponeringen mot en enskild motpart uppgar till 15 Mkr.

Investeringar och forsaljningar

Investeringar i noterade aktier uppgick till 132 (41) Mkr. Férséljningar har skett med 111
(14) Mkr varav SCA svarade for 59 Mkr. Vidare har foretagscertifikat, féretagsobligationer
och 6wriga finansiella tillgangar nettosalts for 9 (8) Mkr.

PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER

Sammanfattning

Resultatet uppgick till 158 (105) Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar om 77 (9) Mkr
och erhélina utdelningar om 69 (88) Mkr. Finansiella intakter uppgick till 13 (11) Mkr.
Substansvardet tkade med 7,6 (5,1) procent.

Aktivainnehav - noterade

Aktiva noterade innehav bidrog med -6 (28) Mkr, varav vardeforandringen uppgick till -33
(12) Mkr och utdelningar till 28 (16) Mkr. PartnerTech bidrog med 38 Mkr, Drillcon med 10
Mkr, BE Group med -32 (inklusive erhdllen garantiersattning om netto 6 Mkr).
Nilorngruppen bidrog med -33 Mkr (efter noteringen pa First North).

Aktivainnehav - onoterade

Aktiva onoterade innehav bidrog med 140 (62) Mkr, varav vardeférandringen uppgick till
107 (2) Mkr och utdelningar till 33 (60) Mkr. Nilérngruppen bidrog med 150 Mkr varav 122
MKkr utgdrs av omvardering och reavinst i samband med noteringen samt 28 MKkr i
utdelning.

Ankarsrum Motors uppvisar en omsattning om 128 (158) Mkr och ett rorelseresultat om 5
(15) Mkr. Volymminskningen &r i huwdsak kopplad till minskad forsaljning fran tv& storre
kunder. Innehavet har under &ret vdrderats ner med 20 procent motsvarande 23 MKkr.
Bolaget har i ett medellangt perspektiv fortsatt goda forutsattningar att 6ka wolymen till
saval befintliga som nya kunder. Under forsta halvaret aret har bolaget amorterat 12 Mkr
till Traction.

Banking Automation uppvisar en starkt positiv utveckling d& bolaget har levererat ett stort
antal insattningsmaskiner till en internationell storbank. Utéver omvarderingen under det
tredje kvartalet om 9 Mkr erholl Traction utdelning under det forsta kvartalet om drygt 4
MKr.

Finansiella placeringar

Owiga noterade innehav bidrog med 12 (7) Mkr, varav utdelningar uppgick till 8 (12) Mkr
och rantebarande placeringar -9 Mkr. Réantenettot uppgick till 13 (10) Mkr.

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i noterade aktier uppgick till 369 (129) Mkr varav deltagande i nyemissionen
i BE Group svarade for 49 Mkr (exklusive erhdllen garantierséttning om 6 MKr).
Forsaljningar har skett med 422 (301) Mkr varav PartnerTech svarade for 103 Mkr och
Switchcore for 24 Mkr. Onoterade foretag har nettosdlts for 187 Mkr dar merparten ar
hanforligt till Nilorngruppen. Vidare har foretagsobligationer och 0©Owiga finansiella
tillgngar nettokopts for 246 (42) Mkr.
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Likviditet

Tractions likvida medel inklusive placeringar i korta foretagscertifikat och liknande
instrument uppgick till 697 (391) Mkr. Darutdver fanns finansiella placeringar om 496
(446) Mkriform av noterade aktier och 6wiga rantebérande placeringar.

Eget kapital /Substansvdrde

Eget kapital uppgick per den 30 september till 2 099 (1 979) Mkr motsvarande 142 (132)
kr per aktie. Antal aktier per 30 september uppgick till 16 000 000 varav 1 800 000 av
serie A. Under 2015 har 75 153 aktier aterkopts for 8 Mkr (111 kr/st). Exklusive aterkopta
aktier (1210 153 st motsvarande 8 procent), uppgick antalet till 14 789 847 varav
1 800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 52 (41) Mkr. Likvida medel inklusive placeringar i korta
foretagscertifikat och liknande instrument uppgick per den sista september till 575 (372)
Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 30 september 100 (100) procent. Moderbolaget
har inga externa lan.

Transaktioner med ndirstaende

Utover den utdelning till moderbolagets aktiedgare som beslutades pd arsstamman, sa
har inga transaktioner mellan Traction och narstaende som vasentligen har paverkat
koncernens och moderbolagets stallning &gt rum under perioden. Det har forkommit
sedvanliga transaktioner mellan hel- och majoritetsdgda foretag i Tractionkoncernen
daribland utlaning, rantedebitering, amortering och viss debitering for utférda tjanster. |
anslutning till, och infor, noteringen av Nilorngruppen har Traction forvarvat aktier av
ledande befattningshavare i Nilorngruppen, Claes af Wetterstedt och Krister Magnusson
(tillika CFO i AB Traction), for drygt 13 Mkr. Samtliga transaktioner har skett till
marknadsmassiga \llkor. Forvarvet av aktierna gjordes till en kurs som inte
Owersteg noteringskursen som faststalldes i samband med noteringen av Nilérngruppen,
och hade darfor ingen vasentlig paverkan pa stallning och resultat i Traction.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Tractions véasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i form av
exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav liksom beroende av enskilda
nyckelpersoner i de foretag dar Traction har agarintressen. Till detta kommer finansiella
risker som i huwdsak &r prisrisker, det vill séga risken for en vardeforandring i ett
finansiellt instrument pa grund av forandringar i antingen noterade eller indikativa kurser
pa aktier, derivat, obligationer, valutakurser eller rantor. Utdver de risker som beskrivs i
Tractions arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan
specifikt hanvisas till forvaltningsberattelsen med tillhérande noter f6r en utférligare
beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Dartill
bedéms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

(Jamforelsetalen avser motsvarande period foregdende ar forutom balans och likviditetstal som hanfor sig till utgdngen av
foregdende ar.)
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Totalav-
Antal Kurs kr Andel % av kastning %

Innehav aktier | per aktie _ o Markn. % av Kr/

tusental 30/9-15 | kapital roster| juli- sept virde Mkr  total aktie
Noterade aktivainnehav
BE Group 48 768 1,72 19 19 -9.2 84 4% 6
Drillcon 24 000 3,02 54 54 -7.6 72 3% 5
Duroc 2 000 15,20 27 30 1.3 30 1% 2
Hifab Group 16 060 4,91 53 54 -18.2 79 4% 5
Nilérngruppen 4185 42,20 37 42 -6.2 177 9% 12
Nordic Camping & Resort 2 458 19,70 26 26 -12.1 48 2% 3
OEM International 886 115.00 4 10 3.6 102 5% 7
Softronic 11 529 6,50 22 20 0.8 75 4% 5
Waterman Group 3 300 9,02 11 11 -4.7 30 1% 2
Summa -6.3 697 33% a7
Onoterade aktivainnehav
Ankarsrum Motors 100 100 -10.0 90 4% 6
Owiga onoterade innehav ‘ | 5.8‘ 119 6% 8
Summa -1.7 209 10% 14
Summa aktiva innehav -5.3 906 43% 61
Finansiellaplaceringar och likvidamedel
Owvriga noterade aktier 7.1 260 13% 18
Fordringar aktiva innehawv ‘ } 43 2% 3
Réantebérande placeringar - 193 9% 13
Likvida medel? ‘ ‘ 697 33% a7
Summa 1193 57% 81
TOTALT -3.5% 2099 100% 142

"Inklusive dvriga nettotillgdngar/skulder om -1 Mkr

“Inklusive korta réantebéarande placeringar om 165 Mkr

NYCKELTAL

Vardefoérandring pa substansvardet per aktie, %
Substansvarde per aktie, kr

Borskurs vid periodens slut, kr

Substansrabatt, %

Soliditet, %

Ackumulerat Helar
2015 2014 2014

8 7 8

142 132 133
103,50 111,50 99,25
27 16 25

100 100 100
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréattats i enlighet med 1AS 34
Delérsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Delérs-
rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen. Traction
redovisar frdn och med 2014 enligt de nya reglerna for investmentforetag. Denna rapport
upprattats enligt samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som framgér av
den senaste arsredovisningen.

Jamforelsetal avser motsvarande period foregdende &r forutom balans och likviditetstal
som hanfor sig till utgdngen av féregaende Aar.

Valberedning
P& arsstamman 2014 beslutades att Tractions inte ska ha nagon valberedning vilket &r
en awikelse frdn Swensk kod for bolagsstyrnings regler avseende valberedning.

Aktiedgare ar dock alltid valkomna att komma med synpunkter och/eller forslag péa
styrelsens sammansattning till Bengt Stillstrom (telefon 08 - 506 289 03).

Arsstamma

Arsstamma hélls mandagen den 10 maj 2016 kl. 17.00 pa T-House, lokal Christoffer
Columbus, Engelbrektsplan 1 i Stockholm. Arsredovisningen kommer finnas tillganglig pa
bolagets hemsida senast tre veckor fore stamman

Kommande informationstillfdllen

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:

17 februari 2016 Bokslutskommuniké januari — december 2015
10 maj 2016 Delarsrapport januari — mars 2016
10 maj 2016 Arsstamma 2015, kl. 17.00 i Stockholm

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggorande den 19
oktober 2015 kl. 12.00.

Verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets och koncernens werksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingdr i
koncernen star infor.

Stockholm den 19 oktober 2015

Petter Stillstréom
Verkstallande direktor

AB Traction Tfn: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm wWw w traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

MKkr Juli - September Ackumulerat Helar
RORELSENS INTAKTER 2015 2014 2015 2014 2014
Erhallna utdelningar 0,8 0,9 69,1 88,2 117,5
Vardeforandring vardepapper -79,7 -57,6 76,5 8,7 9,7
Finansiella intékter 4,1 4,0 13,0 10,9 12,8
Owriga intékter 0,5 0,5 7,7 4,7 5,4
Rorelsens kostnader -2,3 -2,5 -8,2 -7,2 -9,0
Resultat fore skatt -76,6 -54,7 158,1 105,3 136,4
Skatt - - - - -14,7
Periodens resultat tillika totalresultat -76,6 -54,7 158,1 105,3 121,7
Resultat per aktie (Kr) -5,18 -3,68 10,66 7,08 8,18
Antal aktier (tusental) 14 790 14865 14 790 14865 14 865
D:o genomsnitt (tusental) 14 790 14865 14831 14870 14 869

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

MKkr 2015 2014

TILLGANGAR 30/9 30/9 31/12
Materiella anlaggningstillgngar 0,1 5,7 5,7
Aktier och andelar m.m. 905,5 1 063,7 1095,8
Uppskjuten skattefordran - 14,7 -
Summa anlaggningstillgangar 905,6 1084,1 1101,5
Owiga omsattningstillgangar 4,6 6,0 10,4
Finansiella placeringar i aktiv forvaltning 618,1 445,5 324.,8
Lanefordringar 44,0 42,6 60,3
Likvida medel 531,9 391,4 488,6
Summa omsattningstillgdngar 1198,6 885,5 884,1
SUMMA TILLGANGAR 2104,2 1 969,6 1985,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 098,8 1962,4 1978,8
Summa eget kapital 2 098,8 1962,4 1978,8
Kortfristiga skulder 54 7,2 6,8
Summa skulder 54 7,2 6,8
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2104,2 1 969,6 1985,6

For dvriga finansiella instrument sdsom kundf ordringar, lanef ordringar samt I&ng- och kortfristiga

skulder utgor det bokfdrda v &rdet en rimlig approximation av det v erkliga v ardet.
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Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 2015 2014

Belopp hanforligt till moderbolagets aktieagare 30/9 30/9 31/12
vid arets ingang 19788 1676,3 1676,3
Effekt vid byte av redovisningsprincip - 225,0 225,0
Justerat belopp vid &rets ingang 1978,8 1901,3 1901,3
Utdelning till aktiedgarna -29,7 -36,4 -36,4
Aterkop av egna aktier -8,4 7.8 7.8
Periodens totalresultat 158,1 105,3 121,7
Belopp vid periodens utgang 2 098,8 1962,4 1978,8

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Juli - september Januari - september Helar
MKkr 2015 2014 2015 2014 2014
Den I6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt -76,6 -54,7 158,1 105,3 136,3
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflodet 79,7 57,6 -76,4 -8,6 -1,8
Betald skatt - - - - -
Kassaflode fran den |opande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 3,1 2,9 81,7 96,7 134,5
Forandring av rorelsekapital 4,4 4.8 -1,0 -4,7 -9,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 7,5 7,7 80,7 92,0 124,8
Kassaflode fran investeringsverk samheten
Kop av aktier i onoterade foretag - -1,7 -13,3 -3,4 -3,4
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - - 200,5 - 0,3
Kop av aktier i noterade foretag -132,3 -40,5 -368,5 -129,4 -207,4
Forséljning av aktier i noterade foretag 110,7 13,5 422,3 300,9 452,8
Kop/forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - -0,8 5,6 1,0 1,0
Forandring 6wiga finansiella tillgangar 9,0 8,4 -245,9 -41,8 -51,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12,6 21,1 0,7 127,3 191,7
Finansieringsverk samheten
Lamnad utdelning - - -29,7 -36,4 -36,4
Aterkop av egna aktier - - -8,4 7.7 7.7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -38,1 -44,1 -44,1
Periodens kassaflode -5,1 -13,4 43,3 175,2 272,4
Likvida medel vid periodens bérjan 537,0 404,8 488,6 216,2 216,2

Likvida medel vid periodens slut 531,9 391,4 531,9 391,4 488,6
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Koncernen 2015

Aktiva Aktiva
innehav innehav .
Perioden juli - september noterade  onoterade Ovrigt Totalt
Erhalina utdelningar - - 0,8 0,8
Véardeférandringar -47,2 -3,6 -28,9 -79,7
Finansiella intakter - - 4,1 4,1
Ovriga intakter - - 0,5 0,5
Rorelsens kostnader - - -2,3 -2,3
Resultat fore skatt -47,2 -3,6 -25,8 -76,6
Koncernen 2014 inﬁ‘(ﬁ:‘é\e} inﬁtle(tr:\e/l\?
Perioden juli - september noterade  onoterade Ovrigt Totalt
Erhalina utdelningar - - 0,9 0,9
Vardeforandringar -74,0 18,8 -2,4 -57,6
Finansiella intakter - - 4,0 4,0
Ovriga intakter - - 0,5 0,5
Rorelsens kostnader - - -2,5 -2,5
Resultat fore skatt -74,0 18,8 0,5 -54,7
Koncernen 2015 ' inﬁ:thi\;s inﬁé‘thi‘és
Perioden januari - september noterade  onoterade Ovrigt Totalt
Erhalina utdelningar 27,8 331 8,2 69,1
Vardeforandringar -33,3 106,5 3,3 76,5
Finansiella intakter - - 13,0 13,0
Ovriga intakter - - 7.7 7.7
Rorelsens kostnader - - -8,2 -8,2
Resultat fore skatt -5,5 139,6 24,0 158,1
Koncernen 2014 _ Aktiva Aktiva
innehav innehav )

Perioden januari - september noterade  onoterade Ovrigt Totalt
Erhalina utdelningar 16,3 59,9 12,0 88,2
Vardeférandringar 11,5 2,2 -5,0 8,7
Finansiella intakter - - 10,9 10,9
Ovriga intakter - - 4,7 4,7
Rorelsens kostnader - - -7,2 -7,2

Resultat fore skatt 27,8 62,1 15,4 105,3
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Vardering av finansiellatillgangar

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata sominte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrdnindata som inte ar observerbarapa marknaden

Koncernen 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiellatillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 208,3 208,3
Aktier i noterade aktiva innehav 697,2 - - 697,2
Finansiella placeringar 612,6 - - 612,6
Summa 1309,8 208,3 1518,1
Koncernen 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiellatillgadngar

Aktier i onoterade innehav - - 4949 4949
Aktier i noterade aktiva innehav 600,9 - - 600,9
Finansiella placeringar 324.,8 - - 324,8
Summa 925,7 494,9 1420,6

Forandringar av finansiella tillgangar i nivad 3

Koncernen

Ingdende bokfort varde 494,9
Inkdp/aktieagartillskott 15,3
Omklassificering -207,7
Forsélining/Inldsen -200,7
Vardeforandring 106,5
Totalt 208,3

Overféringar mellan nivaer

Overforingar mellan olika niver som skett under en rapportperiod presenteras med vérdet vid rapportperiodens
utgdng. Minskningen av tillgdngarna i Niva 3 i forhallande till arsbokslutet avser i huvudsak Nilorngruppen vars
agande minskat och kvarvarande aktier omklassificerats i samband med agarspridning och noteringen pa First
North under andra kvartalet.

Vardering av finansiellainstrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran "International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidlines” som tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA,
BVCA och AFIC. For direktdgda investeringar goérs en samlad beddmning for att faststélla vilken
véarderingsmetod som &r lamplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts ndgon
finansiering eller transaktion "pa armléangds avstand”, och dels gors en vardering genom att applicera relevanta
multiplar pa foretagets nyckeltal fran en utvald grupp av jamforbara foretag med avdrag for justeringar till folid
av till exempel skillnad i storlek mellan det aktuella féretaget och gruppen av jamférbara foretag. | det fall det
finns andra metoder som battre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands dessa, vilket
innebar att enstaka innehav kan komma att vérderas enligt andra an ovan beskrivna metoder.

Samtliga tilgdngar i Nivd 3 bestdr av aktier i onoterade foretag och vérderas enligt nedanstdende
varderingstekniker och icke observerbara data som anvants for att faststélla det redovisade véardet. Datan i
tabellen nedan representerar ett urval och séledes inte all indata som anvants vid varderingen.

EBIT-multiplar: 4-10

Omséttningsmultiplar: 0,5-3,0

Substansvérdering: Faststalld substans.

Senaste transaktion: Om nyligen avslutad nyemission/aktietransaktion tas denna kurs i

beaktande. Darutdver kan hdgre multiplar appliceras vid hég forvantad
tillvaxttakt.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

MKkr Jan - september Helar
2015 2014 2014
Erhallna utdelningar 29,3 22,5 23,0
Owriga rorelseintakter 2,3 - -
Vardeforandring vardepapper 18,6 16,6 -14,7
Finansiella intékter / kostnader 2,3 2,4 2,2
Owvriga externa kostnader -1,0 -1,0 -1,3
Resultat fore skatt 51,5 40,5 9,2
Skatt - -
Periodens resultat tillika totalresultat 51,5 40,5 9,2

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr 2015 2014 2014
TILLGANGAR 30/9 30/9 31/12
Aktier och andelar 587,3 664,8 658,7
Summa anlaggningstillgangar 587,3 664,8 658,7
Fordringar pa koncernforetag 15,1 21,5 21,6
Owriga fordringar 0,3 1,4 8,3
Finansiella placeringar 415,8 325,5 218,6
Likvida medel 273,6 297,1 371,8
Summa omsattningstillgangar 704,8 645,5 620,3
SUMMA TILLGANGAR 1292,1 1310,3 1279,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1291,8 1309,7 12784
Kortfristiga skulder 0,3 0,6 0,6
Summa kortfristiga skulder 0,3 0,6 0,6
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1292,1 1310,3 1279,0

Stallda sékerheter - - -

DEFINITIONER

Tractionkoncernen
Tractionkoncernen bestar, férutom av moderbolaget AB Traction, av helagda féretag som forvaltar vardepapper, bedriver
utlaningsverksamhet, stéller nyemissionsgarantier samt bedriver konsultverksamhet till i huvudsak Tractions projektforetag.

Eget kapital per aktietillika Substansvarde per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet utestdende aktier.

Finansiella placeringar
Avser aktie- och rantebarande placeringar i foretag dar Traction agande understiger 10 procent av résterna.

Noterade aktiva innehav
Innehav i noterade foéretag dar Tractions dgande dverstiger 10 procent av résterna.

Onoterade aktiva innehav
Hel- och delédgda onoterade foretag dar eventuellt resterande aktier vanligtvis &gs av en eller flera entreprendrer
eller andra aktiva delégare.

Substansrabatt
Tractions marknadsvarde, dar onoterade A-aktier varderats till samma kurs som den noterade B-aktien vid

periodens utgang, minus substansvardet dividerat med substansvardet vid periodens utgang.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

vardeforandring pa substansvardet per aktie
Forandring av substansvardet under perioden inklusive lamnad utdelning.
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en Oversiktlig granskning av delarsrapporten for AB Traction (publ), org nr
556029-8654 per den 30 september 2015 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och erkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlignet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var Gversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6wersiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dwigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att i blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oOwersiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd Var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 19 oktober 2015

Mazars SET Reuisionsbyra AB

Anders Bergman
Auktoriserad revisor



