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Tractions Substansvarde

Nedan redovisas Tractions substansvérde fordelat pa aktiva innehav (noterade och onoterade), finansiella
placeringar, likvida medel och 6vriga tillgéngar.

Andel % av Total-

Innehav Antal aktier avkastning Markn. % av Kr/

tusental | kapital  roster | i % 2014 | viirde Mkr total aktie
Noterade aktiva innehav
BE Group 12 882 17 17 -45 71 3% 5
Drillcon 23 689 53 53 6 73 4% 5
Duroc 2 000 27 30 -6 21 1% 1
Hifab Group 16 060 53 54 -20 98 5% 7
Nordic Camping & Resort 2 531 30 30 59 46 2% 3
OEM International 913 4 10 44 100 5% 7
PartnerTech 2937 23 23 -1 74 4% 5
Softronic 11529 22 20 1 74 4% 5
Switchcore 10372 28 22 8 23 1% 1
Waterman Group 3300 11 11 6 21 1% 1
Summa -4 601 30% 40
Onoterade aktiva innehav
Ankarsrum Motors 100 100 31 113 6% 8
Ankarsrum Kitchen 100 100 56 24 1% 1
Banking Automation 47 47 59 26 1% 2
Nilérngruppen 69 60 38 270 14% 18
Recco Holding 50 50 3 35 2% 2
Ovriga onoterade innehav 16 27 1% 2
Summa 31 495 25% 33
Summa aktiva innehav 10 1096 55% 73
medel och ovriga lighngar Aata it
SCA 500 -12 84 4% 6
Ovriga noterade aktier -3 141 7% 9
Fordringar aktiva innehav - 60 3% 4
Réntebdrande placeringar - 100 5% 7
Likvida medel - 489  25% 33
Ovriga tillgngar - 9 1% 1
Summa 883 45% 60

TOTAL 7 % 1979 100% 133



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for AB Traction (publ), org nr 556029-8654, far hirmed avge redovisning dver
foretagets och koncernens verksamhet under 2014. For ytterligare beskrivning av Traction och dess verksamhet hidnvisas
till Arsberittelsen som kan bestillas eller laddas ner frn Tractions hemsida: www.traction.se

VERKSAMHET

Tractions verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och foradling av foretag dér Traction &r dgare. Tractions
dgarroll baseras pa aktivt och langsiktigt engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra
deldgare. Moderbolaget 4r investmentbolag med en portfolj av heldgda och deldgda foretag samt investeringar i andra
foretag. Moderbolaget dr noterat pA NASDAQ i Stockholm (Small-Cap listan). Mer om Tractions verksamhet finns pa
bolagets hemsida www.traction.se.

VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET
Resultatet
e  Resultatet efter skatt uppgick till 122 (268) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva innehav, noterade -9 (61) Mkr
o Aktiva innehav, onoterade 139 (149) Mkr
o Finansiella placeringar 11 (60) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 8,18 (17,44) kr
e  Substansvérdet per aktie dkade under 2014 med 7 (16) procent justerat for lamnad utdelning
e  Erhallna utdelningar uppgick totalt till 118 (96) Mkr
e  Forsiljning av noterade aktier for netto 245 (-34) Mkr

Investeringar och forsaljningar

e Agandet i Drillcon 6kade till 53,1 (49,9) procent av kapitalet och rosterna

e Agandet i Hifab Group &kade till 52,8 (47,8) procent av kapitalet och 54,0 (41,3) procent av rosterna

e Agandet i PartnerTech ¢kade till 23,3 (18,6) procent av kapitalet och résterna

e Agandet i BE Group minskade till 17,2 (21,7) procent av kapitalet och rosterna

e  Samtliga aktier i Catella har sélts (11,6 procent av kapitalet och 11,9 procent av rosterna)

e  Agandet i OEM International minskade till 3,9 (8,2) procent av kapitalet och 10,1 (11,5) procent av rosterna
e Traction har aterkdpt 74 695 aktier motsvarande 0,5 %

SAMMANFATTNING AV 2014
Resultatet uppgick till 122 (268) Mkr, vilket inkluderar véirdeforandringar om 10 (160) Mkr och erhallna utdelningar om
118 (96) Mkr. Finansiella intékter uppgick till 13 (14) Mkr.

Aktiva innehav - noterade

Aktiva noterade innehav bidrog med -9 (61) Mkr, varav viardefoérandringen uppgick till -26 (39) Mkr och utdelningar till
16 (22) Mkr. OEM International bidrog med 35 Mkr, BE Group med -58 Mkr och Hifab Group med -26 Mkr. For
detaljerad information om bolagens utveckling hénvisas till respektive bolags hemsida.

Aktiva innehav - onoterade
Aktiva onoterade innehav bidrog med 139 (149) Mkr, varav virdefordndringen uppgick till 50 (86) och
utdelningar/koncernbidrag till 89 (63).

Nilérngruppen uppvisar en omsattningsékning om 20 procent till 457 (382) Mkr och ett rorelseresultat om 52 Mkr (44).
Orderingangen 6kade med 16 procent. Nilérngruppen bidrog med 81 Mkr, varav 24 Mkr i form av utdelning och 57 Mkr
som en konsekvens av omvardering.

Ankarsrum Motors uppvisar en omsittning om 208 (238) Mkr och ett rorelseresultat om 19 (31) Mkr. Ankarsrum Motors
har under éret bidragit med 31 Mkr genom utdelning och omvérdering. Ankarsrum Motors har flera betydelsefulla kunder

i USA vilket innebér att bolagets konkurrenskraft har 6kat med anledning av forstiarkningen av den amerikanska dollarn.

Rorelseresultatet i Ankarsrum Motors, Kitchen och Die Casting uppgick for 2014 till sammantaget 29 (32) Mkr. Under
2014 har dessa bolag amorterat 16 Mkr till centrala Traction. Tractions fordringar pd ndmnda bolag uppgick per arsskiftet
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till 51 (18) Mkr. Okningen forklaras av erhéllna koncernbidrag/utdelningar. Den rintebdrande nettoskulden utéver skulder
till Traction &r begrinsad och uppgick till 5 Mkr.

Finansiella placeringar
Ovriga noterade innehav bidrog med 11 (60) Mkr och utdelningar uppgick till 13 (12) Mkr. Rintenettot uppgick till 13
(13) Mkr.

Investeringar och forsiljningar

Investeringar i noterade aktier uppgick till 207 (187) Mkr, varav aktiva innehav uppgick till 65 Mkr. Forsdljningar har
skett med 453 (153) Mkr varav aktiva innehav uppgick till 211 Mkr ddr OEM International stod for 109 Mkr. Vidare har
foretagsobligationer och dvriga finansiella tillgdngar nettokopts for 52 (2) Mkr.

Likviditet
Tractions likvida medel uppgick till 489 (216) Mkr. Ddrutover fanns finansiella placeringar om 325 Mkr i form av
noterade aktier och réntebarande placeringar, totalt 814 Mkr.

Eget kapital/Substansvirde

Eget kapital uppgick per den 31 december till 1 979 (1 901) Mkr motsvarande 133 (127) kr per aktie. Antal aktier per 31
december uppgick till 16 000 000 varav 1 800 000 av serie A. Exklusive aterkdpta aktier (1 135 000 st, varav 74 695 st
aterkoptes under 2014), uppgick antalet till 14 865 000 varav 1 800 000 av serie A.

Moderbolaget
AB Tractions resultat uppgick till 9 (108) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista december till 372 (139) Mkr.
Moderbolagets soliditet var per den 31 december 100 (100) %. Moderbolaget har inga externa 1an.

Risker och osékerhetsfaktorer
Nedan f6ljer en kortfattad beskrivning av de mest vésentliga risk- och osdkerhetsfaktorerna for saval koncernen som
moderbolaget. I not 19 beskrivs Tractions tillimpade principer for finansiell riskhantering.

Affdrsmdssiga risker

Affarsmiéssiga risker ar till exempel att ha en hog exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav. Den totala
portfoljens risker begriansas av att den bestdr av ett flertal investeringar i olika branscher, dir Nildrngruppen som é&r
Tractions storsta innehav star for 14 procent. Av Tractions substansvarde om 1 979 (1 901) Mkr utgdr Noterade aktiva
innehav 30 procent, Onoterade aktiva innehav 25 procent, Likvida medel 25 procent samt Ovriga finansiella tillgingar
20 procent.

Finansiella risker

De huvudsakliga finansiella riskerna som Tractionkoncernen &r exponerad mot ar prisrisker, det vill sdga risken for
virdefordndring i ett finansiellt instrument pd grund av fordndringar i antingen aktiekurser, obligationskurser,
valutakurser eller rantor. Merparten av aktierisken finns i AB Tractions aktieportfolj. Traction vérderar sina noterade
innehav till aktuellt marknadspris vilket inte aterspeglar det ldngsiktigt korrekta virdet i foretag dir Traction dger en
storre dgarandel. Vérdet pd dessa storre dgarandelar materialiseras forst vid en forsdljning och da visar det sig om
innehavet siljs till en overkurs eller rabatteras jamfort med rddande noterade kurs. Aktuellt marknadspris ar dock, enligt
Traction, den mest rimliga metoden att 16pande vérdera de noterade innehaven. Det &r ocksé en risk att vérderingen av
Onoterade innehav, vilket gors av Traction och beskrivs i not 20, varierar fran det virde som erhalls vid en extern
forséljning. Rénterisken finns huvudsakligen i1 obligationsportfoljen. Andra risker som uppstar i den finansiella
verksamheten &ar likviditets-, finansierings-, valuta och kreditrisker samt operationella risker. Dessa risker foljs
kontinuerligt upp av organisationen.

Ovriga risker

Det finns dven risker med att externa regelverk och lagar, avtalsrelaterade dtaganden samt foretagsinterna regler inte
foljs, samt risker med IT-sékerhet. Andra operativa risker och osékerheter dr att styrelse, ledning eller nyckelpersoner
fattar felaktiga beslut vilket kan paverka bolaget negativt. Dértill finns ett beroende av enskilda nyckelpersoner i flera av
Tractions innehav.

Osdkerhetsfaktorer
De osidkerhetsfaktorer som paverkar verksamheten och bland annat goér bedémningar om den framtida utvecklingen
osiker &r framforallt hur valuta- och aktiekurser, prisldget for onoterade innehav samt olika branscher utvecklar sig.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrning

AB Traction ("Traction”) &r ett svenskt publikt aktiebolag, vars aktier av serie B dr noterade pd NASDAQ Stockholm.
Traction och Tractionkoncernen f6ljer den svenska aktiebolagslagen, regelverket for emittenter vid NASDAQ
Stockholm, Gvriga tillampliga lagar och forordningar samt tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning (Koden). Till
grund for bolagets styrning ligger ockséd den av bolagsstimman faststdllda bolagsordningen. Tractions bolagsordning
finns tillgdnglig pé Tractions hemsida, traction.se, diar det &ven finns information om Tractions verksambhet,
affdrsmetodik som Traction tillampar, beskrivning av aktiva innehav i andra foretag, organisation, dgarpolicy, finansiella
rapporter mm. Denna bolagsstyrningsrapport for 2014 har granskats av bolagets externa revisorer.

Bolagsstimma

Bolagsstimman &r bolagets hogsta beslutande organ. Hir beslutar aktiedgarna i Traction i centrala fragor, sdsom
faststéllelse av resultat- och balansrdkningar, utdelning till aktiedgarna, styrelsens sammanséttning, ansvarsfrihet for
styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren, dndringar i bolagsordningen, val av revisor och principer for
ersdttningar till bolagsledningen. Bolagsstimman ska forberedas och genomforas pa ett sddant sétt att forutséttningar
skapas for aktiedgarna att utva sina réttigheter pa ett aktivt och vilinformerat sitt.

Aktiedgare som ar inforda i aktieboken pa avstimningsdagen och som anmdler sitt deltagande i stimman har ratt att
ndrvara och rosta vid stimman, antingen personligen eller via ombud med fullmakt. Varje aktiedgare har ritt att fa ett
drende behandlat av arsstimman.

Uppgift om tid och ort for arsstimma ldmnas pa Tractions hemsida senast i samband med tredje kvartalsrapporten. Dar
finns ocksa upplysningar om hur aktiedigarna ska forfara for att fa ett drende behandlat av stimman. Vid stimman ska
verkstdllande direktoren, minst en representant fran valberedningen samt en revisor nérvara. Styrelsens ordférande ska
ndrvara och sd manga av styrelseledaméterna sé att styrelsen ér beslutsfor, om mojligt samtliga styrelseledaméter.

Valberedning

Pé arsstimman 2014 beslutades att Traction inte ska ha nadgon valberedning, vilket 4r ett avsteg fran Koden. Aktiedgare
ar dock alltid vdlkomna att komma med synpunkter och/eller forslag pa styrelsens sammanséttning till Bengt Stillstrom
(telefon 08 - 506 289 03). Bengt Stillstrom ar inkl. maka kapitalméssigt storsta dgare i Traction.

Tractionaktien

Vid érsstimma far varje rostberéttigad rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och foretridda aktier utan
begriansning i rostratten. Aktie av serie A berattigar till 10 roster pa arsstimma och aktie av serie B berittigar till en rost.
Styrelsen har erhallit ett bemyndigande att intill ndsta arsstimma forvérva hogst sa stort antal aktier som motsvaras av en
tiondel av samtliga aktier i bolaget.

Under 2014 aterkdptes 74 695 B-aktier till snittkurs 103,50 totalt 7,7 Mkr, vilket med ett kvotvirde om 1/3 krona
motsvarar 24 898 kr eller 0,5 procent av aktiekapitalet. Det totala antalet aterkdpta aktier uppgick per den 31 december
2014 till 1 135 000, vilket motsvarar 7,1 procent av antalet utgivna aktier i bolaget. Antalet B-aktier har under aret minskat
med 400 000 genom indragning. Nedan, fig. 1, visar Tractions storsta aktiedgare per 2014-12-31. Andel roster och kapital
baseras pé antalet utestdende aktier, totalt 14 865 000 varav 1 800 000 av serie A. Antalet aktiedgare i Traction uppgick
per 2014-12-31 till 917 st.



Fig. 1

31/12/2014 A-aktier B-aktier Totalt Andel Andel

Kapital, % Raoster, %
Ann Stillstrom 165 000 2 727 000 2 892 000 19.5 14.1
Bengt Stillstrom 165 000 2 724 450 2 889 450 19.4 14.1
Petter Stillstrom m bolag 1 095 000 1677 150 2772 150 18.6 40.6
Hanna Kusterer 1583 100 1583 100 10.6 5.1
Niveau Holding AB' 375 000 1192 760 1567 760 10.5 15.9
David Stillstrom 1556 700 1556 700 10.5 5.0
N.G.L Forvaltnings AB 102 900 102 900 0.7 0.3
Esilentio AB 100 000 100 000 0.7 0.3
Sven Hakan Blomdahl 80553 80553 0.5 0.3
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 79 056 79 056 0.5 0.3
Ovriga 1241 331 1241 331 8.4 4.0
Summa 1 800 000 13 065 000 14 865 000 100.0 100.0

! Ags av medlemmar av fam. Stillstrom

Styrelsen
Vid arsstimman 2014 omvaldes Maria Linde, Petter Stillstrom, Jan Kjellman, Anders Eriksson och Bengt Stillstrom
samt nyval av Peter Malmqvist. Pdr Sundberg avbdjde omval. Bengt Stillstrom utsags till styrelsens ordforande.

Bengt Stillstrom, fodd 1943, civilingenjor och Master of Management. Styrelsens ordférande. Grundade Traction 1974.
VD under perioden 1974-2001. Ledamot i bl.a. styrelsen for Empire, Feelgood, Hifab Group, Profilgruppen och
Ringvdgen Venture. Styrelseledamot sedan 1974. Aktieinnehav inkl. maka: 330 000 A-aktier, 5 451 450 B-aktier.

Anders Eriksson, fodd 1956. Grundare av Softronic, VD och huvudéigare sedan 1984. Ledamot i styrelsen for bl.a.
Softronic, Hifab Group (ordf.) och Nordic Ground Support. Styrelseledamot sedan 2011. Aktieinnehav: 26 755 B-aktier.

Jan Kjellman, fodd 1947, ekonom, Jan har en lang och variationsrik karridr inom IKEA bl.a. VD for IKEA of Sweden,
IKEA Nordamerika och IKEA FOOD. Styrelseledamot i Traction sedan 2005 och dven styrelseledamot i Nilérngruppen.
Aktieinnehav 6 000 B-aktier.

Maria Linde, fodd 1966, civilingenjor och Executive MBA. Organisationskonsult och VD for FlowMotion AB.
Styrelseledamot sedan 2009. Aktieinnehav 1 250 B-aktier.

Petter Stillstrom, ekonomie magister, fodd 1972, VD sedan 2001 och styrelseledamot sedan 1997. Ledamot i styrelsen
for Nilorngruppen (ordf.), Softronic (ordf.), BE Group, OEM International och PartnerTech samt ett antal onoterade
bolag i Tractions intressesfar. Aktieinnehav inkl. heldgt bolag och nérstdende: 1 095 000 A-aktier, 1 677 150 B-aktier
samt deldgare i Niveau Holding AB.

Peter Malmgqvist, fodd 1957, civilekonom. VD i Equity Research AB, styrelseordforande i Sveriges Finansanalytikers
Forening, skribent i ett flertal ekonomitidningar och ldrare vid Handelshdgskolan i Stockholm. Styrelseledamot sedan
2014. Aktieinnehav: 0 aktier.

Styrelsen har det Overgripande ansvaret for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Styrelsen beslutar om koncernens 6vergripande mal, strategier, forvérv, avyttringar och investeringar samt faststéller den
finansiella rapporteringen och fattar beslut rérande koncernens finansiella struktur. Styrelsen dr ansvarig for att det finns
en tillfredsstéllande kontroll av bolagets efterlevnad av lagar och andra regler samt att bolagets informationsgivning &r
Oppen, korrekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsens arbetsordning och instruktioner om arbetsférdelningen mellan styrelse och VD utvérderas, uppdateras och
faststélls arligen. Tractions styrelse har inte inom sig inréttat nagra utskott, utan svarar i sin helhet for alla styrelsefragor.
Styrelsen utvérderar arligen styrelsens arbetsformer och effektivitet. Minst en gang per ar utvirderar styrelsen sirskilt
verkstdllande direktorens arbete. Nér denna fraga behandlas deltar ingen frén bolagets ledning.



Styrelsen har fem ordinarie sammantrdden och ett konstituerande sammantréde per ar. De ordinarie sammantrddena dger
rum i samband med avgivande av delars- eller heldrsbokslut samt ett separat strategiméte. Darutdver halls extra
styrelsesammantrdden vid behov. Infér varje mote skickas forslag till dagordning, inklusive dokumentation, ut till
samtliga styrelseledaméter. Under 2014 hélls fem ordinarie sammantrdden och ett konstituerande méte i samband med
arsstimman. P& samtliga ordinarie sammantrdden behandlades strategiska fragor, bolagets och koncernens finansiella
stillning och utveckling, den ekonomiska rapporteringen och kontrollen, personal- och organisationsfragor, legala fragor
samt utvecklingen pd finansmarknaden. Vid ett av moétena nidrvarade bolagets revisor varvid revisionsrapporten
presenterades. Vid ett mote utvarderades verkstéllande direktdrens arbete, vid ett mote utvdrderade styrelsen sitt eget
arbete och vid ett mote behandlades sérskilt bolagets framtida strategi och malséttningar. Under 2014 har samtliga beslut
varit enhilliga.

2014 Narvaro Oberoende
L . I forhallande | I forhallande
Ordinarie Konstituerande | . S
Ledamot Invald | Arvode . .« till bolag och till storre
styrelseméten | styrelsemdten . L
ledning aktiedgare
Bengt Stillstrom (ordf) 1974 - 5/5 1/1 nej nej
Anders Eriksson 2011 85000 5/5 1/1 ja ja
Jan Kjellman 2005 85000 5/5 11 ja ja
Maria Linde 2009 | 85000 5/5 1/1 ja ja
Petter Stillstrém 1997 1 5/5 1/1 nej nej
Peter Malmqvist 2014 | 85000 4/5 1/1 ja ja

TVD uppbir 16n vilket framgér i not 8.

Verkstdllande direktoren

Verkstillande direktdren ansvarar for den 16pande forvaltningen och kontrollen av koncernens verksamhet. I det ingér att
verkstdlla koncernens Overgripande strategi, affarsstyrning, att kontrollera och sammanstéilla den ekonomiska
rapporteringen, fordela finansiella resurser samt ansvara for finansiering och riskhantering. Styrelsens arbetsordning
reglerar arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktdren. Styrelsen utvirderar verkstidllande direktérens
arbete en gang per ar vid ett mote dir ingen annan frén bolagets ledning deltar.

Ersdtmingar
Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare innebdr att det for bolagsledningen tillimpas rimliga
anstéllningsvillkor. Utover fast 16n kan ledande befattningshavare dven erhélla rorlig 16n.

Infor 2015 foreslas inga principfordndringar jamfort med vad som faststilldes for 2014.
Beslut om ersittning och andra anstéllningsvillkor avseende verkstillande direktoren fattas av styrelsen. Ersdttning och
andra anstéllningsvillkor for 6vriga ledande befattningshavare férhandlas och avtalas med verkstéllande direktoren.

Revision

Revisor viljs av bolagsstimman. Vid arsstimman 2014 valdes KPMG AB till revisor och sedan 2013 dr auktoriserade
revisorn Helene Willberg huvudansvarig. Helene Willberg &r dven revisor i PostNord AB, Alfa Laval AB, Cloetta AB,
Thule Group AB och Hoganéds AB. Revisorn granskar AB Tractions arsredovisning, koncernredovisning och bokforing
samt styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning. Revisorns arvode faststills av bolagsstimman. Vid stimman
2014 faststdlldes att arvode till revisorn ska utgé enligt godkénd rakning.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

Styrelsen ansvarar enligt den svenska aktiebolagslagen och Svensk kod for bolagsstyrning for den interna kontrollen. I
styrelsens arbetsordning och instruktioner for verkstillande direktdren sékerstélls en tydlig roll- och ansvarsfordelning
till gagn for en effektiv hantering av verksamhetens risker. Styrelsen faststéller &rligen en finanspolicy som beskriver nir
VD ska fora upp visentliga fragor for beslut i styrelsen. VD rapporterar regelbundet om vésentliga hindelser och storre
véardefordndringar i aktieportfoljen till styrelsen.

Visentliga riktlinjer av betydelse for den finansiella rapporteringen uppdateras och kommuniceras till berdrda

medarbetare i Tractionkoncernen 16pande. Det finns savil formella som informella informationskanaler till VD och
styrelsen for vésentlig information frdn medarbetarna. I samband med avgivande av delérsrapporter avhandlas vid behov
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visentliga vérderingsfrigor med bolagets revisor. Styrelsen har hittills inte funnit anledning att inrétta en
internrevisionsfunktion. Styrelsens uppfattning ar att det inte foreligger ndgot behov av en sadan funktion i verksamheten
och att det inte dr ekonomiskt foérsvarbart.

STYRELSENS FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen foreslér att stimman fattar beslut om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare i huvudsak
innebédrande att det for bolagsledningen i centrala Traction tillimpas rimliga anstillningsvillkor. Riktlinjerna for
ersittning till ledande befattningshavare &ar oforindrade sedan foregaende ar. Utdver fast 16n kan ledande
befattningshavare i centrala Traction dven erhélla rorlig 16n. Bonusavtalen har tak avseende maximal ersittning.
Omsesidig uppsigningstid om maximalt sex ménader giller mellan bolaget och ledande befattningshavare. Andra avtal
om avgéingsvederlag finns ej.

UPPLYSNING AVSEENDE TRACTIONAKTIEN

Totalt antal utestdende A-aktier vid arets slut 1 800 000
Totalt antal utestdende B-aktier vid arets slut 13 065 000
Totalt antal utestdende aktier vid arets slut 14 865 000

Aktier av serie A berittigar till 10 rdster och aktier av serie B till 1 rost. Rostméssigt storsta dgare i Traction &r Petter
Stillstrom som &dger omkring 19 % av kapitalet och 41 % av rosterna samt dr deldgare i Niveau Holding AB. Det finns
inga for bolaget kdnda avtal mellan aktieigare som kan medfora begrinsningar i rétten att Overfora aktierna.
Bolagsordningen innehaller inga begrénsningar avseende rostritten, inte heller finns nagra avtal som innehéller klausuler
om agarfoérandringar.

Det finns inga vésentliga avtal som bolaget dr part i som far verkan eller dndras eller upphor att gélla om kontrollen dver
bolaget fordndras som foljd av ett uppkop. Utdver ovan nimnda 6msesidiga uppsdgningstid, finns det inga avtal mellan
bolaget och styrelseledamoter eller anstdllda som foreskriver ersdttningar om dessa sdger upp sig, sdgs upp utan skalig
grund eller om deras anstillning upphor som f6ljd av ett uppkdp avseende aktier i bolaget.

Innehav av egna aktier

Tractions innehav av egna aktier uppgar till 1 135 000 av serie B vilket motsvarar 7,1 % av antalet aktier i bolaget och
motsvarar ett kvotvirde om 0,5 Mkr. Aterkdp av egna aktier genomfors i syfte att forbattra bolagets kapitalstruktur och
ddrmed Oka aktiedgarvirdet.

Arsstimman 2014 gav styrelsen bemyndigande att dterkdpa egna aktier, dock far innehavet av egna aktier inte dverstiga
10 % av alla aktier i bolaget. Styrelsen foreslar att bolagsstimman dven 2015 bemyndigar styrelsen att fatta beslut att
aterkopa egna aktier.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har skett med nérstdende férutom koncerninterna och vad som anges i not 24.

UTDELNING

Styrelsen foreslar drsstimman en aktieutdelning om 2,00 (2,45) kronor per aktie totalt 29,7 (36,6) Mkr. Utdelningen ir, i
enlighet med Tractions utdelningspolicy, dimensionerad péd ett sddant sitt att ingen skattekostnad uppkommer i
moderbolaget for aret. Eftersom moderbolaget har skattemissig investmentbolagsstatus utgor utdelningen en skattemassigt
avdragsgill omkostnad.

UTSIKTER FOR 2015

Traction kommer de kommande aren att prioritera utvecklingen av de befintliga innehaven. Dérutover dr ambitionen att
hitta ndgra nya medelstora foretag att engagera sig i dér det finns god potential till omvérdering och forutsittningar till
langsiktigt stabil 16nsamhet. Sévél noterade som onoterade foretag dr av intresse dar vér dgarroll huvudsakligen kommer
att utdvas genom styrelsen. Styrelsen skall bestd av affarsméssigt aktiva personer som sympatiserar med Tractions
affdrsfilosofi och virdegrund. Finansiella placeringar i aktier och obligationer liksom stdllande av garantier kommer
dérutdver att ske i syfte att skapa avkastning pa bolagets kapital.



STYRELSENS YTTRANDE ANGAENDE FORESLAGEN UTDELNING

Tractions utdelningspolicy innebér att utdelningen anpassas till moderbolagets intékter sa att ingen skattekostnad uppstar i
moderbolaget. Som framgar nedan uppgér foreslagen utdelning till 29,7 Mkr. Koncernens egna kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare uppgar den 31 december 2014 till 1 979 Mkr och fritt eget kapital i moderbolaget var 1 272,0
Mkr. 1 fritt eget kapital ingér 29,1 Mkr avseende orealiserade virdefordandringar vid vardering till verkligt viarde. Med
hénsyn till ovanstdende samt vad som i ovrigt kommit till styrelsens kdnnedom dr det styrelsens bedomning att den
foreslagna utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av bolagets och koncernens egna kapital liksom pa bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i Gvrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Moderbolaget 2014
Till arsstimmans forfogande star:

Balanserade vinstmedel fran foregéende ar 1262 537 654
Arets resultat 9 186 388

1271724 042

Disponeras pa foljande sétt:

Till aktiedgarna utdelas 2,00 kr per aktie. 29 730 000
I ny rékning dverfores 1241 994 042
Summa 1271724 042



Resultatrakning for koncernen

Not

Mkr 1 2014 2013
Rorelsens intikter
Erhéllna utdelningar 2 117.5 96.4
Virdeforandring vardepapper 2 9.7 159.5
Finansiella intékter 7 12.8 13.6
Ovriga intikter 5.4 8.6
Totala intéikter 145.4 278.1
Rorelsens kostnader -9.0 -11.7
Resultat fore skatt 136.4 266.4
Skatt -14.7 1.3
Arets resultat tillika totalresultat hiinforligt till moderbolagets aktiedigare 121.7 267.7
Resultat per aktie 10 8.18 17.44
Balansrakning for koncernen

Not
Mkr 1 31/12/2014 31/12/2013
Anliaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 11,12 5.6 6.7
Noterade aktiva innehav 15,20 601.0 774.7
Onoterade aktiva innehav 14,20 494.9 444.9
Uppskjutna skattefordringar 9 - 14.7
Summa anlédggningstillgangar 1101.5 1241.0
Omsiittningstillgangar
Fordringar hos aktiva innehav 16 60.3 48.6
Ovriga fordringar 16 10.4 6.4
Finansiella placeringar 17 324.8 404.5
Likvida medel 488.6 216.3
Summa omsittningstillgangar 884.1 675.8
SUMMA TILLGANGAR 1985.6 1916.8
Eget kapital 18
Aktiekapital 53 5.5
Ovrigt tillskjutet kapital 1.1 1.1
Balanserade vinstmedel, inkl arets resultat 1972.4 1894.7
Summa eget kapital hiinforligt till moderbolagets aktieligare 1978.8 1901.3
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 6.8 15.5
Summa kortfristiga skulder 6.8 15.5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1985.6 1916.8
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Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Balanserade
Mkr Aktiekapital  tillskjutet vinstmedel inkl Summa
kapital arets resultat

Ingiende eget kapital 2013-01-01 5.5 1.1 1552.8 1559.4
Effekt vid éindring av redovisningsprincip’ - - 160.0 160.0
Justerat ingidende eget kapital 2013-01-01 5.5 1.1 1712.8 1719.4
Arets resultat 267.7 267.7
Arets totalresultat 267.7 267.7
Transaktioner med figarna

Lamnad utdelning (3,10 kr per aktie) -47.6 -47.6
Aterkdp av egna aktier -38.2 -38.2
Summa transaktioner med dgarna 0.0 0.0 -85.8 -85.8
Ingédende eget kapital 2014-01-01 5.5 1.1 1894.7 1901.3
Arets resultat 121.7 121.7
Arets totalresultat 121.7 121.7
Transaktioner med figarna

Ladmnad utdelning (2,45 kr per aktie) -36.4 -36.4
Indragning av aktier -0.2 0.2 -
Aterkdp av egna aktier -7.8 -7.8
Summa transaktioner med dgarna -0.2 0.0 -44.0 -44.2
Utgiende eget kapital 2014-12-31 5.3 1.1 1972.4 1978.8

"Effekter pa eget kapital vid vergang till investmentforetagsredovisning jamfort med tidigare koncernredovisning

Fiir‘éi?dring i EK héinforligt till moderbolagets Enligt ti(.iig'flre Justering | .. Jgsterade
aktiesigare koncernredovisning jamforelsetal
Ingiende eget kapital 1559.4 160.0 1719.4
Utdelning till aktiedgarna -38.2 - -38.2
Aterkdp av egna aktier -47.6 - -47.6
Kop av innehav utan bestimmande inflytande 9.1 9.1 -
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 211.8 55.9 267.7
Utgiende eget kapital 1676.3 225.0 1901.3

Traction tillimpar fran 2014 investmentforetagsredovisning och vérderar samtliga investeringar inklusive investeringar
dér Traction dger mer dn 50% av rosterna till verkligt virde, vilket foranlett att jimforelsetalen har raknats om. Ingdende
eget kapital 1 januari 2013, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, har 6kat med 160 Mkr till 1 719 Mkr som en foljd
av att bolag dér Traction dger mer &n 50% och som tidigare konsoliderats omvirderats till verkligt virde, vilket i tidigare
rapporter dven redovisats i tabellen over Tractionkoncernens substansviarde. Omrékningen innebér att totalresultatet
hanforligt till moderbolagets aktiedgare for helaret 2013 uppgar till 267,7 (211,8) Mkr, en dkning med 55,9 Mkr vilket
avser omvérdering av tidigare konsoliderade dotterbolag under 2013.
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Kassaflodesanalys for koncernen

Not
Mkr 1,21 2014 2013
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt 136.3 266.4
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 21 -1.8 -129.7
Betald skatt - -
Kassaflode frin den 16pande verksamheten
fore foridndringar i rorelsekapital 134.5 136.7
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Kassaflode fran forindring i rorelsekapital -9.7 2.9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 124.8 139.6
Kassaflode fran investeringsverksamheten
K&p av aktier i onoterade foretag -3.4 -13.2
Forsiljning av aktier i onoterade foretag 0.3 10.1
K&p av aktier i noterade foretag -207.4 -186.8
Forséljning av aktier i noterade foretag 452.8 152.6
Kop/Forsdljning av materiella anldggningstillgangar 1.0 -6.7
Forandring av 6vriga finansiella tillgangar -51.6 -2.4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 191.7 -46.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelning till aktiedgarna -36.4 -47.6
Aterkdp av egna aktier -7.7 -38.2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -44.1 -85.8
Arets kassaflode 272.4 7.4
Likvida medel vid periodens borjan 216.2 208.8
Likvida medel vid periodens slut 488.6 216.2
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Resultatrakning for moderbolaget

Not

Mkr 1 2014 2013
Erhallna utdelningar 23.0 27.2
Vérdeforandring vardepapper -14.7 78.5
Finansiella intékter 2.2 3.9
Rorelsens kostnader -1.3 -1.4
Resultat fore skatt 9.2 108.2
Skatt - -
Arets resultat tillika totalresultat 9.2 108.2
Balansrakning for moderbolaget

Not
Mkr 1 31/12/2014 31/12/2013
TILLGANGAR
Finansiella anlidggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 13 149.5 149.5
Aktier och andelar i noterade aktiva innehav 15,20 509.2 673.1
Summa anliggningstillgdngar 658.7 822.6
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 21.6 26.6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 8.3 0.5
Finansiella placeringar 17 218.6 324.9
Kassa och bank 371.8 138.8
Summa omsittningstillgangar 620.3 490.8
SUMMA TILLGANGAR 1279.0 13134
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18
Bundet eget kapital
Aktiekapital 53 5.5
Reservfond 1.1 1.1
Summa bundet eget kapital 6.4 6.6
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 1262.8 1198.6
Avrets resultat 9.2 108.2
Summa fritt eget kapital 1272.0 1306.8
Summa eget kapital 12784 13134
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0.6 -
Summa kortfristiga skulder 0.6 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1279.0 13134

Stillda sakerheter och Eventualforpliktelser -
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Rapport over forandringar i eget kapital for

moderbolaget

Aktie- Reserv Balanserade vinstmedel Summa
Mkr kapital fond inkl. arets resultat eget kapital
Ingiende eget kapital 2013-01-01 5.5 1.1 1284.4 1291.0
Avrets resultat 108.2 108.2
Arets vrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 108.2 108.2
Lamnad utdelning (3.10 kr per aktie) -47.6 -47.6
Aterkdp av egna aktier -38.2 -38.2
Utgdende eget kapital 2013-12-31 5.5 1.1 1306.8 1313.4
Ingédende eget kapital 2014-01-01 5.5 1.1 1306.8 1313.4
Arets resultat 9.2 9.2
Arets 6vrigt totalresultat - -
Avrets totalresultat 9.2 9.2
Lémnad utdelning (2,45 kr per aktie) -36.4 -36.4
Indragning av aktier -0.2 0.2 -
Aterkdp av egna aktier -7.8 -7.8
Utgaende eget kapital 2014-12-31 5.3 1.1 1272.0 1278.4

Kassaflodesanalys for moderbolaget

Mkr Not 2014 2013
Den lopande verksamheten

Resultat fore skatt 9.2 108.2
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 30 6.8 -78.5
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital 16.0 297
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Forandring av rorelseskulder 0.6 -0.3
Kassaflode fran foridndringar i rorelsekapital 0.6 -0.3
Kassafléde frin den lépande verksamheten 16.6 29.4
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forsdljning av aktier i onoterade foretag - 10.1
Kop av aktier i noterade foretag -198.1 -210.9
Forsdljning av aktier i noterade foretag 453.7 158.0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 255.6 -42.8
Kassafléde frin finansieringsverksamheten

Forandring koncernmellanhavanden 5.0 36.8
Utdelning till aktiedgarna -36.4 -47.6
Aterkép av egna aktier -7.8 -38.2
Kassafléde frin finansieringsverksamheten -39.2 -49.0
Arets kassaflode 233.0 -62.4
Likvida medel vid periodens borjan 138.8 201.2
Likvida medel vid periodens slut 371.8 138.8
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Noter till de finansiella rapporterna

Foretagsinformation

Arsredovisningen och koncernredovisningen for AB Traction for rikenskapséret som slutar den 31 december 2014 har godkints av styrelse och
VD for publicering den 27 mars 2015 och kommer att foreldggas arsstimman den 28 april 2015 for faststdllande. Moderbolaget &r ett svenskt
aktiebolag (publ), med séte i Stockholm, Sverige.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Uttalande om Gverensstimmelse med tillimpade regelverk

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén International Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sasom de antagits av EU.
Vidare har av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats.
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet Moderbolagets

redovisningsprinciper.

Andrad redovisningsprincip —investment entities / investmentforetag
IASB (International Accounting Standards Board) har givit ut regler kring "Investment Entities" ("investmentforetag"), vilka tillimpas fran och
med 2014. Reglerna ingdr som en del i IFRS 10 Consolidated Financial Statements. Som beskrivs nedan under "Beddmningar och
uppskattningar" gors bedomningen att Traction utgor ett investmentforetag i IFRS 10:s mening. Det medfor att innehav i dotterforetag varderas
till verkligt varde via resultatet istdllet for att konsolideras; med undantag for dotterforetag som tillhandahéller tjanster med koppling till
investmentforetagets investeringsverksamhet (som fortsatt konsolideras).

Koncernens jamforelsetal har raknats om, vilket innebdr att koncernens ingdende eget kapital for 2013, hinforligt till moderbolagets aktiedgare,
okat med 160 Mkr till 1719 Mkr. Okningen motsvaras av ingiende uppvirdering av dotterbolagen till verkligt virde, vilket i tidigare rapporter
dven redovisats i tabellen 6ver Tractionkoncernens substansvirde. Effekter av den éndrade redovisningen beskrivs i ovrigt efter rapporten
over fordndringar 1 eget kapital pa sidan 11.

Nya regeler som énnu inte borjat tillimpas
Andringar av IFRS och IFRIC med framtida tillimpning bedéms inte komma att ha nigon effekt pa koncernens redovisning.

Grunder for uppriittandet av redovisningen

Traction redovisar alla aktiva innehav, dven dotterforetag som innehas aktivt, till verkligt virde med vardefordndringen i resultatet. Dotterforetag
som tillhandahéller investmentforetagsreslaterade tjanster konsolideras varvid tillgangar och skulder virderas till historiska anskaffningsvarden.
Alla belopp anges, om inget annat sdgs, i miljoner svenska kronor (Mkr). Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor och
moderbolagets och koncernens rapportvaluta ar svenska kronor.

Bedomningar och uppskattningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver beddmningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tillimpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida perioder om dndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Investmentforetag

Tractions affar handlar om att investera placerares kapital, i syfte att generera avkastning i form av tillvixt i kapitalet och erhallande av
utdelningar. Traction har som id¢ att i stor utstrackning engagera sig aktivt och langsiktigt i innehaven med ambitionen att bidra till 6kad tillvéxt,
lonsamhet och okat virde. Affdren bygger samtidigt pa aktivt forvaltande av det kapital som investerats och pé att inom overskadlig framtid
realisera investeringar genom forséljning eller borsintroduktion. Alla placeringar utvérderas utifrdn hur verkligt virde utvecklas och vilken
avkastning som generaras pa respektive investering. Sammantaget gors beddmningen att definitionen av "investementforetag" i IFRS 10 triffar in
pé Traction och att Traction darfor tillimpar de undantag fran konsolidering av dotterforetag som foreskrivs.

Dotterforetag redovisas istdllet som huvudregel till verkligt vdrde via resultatet. Undantag gors for dotterforetag som tillhandahaller tjanster
med koppling till investmentforetagets investeringsverksamhet. Sadana dotterforetag konsolideras pa samma sétt som foretag som inte dr
investmentforetag konsoliderar sina dotterforetag.

Visentliga tilliimpade redovisningsprinciper
De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som ndrmare beskrivs, tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare konsekvent tillimpats av koncernens foretag.

Grunder for konsolidering

Dotterforetag

Dotterforetag som konsolideras dr verksamma med central konsultverksamhet/administration eller forvaltning av véardepapper for att underlagga
investeringsverksamheten och star under bestimmande inflytande frdn AB Traction. Bestimmande inflytande innebér direkt eller indirekt en ratt
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att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Innehav i Tractions operativa projektforetag
konsolideras inte utan vérderas till verkligt vérde i enlighet med reglerna i IAS39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.

Utlidndsk valuta
Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Fordringar och
skulder i utléndsk valuta riknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutadifferenser som uppstar

vid omrékningarna redovisas i resultatrdkningen.

Klassificeringar

Anldggningstillgangar, langfristiga skulder och avséttningar bestar i allt vdsentligt enbart av belopp som forvintas atervinnas eller betalas efter
mer 4n tolv manader rdknat frdn balansdagen. Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vésentligt enbart av belopp som
forvintas atervinnas eller betalas inom tolv manader rdknat fran balansdagen. Om avvikelse sker fran denna princip redovisas detta

inot till respektive balanspost.

Intiktsredovisning
Utdelning intdktsredovisas nér ritten att erhalla betalning faststdllts. Rénteintékter redovisas enligt effektivréntemetoden. Reavinst/forlust vid

avyttring av aktier redovisas pa affarsdagen.

Leasing
Operationell leasing

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrakningen linjért dver leasingperioden.

Finansiella intikter och kostnader

Rénteintakter pa fordringar och réntekostnader pa skulder berdknas med tillimpning av effektivrintemetoden. Effektivrantan dr den rdnta som
diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvantade 16ptid till den finansiella tillgdngens eller
skuldens redovisade nettovirde. Transaktionskostnader inklusive emissionskostnader kostnadsfors direkt da fordringar eller skulder vérderas till

verkligt virde via resultatrakningen och periodiseras dver 16ptiden vid vérdering till upplupet anskatfningsvarde.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pé tillgangssidan aktier i onoterade foretag, aktier i noterade foretag,

lanefordringar, kortfristiga placeringar, likvida medel samt derivat. P4 skuldsidan &terfinns leverantdrsskulder och personalrelaterade skulder.

Redovisning i och borttagande frdin balansrikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nér bolaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor. En finansiell
tillgang tas bort fran balansrakningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver den. Detsamma giller for
del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balansrikningen ndr forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt utsldckts.
Detsamma giller del av finansiell skuld. En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen
endast ndr det foreligger legal ritt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden. Férvirv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som utgdr den dag da bolaget

forbinder sig att forvirva eller avyttra instrumentet.

Klassificering och viirdering

Finansiella instrument som inte dr derivat redovisas initialt till anskaffningsvidrde motsvarande instrumentets verkliga virde med tilligg for
transaktionskostnader. Principen géller for alla finansiella instrument forutom avseende de som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen,
vilka redovisas till verkligt viarde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket
syfte instrumentet forvirvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet virderas efter forsta redovisningstillfallet saisom beskrivs

nedan.

Finansiella tillgangar viirderade till verkligt virde via resultatrikningen
Denna kategori bestdr av tvd undergrupper; Finansiella tillgdngar som initialt placerats i denna kategori ("Fair Value Option") och finansiella
tillgangar som innehas for handel. Finansiella tillgangar i denna kategori vérderas 16pande till verkligt virde med vardeforandringar redovisade i

resultatrakningen.

Finansiella tillgangar redovisade enligt " Fair Value Option"

Till denna grupp hor finansiella placeringar och aktier i noterade foretag, vilken &dven innehéller dotterféretag som enligt regler for
investmentforetag, vérderas till verkligt vdrde. I enlighet med IAS 28 p.1 redovisas ocksa aktieinvesteringar dar Traction har ett betydande
inflytande, enligt IAS 39 till verkligt virde med vérdeforandringar i resultatrdkningen. Tillgdngarna forvaltas och resultatet utvirderas baserat pa

verkligt virde, i enlighet med dokumenterad risk/investeringsstrategi. Se not 20 for vérderings av finansiella instrument.
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Verkligt viirde faststiills enligt foljande:
Noterade innehay
Noterade innehav vérderas utifran borskurs pa balansdagen.

Onoterade innehav
Onoterade innehav vérderas till verkligt vdarde i enlighet med reglerna i IFRS13 Virdering till verkligt vérde. For beskrivning av
verkligtvérdevirdering, se not 20.

Lanefordringar och Kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte dr derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte ar
noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar virderas till upplupet anskaffningsvirde, vilket bestdms utifran den effektivranta som berdknats
vid anskaffningstidpunkten.

Andra finansiella skulder

I denna kategori redovisas rédntebdrande och icke-réntebdrande skulder som inte innehas i handelssyfte. Vérderingen gors till upplupet
anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvérde bestdms utifran den effektivrdnta som beréknades nér skulden togs upp. Det innebér att dver-
undervérden periodiseras over skuldens 16ptid. Leverantorsskulder vérderas till anskaffningsvérde. Leverantorsskulder har kort forvéantad 16ptid
och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Nedskrivningar
Vid varje rapporttillfille gors en bedomning om det foreligger ndgon indikation som tyder pa att en tillgang minskat i vdrde. Om en indikation pa
vérdenedgang finns berdknas tillgdngens atervinningsvirde i enlighet med IAS 36. En nedskrivning belastar resultatrékningen.

Beriikning av dtervinningsvirdet

Atervinningsvirdet pa tillgdngar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvirde beriiknas som nuvirdet av framtida kassafloden diskonterade
med den effektiva rinta som gillde vid da tillgdngen redovisas for forsta gangen. Tillgangar med kort 16ptid diskonteras inte. Atervinningsvirdet
pa ovriga tillgangar &r det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevérdet. Vid berdkning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som dr forknippad med den specifika
tillgdngen.

Aterfioring av nedskrivningar

Nedskrivningar pé andra tillgdngar aterfors om en senare kning indikerats efter det att nedskrivningen gjordes. En nedskrivning aterfors endast
till den utstréckning tillgdngens redovisade virde efter aterforing inte dverstiger det redovisade vérde som tillgdngen skulle ha haft om nagon
nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de avskrivningar som dé skulle ha gjorts.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Temporéra skillnader hdnforliga till andelar i dotter- intresseforetag som inte
forvintas bli dterforda inom Overskadlig framtid beaktas inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som
dr beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och underskott
redovisas endast i den man det 4r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag, se vidare under rubriken Moderbolaget.

Materiella anliggningstillgingar/avskrivningar

Anlédggningarna redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for planmissig ackumulerade avskrivning baserade pa en bedomning av
tillgdngarnas nyttjandeperiod och eventuell nedskrivning. Tillgangarnas restvdrden och nyttjandeperiod samt avskrivningsmetoden omprdvas
arligen och justeras vid behov.

Avskrivningar enligt plan har gjorts enligt féljande:

Inventarier, verktyg och installationer 20%

Aktiekapital
Innehav av egna aktier redovisas som minskning av det egna kapitalet. Forvdrv av egna aktier redovisas som en avdragspost fran eget kapital.
Likvid for avyttring av egna aktier redovisas som en 6kning av eget kapital. Eventuella transaktionskostnader redovisas direkt mot eget kapital.

Avsittningar

Avsittningar gors med det belopp som &r den bésta uppskattningen av det som krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.
Dir effekten av nér i tiden betalning sker &r vésentlig, berdknas avséttningar genom diskontering av det forvintade framtida kassaflodet till en
rintesats fore skatt som éaterspeglar aktuella marknadsbedomningar av pengars tidsvdrde och, om det &r tilldimpligt, de risker som &r forknippade
med skulden.
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Ersittning till anstillda — Pensionsitaganden

Kortfristiga erséittningar

Kortfristiga erséttningar till anstéllda beraknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de relaterade tjdnsterna erhélls. En avsittning
redovisas for den forvintade kostnaden for bonusbetalningar nér koncernen har en géllande forpliktelse att gora sadana betalningar till foljd av att
tjanster erhallits fran anstéllda och forpliktelsen kan berdknas tillforlitligt.

Avgiftsbestiimda planer

Forpliktelser avseende avgifter for avgiftsbestimda planer redovisas som kostnad i resultatrikningen nir de uppstar. Atagande for alderspension
och familjepension for tjanstemdn i Sverige tryggas i huvudsak genom forsdkring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Redovisningsradets
Akutgrupp, UFR3, ér detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rdkenskapsaren 2013 och 2014 har bolaget inte haft
tillgang till sadan information som goér det mojligt att redovisa denna plan som en formansbestdmd plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas
genom forsikring i Alecta redovisas dirfor som en avgiftsbestimd plan. Ovriga pensionsitaganden ir avgiftsbestimda och regleras med

forsékringspremier.

Upplysningar om segment
Koncernen tillampar IFRS 8 Rorelsesegment. Tractions segment motsvaras av olika finansiella tillgdngskategorier, utifran hur ledningen féljer
upp verksamheten. Indelningsgrunden for koncernens segment ér affirsomradena Noterade aktiva innehav, Onoterade aktiva innehav och Ovrigt.

Kassaflodesanalysen

Kassaflodesanalysen har upprittats enlig IAS 7 varvid den indirekta metoden anvénts. Det innebér att kassaflodet har justerats for transaktioner
som inte medfort in- eller utbetalningar underperioden. I likvida medel ingér kassa och bank samt de korta placeringar som é&r att jamstilla med
likvida medel. Korta placeringar har klassificerats som likvida medel d& de har en obetydlig risk for vardefluktuation, latt kan omvandlas till
likvida medel samt har en 16ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga
placeringar med en 10ptid frén anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka &r utsatta for endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt dtagande som hérror frén intrdffade hindelser och vars forekomst bekréftas endast av
en eller flera osdkra framtida héndelser eller nér ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av det inte r troligt att ett
utflode av resurser kommer att krévas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning 4r upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och med tillimpning av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 (Redovisning for juridiska personer). RFR 2 innebdr att moderbolaget i rsredovisningen for den juridiska
personen skall tillimpa samtliga av EU godkéinda IFRS och uttalanden sa ldngt detta &r mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med
hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som skall goéras fran IFRS.
Uppstallningsformerna skiljer sig at mellan moderbolaget och koncernen. Segmentsredovisning tillimpas i enlighet med IFRS 8 endast for

koncernen. Det visas till avsnittet for Segmentsredovisning under koncernens redovisningsprinciper ovan.

Andrade redovisningsprinceiper i moderbolaget foranledda av nya eller indrade IFRS
Om inte annat anges nedan har moderbolagets redovisningsprinciper under 2014 fordndrats i enlighet med vad som anges ovan for koncernen.

Redovisningsprinciperna ér oforandrade jmf med arsredovisningen for 2013.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar reglerna i ARL 4 kap 14a§ som tillater virdering av vissa finansiella instrument till verkligt virde.

Dotterforetag och intresseforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvirdemetoden. Andelar i intresseforetag redovisas till verkligt vérde.
Redovisade vérden provas vid varje balansdag for att bedoma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Utgifter som ar hinforliga till
rorelseforvarv kommer dven fortséttningsvis att ingd i anskaffningsvérdet i juridisk person. Villkorade képeskillingar virderas utifrdn
sannolikheten av att kopeskillingen kommer att utgd. Eventuella fordndringar av avsittningen/fordran okar/minskar anskaffningsviardet. I

koncernredovisningen redovisas villkorade kopeskillingar till verkligt varde med virdeforindringar 6ver resultatet.

Koncernbidrag och aktieigartillskott.
Aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras som aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej
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erfordras. Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag, vilka innebér att moderbolaget varken kan ge eller ta emot koncernbidrag.

Skatt

Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag. For detaljerad information se not 9.

Not 2. Segmentsredovisning

Traction har ett segment. I redovisningen presenteras Aktiva noterade innehav, Aktiva onoterade innehav samt Ovrigt. Dessa utgér grunden for

koncernens interna resultatredovisning som anvénds for att utvdardera lonsamheten. Aktiva noterade innehav bestdr av koncernens innehav i

noterade innehav dér dgarandelen verstiger 10 procent av rostetalet, Aktiva onoterade innehav bestér av onoterade innehav vilket utgors av saval

hel- som minoritetsiigda foretag. Ovrigt bestar bestar av Finansiella placeringar, Likvida medel och Ovriga tillgdngar. Den visentliga skillnaden

mellan omradena ér att de noterade innehaven virderas till en noterad kurs medan onoterade innehav virderas av styrelsen. Virdeforandringarna

och virderingsprinciper redovisas separat i not 20.

Koncernen 2014

Aktiva Aktiva
innehav innehav )

Perioden januari - december noterade onoterade Ovrigt Totalt
Erhallna utdelningar 16.3 88.6 12.6 117.5
Vardeférandringar -25.7 50.1 -14.7 9.7
Finansiella intakter 12.8 12.8
Ovriga intakter 54 54
Rorelsens kostnader -9.0 -9.0
Resultat fore skatt -9.4 138.7 7.1 136.4
Koncernen 2013

Aktiva Aktiva

innehav innehav .

Perioden januari - december noterade onoterade Ovrigt Totalt
Erhallna utdelningar 22.0 62.6 11.8 96.4
Vardeférandringar 39.3 85.9 34.3 159.5
Finansiella intakter 13.6 13.6
Ovriga intékter 8.6 8.6
Rérelsens kostnader -11.7 -11.7
Resultat fore skatt 61.3 148.5 56.6 266.4
Fordelning av nettotillgangar 2014 2013
Aktiva innehav noterade 601 775
Aktiva innehav onoterade 495 445
Ovrigt 883 681
Summa 1979 1901

Not 3. Koncernintern forsaljning

Av moderbolagets kostnader for ink6p respektive intdkter fran forséljning har 0 % (0 %) av inkdpen kommit frén och 0 % (0 %) av forsiljningen

skett till andra foretag inom koncernen.
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Not 4. Ersattning till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning, ovriga

arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid saddan

granskning eller genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
KPMG
Revisionsuppdrag 0,3 0,5 0,2 0,2
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 0,1 - - -
Summa 0,4 0,5 0,2 0,2

Not 5. Leasing (hyra)

Traction koncernen har operationella leasingavtal framst avseende hyra. Det finns inga enskilt betydande leasingkontrakt. Rékenskapsarets betalda

hyresavgifter och framtida hyresavgifter for ingdngna avtal uppgar till:

Koncernen
Minimileaseavgifter 2014 2013
Under aret betalda 0,9 0,8
Avgifter inom 1 ar 0,9 0,9
Mellan 1 ar och 5 ar - 0,9
Senare én 5 ar - -
Summa framtida minimileasavgifter 0,9 1,7
Not 7. Finansnetto

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

Rinteintikter 9,4 10,9 1,6 1,7
Rénteintdkter fran koncernforetag 1,6 1,5 0,8 2,2
Valutakursforandringar 1,8 -0,1 -0,2 -
Ovriga finansiella intakter - 1,3 - -
Summa 12,8 13,6 2,2 3,9
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Not 8. Personal

2014 2013
Medelantalet anstiillda Antal Varav Antal Varav
Koncernen anstiillda min anstillda min
Moderbolag - - - -
Dotterforetag 5 4 7 5
Summa 5 4 7 5
Koncernen Moderbolaget

Loner och andra erséttningar 2014 2013 2014 2013
Ledande befattningshavare, 1 (1) pers. 0.3 0.2 - -
— varav tantiem (0.0) (0.0) - -
Ovriga anstillda 3.0 44 - -
Summa léner och andra ersittningar 33 4.7 - -
Ovriga personalkostnader:

Sociala avgifter 0.8 1.3 - -
Ovriga personalkostnader 0.1 0.1 - -
Summa 6vriga personalkostnader 0.9 1.5 - -
Summa personalkostnader 4.2 6.2 - -

! Posten pensionskostnader ovan dr redovisad netto, efter gottgorelser fran Tractions pensionsstiftelse med 0,7 (0,8) Mkr.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Arvode till styrelseledaméter uppgick enligt arsstimmans beslut till 340 (340) tkr. Till styrelsen har ett arvode om 340 tkr utbetalats, varav till
styrelsens ordforande 0O tkr och de externa ledaméterna har erhallit 85 tkr vardera. Sociala avgifter tillkommer. Harutéver har inga ersittningar,
forutom for kostnadsutlagg, utgatt till styrelsen. I sin tidigare roll sasom VD for AB Traction skall pension utga till Bengt Stillstrom som haft ratt
att pensionera sig fran 60 ars alder. Nagon pensionsutbetalning har dnnu inte skett. Dérefter utgar en livsvarig pension samt en arlig
familjepension. Pensionsutféstelsen &r utstdlld med 1993 som bas och skall hojas darefter enligt Alectas normer, det totala atagandet uppgar per
31 december 2014 till i cirka 17,0 (17,0) Mkr. Full avsittning finns for pensionen i Tractions pensionsstiftelse.

Verkstillande direktoren

Verkstéllande direktoren erholl 2014 16n om totalt 312 (249) tkr. VDs grundlon uppgar till 318 tkr per &r och nidgon bonus har inte utgatt.
Pensionskostnaden uppgick till 48 (48) tkr. Gottskrivning har skett fran pensionsstiftelse s att kostnaden inte belastat koncernens resultatrakning.
Utover dessa kostnader har VD erhallit erséttning fran styrelseuppdrag i vissa av Tractions deldgda bolag, totalt 1 065 (987) tkr (varav 150 (150)
tkr avser Nilorngruppen AB). Avseende VDs framtida pensionering har under 2014 upparbetats ett atagande om 1 000 tkr, jimte rénta
motsvarande konsumentprisindex plus tre procent per ar fr.o.m. 2015-01-01 till dess att beloppet utbetalas. Det ackumulerade upparbetade
beloppet uppgar till 8 229 tkr per den 31 december 2014 och finns avsatt i Tractions pensionsstiftelse. Skulle erforderliga tillgédngar i framtiden
saknas i pensionsstiftelsen skall Traction avsétta medel sa att pensionsstiftelsens atagande kan fullgoras. Avtal om framtida pension innebér
pension vid 65 ar, med ratt for VD att aktualisera pension efter uppnadda 55 ar. Nagra incitamentsprogram i form av tilldelning av finansiella
instrument, optioner e.d. finns e¢j for VD. Anstillningsavtalet med VD 16per med sex manaders omsesidig uppsagningstid. Nagot avtal om

avgéangsvederlag finns ej.
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Sammanstillning avseende styrelsens och foretagslednings ersiittningar och pensionskostnader for 2014

Mkr Fast 1on Rorlig Ovrig ersittning  Pensions-  Styrelse- Total Pensions-
Styrelseledamoter 16nedel och formaner kostnader arvoden ersittning forpliktelser
Jan Kjellman - - - - 0,1 0,1 -
Maria Linde - - - - 0,1 0,1 -
Bengt Stillstrom - - - - - - 17,0
Anders Eriksson - - - - 0,1 0,1 -

Peter Malmqvist - - - - 0,1 0,1 -
Petter Stillstrom 0,3 - - - - 0,3 8,2
Summa 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3 0,7 25,2

Sammanstiillning avseende styrelsens och foretagslednings ersittningar och pensionskostnader for 2013

Mkr Fast lon Rorlig Ovrig ersittning  Pensions-  Styrelse- Total Pensions-
Styrelseledaméter lonedel och formaner kostnader  arvoden ersiittning forpliktelser
Jan Kjellman - - - - 0,1 0,1 -
Maria Linde - - - - 0,1 0,1 -
Bengt Stillstrom - - - - - - 17,0
Anders Eriksson - - - - 0,1 0,1 -

Pér Sundberg - - - - 0,1 0,1 -
Petter Stillstrom 0,2 - - - - 0,2 7,0
Summa 0,2 0,0 0,0 0,0 0,3 0,6 24,0

Redovisning av konsfordelning i styrelse och foretagsledning

Andel kvinnor 2014-12-31, procent Moderbolag

Styrelse 17

Ovriga ledande befattningshavare -

Andel kvinnor 2013-12-31, procent Moderbolag

Styrelse 17
Ovriga ledande befattningshavare -

Pensioner
Koncernens anstillda tjénstemén har en avgiftsbestimd pensionsplan.. Utdver ovan ndmnda pensionsforpliktelser for tidigare VD Bengt
Stillstrdm och nuvarande VD Petter Stillstrom, finns det inga pensionsforpliktelser i koncernen.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare

Arsstimman 2014 beslét om ofdrindrade riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare enligt foljande; att det for bolagsledningen

tillimpas rimliga anstéllningsvillkor.
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Not 9. Skatt pa arets resultat

Koncernen
Skatt pa drets resultat 2014 2013
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt -14,7 1,3
Ovriga skatter - -
-14,7 1,3
Avstimning effektiv skatt, koncernen
Resultat fore skatt 136,4 266,4
Skatt enligt géllande skattesats 22,0 % -30,0 -58,6
Effekt av sérskilda skatteregler for Investmentbolag 2,0 23,8
Utnyttjande av forlustavdrag tidigare ej aktiverade 19,5 25,7
Omvirdering av uppskjuten skattefordran -14,7 1,3
Ovriga skatter
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intikter och kostnader 8,4 9,1
Redovisad effektiv skatt -14,7 1,3

Ackumulerade underskottsavdrag i koncernens bolag uppgick per arsskiftet till ca 100 Mkr. Dessa underskottsavdrag kan anvéndas till att

reducera skatten pa framtida vinster och dr inte tidsbegrdnsade. D osékerhet foreligger om inom vilken tidsrymd dessa underskott kan komma att

utnyttjas, har - (14,7) Mkr av underskotten aktiverats som uppskjuten skattefordran. Féregéende ares uppbokade underskottsavdrag var hanforligt

till Ankarsrumbolagen. Under aret har Ankarsrumbolagen 1&mnat koncernbidrag motsvarande 48,4 Mkr och underskottsavdrag uppbokats i de

operativa dotterbolagen. Darmed har inga underskottsavdrag bokats upp centralt i koncernen.

Uppskjuten skattefordran

Ingaende balans 14,7 13,4
Omvérdering av uppskjutna skattefordringar -14,7 1,3
Utgaende balans - 14,7
Moderbolaget
Moderbolaget beskattas enligt reglerna for investmentbolag. Huvudprinciperna i beskattningen av investmentbolag ér att:

. Intéktsrantor ar skattepliktiga medan utgiftsrantor och forvaltningskostnader ar avdragsgilla

. Mottagen utdelning &r skattepliktig medan lamnad utdelning &r avdragsgill

Realisationsvinster pa aktier ar skattefria men i gengéld beskattas en schablonintikt som uppgar till 1,5 procent av aktieportfoljens
marknadsvirde vid beskattningsarets ingang. Schablonintékt utgér inte for naringsbetingade aktier, vilka utgérs av onoterade aktier samt
marknadsnoterade aktier for vilka innehavet motsvarar minst tio procent av rostetalet. For att marknadsnoterade néringsbetingade aktier
skall exkluderas ur underlaget for schablonintikt krévs att de innehafts i minst ett ar.

Denna schablonintéikt uppgick 2014 till 6,4 (6,0) Mkr.

Utdelningen till aktiedgarna anpassas sa att ingen skattekostnad ska uppstd i moderbolaget. Moderbolaget har inga visentliga

skattemassiga underskottsavdrag.

Not 10. Resultat per aktie

Berédkningen av resultatet per aktie for 2014 har baserats pa arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgar till 212,3 (212,3) Mkr
och ett vigt genomsnittligt antal utestaende aktier under 2014 uppgaende till 14 869 (15 350) tusen. Det finns inga utestdende optionsprogram o

dyl som medfor utspadningseffekt.

Koncernen 2014 2013
Arets resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare i Mkr 121,7 267,7
Vigt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret i tusental 14 869 15350
Resultat per aktie i kronor 8,18 17,44
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Not 11. Mark

Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Mark

Ingéende anskaffningsvérde 4,6 -
Forvirv - 4,6
Omvirdering 1,0

Bokfort virde mzu'k1 5,6 4,6

T Avser en villatomt som avyttrades i januari 2015 till bokfort vérde.

Not 12. Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 2,6 1,0
Forsdljning/omstrukturering m m -2,1 -0,5
Inkop 2,1
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 0,5 2,6
Ingéende avskrivningar -0,5 -0,7
Forsdljning/omstrukturering m m - 0,4
Arets avskrivningar - -0,2
Utgaende ackumulerade avskrivningar -0,5 -0,5
Utgiende redovisat virde - 2,1

Not 13. Aktier och andelar i dotterforetag

Moderbolaget 2014-12-31 2013-12-31
Ingéende bokfort vérde 149,5 149,5
Utgiende redovisat virde 149,5 149,5

Nedanstaende forteckning omfattar vésentliga av moderbolaget direkt och indirekt dgda aktier och andelar och som konsolideras i

Tractionkoncernen.

Aktier dgda av Moderbolaget

Organisations- Antal Kapital- Bokfort
Bolag nummer Site andelar andel virde
Traction Delta AB 556628-9749 Stockholm 1 000 100% 34,0
Traction Konsult AB 556098-5672 Stockholm 50 000 100% 40,0
Traction IT AB 556633-6953 Stockholm 1000 100% 15,2
Traction Industries AB 556641-0865 Stockholm 3000 100% 15,3
Traction Branding AB 556757-6318 Stockholm 1 000 100% 3,1
Traction Invest AB 556504-7999 Stockholm 23 600 100% 34,0
Traction Project Management AB 556747-6345 Stockholm 1000 100% 79
Summa aktier figda av Moderbolaget 149,5
Sammanlagt eget kapital i dotterforetag 623,0

Aktier dgda av dotterforetag och som konsolideras i Tractionskoncernen

Kapital-
Bolag Organisations-nummer Siite andel
Edilen AB 556652-7791 Stockholm 100%
Track 57 AB 556757-6334 Stockholm 100%
Track 56 AB 556757-6326 Stockholm 100%
AB Creatum 556532-1535 Stockholm 100%
Creatum Holding AB 556757-6292 Stockholm 100%
Ankarsrum Industries AB 556215-7098 Stockholm 100%
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Not 14. Aktier och andelar i onoterade aktiva innehav

Ackumulerade anskaffningsvirden

Koncernen 31/12/2014  31/12/2013

Ingéende bokfort vérde 444.9 385.1

Inkop/aktiedgartillskott 34 12.1

Forséljning/Inlosen -0.3 -7.0

Omklassificering -3.2 -31.2

Virdefordndring 50.1 85.9

Totalt 494.9 444.9

Moderbolaget 31/12/2014  31/12/2013

Ingdende bokfort virde - 13.3

Forsiljningar - -13.3

Utgdende redovisat virde - -

Specifikation av aktier i onoterade bolag

Bokfort virde
Antal Kapital- Rost-  Moder-

Bolag Orgnr Siite andelar andel andel bolag  Koncern
Ankarsrum Die Casting AB 556628-9715  Ankarsrum 10 000 100% 100% - -
Ankarsrum Fastighets AB 556054-7753  Ankarsrum 10 000 100% 100% - 7.5
Ankarsrum Kitchen AB 556757-6300  Ankarsrum 1000 100% 100% - 243
Ankarsrum Motors AB 556628-9723  Ankarsrum 10 000 100% 100% - 113.0
Banking Automation Ltd - Wokingham 365475 47% 47% - 25.8
Bricad Holding AB 556264-6298 Osteraker 17 900 47% 47% - 3.0
Modular Streams AB 556781-1665 Uppsala 364 15% 15% - 0.3
Nilérngruppen AB med dotterbolag 556322-3782 Bords 1974295 69% 60% - 270.0
Recco Holding AB 556641-0840  Stockholm 499 50% 50% - 349
Sigicom AB 556207-1547 Botkyrka 348 300 23% 23% - 16.1
Totalt - 494.9

26



Not 15. Aktier och andelar i noterade aktiva innehav

Koncernen Moderbolaget
31/12/2014 31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013
Ingéende bokfort varde 774.7 593.4 673.1 505.7
Nedskrivning - - - -
Inkop 62.4 106.3 62.4 106.3
Forsiljning -210.5 - -210.5 -
Virdeforandring -25.7 39.3 -15.8 25.4
Omklassificering - 35.7 - 35.7
Utgdende redovisat virde 600.9 774.7 509.2 673.1
Specifikation av noterade aktiva innehav 2014 Antal Koncern Moderbolag Andel av Andel av
1000 bokfort bokfort kapital % roster %
Bolag aktier viirde viirde
BE Group 12 882 70.8 70.8 17.2 17.2
Drillcon 23 689 73.2 73.2 53.1 53.1
Duroc 2000 20.5 20.5 27.3 29.8
Hifab Group' 16 060 98.0 80.1 52.8 54.0
Nordic Camping & Sports 2531 45.6 45.6 29.9 29.9
OEM International 913 100.5 100.5 39 10.1
PartnerTech 2937 74.3 74.3 232 232
Softronic 11529 73.8 - 21.9 20.3
Switchcore 10372 22.7 22.7 27.9 21.9
Waterman Group 3300 21.5 21.5 10.7 10.7
Summa aktiva innehav 600.9 509.2
Tvarav 13 123 i moderbolaget
Specifikation av noterade aktiva innehav 2013 Antal Koncern Moderbolag Andel av Andel av
1000 bokfort bokfort kapital % roster %
Bolag aktier viirde viirde
BE Group 10 839 127.9 127.9 21.7 21.7
Catella 9489 66.0 66.0 11.6 11.9
Drillcon 22255 66.8 66.8 49.9 49.9
Duroc 2 000 21.9 21.9 27.3 29.8
Hifab Group' 14 547 114.9 91.7 47.8 412
Nordic Camping & Sports 2531 28.6 28.6 31.2 31.2
OEM International 1888 167.6 167.6 8.2 11.5
PartnerTech 2361 61.1 61.1 18.6 18.6
Softronic 11 529 78.4 - 21.9 20.3
Switchcore 10372 21.0 21.0 27.9 21.9
Waterman Group 3300 20.5 20.5 10.7 10.7
Summa aktiva innehav 774.7 673.1

Tvarav 11 611 i moderbolaget
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Not 16. Ovriga langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Fordringar aktiva innehav 60.3 48.6 - -
Ej likviderade vérdepappersaffarer 8.3 - 83 -
Ovrigt 2.1 6.4 - 0.5
Summa 70.7 55.0 8.3 0.5
Not 17. Finansiella placeringar
Antal Marknads-
1000 Borskurs virde, Mkr
Bolag aktier 31/12 2014 31/12 2014
SCA 500 169 84
Ovriga aktieplaceringar 141
Summa aktieplaceringar 225
Ovriga riintebirande placeringar 100
Summa finansiella placeringar 325

Not 18. Eget kapital

Aktiekapital
Per 2014-12-31 uppgick aktiekapitalet till 5 333 tkr fordelat pa 1 800 000 A-aktier och 14 200 000 B-aktier inklusive eget innehav (totalt antal 16
000 000) med kvotvarde 1/3 krona. Antal B-aktier har genom indragning minskat med 400 000 under aret.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for att tdickning av balanserad forlust. I reservfonden ingar dven

belopp som fore 2006-01-01 tillforts Gverkursfonden.

Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat
Foregaende ars fria egna kapital efter lamnad vinstutdelning, eventuella dterkop samt arets resultat utgér Balanserat resultat. I moderbolaget utgor
Balanserade vinstmedel och arets resultat fritt eget kapital, det vill séga det belopp som finns tillgdngligt for utdelning till aktiedgarna.

Aterkopta egna aktier

Aterkopta aktier innefattar anskaffningskostnaden for egna aktier som innehas av moderbolaget. Tractions innehav av egna aktier uppgar till 1
135 000 aktier av serie B vilket motsvarar 7,1 % av antalet utgivna aktier i bolaget. Exklusive aterkdpta aktier uppgar antalet aktier till 14 865
000 st.

Utdelning
Efter balansdagen har styrelsen foreslagit f6ljande utdelning.

2014 2013
Ordinarie utdelning per aktie 2,00 kr (2,45) 29,7 36,6

Utdelningen blir foremal for faststillande pa &rsstimman den 28 april 2015. Under éret har utdelning utbetalats om 2,45 kr per aktie.

Kapitalhantering

Koncernens finansiella malsattning &r att ha en god finansiell stillning, som bidrar till att bibehalla investerares, kreditgivares och marknadens
fortroende samt utgora en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten; samtidigt som den langsiktiga avkastning som genereras till
aktieigarna ska vara tillfredsstillande. AB Tractions styrelse har ett mandat fran bolagsstimman 2014 att aterkdpa aktier. Aterkdp av egna aktier
genomfors i syfte att forbattra bolagets kapitalstruktur, och darmed oka aktiedgarvardet. Det finns ingen formell aterkopsplan av koncernens

aktier. Styrelsen foreslar att dven bolagsstimman 2015 bemyndigar styrelsen att fatta beslut att dterkopa egna aktier.
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Not 19. Finansiell riskhantering

De typer av finansiella risker som Tractionkoncernen moter i sin verksamhet dr framforallt i form av aktierisk samt i begridnsad omfattning vriga
finansiella risker i form av t ex valutarisk, rénterisk och likviditetsrisk. Tractions operationella risker minimeras av interna rutiner for
riskhantering i syfte att bedriva verksamheten med begransad och kontrollerad risk.

Aktierisk
Aktierisk omfattar aktiekursrisk samt likviditetsrisk. Med aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund av foréndring i kurser pa

aktiemarknaden. Detta dr den mest betydande risken i Tractions verksamhet.

Koncernens aktier i onoterade foretag uppgar till 495 Mkr. En fordndring i vardet med +/- 10 % motsvarar +/- 50 Mkr.
Koncernens aktier i noterade foretag uppgar till 826 Mkr. En forandring i vardet med +/- 10 % motsvarar +/- 83 Mkr.

Valutarisk
En del av Tractions placeringar gors i utlandsk valuta, vilket innebar valutarisk. Déarutover finns indirekta valutakursrisker i de delar av innehavet
som har internationell verksamhet samt i delar av obligationsportfoljen. Denna risk paverkar dirmed bolagets balans- och resultatrakning, vilket

indirekt paverkar aktiens vérdering. Valutasdkring gors ej i normalfallet av utldndska aktieposter.

Rdnterisk
Ranterisk &r risken att virdet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av fordndringar i marknadsrdntorna. Det finns inga réntebarande
skulder i den konsoliderade Tractionkoncernen, vilket innebér att rianterisken i forhallande till koncernens samlade resultat bedoms som lag.

Raénterisken ar, med nuvarande placeringar, framst hanforlig till koncernens rantebéarande placeringar.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk &r risken att fa svarigheter att disponera likvida medel for att mota dtaganden forknippade med finansiella instrument. Tractions
likviditetsrisk dr begrinsad eftersom en betydande del av tillgdngarna utgors av likvida medel, rantebarande placeringar och likvida borsnoterade

aktier.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgéra sina dtaganden gentemot Traction. Traction &r exponerat for kreditrisk
framforallt genom placering av Overskottslikviditeten i réntebdarande vérdepapper. I syfte att minimera kreditrisken finns givna ramar for
exponeringen mot motparter. Traction placerar fran tid till annan ocksé i hogavkastande rintepapper med motsvarande hogre risk. Detta gors
riskfordelat pa flera instrument och 16ptider.

De principer som beaktas vid individuell nedskrivning av finansiella tillgangar redogors for i not 1.

Principer for finansiering och finansiell riskhantering

Den finansiella strategin i Tractions moderbolag och Tractions innehav, hel- eller deldgda, bestdms oberoende av varandra.

Tractions finanspolicy definierar ansvar, befogenheter rorande all verksamhet relaterad till finansieringen av koncernen. Hit hor bl a upptagande
av krediter, valutahantering, finansiering och likviditetshantering. Policyn definierar dven processer kring den interna kontrollen. Finanspolicy

genomgas arligen och faststlls av styrelsen i AB Traction.

Not 20. Finansiella tillgangar och skulder
Verkligt virde

Vid faststillande av verkligt véirde for noterade aktier och vardepapper anvénds officiella noteringar pa bokslutsdagen. Redovisat vérde for korta
fordringar och skulder dverensstimmer med verkligt varde. Verkligt virde for fordringar och skulder med rorlig ranta motsvarar dess redovisade
vérde. Valutaterminer har vérderats till verkligt varde med beaktande av aktuella rdntor och valutakurser pa bokslutsdagen. Verkligt virde for
onoterade innehav faststills i enlighet med vad som anges under Not 1 Redovisningsprinciper. Samtliga tillgdngar som viérderas till verkligt vérde
via resultatrdkningen virderas enligt fair value option.
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Koncernen 2014

Totalt
Finansiella tillgiangar och skulder per Verkligt vérde via Line-och  Ovriga  redovisat Totalt
virderingskategori resultatrdkningen  kundfordringar  skulder virde verkligt virde
Finansiella tillgingar
Aktier i onoterade aktiva foretag 494.9 494.9 494.9
Aktier i noterade aktiva foretag 601.0 601.0 601.0
Kortfristiga fordringar 70.7 70.7 70.7
Finansiella placeringar 324.8 324.8 324.8
Likvida medel 488.6 488.6 488.6
Totalt 1420.7 559.3 1 980.0 1 980.0
Koncernen 2014
Verkligt vérde via Léane-och  Ovriga
Resultat per kategori av finansiella instrument resultatrdkningen  kundfordringar  skulder Totalt
Rorelseresultat
Utdelningar 117.5 117.5
Viardeforandringar 9.7 9.7
Finansiella intakter 12.8 12.8
Totalt 127.2 12.8 140.0
Koncernen 2013
. Totalt
Finansiella tillgangar och skulder per Verkligt virde via Lé&ne-och  Ovriga redovisat Totalt
virderingskategori resultatrdkningen  kundfordringar  skulder virde verkligt virde
Finansiella tillgingar
Aktier i onoterade aktiva foretag 444.9 444.9 444.9
Aktier i noterade aktiva foretag 774.7 774.7 774.7
Kortfristiga fordringar 55.0 55.0 55.0
Finansiella placeringar 404.5 404.5 404.5
Likvida medel 216.3 216.3 216.3
Totalt 1624.1 271.3 18954 18954
Koncernen 2013
Verkligt virde via Léne-och  Ovriga
Resultat per kategori av finansiella instrument resultatrdkningen  kundfordringar  skulder Totalt
Roérelseresultat
Utdelningar 96.4 96.4
Virdeforandringar 159.5 159.5
Finansiella intékter 13.6 13.6
Totalt 255.9 13.6 269.5
Moderbolaget 2014
) Totalt
Finansiella tillgangar och skulder per Verkligt varde via Lane-och  Ovriga  redovisat Totalt
virderingskategori resultatrdkningen  kundfordringar  skulder virde verkligt virde
Finansiella tillgangar
Aktier i noterade aktiva foretag 509.2 509.2 509.2
Kortfristiga fordringar 21.6 21.6 21.6
Finansiella placeringar 218.6 218.6 218.6
Likvida medel 371.8 371.8 371.8
Totalt 727.8 3934 1121.2 1121.2
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Moderbolaget 2014

Totalt

Verkligt virde via Lane- och verkligt
Resultat per kategori av finansiella instrument resultatridkningen  kundfordringar virde
Rérelseresultat
Utdelningar 23.0 23
Virdeforandringar -14.7 -14.7
Finansnetto
Rinteintakter 2.2 2.2
Valutakursforéndringar 0
Réntekostnader 0
Summa finansnetto 2.2 2.2
Totalt 83 2.2 10.5
Moderbolaget 2013

Totalt

Finansiella tillgangar och skulder per Verkligt virde via Léne- och  redovisat Totalt
virderingskategori resultatrakningen  kundfordringar viarde verkligt virde
Finansiella tillgangar
Aktier i noterade foretag 673.1 673.1 673.1
Fordringar pa koncernforetag 26.6 26.6 26.6
Ej likviderade vérdepappersaffarer
Finansiella placeringar 324.9 324.9 3249
Likvida medel 138.8 138.8 138.8
Totalt 998 165.4 1163.4 1163.4
Moderbolaget 2013 Totalt

Verkligt virde via Lane- och verkligt
Resultat per kategori av finansiella instrument resultatrikningen  kundfordringar vérde
Rérelseresultat
Utdelningar 27.2 27.2
Viardeforandringar 78.5 78.5
Finansnetto
Rénteintakter 3.9 3.9
Valutakursforandringar 0
Rintekostnader 0
Summa finansnetto 3.9 3.9
Totalt 105.7 39 109.6

Vissa upplysningar om finansiella instrument som virderats till verkligt virde i balansrikning

I nedanstéende tabeller liamnas upplysningar om hur verkligt virde bestdmts for de finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde i
balansridkningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran foljande tre nivéer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifrén indata som inte dr observerbara pa marknaden

Koncernen 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade aktiva innehav - - 494.9 494.9
Aktier i noterade aktiva innehav 600.9 - - 600.9
Finansiella placeringar 324.8 - - 324.8
Summa 925.7 494.9 1420.6
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Koncernen 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade aktiva innehav - - 444.9 444.9
Aktier i noterade aktiva innehav 774.7 - - 774.7
Finansiella placeringar 404.5 - - 404.5
Summa 1179.2 444.9 1624.1

Forandringar av finansiella tillgingar i niva 3

Koncernen

Ingaende bokfort virde 4449
Ink&p/aktiedgartillskott 34
Forséljning/Inlésen -0.3
Omklassificering -3.2
Virdefordndring 50.1
Totalt 494.9

Virdering Onoterade aktiva innehav (Mkr)

Kapital- Rést- goygirt  Netto om- Rorelse- Balans- Eget
Bolag andel andel viirde sittning resultat omslutning  kapital
Ankarsrum Fastighets AB 100% 100% 7.5 33 25 14.9 7.4
Ankarsrum Motors AB 100% 100% 113.0 208.1 19.4 114.5 39.1
Ankarsrum Die Casting AB 100% 100% - 64.0 4.7 342 59
Ankarsrum Kitchen AB 100% 100% 243 51.1 4.7 17.9 4.5
Niloérngruppen 69%  60% 270.0 457.5 51.8 214.4 1143
Banking Automation Ltd 47% 47% 25.8 68.9 6.5 44.6 355
Bricad Holding AB 47%  47% 3.0
Modular Streams AB 15% 15% 0.3
Sigicom AB 23%  23% 16.1
Recco Holding AB 50%  50% 349
Totalt 494.9

Overforingar mellan nivier
Overforingar mellan olika nivder som skett under en rapportperiod presenteras med virdet vid rapportperiodens utgéng. Ingen Sverforing har

skett till mellan nivderna.

Virdering av finansiella instrument i niva 3

Virderingen av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidlines” som tagits
fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC. En samlad bedomning for att faststdlla vilken
vérderingsmetod som dr lamplig for det enskilda innehavet gors. Dels beaktas om det nyligen gjorts nidgon finansiering eller transaktion “pa
armlangds avstand”, och dels gors en vérdering genom att applicera relevanta multiplar pa foretagets nyckeltal frén en utvald grupp av jamforbara
foretag med avdrag for justeringar till foljd av till exempel skillnad i storlek mellan det aktuella foretaget och gruppen av jaimforbara foretag. I det
fall det finns andra metoder som bittre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvéinds dessa, vilket innebér att enstaka innehav

kan komma att virderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.
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Samtliga tillgangar i Niva 3 bestar av aktier i onoterade foretag och vérderas enligt nedanstdende vérderingstekniker och icke observerbara data
som anvants for att faststélla det redovisade vérdet. Datan i tabellen nedan representerar ett urval och siledes inte all indata som anvénts vid

vérderingen.

EBIT-multiplar: 4-10

Omséttningsmultiplar: 0,5-3,0

Substansvérdering: Faststilld substans.

Senaste transaktion: Om nyligen avslutad nyemission/aktietransaktion tas denna kurs i beaktande. Darutover kan hogre

multiplar appliceras vid hog forvéntad tillvéxttakt.

Not 21. Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Under aret erhallna réntor 11.0 34 22 39
Under aret erhallna utdelningar 117.5 96.4 23.0 27.2
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Virdeforandring vardepapper -9.7 -159.5 6.8 -78.5
Avskrivningar - 0.2 - -
Ovrigt 7.9 29.6 - -
Summa -1.8 -129.7 6.8 -78.5

Not 22. Kritiska uppskattningar och bedomningar

Tractions finansiella rapporter ar uppréttade i enlighet med IFRS. De tillimpade vérderingsprinciperna beskrivs i not 1. Valet av
vérderingsprincip krdver i vissa fall att ledningen gér beddmningar 6ver vilken princip som ger den mest réttvisande bilden. Nedan foljer de
viktigaste omradena dér kritiska beddmningar gjorts vid tillimpning av koncernens virderingsprinciper och viktiga kéllor till osékerheter i

uppskattningar.

Onoterade innehav
I vérderingsprinciper, som beskrivs i not 1, anges hur vérdering skett av onoterade innehav.

Aktiva majoritetsigda innehay
I enlighet med reglerna for investmentforetagsredovisning samt IAS 28p 1, redovisas aktiva innehav till verkligt virde. Darigenom gors ingen

konsolidering utan innehaven redovisas pa ett, for investmentbolag, mer réttvisande sétt.

Viktiga kiillor till osikerhet i uppskattningar

Vid tillimpning av vérderingsprinciperna gors antaganden och uppskattningar 6ver faktorer som &r osdkra vid tiden da berdkningarna gors.
Andringar i antagandena kan komma att ha en betydande effekt pa de finansiella rapporterna i perioder di antagandena #ndras. Nedan beskrivs
vérderingsprinciper som erfordrar antaganden och uppskattningar. Onoterade innehav vérderas till verkligt virde, enligt de metoder som beskrivs
inot 1. Marknadsuppgifter anvinds sa langt det &r mojligt. Nér dessa uppgifter inte ar synliga pa marknaden kan dndringar i antagandena paverka
de finansiella instrumentens rapporterade verkliga viarde. Koncernen tillimpar sina modeller pd ett konsekvent sétt mellan perioderna, men

berdkningen av verkligt véirde kréver alltid en betydande grad av bedomningar.

Aktivering av underskottsavdrag

Utvirdering huruvida uppskjuten skattefordran f6r underskottsavdrag skall redovisas eller ¢j sker 16pande. Se dven Not 9.

Not 23. Upplysningar om moderbolaget

AB Traction &r ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm. Moderbolagets aktier ar registrerade p& NASDAQ Stockholm (Small Cap).
Adressen till kontoret dr Birger Jarlsgatan 33, Box 3314, 103 66 Stockholm.

Koncernredovisningen for 2014 omfattar moderbolaget och dess dotterforetag, exklusive aktiva innehav, tillsammans bendmnda koncernen. De
operativa virderas till verkligt virde med vérdeforandringen i resultatet i stéllet for att konsolideras.
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Not 24. Upplysningar om narstaende

Transaktioner med ndrstaende sker till marknadsmassiga villkor.

Koncernen
Fordringar pa aktiva innehav uppgick till 60 Mkr (49). Réntor berdknas enligt marknadsméssiga villkor. Erhéllna utdelningar och nettot av
erhéllna och lamnade koncernbidrag/aktiedgartillskott fran aktiva innehav uppgick till 94 (73) Mkr.

Moderbolaget

Moderbolaget har en nérstdende relation med sina koncernforetag och med sina dotterforetag, se not 13. Nagon utdelning har ej erhallits fran
Tractions konsoliderade dotterforetag. Fordringar pa dotterforetag uppgar per 31 december till 21,6 (26,6) Mkr. Réntor mellan koncernbolag
berédknas enligt marknadsmassiga villkor, se vidare not 7.

Transaktioner med huvudigare eller ledande befattningshavare
Mellan AB Traction och huvudigarna har inga transaktioner forekommit utéver vad som redovisas i not 8 Personal. Ovriga nérstiende utgérs av
styrelse och ledning och med dessa har inte forevarit andra transaktioner dn de som redovisas i not 8 Personal.

Styrelsens och verkstillande direktorens intygande

Koncernredovisningen respektive arsredovisningen har uppriéttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder
respektive god redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av koncernens och moderbolagets stdllning och resultat.
Forvaltningsberittelsen for koncernen respektive moderbolaget ger en rittvisande Oversikt 6ver koncernens och moderbolagets verksamhet,
stillning och resultat, samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor. I
den man de tre angivna reglerna strider mot varandra géller de i den ordning de uppriknats ovan, vilket framfor allt kan innebéra ett stridande
mot begreppet rittvisande bild.

Stockholm den 27 mars 2015

Petter Stillstrom Anders Eriksson Jan Kjellman
Verkstillande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Stillstrom Maria Linde Peter Malmqvist
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

Vir revisionsberittelse betriffande denna arsredovisning har lamnats den 27 mars 2015

KPMG AB

Helene Willberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiattelse
Till arsstdmman i AB Traction (publ), org. nr 556029-8654

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for AB Traction (publ) for &r 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for arsredov-
isningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en rattvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktéren bedomer ar nddvéandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om é&rsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att
uppnad rimlig sakerhet att arsredovisningen och koncernredo-
visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdamta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer
vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for véasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgéarder som
ar andamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den
Overgripande presentationen i arsredovisningen och koncern-
redovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ér tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2013 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla védsentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stélining per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. En
bolagsstyrningsrapport har upprattats. Forvaltningsberattelsen
och bolagsstyrningsrapporten ar férenliga med arsredo-
visningens och koncernredovisningens 6évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi &aven utfort en revision av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for AB
Traction (publ) for ar 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade vyttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om forslaget éar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna beddbma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 27 mars 2015

KPMG AB

Helene Willberg
Auktoriserad revisor
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