TRACTION

Traction ar ett investmentféretag med aktiva agarintressen i noterade och onoterade mindre- och
medelstora foretag. Traction bedriver ocksa en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god
avkastning pa bolagets kapital genom finansiella placeringar i huvudsakligen andra noterade
foretag och rantebarande tillgangar. Tractions roll som agare bygger pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang i ndra samarbete med andra aktiva delégare, entreprendrer och foretagsledningar.
Traction har inget fokus pa enskilda branscher utan bedriver ett utvecklings- och férandringsarbete
som &r applicerbart i samtliga foretag som amnar prioritera affarsmassighet, langsiktighet och sunt
foretagande. Tractions aktier handlas pa NASDAQ Stockholm (Mid Cap-listan). Mer information
finns p& www.traction.se.

Delarsrapport januari - september 2016

Perioden juli - september

e Resultatet efter skatt uppgick till 242 (-77) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva innehav, noterade 210 (-47) Mkr
o Aktiva innehav, onoterade -25 (-4) Mkr
o Finansiella placeringar 62 (-28) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till 16,38 (-5,18) kr

e Substansvardet per aktie uppgick till 159 (143) kr/aktie

e Substansvardet per aktie 6kade med 11 (-3) procent

Perioden januari - september

e Resultatet efter skatt uppgick till 274 (158) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva innehav, noterade 231 (-6) Mkr
o Aktiva innehav, onoterade -44 (140) Mkr
o Finansiella placeringar 94 (12) Mkr

o Resultat per aktie uppgick till 18,50 (10,66) kr

e Substansvardet per aktie 6kade med 13 (8) procent justerat for lamnad

utdelning

Handelser efter rapportperiodens utgang
e Vardeforandring pa Tractions noterade innehav sedan 30 september
uppgar per den 17 oktober till 34 Mkr
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VD:s KOMMENTAR

Traction uppvisar ett starkt resultat for det tredje kvartalet om 242 Mkr vilket férklaras av
betydande vardedkningar pa de aktiva noterade innehaven som ékade med 28 % och
placeringar i évriga noterade aktier som 6kade med 25 %. Resultatmassigt bidrar
Nilérngruppen med 118 Mkr, BE Group med 32 Mkr och OEM International med 21 Mkr.
De onoterade innehaven belastar dessvarre resultatet med 25 Mkr. Utmaningen ar som
tidigare att i radande lagrantemiljé och politiska osdkerheter i Europa och USA identifiera
intressanta affarsmajligheter, saval nya aktiva innehav liksom placeringar i allmanhet.

PERIODEN JULI - SEPTEMBER

Sammanfattning

Resultat efter skatt uppgick till 242 (-77) Mkr, vilket fordelar sig pa:
e Aktiva innehav, noterade 210 (-47) Mkr
e Aktiva innehav, onoterade -25 (-4) Mkr
¢ Finansiella placeringar 62 (-28) Mkr

Aktiva innehav - noterade

Aktiva noterade innehav bidrog med 210 (-47) Mkr vilket motsvarar en avkastning om 28
%. Resultatet inom noterade aktiva innehav &r huvudsakligen hanférligt till positiv
kursutveckling i Nilérngruppen, BE Group och OEM International. Nilérngruppens aktiekurs
steg med 61 % under rapportperioden, vilket bidrog med 118 Mkr, BE Groups aktiekurs
steg med 42 % (32 Mkr) och OEM Internationals aktiekurs steg med 19 % (21 Mkr).

Aktiva innehav - onoterade

Aktiva onoterade innehav bidrog med -25 (-4) Mkr motsvarande -13 %. Ankarsrum Motors
omvarderades med -15 Mkr till 65 Mkr. Omvarderingen forklaras av att en av bolagets
storkunder aviserar lagre inkopsvolymer vilket negativt kommer paverka lonsamheten.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 62 (-28) Mkr. Vardeférandringen pd noterade aktier
uppgick till 51 Mkr, motsvarande 25 %. Vardeférandringen pa rantebarande placeringar
uppgick till 3 Mkr. Finansnettot uppgick till 7 (4) Mkr. Rantebarande placeringar uppgick till
497 (369) Mkr, varav 193 (164) Mkr i placeringar i certifikat och liknande instrument med
I6ptid kortare an ett &r och 304 (205) Mkr i foretagsobligationer och liknande instrument.

Investeringar och forsaljningar

Investeringar i noterade aktier uppgick till 53 (132) Mkr, varav 18 Mkr hanfors till investering
i Poolia, avseende 1 357 000 B-aktier, vilket motsvarar 7,9 % av kapitalet och 4,1 % av
rosterna. Forsaliningar har skett med 63 (111) Mkr. Vidare har foretagscertifikat,
foretagsobligationer och évriga finansiella tillgdngar nettokopts for 69 (9) Mkr.
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PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 274 (158) Mkr, vilket fordelar sig pa:
e Aktiva innehav, noterade 231 (-6) Mkr
e Aktiva innehav, onoterade -44 (140) Mkr
e Finansiella placeringar 94 (12) Mkr

Aktiva innehav - noterade
Aktiva noterade innehav bidrog med 231 (-6) Mkr, varav vardeférandringen uppgick till 195

(-33) Mkr. Nilérngruppen bidrog med 144 Mkr, BE Group med 28 Mkr och Drillcon med 26
Mkr. Utdelningar fran aktiva innehav ingar med 36 (28) Mkr.

Aktiva innehav - onoterade

Aktiva onoterade innehav bidrog med -44 (140) Mkr, varav vardeforandringen uppgick till
-50 (107) Mkr och utdelningar till 6 (33) Mkr. Ankarsrum Motors har omvéarderats med -25
Mkr, motsvarande 28 % under rapportperioden.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 94 (12) Mkr, varav utdelningar 8 (8) Mkr och
vardeférandringar 65 Mkr, fordelat p& rantebarande placeringar om 2 Mkr och aktier 63
Mkr. Réntenettot uppgick till 20 (13) Mkr. Bidragande till totalavkastningen under perioden
var bland annat aktieinvesteringar i Aker (18 Mkr), Munksjo (10 Mkr), Volvo (6 Mkr) och
Skanska (4 Mkr).

Investeringar och forsaljningar

Investeringar i noterade aktier uppgick till 197 (369) Mkr. Forsaljningar har skett med 159
(422) Mkr. Vidare har foretagsobligationer och 6vriga finansiella tillgangar nettokopts for
148 (246) Mkr. Investeringar i aktiva innehav uppgick netto till 44 Mkr, varav Eitech 30 Mkr,
Waterman 11 Mkr och BE Group 5 Mkr.

Likviditet

Tractions likvida medel uppgick till 376 (543) Mkr. Ovriga rantebarande placeringar uppgick
till 497 (369), varav placeringar i korta rantebarande placeringar: uppgick till 193 (164) Mkr.
Innehav i 6vriga noterade aktier uppgick till 313 (225) Mkr.

Eget kapital/Substansvarde

Eget kapital uppgick per den 30 september till 2 351 (2 115) Mkr motsvarande 159 (143)
kr per aktie. Antal aktier per 30 september uppgick till 16 000 000 varav 1 800 000 av serie
A. Exklusive aterkopta aktier (1 210 153 st motsvarande 8 procent), uppgick antalet till
14 789 847 varav 1 800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 155 (52) Mkr. Likvida medel uppgick till 195 (312) Mkr,
exklusive placeringar i korta rantebéarande placeringarr om 193 (164). Moderbolagets
soliditet var per den 30 september 100 (100) procent. Moderbolaget har inga externa lan.

! Korta rintebirande placeringar definieras som placeringar i certifikat och liknande instrument med 16ptid kortare dn ett 4r.
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Organisation

Under kvartalet har organisationen uttkats med David Tunberger (tidigare BB Tools) som
huvudsakligen kommer arbeta med Tractions onoterade innehav och Fredric Herlitz
(tidigare Deloitte) som fr.o.m den 19 oktober kommer tilltrdda som ekonomichef for
Traction. Krister Magnusson har sedan 2009 varit ekonomichef for Traction parallellt med
motsvarande arbete pa Nilérngruppen. Krister har hanterat dessa dubbla uppdrag pa ett
utmarkt satt, men i takt med att Nilérngruppen expanderat och dess aktie noterats pa First
North kommer Krister att fokusera pa arbetet med Nilérngruppen.
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Tractions substansvarde

Kurs kr

aAkr:itZ: aFIJ:t?ire Andel % av Markn. % av Kr/
Innehav tusental | 30/9-16 | kapital rdster | viarde Mkr total aktie
Noterade aktiva innehav
Nilérngruppen 4690 | 66,75 41 67 313 13% 21
OEM International 886 | 147,25 4 10 130 6% 9
Softronic 11 539 8,10 22 20 93 4% 6
Hifab Group 32744 2,95 54 55 97 4% 7
BE Group 2586 | 40,80 20 20 106 5% 6
Drillcon 24 000 3,64 54 54 87 4% 6
Nordic Camping & Resort 2334 | 23,80 25 25 56 2% 4
Waterman Group 4 300 9,72 14 14 42 2% 3
Duroc 2000 | 14,15 27 30 28 1% 2
Summa 952 41% 64
Onoterade aktiva innehav
Ankarsrum Motors 100 100 65 3% 4
Ovriga onoterade innehav 111 4% 8
Fordringar aktiva innehav 39 2% 3
Summa 215 9% 15
Summa aktiva innehav 1167 50% 79
Einansiella placeringar och likvida medel
Ovriga noterade aktier 313 13% 21
Réantebarande placeringar’ 495 21% 34
Likvida medel 376 16% 25
Summa 1184 50% 80
TOTALT 2351 100% 159

"Inklusive rantebarande placeringar med |6ptid kortare dn 1 & om 193 Mkr samt dvriga nettotillgdngar/skulder om -2 Mkr

Ackumulerat Helar
NYCKELTAL 2016 2015 2015
Vardeforandring pa substansvardet per aktie, % 13 8 9
Substansvarde per aktie, kr 159 142 143
Borskurs vid periodens slut, kr 152,0 103,5 1145
Substansrabatt, % 4 27 20
Soliditet, % 100 100 100

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan Traction och narstdende som vasentligen har paverkat
koncernens och moderbolagets stallning har agt rum under perioden. Det har forkommit
sedvanliga transaktioner mellan hel- och majoritetsdgda foretag i Tractionkoncernen
daribland utlaning, rantedebitering, amortering och viss debitering for utférda tjanster.

Risker och osakerhetsfaktorer

Tractions vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsméssiga risker i form av
exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav liksom beroende av enskilda
nyckelpersoner i de foretag dar Traction har &garintressen.
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Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak ar prisrisker, det vill séga risken for en
vardeférandring i ett finansiellt instrument pa grund av forandringar i antingen noterade
eller indikativa kurser pa aktier, derivat, obligationer, valutakurser eller rantor. Utéver de
risker som beskrivs i Tractions arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets
affarsinriktning kan specifikt hanvisas till forvaltningsberattelsen med tillhérande noter for
en utfoérligare beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering och
riskhantering. Dartill bedoms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréattats i enlighet med 1AS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrs-
rapporten foér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen. Traction
redovisar frAn och med 2014 enligt de nya reglerna for investmentféretag. Denna rapport
upprattats enligt samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som framgar av den
senaste arsredovisningen.

Jamforelsetal avser motsvarande period foregdende ar férutom balans och likviditetstal
som hanfor sig till utgdngen av foregaende ar.

Valberedning
P& arsstamman 2015 beslutades att Traction inte ska ha nagon valberedning vilket &ar en
avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrnings regler avseende valberedning. Aktieagare ar

dock alltid valkomna att komma med synpunkter och/eller forslag pa styrelsens sammansattning
till Bengt Stillstréom (telefon 08 - 506 289 03).

Arsstamma

Arsstamma hélls torsdagen den 4 maj 2017 kl. 17.00 p& T-House, lokal Christoffer
Columbus, Engelbrektsplan 1 i Stockholm. Arsredovisningen kommer finnas tillganglig p&
bolagets hemsida senast tre veckor fore stamman.

Kommande informationstillfallen

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information:

15 februari 2017 Bokslutskommuniké januari — december 2016
4 maj 2017 Delarsrapport januari — mars 2017
4 maj 2017 Arsstamma 2016, kl 17.00 i Stockholm

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 18 oktober
2016 kl. 08.00.

Verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande oOversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 18 oktober 2016

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

AB Traction Tfn: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Birger Jarlsgatan 33 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr Juli - september Ackumulerat Helar
RORELSENS INTAKTER 2016 2015 2016 2015 2015
Erhallna utdelningar 0,8 0,8 50,6 69,1 74,3
Vardeforandring vardepapper 238,3 -79,7  209,7 76,5 82,9
Finansiella intakter 7,1 4,1 20,4 13,0 18,7
Ovriga intékter 0,3 0,5 2,3 7.7 9,5
Rorelsens kostnader -3,2 -2,3 -8,4 -8,2 -11,2
Resultat fore skatt 243,3 -76,6 2746  158,1 174,2
Skatt -1,0 - -1,0 - -
Periodens resultat tillika totalresultat 2423 -76,6  273,6  158,1 174,2
Resultat per aktie (Kr) 16,38 -5,18 18,50 10,66 11,75
Antal aktier (tusental) 14790 14790 14790 14790 14790
D:o genomsnitt (tusental) 14790 14790 14790 14831 14821

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Mkr 2016 2015

TILLGANGAR 30-sep 30-sep 31-dec
Materiella anlaggningstillgdngar 0,1 0,1 0,1
Lanefordringar 20,0 - -
Aktier och andelar m.m. 1127,9 905,5 945,6
Summa anlaggningstillgangar 1148,0 905,6 945,7
Ovriga omséttningstillgngar 4,3 4,6 7,0
Finansiella placeringar 810,8 618,1 593,6
Lanefordringar 18,8 44,0 31,8
Likvida medel 375,8 531,9 542,5
Summa omsaéttningstillgangar 1209,7 11986 11749
SUMMA TILLGANGAR 2 357,7 2104,2 2120,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 350,8 2098,8 21149
Summa eget kapital 2 350,8 2098,8 21149
Kortfristiga skulder 6,9 5,4 5,7
Summa skulder 6,9 54 5,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 357,7 2104,2 2120,6

For ovriga finansiella instrument s&som kundfordringar, lanefordringar, samt l1&ng-och kortfristiga skulder utgér det redovisade vardet en rimlig
approximation av det verkligen vardet.
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Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
Mkr 2016 2015
Belopp hanforligt till moderbolagets aktieagare 30/9 30/9 31/12
vid &rets ingang 21149 19788 1978,8
Utdelning till aktieagarna -37,7 -29,7 -29,7
Aterkop av egna aktier -8,4 -8,4
Periodens totalresultat 273,6 158,1 174,2
Belopp vid periodens utgang 2 350,8 2098,8 21149
KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Juli - september  Januari - september Helar
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Den lépande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 243,3 -76,6 274,6 158,1 174,2
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -242,3 79,7 -210,7 -76,4 -87,9
Betald skatt - - - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 1,0 3,1 63,9 81,7 86,3
Forandring av rorelsekapital 0,5 4.4 3,9 -1,0 -2,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15 7,5 67,8 80,7 84,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av aktier i onoterade foretag - - -10,0 -13,3 -18,0
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - - - 200,5 200,5
Kop av aktier i noterade foretag -52,9 -132,3 -197,2 -368,5 -434,9
Forséljning av aktier i noterade foretag 62,6 110,7 158,6 422,3 508,1
Kop/forsalining av materiella anlaggningstillgangar - - - 5,6 5,6
Forandring 6vriga finansiella tillgangar -68,8 9,0 -148,2 -245,9 -253,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59,1 -12,6 -196,8 0,7 8,0
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - - -37,7 -29,7 -29,7
Aterkép av egna aktier - - - -8,4 -8,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -37,7 -38,1 -38,1
Periodens kassaflode -57,6 -5,1 -166,7 43,3 53,9
Likvida medel vid periodens borjan 433,4 537,0 542,5 488,6 488,6
Likvida medel vid periodens slut 375,8 531,9 375,8 531,9 542,5
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Resultatfordelning

Koncernen 2016

Aktiva Aktiva

innehav innehav .
Perioden juli - september noterade onoterade Ovrigt Totalt
Erhallna utdelningar - - 0,8 0,8
Vardeforandringar 209,9 -25,3 53,7 238,3
Finansiella intakter - - 7,1 7,1
Ovriga intékter - - 0,3 03
Rorelsens kostnader - - -3,2 -3,2
Resultat fore skatt 209,9 -25,3 58,7 243,3
Koncernen 2015 . .

Aktiva Aktiva

innehav innehav
Perioden juli - september noterade onoterade Ovrigt Totalt
Erhallna utdelningar - - 0,8 0,8
Vardeforandringar -47,2 -3,6 -28,9 -79,7
Finansiella intékter - - 4,1 4,1
Ovriga intakter - - 0,5 0,5
Rorelsens kostnader - - -2,3 -2,3
Resultat fore skatt -47,2 -3,6 -25,8 -76,6
Koncernen 2016 _ Aktiva _ Aktiva

innehav innehav .
Perioden januari - september noterade onoterade Ovrigt Totalt
Erhallna utdelningar 36,0 6,3 8,3 50,6
Vardeforandringar 194,5 -50,0 65,2 209,7
Finansiella intakter - - 20,4 20,4
Ovriga intakter - - 2,3 2,3
Rorelsens kostnader - - -8,4 -8,4
Resultat fore skatt 230,5 -43,7 87,8 274,6
Koncernen 2015 _ Aktiva _ Aktiva

innehav innehav

Perioden januari - september noterade onoterade Ovrigt Totalt
Erhallna utdelningar 27,8 331 8,2 69,1
Véardeforandringar -33,3 106,5 3,3 76,5
Finansiella intakter - - 13,0 13,0
Ovriga intakter - - 7,7 7,7
Rorelsens kostnader - - -8,2 -8,2

Resultat fore skatt -5,5 139,6 24,0 158,1
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Finansiella tillgangar

Vardering av finansiella tillgangar till verkligt varde

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa marknaden

Koncernen 2016-09-30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 175,9 175,9
Aktier i noterade aktiva innehav 952,0 - - 952,0
Finansiella placeringar 810,8 - - 810,8
Summa 1762,8 175,9 1938,7
Koncernen 2015-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 202,9 202,9
Aktier i noterade aktiva innehav 7427 - - 7427
Finansiella placeringar 593,6 - - 593,6
Summa 1 336,3 202,9 1539,2

Forandringar av finansiella tillgangar i niva 3

Koncernen

Ing&ende bokfort varde 202,9
Inkdp/aktiedgartillskott 10,0
Forsaljning/Inlésen -
Vardeférandring -37,0
Totalt 175,9

Vvardering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav gérs med utgangspunkt fran "International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines” som tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och
AFIC. For direktagda investeringar gors en samlad bedémning for att faststélla vilken varderingsmetod som ar
lamplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts nagon finansiering eller transaktion "pa
armlangds avstand”, och dels gors en vardering genom att applicera relevanta multiplar p& foretagets nyckeltal
frdn en utvald grupp av jamférbara foretag med avdrag for justeringar till féljd av till exempel skillnad i storlek
mellan det aktuella foretaget och gruppen av jamférbara foretag. | det fall det finns andra metoder som battre
aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands dessa, vilket innebér att enstaka innehav kan
komma att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Samtliga tillgdngar i Nivd 3 bestdr av aktier i onoterade foretag och véarderas enligt nedanstaende
varderingstekniker och icke observerbara data som anvants for att faststélla det redovisade vardet. Datan i
tabellen nedan representerar ett urval och saledes inte all indata som anvéants vid varderingen.

EBIT-multiplar: 4-10

Omsattningsmultiplar: 0,5-3,0

Substansvéardering: Faststalld substans.

Senaste transaktion: Om nyligen avslutad nyemission/aktietransaktion tas denna kurs i

beaktande. Darutdver kan hdgre multiplar appliceras vid hog foérvantad
tillvaxttakt.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr Januari - september Helar

2016 2015 2015
Erhallna utdelningar 24,0 29,3 29,3
Ovriga rorelseintéakter - 2,3 2,5
Vardeforandring vardepapper 126,6 18,6 40,6
Finansiella intékter / kostnader 50 2,3 4,6
Ovriga externa kostnader -1,0 -1,0 -1,3
Resultat fore skatt 154,6 51,5 75,7
Skatt = - -
Periodens resultat tillika totalresultat 154,6 51,5 75,7

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr 2016 2015 2015
TILLGANGAR 30/9 30/9 31/12
Aktier och andelar 687,2 587,3 608,3
Summa anlaggningstillgangar 687,2 587,3 608,3
Fordringar pa koncernforetag 9,8 15,1 15,2
Ovriga fordringar 0,1 0,3 -
Finansiella placeringar 541,0 415,8 380,5
Likvida medel 195,0 273,6 312,1
Summa omsattningstillgadngar 745,9 704,8 707,8
SUMMA TILLGANGAR 1433,1 12921 1316,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14328 12918 1316,0
Kortfristiga skulder 0,3 0,3 0,1
Summa kortfristiga skulder 0,3 0,3 0,1
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1433,1 1292,1 1316,1

Stallda sakerheter - - R

DEFINITIONER

Tractionkoncernen
Tractionkoncernen bestar, forutom av moderbolaget AB Traction, av heldgda foretag som forvaltar vardepapper, bedriver
utlaningsverksambhet, stéller nyemissionsgarantier samt bedriver konsultverksamhet till i huvudsak Tractions projektforetag.

Eget kapital per aktie tillika Substansvérde per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet utestdende aktier.

Finansiella placeringar
Avser aktie- och rénteb&rande placeringar i féretag dar Traction agande understiger 10 procent av résterna.

Noterade aktiva innehav
Innehav i noterade foretag dar Tractions &gande dverstiger 10 procent av rosterna.

Onoterade aktiva innehav
Hel- och delagda onoterade foretag dar eventuellt resterande aktier vanligtvis &gs av en eller flera entreprendrer
eller andra aktiva delégare.

Substansrabatt
Tractions marknadsvarde, dar onoterade A-aktier varderats till samma kurs som den noterade B-aktien vid
periodens utgang, minus substansvardet dividerat med substansvardet vid periodens utgang.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Vardeférandring pa substansvardet per aktie
Forandring av substansvardet under perioden inklusive lamnad utdelning.
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for AB Traction (publ), org nr
556029-8654 per den 30 september 2016 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var Oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningséatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en saddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att deldarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 oktober 2016

Mazars SET Revisionsbyra AB

Anders Bergman
Auktoriserad revisor



