Bokslutskommunike
TRACTION Januari - december 2024

Perioden oktober — december

Resultatet efter skatt uppgick till 123 (295) Mk, vilket fordelar sig pa:

o Aktiva noterade innehav -86 (225) Mkr

o Onoterade innehav 194 (12) Mkr

o Finansiella placeringar 19 (65) Mkr
Resultat per aktie uppgick till 8,30 (19,95) kr
Substansvardet per aktie dkade med 3% (8%)
Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka -6% (19%)
Avkastningen pa 6vriga noterade aktier uppgick till cirka 0% (6%)
Stockholmsbdrsen inklusive utdelningar (SBX) minskade med 6% (+13%)
Bud pa OEM International

Perioden januari — december

Resultatet efter skatt uppgick till 477 (270) Mk, vilket fordelar sig pa:

o Aktiva noterade innehav -35 (140) Mkr

o Onoterade innehav 262 (-21) Mkr

o Finansiella placeringar 262 (164) Mkr
Resultat per aktie uppgick till 32,26 (18,24) kr
Substansvardet per aktie uppgick till 287 (265) kr/aktie
Substansvardet per aktie okade med 13% (7%) justerat for lamnad utdelning
Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka -2% (10%)
Avkastningen pa 6vriga noterade aktier uppgick till cirka 20% (13%)
Stockholmsborsen inklusive utdelningar (SBX) 6kade med 8% (19%)

Hindelser efter rapportperiodens utgang

Budet pa OEM International forklarades den 7 februari ovillkorat varmed Traction kommer
avyttra samtliga 3,8 milj A-aktier for 420 Mkr och samtidigt har mdjlighet att forvarva knappt
1,8 milj B-aktier for samma kurs, totalt 195 Mkr.

Vardeforandring inklusive erhéllen utdelning pa noterade aktieinnehav efter kvartalets slut
uppgar till 127 Mkr per den 12 februari 2025, varav aktiva innehav 72 Mkr och 6vriga
noterade aktier 56 Mkr.

Styrelsen foreslar en utdelning om 9,00 (10,45) kr/aktie motsvarande 133 (155) Mkr.


http://traction.se/
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Tractions substansvarde

Tabellen nedan visar Tractions substansvarde per den 31/12 2024.

Innehav Antal Kurs Andel Andel Markn. Andel Kr/
aktier  kr per av av virde av aktie
tusental  aktie kapital roster Mkr total

Aktiva noterade innehav

BE Group 3300 44,75 25% 25% 148 3% 10
Drillcon 24 000 4,45 54% 54% 107 3% 7
Diales Group Plc! 14 388 3,60 27% 27% 52 1% 3
Hifab Group 31 854 3,02 52% 54% 96 2% 7
Nilérngruppen 3000 65,80 26% 58% 197 5% 13
OEM International* 3816 110,00 3% 10% 425 10% 29
Portmeirion Group Plc 2063 24,91 15% 15% 51 1% 3
Softronic 11 589 22,55 22% 21% 261 6% 18
Summa 1337 31% 90

Onoterade innehav

Onoterade innehav 496 12% 34
Fordringar onoterade innehav 34 1% 2
Summa 530 12% 36
Summa aktiva noterade och onoterade innehav 1868 44% 126

Finansiella placeringar och likvida medel

Ovriga noterade aktier? 1070 25% 72
Réantebarande placeringar® 807 19% 55
Likvida medel 502 12% 34
Summa 2380 56% 161
TOTALT 4247 100% 287

Driver Group Plc dndrade namn till Diales Group Plc i juni 2024.

2Ovriga noterade aktier dir dgandet Sverstiger fem procent av aktierna dr Duroc (8%) och PION Group (6%), totalt vérde 64,5
Mkr.

®Inklusive rantebarande placeringar med 16ptid kortare an 1 ar om 334,9 Mkr samt dvriga nettotillgdngar/skulder om 2,5 Mkr.
4Traction har forutsatt att EQTs offentliga bud fullfoljs atagit sig att avyttra samtliga A-aktier till EQT for 110 kr/st. Dartill har
Traction forutsatt att budet forklaras ovillkorat ratt att forvarva 1.772.820 B-aktier for samma kurs. Véarderingen ovan har
beaktat dessa forutsattningar. Budet forklarades ovillkorat den 6 februari och likvid forvéantas utbetalas den 12 mars 2025.

Kort om Traction

Traction ar ett investmentforetag med aktiva dgarintressen i noterade och onoterade mindre- och medelstora foretag. Traction bedriver ocksa
en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god avkastning pa bolagets kapital genom finansiella placeringar i huvudsakligen andra
noterade foretag och rantebarande tillgangar. Tractions roll som dgare bygger pa ett aktivt och langsiktigt engagemang i ndra samarbete med
andra aktiva deldgare, entreprendrer och foretagsledningar. Traction har inget fokus pa enskilda branscher utan bedriver ett utvecklings- och
forandringsarbete som ar applicerbart i samtliga foretag som amnar prioritera affarsméssighet, langsiktighet och sunt foretagande. Tractions
aktie handlas pa NASDAQ Stockholm (Mid Cap-listan). Mer information finns pa www.traction.se.
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VD:s kommentar

Traction uppvisar for det fjarde kvartalet ett
resultat om 123 (295) Mkr, vilket motsvarar en
substansvardedkning om cirka 3% (8%).

De aktiva noterade innehaven belastade
resultatet med 86 (+225) Mkr medan de
onoterade innehaven bidrog med 194 (12) Mkr
och de finansiella placeringarna med 19 (65)
Mkr.

For helaret summerar resultatet till 477 (270)
Mkr, motsvarande en substansvardedkning
om cirka 13 (7) procent, justerat for lamnad
utdelning. De aktiva noterade innehaven
utvecklades aggregerat under aret sidledes
(-35 Mkr) samtidigt som Tractions finansiella
placeringar utvecklades val dér de finansiella
aktieplaceringarna avkastade cirka 20 procent
och obligationsportfdljen drygt 10 procent.
Tractions finansiella placeringar bidrog
sammantaget med 262 Mkr till resultatet.

Tractions storre onoterade innehav
(Ankarsrum, Recco och Sigicom) uppvisade en
starkt positiv utveckling under aret vilket
forklarar de relativt betydande
resultatbidragen om drygt 260 Mkr.
Ankarsrum Industries uppvisade en tillvaxt
om 44 procent med god Ionsamhet dér
tillvaxten i USA oversteg 90 procent. Reccos
omsattning 6kade med knappt 50 procent med
kraftigt forbattrad lonsamhet och Sigicom
vaxte med 22 procent vilket inkluderar ett
mindre kompletterande férvéarv som slutférdes
under fjarde kvartalet.

Den 5 november offentliggjorde EQT ett
kontantbud pa OEM International samtidigt
som det meddelades att EQT genom avtal med
Traction och 6vriga A-aktiedgare, forutsatt att
budet fullfoljs, kommer férvéarva en majoritet
av rosterna i OEM. Genom budet, som i
februari 2025 forklarades ovillkorat, dvertar
EQT huvudéagarskapet i OEM fran bolagets
grundarfamiljer. Traction kommer avyttra
samtliga 3,8 milj A-aktier for 420 Mkr och har
samtidigt mojlighet att forvarva 1,8 milj B-
aktier for samma kurs, totalt 195 Mkr. Traction
har genom undertecknad varit engagerad i
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OEMs styrelse sedan 2010 och ordférande
sedan 2017. Under denna period har OEM tack
vare dess fantastiska ledning och
foretagskultur uppvisat en exceptionell
utveckling dar omsattningen 6kat med knappt
300 procent, resultatet med knappt 500 procent
och bérsvardet med 6ver 1.000 procent
exklusive utdelningar och ett flertal
kapitalutskiftningar. Ratt managerat finns det
goda forutsattningar for EQT att accelerera
OEMs tillvaxt vilket skapar forutsattningar for
fortatt vardetillvaxt.

Affdaren i OEM innebdr att Tractions finansiella
kapacitet forstarks fran en redan tidigare hog
niva. Ambitionen under 2025 &r att forstarka
Tractions organisation for att 6ka saval
utvecklings- och forandringstakten i flera av
de aktiva innehaven som identifieringen av
nya affarsmajligheter. Nya affarsmajligheter
kan avse bade aktiva innehav och finansiella
placeringar dar vi ser en attraktiv
omvarderingsmojlighet.

PERIODEN OKTOBER - DECEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 123 (295)
Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar om
103 (245) Mkr och erhéllna utdelningar om

7 (39) Mkr. Finansiella intakter uppgick till
18 (18) Mkr. Substansvéardet per aktie 6kade
med 3% (8%). Stockholmsborsen inklusive
utdelningar (SBX) minskade med 6% (+13%).
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Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav paverkade med -86
(225) Mkr, motsvarande en avkastning om
cirka -6%. Vardeforandringar uppgick till -86
(204) Mkr och utdelningar till 0 (21) Mkr. Storst
paverkan pa resultatet hade Drillcon med -30
Mkr, OEM International med -26 Mkr och BE
Group med -25 Mkr.

Virdeforandringar * (Mkr) Iigl'z :
BE Group -25
Drillcon -30
Diales Group Plc 1
Hifab Group -8
Nilérngruppen 8
OEM International -26
Portmeirion Group Plc -9
Softronic 4
Resultat aktiva noterade innehav -86

Hnklusive utdelningar om 0 Mkr.

Onoterade innehav

Onoterade innehav paverkade resultatet med
194 (12) Mkr, varav vardeforandringar
uppgick till 192 (-2) Mkr och utdelningar 2 (13)
Mkr. Fordringar pa aktiva innehav om 34 Mkr
avser Ankarsrum Kitchen dar
kapitalbindningen fluktuerar under aret med
anledning av frimst expansionen i USA och
Tyskland. Under januari 2025 har amorterting
skett med 27 Mkr.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 19
(65) Mkr, fordelat pa aktier 0 (42) Mkr och
rantebarande placeringar 19 (23) Mkr.

Vardeforandringar pa 6vriga noterade aktier
uppgick till -4 (37) Mkr och utdelningar till

4 (5) Mkr. Innehaven i Wallenius Wilhelmsen
och Protector Forsikring hade storst inverkan
pé resultatet med -15 Mkr respektive +12 Mkr.

Innehav i 6vriga noterade aktier uppgick till
1070 (873) Mkr. De fem storsta innehaven per
31 december utgors av Protector Forsikring (72
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Mkr), SKF (65 Mkr), Barclays Plc (65 Mkr),
Nordea (63 Mkr) och Elekta (61 Mkr). Totalt
har aktier forvarvats for netto 44 Mkr, varav
GlaxoSmithKlein utgér 36 Mkr och Crayon 15
Mkr.

Viérdeforandringar pa rantebérande
placeringar uppgick till 1 (6) Mkr och
ranteintakter till 17 (17) Mkr.

Tractions likvida medel uppgick per den

31 december till 502 (306) Mkr. Rantebarande
placeringar uppgick till 805 (1 055) Mkr, varav
335 (574) Mkr utgors av placeringar i certifikat
och liknande instrument med 16ptid kortare dn
ett r och 470 (481) Mkr i foretagsobligationer
och liknande instrument.

Skatt

Koncernens skattekostnad uppgar till 2 (4)
Mkr. Skattekostnaden hénfor sig till den
rantebdrande forvaltningen som delvis bedrivs
i ett helagt dotterbolag.

PERIODEN JANUARI - DECEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 477 (270)
Mkr, vilket inkluderar vardeférandringar om
332 (93) Mkr och erhallna utdelningar om

89 (127) Mkr. Finansiella intakter uppgick till
68 (64) Mkr. Substansvirdet 6kade under
perioden med 13% (7%) justerat for lamnad
utdelning om 155 Mkr. Under samma period
avkastade Stockholmsborsen inklusive
utdelningar 8% (19%).

Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav paverkade resultatet
med -35 (140) Mkr, motsvarande en avkastning
om cirka -2%. Vardefoérandringar uppgick till
-70 (65) Mkr och utdelningar till 35 (75) Mkr.
Softronic bidrog positivt till resultatet med 47
Mkr och OEM International med 29 Mkr. BE
Group belastade resultatet med 87 Mkr och
Drillcon med 38 Mkr. Under perioden har
aktier i aktiva noterade innehav forvarvats for
netto 13 Mkr, dar forvarv i Portmeirion svarar
for 13 Mkr, forvéarv i BE Group for 2 Mkr och
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avyttring i Hifab for 3 Mkr till bolagets VD och
ledning.

Virdeforandringar * (Mkr) Hze?lii
BE Group -87
Drillcon -38
Diales Group Plc 3
Hifab Group 10
Nilérngruppen 20
OEM International 29
Portmeirion Plc? -20
Softronic 47
Resultat aktiva noterade innehav -35

!Inklusive utdelningar om 35 Mkr.

Onoterade innehav

Onoterade innehav paverkade resultatet med
262 (-21) Mkr, varav vardeférandringar
uppgick till 254 (-39) Mkr och utdelningar 5
(15) Mkr. Onoterade innehav uppgick till 496
Mkr motsvarande 12 procent av Tractions
substansvarde. Ankarsrum Industries, Recco
Holding och Sigicom svarade for 491 Mkr.
Ankarsrum svarade dartill for 6ver 50 procent
av vardet och arets vardeforandring.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 262
(164) Mkr, fordelat pa aktier 174 (89) Mkr och
rantebarande placeringar 88 (75) Mkr.

Vérdeforandringar pa ovriga noterade aktier
uppgick till 125 (52) Mkr och utdelningar till
49 (37) Mkr, varav innehaven i Protector
Forsikring och Barclays hade storst paverkan
pa resultatet med 29 Mkr respektive 22 Mkr.
Aktier har forvarvats i Barclays for cirka 44
Mkr och i GlaxoSmithKlein for cirka 36 Mkr. I
Resurs Holding och AB Volvo har aktier
avyttrats for 45 Mkr respektive 40 Mkr. Totalt
har aktier forvarvats for netto 73 Mkr.
Vérdeforandringar pa rantebarande
placeringar uppgick till 23 (14) Mkr och
ranteintakter till 65 (61) Mkr. Av
vardeforandringen svarar konvertibler for

3 (1) Mkr.
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Eget kapital/Substansvirde

Eget kapital uppgick per den 31 december till
4 247 (3 925) Mkr motsvarande 287 (265) kr per
aktie. Antal aktier per 31 december uppgick till
16 000 000 varav 1 800 000 av serie A.
Exklusive aterkopta aktier (1 210 153 st.
motsvarande 8%), uppgick antalet till

14 789 847 varav 1 800 000 av serie A.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar en utdelning om 9,00 (10,45)
kr/aktie motsvarande 133 (155) Mkr.
Utdelningsforslaget ar i linje med bolagets
utdelningspolitik som innebaér att utdelningen
anpassas sa att det inte uppstar nagon
skattekostnad i moderbolaget.

Moderbolaget

AB Tractions resultat for 2024 uppgick till

160 (288) Mkr. Likvida medel uppgick till 332
(222) Mkr exklusive placeringar i certifikat och
andra rantebarande placeringar med 16ptid
understigande ett ar om 316 (486) Mkr.
Moderbolaget har inga externa lan.

TRACTION

Bokslutskommuniké 2024


http://traction.se/

Transaktioner med nirstiende

Inga transaktioner mellan Traction och
narstaende som vésentligen har paverkat
koncernens och moderbolagets stéllning har
dgt rum under perioden. Det har férkommit
sedvanliga transaktioner mellan hel- och
majoritetsdgda foretag i Tractionkoncernen,
déribland utlaning, rantedebitering,
amortering, utdelning/koncernbidrag och viss
debitering for utforda tjanster. Forsaljning av
aktier till Hifabs VD och ledning har skett till
marknadspris.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Tractions vésentliga risk- och
osdkerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker i form av exponering mot en viss
bransch eller ett enskilt innehav liksom
beroende av enskilda nyckelpersoner i de
foretag dar Traction har dgarintressen. Till
detta kommer finansiella risker som i
huvudsak ar prisrisker, det vill sdga risken for
en vardeforandring i ett finansiellt instrument
pa grund av fordndringar i antingen noterade
eller indikativa kurser pa aktier, derivat,
obligationer, valutakurser eller rantor. Utover
de risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs i
Tractions arsredovisning i allmanhet med
anledning av bolagets affarsinriktning kan
specifikt hanvisas till forvaltningsberéattelsen
med tillhérande noter for en utforligare
beskrivning av koncernens och moderbolagets
riskexponering och riskhantering. Dartill
beddms inte nagra vdsentliga risker ha
tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké f6r koncernen har
uppriéttats i enlighet med IAS 34 -
Delarsrapportering samt tillaimpliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delars-
rapporten for moderbolaget har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen. Traction
ar ett investmentforetag enligt IFRS 10, vilket
innebdr att Traction tillimpar de undantag
fran konsolidering av dotterforetag som
foreskrivs.

Samma redovisningsprinciper och
berdakningsmetoder har anvéants i
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deldrsrapporten som i den senaste
arsredovisningen. Jamforelsetalen avser
motsvarande period foregéende ar forutom
balans- och likviditetstal som hanfor sig till
utgéngen av foregdende ar.

Valberedning

Tidigare arsstimma har beslutat att Traction
inte ska ha nagon valberedning vilket &r en
avvikelse frdn Svensk kod for bolagsstyrnings
regler avseende valberedning. Aktiedgare &dr
dock alltid valkomna att komma med
synpunkter och/eller férslag pa styrelsens
sammansattning till VD eller ordférande.
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Kommande informationstillfillen

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk

information:

25-29 mars
8 maj 2025
8 maj 2025
18 juli 2025
28 okt 2025

17 feb 2026

Publicering av Arsredovisning 2024
Delérsrapport januari-mars 2025
Arsstaimma 2025, k1 17.00 Stockholm
Delarsrapport januari-juni 2025
Delarsrapport januari-september 2025

Bokslutskommunikeé 2025

Stockholm den 13 februari 2025

Petter Stillstrom
verkstillande direktor

Denna bokslutskommuniké har ej varit
foremdl for granskning av bolagets revisorer.

AB Traction

Box 3314

103 66 Stockholm
Org.nr 556029-8654
Tfn: 08-506 289 00

Epost: post@traction.se

traction.se
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Informationen i denna bokslutskommuniké ir sddan
som Traction dr skyldig att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen
limnades, genom VD:s forsorg, for offentliggorande
den 13 februari 2025, kl. 13.00 CET.

Arsstimma 2025

Arsstimma kommer att hallas den 8 maj 2025,
kl. 17.00 om den inte sker medelst
postrostning. I kallelsen kommer det att
framga hur arsstimman kommer att dga rum.
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Resultatrikning for koncernen i sammandrag
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2024 2023 2024 2023
Mkr KV 4 KV 4 Helar Helar
Erhéllna utdelningar 6,8 39,0 89,0 126,6
Vérdeforandringar 102,7 244.8 332,3 92,7
Finansiella intdkter / kostnader 17,8 18,0 67,5 63,9
Ovriga intakter 0,4 0,3 1,6 1,2
Rorelsens kostnader -2,7 -3,2 -11,1 -10,8
Resultat fore skatt 124,9 298,9 479,3 273,6
Skatt -2,2 -3,8 -2,2 -3,8
Periodens resultat! 122,7 295,1 4771 269,8
Resultat per aktie fore och efter utspadning? (Kr) 8,30 19,95 32,26 18,24
Antal aktier (tusental) 14 790 14 790 14 790 14 790
D:o genomsnitt (tusental) 14 790 14 790 14 790 14 790

1 Uppgiften om periodens resultat 6verensstimmer for Traction med totalresultatet varfér nagon separat rapport ver totalresultat inte presenteras.

2 Det finns inga instrument som kan leda till utspadningseffekter.

Balansriakning for koncernen i sammandrag

2024 2023
Mkr 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Léanefordringar 34,0 57,0

Aktier och andelar m.m.

1833,6 1636,4

Summa anldggningstillgangar

1867,6 16934

Ovriga omsittningstillgangar 7,3 6,8
Finansiella placeringar 1875,2 1927,7
Likvida medel 502,1 305,7
Summa omsittningstillgangar 2 384,5 22403
SUMMA TILLGANGAR 4252,1 3933,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

42473 3924,7

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

42473 3924,7

4,8 8,9

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

4,8 8,9
42521 3933,6
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2024 2023
Mkr 31-dec 31-dec
Belopp hénforligt till moderbolagets aktiedgare vid arets ingang 3924,7 3785,0
Utdelning till aktiedgarna -154,6 -130,2
Aterkdp av egna aktier - -
Periodens resultat 477,1 269,8
Belopp vid periodens utgang 42473 3924,7
Kassaflodesanalys fér koncernen i sammandrag
2024 2023 2024 2023
Mkr KV 4 KV 4 Helar Helar
Den l6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 124,9 298,9 479,3 273,6
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -104,2 -244.8 -332,3 92,7
Betald skatt -7,5 - -7,5 -1,2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 13,2 54,1 139,5 179,7
Forandring av rorelsekapital 5,8 -3,0 0,8 -5,1
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 19,1 51,0 140,4 174,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kop av aktier i onoterade foretag -0,8 -0,3 -0,8 -4,9
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - - - -
Kop av aktier i noterade foretag -108,9 -67,4 -381,4 -320,5
Forséljning av aktier i noterade foretag 57,1 445 296,1 293,0
Forandring 6vriga finansiella tillgangar 108,7 78,2 296,6 107,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 56,2 53,8 210,6 74,9
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - - -154,6 -130,2
Aterkop av egna aktier - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -154,4 -130,2
Periodens kassaflode 75,3 104,8 196,4 119,3
Likvida medel vid periodens borjan 426,9 201,0 305,7 186,4
Likvida medel vid periodens slut 502,1 305,7 502,1 305,7
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Resultatspecifikation
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Koncernen 2024, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . N
innehav placeringar / 6vrigt
KV4
Erhallna utdelningar 0,4 2,3 4,1 6,8
Viardeforandringar 86,1 191,5 2,6 102,7
Finansiella intakter /
kostnader - 0,4 17,4 17,8
Ovriga intdkter _ - 04 0,4
Rorelsens kostnader - 5 2,7 2,7
Resultat fore skatt -85,7 194,1 16,4 124,9
Koncernen 2023, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . L.
innehav placeringar / ovrigt
KV 4
Erhallna utdelningar 21,0 12,8 5.2 39,0
Vardeférandringar 203.8 118 427 244 8
Finansiella intakter /
kostnader - 1,0 17,0 18,0
Ovriga intékter . - 03 03
Rorelsens kostnader - - -3,2 -3,2
Resultat fore skatt 2248 11,9 62,2 298,9
Koncernen 2024, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . L.
innehav placeringar / ovrigt
Helar
Erhallna utdelningar 35,0 52 48,8 89,0
Vérdeforandringar -70,0 253,9 148,3 332,3
Finansiella intikter /
kostnader - 2,4 65,0 67,5
Ovriga intakter _ _ 16 16
Rorelsens kostnader = - -11,1 -11,1
Resultat fore skatt -34,9 261,5 252,6 479,3
Koncernen 2023, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . L.
innehav placeringar / Gvrigt
Helar
Erhallna utdelningar 75,2 14,8 36,6 126,6
Vérdeforandringar 651 38,6 66,2 92,7
Finansiella intikter /
kostnader - 2,9 61,0 63,9
Ovriga intdkter _ - 12 12
Rorelsens kostnader - - -10,8 -10,8
Resultat fore skatt 140,3 -20,9 154,3 273,6
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Finansiella tillgangar

Koncernen 31 december 2024, Mkr Niva 1l Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 496,3 496,3
Aktier i aktiva noterade innehav 13323 5,0 - 1337,3
Finansiella placeringar 1875,2 - - 1875,2
Summa 3207,5 5,0 496,3 3708,7
Koncernen 31 december 2023, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 241,6 241,6
Aktier i aktiva noterade innehav 1394,7 - - 1394,7
Finansiella placeringar 1927,7 - - 1927,7
Summa 33224 - 241,6 3564,0

Nyckeltal

2024 2023

Helar Helar

Virdeforandring pa substansvardet per aktie, % 13 7
Substansvéarde per aktie, kr 287 265
Borskurs vid periodens slut, kr 263 242
Substansrabatt, % 8 9
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Forandringar av finansiella tillgangar i niva 3

Koncernen, Mkr Helar 2024
Ingaende bokfort varde aktier i onoterade innehav per 1 januari 241,6
Inkop/aktiedgartillskott 0,8
Forséljning -
Viérdeforandring 253,9
Totalt 496,3

Virdering av finansiella tillgangar till verkligt virde

Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Virdering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav gors med
utgangspunkt frén ”International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines” som
tagits fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och
AFIC. For direktagda investeringar gors en samlad
beddmning for att faststalla vilken
vérderingsmetod som &r lamplig for det enskilda
innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts
nagon finansiering eller transaktion “pa armlangds
avstand”, och dels gors en vérdering genom att
applicera relevanta multiplar pa foretagets
nyckeltal fran en utvald grupp av jamforbara
foretag med avdrag for justeringar till f6ljd av till
exempel skillnad i storlek mellan det aktuella
foretaget och gruppen av jamforbara foretag. I det
fall det finns andra metoder som béttre aterspeglar
det verkliga vérdet for ett enskilt innehav, anvands
dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan
komma att varderas enligt andra &n ovan
beskrivna metoder. Samtliga tillgdngar i Niva 3
bestér av aktier i onoterade foretag och varderas

enligt nedanstaende varderingstekniker och icke
observerbara data som anvéants for att faststélla det
redovisade vardet. Datan nedan representerar ett
urval och sdledes inte all indata som anvants vid
varderingen.

EBIT-multiplar: 5-15
Omsittningsmultiplar: 0,5 - 3,0
Substansvardering: Faststdlld substans

Senaste transaktion: Om nyligen avslutad
nyemission/aktietransaktion tas denna kurs i
beaktande. Darutdver kan hogre multiplar
appliceras vid hog forvantad tillvaxttakt.

Kénslighetsanalys: For att berdkna kansligheten kan
konstateras att en 10% vérdeférandring pa
innehaven innebdr en resultateffekt om cirka 50
Mkr vilket motsvarar cirka 1,2% av Tractions egna
kapital.
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Resultatrikning féor moderbolaget i sammandrag

2024 2023 2024 2023
Mkr Kv4 Kv4 Helar Helar
Erhéllna utdelningar 45 26,1 68,2 100,2
Vardeforandringar -89,6 185,7 53,9 152,5
Ovriga externa kostnader -0,1 -0,1 -1,6 -1,3
Rorelseresultat -85,2 211,7 120,5 251,4
IZO;Z:E;it;ir;Zntékter/kostnader och liknande 95 9,9 39,7 36,2
Resultat efter finansiella poster -75,7 221,5 160,2 287,5
Skatt - - - -
Periodens resultat! -75,7 221,5 160,2 287,5

1 Uppgiften om periodens resultat 6verensstimmer for Traction med totalresultatet varfor nagon separat rapport 6ver totalresultat inte presenteras.

Balansrikning for moderbolaget i sammandrag

2024 2023
Mkr 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Aktier och andelar 1236,1 1325,2

Summa anldggningstillgangar

Finansiella placeringar

Kassa och bank

1236,1 1325,2

1 645,4 1 660,6
331,8 221,8

Summa omsittningstillgangar

1977,2 1882,4

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

32133 3207,6

Eget kapital 32128 3207,2
Kortfristiga skulder 0,5 0,4
Summa kortfristiga skulder 0,5 0,4

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

3213,3 3207,6
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Definitioner och alternativa nyckeltal

Nedanstaende definitioner och alternativa
nyckeltal dr vdsentliga for forstaelse och
bedémning av Tractions verksamhet. Endast
resultat per aktie fore och efter utspadning nedan
finns definierad enligt IFRS. Samtliga alternativa
nyckeltal avser koncernen. Berdkningar baseras
pa exakta siffror vilket innebar att avvikelse kan
forekomma p.g.a. avrundning.

Tractionkoncernen

Tractionkoncernen bestar, forutom av
moderbolaget AB Traction, av heldgda foretag
som forvaltar vardepapper, bedriver
utlaningsverksambhet, stéller
nyemissionsgarantier samt bedriver
konsultverksambhet till i huvudsak Tractions
projektforetag.

Finansiella placeringar

Avser aktie- och rantebarande placeringar dar
Tractions dgande understiger 10% av rosterna
alternativt ddar Traction inte har en aktiv roll
genom att vara representerade i styrelsen.
Finansiella placeringar framgar i forteckningen
over Tractions substansvarde och i
balansrdkningar for koncernen och moderbolaget
i denna rapport. Ett tidigare aktivt noterat
innehav redovisas som finansiell placering den
dag dgandet understiger 10% av rosterna fran
den dag Tractions representant lamnar styrelsen.

Aktiva noterade innehav

Innehav i noterade foretag dér Tractions dgande
overstiger 10% av rosterna alternativt dar
Traction har en aktiv roll genom att vara
representerade i styrelsen. Aktiva innehav
framgar i forteckningen 6ver Tractions
substansvarde i denna rapport. Ett innehav
redovisas som aktivt fran och med den dag
Tractions dgande passerar 10% av rosterna eller
den dag Traction har representation i styrelsen.

Onoterade innehav

Hel- och deldgda onoterade foretag dar
eventuellt resterande aktier vanligtvis dgs av en
eller flera entreprendrer eller andra aktiva
deldgare. Onoterade innehav ar foretag vars
aktier ej ar foremal for organiserad daglig handel
dock ej nodvandigtvis en reglerad marknad. Vid
notering av ett onoterat innehav eller avnotering
av ett noterat foretag byter innehavet kategori
den dag fordndringen sker.

Eget kapital per aktie tillika substansvirde per
aktie

Eget kapital vid periodens utgang dividerat med
antalet utestdende aktier pa samma dag, innebér
4 247%1 000 000 / 14 789 847 = 287 kr.

Substansrabatt

Tractions marknadsvéarde, dar onoterade A-aktier
varderats till samma kurs som den noterade B-
aktien vid periodens utgang, minus
substansvardet dividerat med substansvardet vid
periodens utgang i procent multiplicerat med -1.
Innebar ((263-287)/287*100 )*-1 = 8%.

Substansvirde tillika eget kapital

Nettot av tillgangar och skulder till
marknadsvéarden vilket f6r Traction motsvarar
Tractionkoncernens egna kapital. Det vill saga
4 247 Mkr per 31 december 2024.

Substansvirdeforindring per aktie justerat for
limnad utdelning i procent/Avkastning pa
substansvirde per aktie

Resultat per aktie dividerat med ingaende eget
kapital per aktie efter avdrag for lamnad
utdelning per aktie under perioden i procent.
Innebér for perioden foljande;
32,26/(265-10,45)*100 = 13%.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Periodens resultat efter utspadning dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden
innebar 477,1*1 000 000 / 14 789 847 = 32,26 kr.
Antalet aktier under perioden har inte férdndrats.
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