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Substansvarde

6,39 mdr SEK

Substansvarde per aktie

48,82 SEK

Substansvardesforandring,
perioden (i SEK)

-4,43%

Substansvardesforandring,
kvartalet (i SEK)

10,16%

Bolaget kommer att anordna
en telefonkonferens med

en interaktiv presentation
klockan 15:00 CET torsdagen
den 30 januari 2025. For
telefonnummer och 6vrig
information se separat
pressrelease onsdagen den
292 januari 2025, pa sv.vnv.
global.

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat
for tolvméanadersperioden 2024
VNV Global AB (publ) ("VNV Global” eller "Bolaget”)-
koncernens substansvarde uppgick till 581,39 miljoner
US-dollar (USD) den 31 december 2024 (31 december
2023:666,29), motsvarande 4,44 USD per aktie
(31december 2023: 5,09). Givet en véaxelkurs SEK/
USD om 10,9982 var vardena 6 394,24 miljoner svenska
kronor (SEK) (31december 2023: 6 690,60) respektive
48,82 SEK (31december 2023: 51,08).

Substansvardet per aktie i USD minskade med
-12,74% och i SEK med -4,43% under perioden. Under
kvartalet 6kade substansvardet per aktie i USD med
1,20% och i SEK med 10,16%.

Periodens resultat uppgick till -85,14 miljoner
USD (22,43 for perioden 1januari 2023-31december
2023), framst p& grund av negativa omvarderingar av
BlaBlaCar, Gett och HousingAnywhere, samt en positiv
omvardering av Numan.

Resultatet per aktie uppgick under perioden till
-0,65USD (0,18).

Finansiellt resultat for fjarde kvartalet 2024
Resultatet for kvartalet uppgick till 6,80 miljoner USD
(-44,29), framst pa grund av en negativ omvéardering
av BlaBlaCar, samt positiva omvéarderingar av Voi och
Numan.

Resultatet per aktie uppgick till 0,05 USD (-0,34).

Viktiga héndelser under kvartalet
1oktober2024-31december 2024

Obligationslan: Den 19 september 2024 meddelade
VNV Global att bolaget framgangsrikt emitterat en
senior icke sékerstalld obligation med en 16ptid pa

3 ar, med ettinitialt belopp om 850 miljoner SEK inom
enramom 1250 miljoner SEK (ISIN: SEO022761011).
Vidare lamnade Bolaget ett villkorat meddelande om
fortidainldsen av den utestdende obligationsserien
2022/2025 (ISIN SE0017483019). Fortida inlosen av
den utestéende obligationen 2022/2025 skedde den
310oktober 2024.

Den 11 oktober 2024 meddelade VNV Globals
portfoljbolag Voi att de framgéngsrikt emitterat seniora
sadkerstallda obligationer med ett nominellt varde
om 50 miljoner EUR, en |6ptid pa fyra &r och en rorlig
rantaom 3 manaders EURIBOR plus 6,76% per ar.

Voi kommer att anvanda nettolikviden fran obligations-
emissionen for att skala upp sin nuvarande flotta av
elscootrar och elcyklar, refinansiera sin befintliga skuld
och fér allménna verksamhetsandamal.

Den 29 november 2024 [amnade Bolaget en
uppdatering om den pagaende Gett-transaktionen.
Efter den senaste interaktionen med den israeliska
konkurrensmyndigheten, Israel Competition Authority
(ICA), som for narvarande granskar Transaktionen,
forvantar sig VNV Global att tilltrade kommer att ske
under forsta kvartalet 2025, forutsatt att ICA slutfor sin
granskning.

Under kvartalet starkte VNV Global kassan med
cirka 10 miljoner USD efter exits i ett antal av Bolagets
mindre innehav.

Viktiga héandelser efter periodens utgang
Inga vasentliga hdndelser efter periodens slut.
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Ledningens rapport

Hej d& 2024 och hej 2025.

2024 var ivar véarld en fortsattning pa 2023. Det
sista kvartalet av aret avslutades med en ungefarligt
oforandrat (+1%) substansvérde i USD (driven av posi-
tiva omvérderingar av Voi och Numan), vilket resulterade
i en substansvardesutveckling for helaret pa -13% efter
-6% under 2023, men som i princip kdnns oférandrat
efter det monstrudsa 2022. Detta pAminner om andra
historiska aterhamtningsperioder efter stora negativa
rorelser dar det tar nagra ar att stabilisera innan nya
seridsa uppgangar kan borja.

Vart alskade BlaBlaCar kom ur kurs pa grund av
fransk politik och stod fér merparten av nedgangen
i substansvardet under aret. Som nivet ar vienormt
entusiastiska 6ver potentialen har, men dér vi varderar
det nu aterspeglar en rattvis vardering vid arskiftet
2024,

Huvudfokus under 2024 har varit att betala av
den utestéende skulden. Viavslutar 2024 med lagre
utestédende skuld jamfért med slutet av 2023, efter att
ha genomfért tre forsaljningar till tre olika kdpare, varav
en som annu inte har stangts och som kommer att géra
det majligt for oss att bli helt skuldfria. Detta ar den
100%-iga férsaljningen av Gett (83 miljoner USD till
oss, varav 70 miljoner USD vid avslut och resten utspritt
over tre ar) som fortfarande vantar pa konkurrens-
godkéannande ilsrael. Vi betalade av obligationen som
f6rféll 2024 men har rullat vidare den som skulle férfalla
i januari 2025 med en ny trearig obligation som tillater
fortida aterbetalning nér Gett-transaktionen avslutas.

Det andra huvudarbetet under 2024 har varit att
gora portfoljen Iénsam, och vi skulle inte sdga att vi ar
ndjda men kanske atminstone tillfreds med riktningen.

I slutet av 2024 var 81% av investeringsportfoljen
EBITDA-positiv (EBITDA ar en rimlig reflektion av
kassaflode forutom fér Voi, dar man behdver titta pa
EBIT eftersom de &ger och avskriver sina fordon —

dock blev de justerad EBIT-positiva for helaret 2024)
jamfért med 70% i slutet av 2023. Denna utveckling ar
uppmuntrande, men som ni vet langtar vi efter en niva av
|6nsamhet som &ven genererar en utdelningsstrom till
oss som aktiedgare. Saddana innehav ska man behélla da
de skapar stabilitet i tider av volatilitet...

Nar vi blickar framat mot 2025 ser vi att portféljen
fortsétter pa dennavag med en forsaljningstillvaxt pa
25%-+ for de fem storstainnehaven kombinerat och
okande marginaler, vilket resulterar i en mycket hdgre
tillvaxttaktitermerav EBITDA.

BlaBlaCar

2024 har varit tufft for BlaBlaCar pa grund av de olyck-
liga omsténdigheterna, inklusive den politiska osaker-
heten efter sommaren, som ledde till att deras intakter
fran lAngdistans-energisparcertifikat forsvann under
nastan ett ar. Vi forvéantar oss att detta program kommer
att aterinforas om an pa en lagre niva an tidigare. Denna
omstandighet och osdkerhet ar den huvudsakliga
anledningen till att vi varderat ned BlaBlaCar under
2024, Det positiva har ar att néar det aterinfors férvéantar
vi oss att en nyinférd lag kommer sakna de tekniska
problem som gjorde att lagen utmanades fran borjan och
dérfor att den ar mer robust an tidigare.

Under aret har aven Spanien lanserat liknande
program, vilket omvandlar denna inkomststrom fran en
landsspecifik foretelse till en affarsmodell. Vi ser tecken
paatt denna”produkt” ocksé borjar dyka upp utanfor
Frankrike och Spanien, vilket ar logiskt eftersom det &r
en politiskt billig hallbarhetsatgérd.

Utover denna volatilitet, som fatt oss att sénka
vérderingen av BlaBlaCar med cirka 26% under aret,
utvecklas bolaget vél. Det forvarvade Obilet, den
ledande marknadsplatsen for bussar i Turkiet och den
nést stérsta globalt. Obilet &r en riktig succehistoria
som fortsatter vaxa snabbt under betydande Ionsamhet.
Som BlaBlaCar tidigare sett i andra tillvdxtmarknader
passar bussmarknadsplatser mycket braihop med deras
karnverksamhetinom samakning. Synergier i dverflod!
Detta finansierades huvudsakligen med befintlig kassa
pa balansrakningen, vilket innebar minimal utspadning
for aktiedagarna.

Voi

Tva STORA milstolpar for Voi under 2024 var 1) att uppna
justerad EBIT-I6nsamhet (justerat for ej kassapaver-
kande poster och engangskostnader) och 2) att slutféra
sin kapitalanskaffning med en obligationsemission pa 50
miljoner EUR i Sverige. Ett I6nsamt, fullfinansierat bolag
i en sektor som snabbt konsolideras, samtidigt som det
etablerar sig som en viktig del av modern stadstransport.
Som Voi nyligen tillkdnnagav stangde bolaget 2024 med
132,8 miljoner EUR i nettoomsattning (+13% jamfort med
2023 men med accelerarande tillvaxt da Q4 2024 var upp
33% jamfort med Q4 2023). Fordonsvinstmarginalen
(bruttomarginal efter laddning, logistik och reparations-
kostnader) véaxte 8 procentenheter till 57% drivet av
automatiseringar och datadrivna operationella effekti-
viseringsvinster samt hogre utnyttjandegrad av flottan.
Bolaget stangde ocksé aret med 17,2 miljoner EUR i
justerad EBITDA och 0,1 miljoner EUR i justerat EBIT-
resultat. Obligationsfinansieringen kommer primart
anvandas till att expandera flottan med en ny

generation scootrar och cyklar och dédrmed accelerera
tillvaxten. Med minskad finansieringsrisk och uppnadd
Ionsamhet ar det inte férvdnande att bolaget har en
hoégre vardering i vart substansvarde jamfért med den
nastan ett &r gamlatransaktionen, som sannolikt var
bottenpunkten i Vois vardering.

Gett

Som nédmnt ovan vantar vi fortfarande pa att den israe-
liska konkurrensmyndigheten ska godkanna forsalj-
ningen av bolaget till Pango, en israelisk parkeringsapp,
och férvantar oss fortfarande att transaktionen ska bli
klar under det forsta kvartalet 2025.

Skulle transaktionen daremot inte godkannas, finns
det lika intressanta alternativ for Gett, eftersom fore-
taget presterar val, genererar kassafléde och starker
en redan kassarik balansrakning. Vi skulle agera for att
gorabalansrdakningen mer effektiv genom att aterféra
kapital till aktiedgarna via utdelningar, samtidigt som vi
utforskar alternativa strategiska mojligheter. Alltinom
den tredriga I6ptiden for den nya obligationen.

Trots de betydande utmaningarna av den pagaende
konfliktenilsrael levererade Gett ett utmarkt 2024, dar
intaktstillvaxten matchades av héllbar [6nsamhet. Med
Okande akvolymer tkade bruttointakterna med 6ver 5%
jamfért med féregdende ar till dver 500 miljoner USD,
vilket resulterade i tvasiffrig positiv EBITDA. Med kassa
och likvida medel éver 60 miljoner USD, ingen skuld
pa balansrékningen och uppmuntrande utvecklingar i
Israel och Storbritannien ar foretaget val positionerat
for att leverera ytterligare tillvaxt 2025.

Ovrigt
Under tiden pagar det mycket positiv aktivitet i den till
synes obskyra “Ovriga” delen av portfoljen. “Till synes
obskyr” eftersom dessa bolag fortfarande star i skug-
gan av vara5—10 storstainnehav, men de vaxer starkt
och attraherar investerare. Det har skett transaktioner
i bade nya och begagnade aktier i flera av dessa namn:
Flo, Palta, Oura, No Traffic och Ovoko for att namna
nagra. Prissattningen har i ndstan alla fall legat pa eller
over var NAV. Som jag ofta papekar ar det troligt att
var nasta Avito, BlaBlaCar eller Voi finns bland dessa
namniden har “Gvriga” delen. For tillfallet ar dessainte i
rampljuset utan hangeriskuggan av de stora namnen.
Kanske &r var nasta Avito faktiskt Baly, den irakiska
plattformen fér samakning och leveranser, som har
potential att bli Iraks svar pa Kaspi. Kaspi i Kazakstan
har utvecklats till landets digitala ekosystem och hade
en vardering pa runt 20 miljarder USD vid sin Nasdag-
notering. Iraks befolkning &r mer &n dubbelt sa stor som
Kazakstans... Hall 6gonen pa detta bolag...
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Vises langre fram! Tack for att ni stannar med oss!

Vad lyssnar vi pa denna vinter 2025?
(Spotify-spellista)

Per Brilioth

rkstéllande direktor


https://open.spotify.com/playlist/7zu3iFI0Sy8f1w5DbFH81k?si=d6acbb9a4ac6496a
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Portféljkategorier Finansieringsstadie* Huvudmarknader**
(% av total investeringsportfolj) (% av total investeringsportfol;j) (% av total investeringsportfol;j)
Ougt Tiigt st rarnager %
1 ~I;: Digital halsa
Investeringsportfoljen
Portféljstruktur — substansvarde (NAV) Marknadsplats
En uppstallining av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde 20%
per den 31december 2024 (12 m 2024) visas nedan. Transport .
61% Sent stadie Utvecklade
/Tusental USD/ 88% marknader 91%
Transport BlaBlaCar 208486 - -69104 -25% 277591 31,6% 1,6 21 14,1%  Intaktsmultipel
Transport Voi 101216 24185 -318 0% 77348 15,3% 0,8 0,6 20,9%  EBITDA-multipel
Transport Gett 83058 - -132564 -14% 96313 12,6% 0,6 0,7 43,4%  Senastetransaktion
Digital hélsa Numan 45483 - 13108 40% 32375 6,9% 0,3 0,2 17,0%  Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 42763 - -9992 -19% 52755 6,5% 0,3 0,4 29,0% Intéktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23141 - 45 0% 23097 3,5% 0,2 0,2 8,6%  Senastetransaktion
Marknadsplats Bokadirekt 20997 - 1979 10% 19017 3,2% 0,2 0,1 14,8%  Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2' 19 851 - -1123 -5% 20974 3,0% 0,2 0,2 —  Substansvarde
Marknadsplats Wasoko 10412 - -514 -5% 10926 1,6% 01 01 2,4%  Intaktsmultipel
Investeringar under 10 miljoner USD? 85981 -47464 -10177 -11% 143622 13,0% 0,7 11
Transport Voi, lan - -19185 716 - 18469 0,0% 0,0 01 —  Konvertibel
Konvertibellan under 10 miljoner USD® 2127 -3047 297 16% 4878 0,3% 0,0 0,0
Likviditetshantering 357 -9476 6860 2973 0,1% 0,0 0,0
Investeringsportfolj 643872 -54987 -81478 780337 97,6%
Kassa 15683 42492 2,4% 0,1 0,3
Totaltinvesteringsportfolj 659555 822829 100,0%
Lan -77042 -152118 -0,6 -1,2
Ovriganettofordringar/skulder -1120 -44929 -0,0 -0,0
TotaltNAV 581393 666289
Antal aktier 130978236 130978236
NAV/aktie,USD 4,44 5,09 4,44 5,09

-

2. Investeringarunder10 miljoner USD innefattar investeringari36 foretag.
3. Konvertibell&nunder10 miljoner USD innefattar konvertibellani3 féretag.

NV Fund1&2 (tidigare ”Ovriga scoutinvesteringar”) harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.

** Portfoljbolag med sin huvudsakliga verksamhetiutvecklade marknader respektive tillvaxtmarknader.

Forytterligare detaljer ominnehavense not 3.

Sentstadie inkluderar bolag som har tagitin finansiering motsvarande en serie C eller senare rundaoch/eller arlénsamma. Tidigt stadie inkluderar bolag som har tagitin finansiering motsvarande en serie B eller tidigare runda.



Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrékningen
per 31december 2024 (4 kv 2024).

/Tusental USD/
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Transport BlaBlaCar 208486 - -21015 -9% 229501 31,6% 1,6 1,8 14,1%  Intaktsmultipel
Transport Voi 101216 - 21180 26% 80036 15,3% 0,8 0,6 20,9%  EBITDA-multipel
Transport Gett 830568 - 19 0% 83039 12,6% 0,6 0,6 43,4%  Senastetransaktion
Digital hélsa Numan 45483 - 8027 21% 37456 6,9% 0,3 0,3 17,0%  Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 42763 - -3188 -7% 45951 6,5% 0,3 0,4 29,0% Intéktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23141 — — - 23141 3,5% 0,2 0,2 8,6%  Senastetransaktion
Marknadsplats Bokadirekt 20997 - 2751 15% 18246 3,2% 0,2 0,1 14,8%  Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2' 19851 - -1176 -6% 21027 3,0% 0,2 0,2 —  Substansvarde
Marknadsplats Wasoko 10412 - -2202 -17% 12614 1,6% 01 01 2,4%  Intaktsmultipel

Investeringar under 10 miljoner USD? 85981 306 -690 -1% 86266 13,0% 0,7 0,7

Konvertibellan under 10 miljoner USD? 2127 -29291 -109 -5% 4527 0,3% 0,0 0,0

Likviditetshantering 357 -7776 38 8096 0,1% 0,0 0,1

Investeringsportfélj 643872 -9762 3734 649900 97,6%

Kassa 15683 11945 2,4% 01 01

Totaltinvesteringsportfolj 659555 661845 100,0%

Lan -77042 -85351 -0,6 -0,7

Ovriganettofordringar/skulder -1120 -1974 -0,0 -0,0

Totalt NAV 581393 574520

Antal aktier 130978236 130978236

NAV/aktie,USD 4,44 4,39 4,44 4,39

1. NVFund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringar i ett antal bolag, vilka inkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.

2. Investeringarunder10 miljoner USD innefattar investeringari36 foretag.

3. Konvertibellan under10 miljoner USD innefattar konvertibellani3 féretag.



Substansviarde — SEK
Tabellen nedan visar investeringsportféljen i SEK givet en valutakurs SEK/USD pa 10,9982.

/Tusental SEK/

BlaBlaCar 2292966 2787449
Voi 1113183 776699
Gett 913487 967131
Numan 500225 325094
HousingAnywhere 470313 529744
Breadfast 254 511 231928
Bokadirekt 230923 190964
NV Fund1&2! 218323 210610
Wasoko 114514 10971
Investeringar under 10 miljoner USD? 945637 916890
Voi, lan - 185461
Konvertibellan under 10 miljoner USD? 23392 48979
Likviditetshantering 3928 298568
Investeringsportfolj 7081403 7835821
Kassa 172486 426686
Totaltinvesteringsportfolj 7253889 8262507
Lan -847328 -1527506
Ovriganettofordringar/skulder -12322 -44402
Totalt NAV 6394239 6690599
Antal aktier 130978236 130978236
NAV/aktie, SEK 48,82 51,08

1. NVFund1&2(tidigare ”Ovriga scoutinvesteringar”) harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.
2. Investeringarunder10 miljoner USD innefattar investeringari36 foretag.
3. Konvertibell&nunder10 miljoner USD innefattar konvertibellani3 féretag.



Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
tolvmanadersperioden 2024

Under perioden uppgick investeringarnai finan-
siella tillgangar, exklusive likviditetsportfdljen,
till 8,4 miljoner USD (2023: 37,4) och intakterna
fran forséljningar av finansiella tillgangar,
exklusive likviditetsportféljen, till 55,9 miljoner
USD (2023: 3,3).

For ytterligare information om portfélj-
bolagen se VNV Globals hemsida
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BlaBlaCar Voi Gett

Transport blablacar.com Transport voi.com  Transport gett.com
Initialinvestering, ar 2015 Initialinvestering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2014
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 204,0 Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 105,9  Totaltinvesteratkapital (miljoner USD) 11,8
Totaltverkligt varde (miljoner USD) 208,56 Totaltverkligt varde (miljoner USD) 101,2  Totaltverkligtvarde (miljoner USD) 83
Andelav dentotalaportféljen 31,6% Andelav dentotalaportféljen 15,3%  Andelavdentotalaportféljen 12,6

Agarandel 14
Vardeutveckling 2024 (USD) -25%

Agarandel
Vardeutveckling 2024 (USD)

Agarandel 43,4%
Vardeutveckling 2024 (USD)

BlaBlaCar ar varldens storsta community-baserade reseapp
som kombinerar ett globalt samakningsnatverk med ett vaxande
buss- och tagerbjudande. Plattformen kopplar ihop manniskor
som vill resa langa strackor med férare som reser pa samma
stricka, sa att de kan resa tillsammans och dela kostnaden.
BlaBlaCar har mer 4n 100 miljoner medlemmar i 22 lander

och har under de senaste aren legat i en fas av I[6nsam tillvaxt.
BlaBlaCar stangde 2024 med en stadig tillvaxt i forare och pas-
sagerare vilket resulterade i ndstan 100 miljoner passagerare
under &ret som motsvarar en tillvaxt p4 20-25% pa arsbasis.

I april 2024 meddelade BlaBlaCar att bolaget sékrat en
kreditfacilitet pa 100 miljoner EUR. Denna finansiering kommer
mojliggora fér bolaget att bedriva en ambitios tillvaxtstrategi. |
juni 2024 meddelade foretaget att de hade signerat forvarvet av
den ledande bussmarknadsplatsen i Turkiet, Obilet. Affaren fick
godk&nnande fran relevanta myndigheter i Turkiet och stangdes
under fjarde kvartalet 2024.

Regelverket som de franska energisparcertifikaten
(lang-distans) baseras pa var under delar av 2024 ineffektivt
pa grund av vissa juridiska teknikaliteter. Vi forvantar oss att
detta program kommer att aterinforas om an pa en lagre niva
antidigare. Under &ret har dven Spanien lanserat liknande
program, vilket omvandlar denna inkomststrém fran en
landsspecifik foretelse till en affarsmodell. Vi ser tecken pa
att denna "produkt” ocksa bdérjar dyka upp utanfor Frankrike
och Spanien, vilket &r logiskt eftersom det &r en politiskt billig
hallbarhetsatgard.

Under tredje kvartalet 2024 férfinades modellen som
anvands for att vardera VNVs andel i BlaBlaCar. Med Obilet,
som &r en bussmarknadsplats, har verksamheten nu en sddan
omfattning att den far sin egen vardering, och VNV har darfor
uppdaterat sin sum-of-the-parts modell tillen som separat
varderar de olika intaktsstrémmarna, inklusive bussmarknads-
plats-verksamheten, pa BlaBlaCar for att f& fram det fullstan-
diga bolagsvérdet. Varderingen baseras pa estimat och multiplar
fér de kommande tolv manaderna och inkluderar den finansiella
effekten fran Obilet.

Per den 31december 2024 varderar VNV Global sitt 14,1%
dgande i BlaBlaCar till 208,5 miljoner USD, baserat pa en
framéatblickande EV/intaktsmodell.

Voi &r en europeisk mikro-mobilitets-spelare som
erbjuder delade el-scootrar och elcyklar for en upp-
kopplad, elektrifierad och delad 'last-mile’-transport.
Foretaget lanserades i Stockholm i augusti 2018 och har
sedan dess blivit en ledande elscooteraktdr i Europa,
med nérvaro i mer &n 100 stader i tolv Iander.

Under det forsta kvartalet 2024 tillkdnnagav Voi
en ny finansieringsrunda om 25 miljoner USD dar VNV
deltog med 5 miljoner USD samt konverterade ett
befintligt konvertibellan till aktier.

Under det fjarde kvartalet 2024 meddelade Voi att
de hade tagit in 50 miljoner EUR genom en obligation.
Obligationen har en [6ptid pa fyra ar med en rante-
marginal p& 6,75% 6ver EURIBOR och har enram pa
125 miljoner EUR, vilket goér det mojligt for bolaget att
finansiera framtida investeringar genom lan istallet
for eget kapital. Under det fjarde kvartalet har bolaget
vunnit nya upphandlingar i Stuttgart (DE), Mannheim
(DE), Saint-Quentin-en-Yvelins (FR), Boras (SE) och
Barcelona (ES).

Bolaget tillk&dnnagav i januari 2025 att de stangde
2024 med 132,8 miljoner EUR i nettoomsattning (+13%
jamfort med 2023 men med accelerarande tillvaxt da Q4
2024 var upp 33% jamfért med Q4 2023).
Fordonsvinstmarginalen (bruttomarginal efter laddning,
logistik och repara-tionskostnader) vaxte 8
procentenheter till 57% drivet av automatiseringar och
datadrivna operationella effektiviseringsvinster samt
hogre utnyttjandegrad av flottan. Bolaget sténgde ocksa
aret med 17,2 miljoner EUR i justerad EBITDA och O,1
miljoner EUR i justerat EBIT-resultat.

Per den 31december 2024 varderar VNV Global sitt
20,9% innehav i Voi till 101,2 miljoner USD, baserat pa en
framéatblickande EV/EBITDA-modell.

Gett ar det ledande ride-hailingféretaget i Israel
med ytterligare narvaro i London och andra stader i
Storbritannien, dar foretaget erbjuder s.k. black cabs.
Foretaget erbjuder ocksa en mobilitetsprogramvara
som verkar globalt och hjélper féretag att modernisera
deras transportinfrastruktur. For helaret 2024
levererade Gett en bruttoforsaljning som dverstiger
500 miljoner USD (vilket representerar en arlig tillvaxt
pa 6ver 5%), en EBITDA om cirka 13 miljoner USD
samt en nettokassa som &verstiger 60 miljoner USD
pa balansrékningen. Utsikterna foér 2025 ar fortsatt
positiva, med férvéntningar om fortsatt tillvaxt i intékter
och ytterligare forbattringar avldnsamheten. | maj 2024
meddelade VNV Global att de ingatt ett avtal om att helt
avyttrasininvestering i Gett till Pango Pay & Go Ltd. Det
totala nettovardet for VNV Globals andel i Gett (justerat
for forvantade transaktionskostnader och andra mindre
prisjusteringar vid stangning) uppgar till 83 miljoner
USD. Transaktionen forvantas slutféras under férsta
kvartalet 2025.

Per den 31december 2024 varderar VNV Global sitt
43,4% innehav i Gett till 83,1 miljoner USD, baserat pa
den pagaende transaktionen i bolaget.


https://www.blablacar.com/
https://www.voi.com/
https://gett.com/
https://sv.vnv.global

Numan HousingAnywhere Breadfast

Digital hélsa numan.com Marknadsplats housinganywhere.com Marknadsplats breadfast.com
Initialinvestering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2021
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 9,0 Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 23,3 Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 16,9
Totaltverkligt varde (miljoner USD) 45,5  Totalt verkligt varde (miljoner USD) 42,8  Totaltverkligt varde (miljoner USD) 23,1
Andelavdentotalaportféljen 6,9%  Andelavdentotalaportfdljen 6,5%  Andelavdentotalaportfoljen 3,5%
Agarandel 17,0 Agaramde\ 29,0¢ Agarandel 8,
Vardeutveckling 2024 (USD) 40%  Vardeutveckling 2024 (USD) -19%  Vardeutveckling 2024 (USD) 0%

Numan &r en online-hélsoklinik med fokus pa mans
halsoproblem inklusive erektil dysfunktion, harbortfall
och viktminskning. Baserat i London, &r dess mal att
befria man fran att mota obekvama besok, vantrum och
harda domar och i stéllet f& en snabb onlinekonsultation
med expertlakare och darefter kontinuerlig vard. Numan
har sedan start hjalpt 6ver 570k kunder, varav +215k nya
kunder endast under 2024.

Numan fortsétter att uppvisa stark intéktstillvaxt,
framst drivet av sitt viktminskningserbjudande med
fokus pa GLP-1-relaterade behandlingar, vilket nu
innebar att foretaget betjanar bade mén och kvinnor i
stor skala. Féretaget forvéntas avsluta december 2024
med en tillvaxt pa over 200% i nettointakter jamfért med
samma méanad foregaende ar och avsluta hela aret med
positiv EBITDA.

Per den 31december 2024 varderar VNV Global sitt
17,0% innehav i Numan till 45,5 miljoner USD, baserat pa
en framatblickande EV/intdktsmodell.

HousingAnywhere ar en global plattform som hjalper
internationella studenter och utlandsbaserad arbets-
kraft att pa ett sdkert satt hyra rum eller lagenheter fran
hyresvardar och fastighetsforvaltare dver hela Europa.
Plattformen grundades i Nederlanderna 2009 och har
blivit en plattform dar mer an 18 miljoner anvandare
sOker efter rum och lagenheter varje ar.

Under 2024 presterade HousingAnywhere i linje
med sin budget och foretaget var justerad EBITDA-
positivt for hela &ret. Bolaget har aktivt arbetat med
att forbattra sitt erbjudande inklusive sin produkt for
hyresgaranti som anvants i 40% av de 25k franska
bokningar som gjordes under aret. Bolaget arbetar for
att ater accelerera sin omsattningstillvaxt under 2025
samtidigt som marginalerna forbattras.

Per den 31december 2024 varderar VNV Global sitt
29,0% innehav i HousingAnywhere till 42,8 miljoner
USD, baserat pa en framéatblickande EV/intédktsmodell.

Breadfast &r Egyptens ledande dagligvaruaktor
online. Foretaget driver en helt vertikalt integrerad
forsdrjningskedja som levererar 6ver 6 000 SKUs

pa begéaran pa under 60 minuter dver hela Egypten.
Breadfasts sortiment inkluderar ett utbud av nybakat
brod, frukt, grénsaker, 4gg, mejeriprodukter, kétt och
fagel, tillsammans med en rad konsumentforpackade
produkter utformade for att tillgodose ett hushalls
dagliga och veckovisa livsmedelsbehov.

Under 2024 har bolaget sett fortsatt betydande
intaktstillvaxt med ett forbattrat resultat. Bolaget tog
ocksa in ytterligare kapital under 2024 genom sista
stdngning av sin serie B-runda. Breadfast har 39
utldmningsstéllen i fyra stader i Egypten, dér de allra
flesta arlonsamma. Bolaget levererar narmare 1 miljon
ordrar i manaden till mer &n 300k aktiva anvandare.

Per den 31december 2024 varderar VNV Global sitt
8,6% innehav i Breadfast till 23,1 miljoner USD, baserat
paden senaste transaktionen i bolaget.
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Avyttringar

Den 9 maj 2024 meddelade Bolaget att man ingatt

ett avtal om att avyttra helasittinnehavi Gett till

Pango Pay & Go Ltd. Den totala nettokdpeskillingen

for VNV Globals innehav i Gett (justerat for forvantade

transaktionskostnader och andra mindre justeringar av

kdpeskillingen vid tilltradet) uppgar till 83 miljoner USD.

Vid tilltradet kommer VNV Global att erhélla cirka 70 mil-

joner USD. De aterstaende 13 miljoner USD kommer

att hallas i escrow som en del av kbparens skydd enligt

avtalet. Escrow-beloppet kommer att slappas till VNV

Global i delar efter férsta, andra och tredje &rsdagen av

transaktionens tilltrade. Transaktionens tilltrade férvan-

tades ursprungligen ske under andra halvaret 2024 och

ar féremal for relevanta regulatoriska godk&nnanden

och andra sedvanliga tilltradesvillkor. Under det fjarde

kvartalet meddelade VNV Global en updaterad tidsplan

med tilltrédde nu férvéntade under forsta kvartalet 2025.
Den 19 februari 2024 meddelade Bolaget att

man har ingatt ett avtal om att avyttra sinainnehav

i Booksy, Tise, JamesEdition och Carlatill Verdane

for en total kdpeskilling om upp till 58 miljoner USD.

Férséljningen avinnehaven i Booksy, JamesEdition och

Carlaslutfordes under det forsta kvartalet 2024. Den

Tise-relaterade delen av transaktionen stangde inte och

bolaget finns fortsatt i VNV portféljen vid arslutet 2024.

Nyainvesteringar under kvartalet
Ingainvesteringar i nya féretag har gjorts under
kvartalet.

Portfoljeffekter relaterade till exponering

mot Ryssland och Ukraina

Innehaven med huvudsaklig verksamhet i Ryssland
har skrivits ned till noll. Den ukrainska expone-
ringen stod for cirka 0,3% av VNV Globals totala
investeringsportfolj.


https://www.numan.com
https://housinganywhere.com
https://www.breadfast.com

Finansiell information

Koncernens resultatutveckling fér tolvmanaders-
perioden 2024 samt substansvarde

Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
-81,48 miljoner USD (2023: 46,04), framst pa grund

av negativa omvarderingar av BlaBlaCar, Gett och
HousingAnywhere, samt en positiv omvardering av
Numan.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens kostna-
der minus évriga rorelseintakter) fér perioden uppgick
till -6,93 miljoner USD (2023: -13,06).

Minskningen av arets rérelsekostnader jamfort
med forra arets beror framst pa foregéende ars utgifter
fér incitamentsprogram samt mindre organisation. Ar
2020 blev VNV Global AB (publ) det nya moderbolaget
i koncernen genom en foretagskombination under
gemensam kontroll. Domicilbytet genererade reserver
om 1,7 miljoner USD klassificerade som skulder i balans-
rakningen. Dessa reserverade kostnader forvantas
inte langre uppsta. Foljaktligen aterférdes reservernai
resultatrakningen som en minskning av rérelsekostna-
derna, vilket foérbéttrade koncernens resultat for aret.

Finansnettot uppgick till 3,34 miljoner USD (2023:
-10,65), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-depreciering.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -85,14
miljoner USD (2023: 22,43).

Redovisat eget kapital uppgick till 581,39 miljoner
USD den 31december 2024 (31 december 2023:
666,29).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 15,68 miljoner
USD (31december 2023: 42,49). De likvida tillgdngarna i
investeringsportfdljen uppgick till 0,36 miljoner USD (31
december 2023:2,97), baserat pa fondernas senaste
NAV och marknadsvarde. Likviditetshanteringen
omfattar &ven icke-operativa/kortfristiga investeringar
som inte ar relaterade till kdrnverksamheten, samt
investeringar i fondinriktad verksamhet.

Koncernens resultatutveckling for

fjarde kvartalet 2024

Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde over resultatrdkningen
3,73 miljoner USD (2023: -29,59), framst pa grund av
en negativomvardering av BlaBlaCar, samt positiva
omvarderingar av Voi och Numan.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus Ovriga rorelseintakter) uppgick till
-1,59 miljoner USD (2023: -4,93).

Finansnettot uppgick till 4,66 miljoner USD (2023:
-9,77), framst relaterat till rintekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-appreciering.

Kvartalets resultat efter skatt blev 6,80 miljoner
USD (2023:-44,29).

Obligationer

Den 3 oktober 2024 emitterade VNV Global obligatio-
ner av serie 2024/2027 till ett initialt belopp om 850
miljoner SEKinom en ram om 1250 miljoner SEK (ISIN:
SE0022761011). Obligationerna emitterades till ett
pris av 99% av nominellt belopp, med en 16ptid pa tre
ar, och har en rorlig ranta pa 3-manaders STIBOR plus
550 réntepunkter. Utover sedvanliga villkor innehaller
obligationsvillkoren en méjlighet for Bolaget att vid
slutforandet av Gett-transaktionen, att helt eller delvis
|6sain de nya obligationerna till ett pris av100% av
nominellt belopp.

VNV Global har I6st in sina utestaende obligationer
2022/2025 (ISIN: SE0017483019) till ett pris av100%
av nominellt belopp, tillsammans med upplupen och
obetald rénta.

Kovenanterna som VNV Global maste uppfylla per
rapporteringsdatum, dvs. kovenanter som ska bedémas
den 31december 2024, &r foljande: VNV Global ska
alltid sakerstélla att soliditeten dverstiger 75%, att
forhallandet mellan rantebéarande nettoskuld och
substansvarde &r mindre an 20% och att férhallandet
mellan réntebarande nettoskulder och marknadsvérde
ar mindre an 75%. VNV Global uppfyllde dessa
ataganden per den 31december 2024.
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Aktiekapital och antal aktier
Totalt antal aktier uppgar till 135 810 235, varav
130 978 236 stamaktier, 111999 incitamentsaktier av
Serie C2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie C
2023,1710 000 incitamentsaktier av Serie D 2023 och
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2024,

Inga egna aktier dgdes per den 31december 2024.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 46,4 miljoner USD (12 m 2023: -29,4),
varav investeringar i finansiella tillgangar uppgick till
-9,4 miljoner USD, framst i Voi (12 m 2023: -87,4) och
inflode fran avyttring uppgick till 66,4 miljoner USD

(12 m 2023: 64,9). Forséljning av finansiella tillgangar
ar framst relaterad till Booksy, JamesEdition, Carla och
likviditetshanteringen.

Kassaflodet anvant i finansieringsverksamheten
uppgick till -67,8 miljoner USD (12 m 2023: 4,1) och &r
framst hanforligt till aterbetalning av 1an -143,1 miljoner
USD (12 m 2023: -17,3).

Periodens kassaflode uppgick till -21,4 miljoner USD
(12 m2023: -25,3).

Risker och riskhantering
For en mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering” i
arsredovisningen 2023.

Under perioden har inga vasentliga forandringar
skett av de risker och osékerhetsfaktorer som beskrivsi
arsredovisning 2023.


https://sv.vnv.global/netcat_files/44/98/vnv_ar23_sve_final.pdf

Resultatrakning
Koncernen
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Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen’ -81478 46038 3734 -29594
Ovriga rorelseintakter 351 334 79 72
Rérelsens kostnader -7277 -13398 -1671 -5001
Rorelseresultat -88404 32974 2142 -34523
Finansiella intakter och kostnader
Ranteintékter 2357 1845 1487 1759
Rantekostnader -6 678 -9462 -2496 -2518
Valutakursvinster/-forluster, netto 7664 -2931 5667 -9012
Totalafinansiella intdkter och kostnader 3343 -10548 4658 -9771
Resultat fore skatt -85061 22426 6800 -44294
Skatt -78 - - -
Periodens resultat -85139 22426 6800 -44294
Resultat per aktie (USD) -0,65 0,18 0,05 -0,34
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,65 0,18 0,05 -0,34
1. Finansiellatillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt vérde. Vinster och forluster till féljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingér i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.
Rapport 6ver totalresultat for koncernen
Periodens resultat -85139 22426 6800 -44294
Periodens 6vriga totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen
Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden - - - -
Totalt totalresultat fér perioden -85139 22426 6800 -44294

Totalt totalresultat for perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.



Balansrakning
Koncernen

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 567 900
Totala materiella anlaggningstillgangar 567 900
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 643872 780337
Totala finansiella anlaggningstillgangar 643872 780337
Omséttningstillgangar

Skattefordringar 208 179
Ovriga kortfristiga fordringar 684 714
Likvida medel 15683 42 492
Totala omséttningstillgangar 16 575 43385
Totala tillgangar 661014 824622

1

Eget kapital (inklusive periodens resultat) 581393 666 289
Langfristiga skulder

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 76775 120838
Totala langfristiga skulder 76775 120838
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder - 31005
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 24926 3342
Upplupna kostnader 420 3148
Totala kortfristiga skulder 2846 37495
Totalt eget kapital och skulder 661014 824 622




Forandringar i eget kapital
Koncernen
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Eget kapital per1januari 2023 1264 359346 252824 613434
Resultat for perioden 1januari 2023—-31december 2023 - - 22426 22426
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for perioden 1januari 2023-31december 2023 - - 22426 22426
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 163 31947 - 32110
Nyemission, kostnad - -2333 - -2333
Vérde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram -13 - 665 652
Totalt transaktioner med aktiedgare 150 29614 665 30429
Eget kapital per 31december 2023 1414 388960 275915 666 289
Eget kapital per1januari 2024 1414 388960 275915 666 289
Resultat fér perioden 1januari 2024—-31december 2024 - - -85139 -85139
Periodens évriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for perioden 1januari 2024-31december 2024 - - -85139 -85139
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 13 - 230 243
Totalt transaktioner med aktiedgare 13 - 230 243
Eget kapital per 31 december 2024 1427 388960 191006 581393




Kassaflodesanalys
Koncernen

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -85 061 22 426 6800 -44294
Justering for:

Ranteintékter -23567 -1845 -1487 -1759
Rantekostnader 6678 9462 2496 2518
Valutakursvinster/-forluster -7664 2931 -56667 9012
Avskrivningar 260 297 53 88
Resultat fran finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 81478 -46 038 -3734 29594
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster -2041 665 20 456
Féréandringar i kortfristiga fordringar 264 1399 251 1430
Féréandringar i kortfristiga skulder -3635 2326 -1141 964
Kassafléde anvanti denlé6pande verksamheten -12078 -8377 -2409 -1991
Investeringar i finansiella tillgangar -9356 -87411 -718 -21429
Férséljning av finansiella tillgangar 66 418 64938 10403 25533
Utdelningsintakter och kupongranta - 267 - -
Réanteintékter netto 1503 1194 417 1109
Betald skatt -107 -17 86 24
Totalt kassafléde fran/anvant i den I6pande verksamheten 46 380 -29406 7779 3246
Kassaflode anvant for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - - - -
Totalt kassafléde anvant for investeringar - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto N 29777 N -28
Upptagnalan 81381 - 81381 15
Aterbetalda lan -143 084 -17 342 -80615 -11693
Betald rénta palan -5794 -7979 -1083 -1749
Aterbetalning av leasingskulder -335 -315 -86 -76
Inbetalningar till/fran LTIP till anstallda 13 -13 - -13
Totalt kassaflédde anvant i/fran finansieringsverksamheten -67819 4128 -403 -13544
Forandring av likvida medel -21439 -25278 7376 -10298
Likvida medel vid periodens borjan 42492 66127 11945 50282
Kursdifferens i likvida medel -6370 1643 -3638 2508
Likvida medel vid periodens slut 15683 42492 15683 42492




Resultatrakning
Moderbolaget

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 214 1285 b4 -841
Rérelsens kostnader -54 377 -82 837 -8524 -32404
Rérelseresultat -54163 -81552 -8470 -33245
Finansiellaintakter och kostnader

Resultat frdn andelar i koncernforetag -322 419 111088 612757 111088
Utdelning fran koncernféretag 115000 - - -
Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter 27596 51479 11833 19828
Rantekostnader -69 782 -98 008 -26 496 -24 905
Valutakursvinster/-forluster, netto -501 7061 -2172 -513
Totala finansiella intakter och kostnader -42687 -39468 -16 835 -5590
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 1886 1378 1886 1378
Resultat efter finansiella poster -302383 -8554 589338 73631
Skatt - - - -
Periodens resultat -302383 -8554 589338 73631
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

Periodens resultat -302 383 -8554 589338 73631
Periodens dvriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden - - - -
Summa totalresultat fér perioden -302383 -8554 589338 73631




Balansrakning
Moderbolaget

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 7035329 7291302
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 1274 11101
Lan till koncernféretag 1565509 561078
Totala finansiella anlaggningstillgangar 7192112 7863481
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 1363 1341
Ovriga kortfristiga fordringar 3572 5674
Likvida medel 40996 342727
Totala omsattningstillgangar 45931 349742
Totala tillgangar 7238043 8213223

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13798 13666
Totalt bundet eget kapital 13798 13666
Fritt eget kapital

Overkursfond 3402531 3402531
Balanserade vinstmedel 3280293 3282956
Periodens resultat -302 383 -85b4
Totalt fritt eget kapital 6380441 6676933
Totalt eget kapital 6394239 6690599
Langfristiga skulder

Réntebérande skulder

Langfristiga skulder 841268 1207 344
Totala langfristiga skulder 841268 1207344
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder - 311338
Ovriga kortfristiga skulder 2015 2862
Upplupna kostnader 521 1080
Totala kortfristiga skulder 2536 315280
Totalt eget kapital och skulder 7238043 8213223




Forandringar i eget kapital
Moderbolaget
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Eget kapital per1januari 2023 12068 3100158 3277068 6389294
Resultat for perioden 1januari 2023—-31december 2023 - - -8554 -8554
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2023-31december 2023 - - -8554 -8554
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 1668 326585 - 328253
Nyemission, kostnad - -24912 - -24.912
Indragning av egna aktier 4 - -4 -
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram -74 - 5892 5818
Totalt transaktioner med aktiedgare 1598 302373 5888 309859
Eget kapital per 31december 2023 13666 3402531 3274402 6690599
Eget kapital per1januari 2024 13666 3402531 3274402 6690599
Resultat for perioden 1januari 2024—-31december 2024 - - -302383 -302383
Summa totalresultat for perioden1januari 2024-31december 2024 - - -302383 -302383
Vérde péa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 132 5891 6023
Totalt transaktioner med aktiedgare 132 - 5891 6023
Eget kapital per 31 december 2024 13798 3402531 2977910 6394239




Noter

/Beloppitusental USD om ej annat framgar/

Not1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV.

Per den 31december 2024 bestéar VNV Global-koncernen av det
svenska moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt helagda dotter-
bolag och fyraindirekt helagda bolag genom dotterbolagen.

Rakenskapsaret &r 1januari—31december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, registrerat

i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) ager direkt
eller indirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for perioden uppgick
till -302,38 miljoner SEK (2023: -8,55), huvudsakligen relaterat till andelar
i koncernforetag, vilka har skrivits ned med -322,41 miljoner SEK pa

grund av att dessa bolag har negativa vardeférandringar i sina portféljer.
Atervinningsvardet har faststéllts som justerat eget kapital pa koncern-
niva. Moderbolaget hade tre anstéllda per den 31december 2024.

Redovisningsprinciper

Dennadelarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen for
moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
iannan valuta &n svenska kronor eller Euro, varfor moderbolagets finan-
siellarapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

De redovisningsprinciper som har tilldmpats for koncernen och moder-
bolaget dverensstammer med de redovisningsprinciper som anvants vid
upprattandet av Bolagets arsredovisning 2023.
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Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat foljande narstdendetransaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga skulder
12m2024 12m2023 31dec2024 31dec?2023

Nyckelpersoner och
styrelseledamoter’ -3263 -5 677 - -

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledaméter.

De totala kostnaderna fér de langsiktiga incitamentsprogrammen 2023 och
2024 for ledande befattningshavare och nyckelpersoner uppgick till 230
tusen USD, exklusive sociala avgifter och subventioner, under nioméanaders-
perioden 2024. F6r mer detaljer avseende LTIP-programmen se not 6.

VNV Globals heldgda dotterbolag, VNV (Cyprus) Limited, ingick ett
ramavtal 2023 for att avyttra ett antal portféljbolag till en av dess styrelse-
ledamoter for en total erséttning om 3,0 miljoner USD. Per den 31december
2024 aterstar 1,1 miljoner USD att regleras.



Not 3

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar vérderas till verkligt varde.
Beroende patillgadngen av observerbara marknadsdata baseras varde-
ringen p& antingen publicerade prisnoteringar, vérderingstekniker baserade
pa observerbara marknadsdata eller bestdams med hjalp av andra tekniker.
Det verkliga vardet av finansiella tillgangar &r indelat per niva i foljande
verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgangar
eller skulder (niva ).

— Andraobserverbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare, industrigrupp,
prissattningstjénst eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor
utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig
medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som kravs for verkligt varde
varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2.1 de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérdainstrumentiniva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nér nagot av féljande intraffar: borsnotering eller notering/
avnotering av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte Iangre
relevant som grund for en bedémning av verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsméssiga trans-
aktioner eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende péa féretagets
karaktéristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknippade med
investeringen. Varderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa
vérderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA eller intaktsmultiplar
av jamforbara noterade bolag, eller transaktioner pad marknadsvillkor som
inkluderar mer osékerhet med tanke pa den tid som har forflutit sedan
transaktionernaslutfordes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
vérderingstekniker som kan anvandas inkluderar vérdering av diskonterade
kassafléden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-
vardering), tillgdngsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pa jamforbara noterade foretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar upp-
byggda kring nagra viktiga ingdngsparametrar, namligen framtidsbaserade
intékter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition, medianmultipel
for en vald jamforbar grupp och i férekommande fall en justeringsfaktor som
bedoms kvalitativt och baserat pa féljande parametrar i férhallande till den
valda jamférelsegruppen: foretagets storlek, affarsmognad, geografifokus,
tillvaxtpotential, omsattbarhet och likviditet. Justeringsfaktorn, om den
tillampas, i multipelbaserade varderingsmodeller vanligtvis ligger mellan
10-40%.

Vanligtvis anvénds transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvardering
uppstatt. Efter 122 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan fér
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfalle gors en bedomning om forandringar eller handelser efter
denrelevanta transaktionen skulle innebéra en féréandring av investering-
ens verkliga varde och i sddant fall anpassas véarderingen darefter. Inga
betydande héndelser som skulle paverkat varderingarna fran de senaste
transaktionerna har hantiportféljbolagen forutom det som beskrivs nedan.
De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade innehaven jamférs
aven kontinuerligt med forsaljnings- och EBITDA-multiplar fér andra
jamférbara bolag vid behov.

Utestéende konvertibler varderas till verkligt vérde inklusive upplupen
rénta.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedomer bolagsspecifik och extern information for
respektive investering p& manadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmoten med den seniora ledningen.
Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen varderas darefter till det basta mojliga verkligt
varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband med
Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande lan, leverantorsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Se not 3, avsnittet "Kritiska uppskattningar och bedémningar”, i
arsredovisningen 2023 for ytterligare information.
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Senaste transaktion och varderingsmetod
Nar senaste transaktion ar mer an ett ar gammal eller att den senaste
pristransaktionen inte langre aterspeglar investeringens verkliga varde,
flyttas investeringen fran niva 2 till niva 3.

Konvertibler och aktier varderas pd samma nivé i en specifik investering.

Forandringar for storre innehav under fjarde kvartalet 2024
Omeklassificeringar
Voi omklassificerades fran niva 2 till niva 3.

Nya investeringar
Ingainvesteringar i nya foretag har gjorts under kvartalet.

Féréndringar i verkligt vérde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportfoljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan andras pa grund av férandringar i forvéntningar,
kassafléde och vinster.

Forandringar for stérre innehav under 2024

Omeklassificeringar

Gett omklassificerades fran niva 3 till nivad 2 p& grund av det ingangna
avtalet med Pango om att VNV ska avyttra sinainvesteringar i Gett. Collectiv
Food och UAB Ovoko omklassificerades fran niva 3 till niva 2 efter nya
transaktioner eller finansieringsrundor.

Nya investeringar
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under aret.

Féréndringar i verkligt vérde

Foérandringar iverkligt varde i investeringsportfdljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av forandringar i férvantningar,
kassafléde och vinster.



Nedanstéende tabell presenterar information om investeringar som varderas till verkligt varde (4 kv 2024).
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Foretag Véarderingsmetod Multipel, Niva1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytttill/ Senaste transaktion Foérandring verkligt
jamfdrelsegrupp (frén) niva 3 tillmarknadspris ~ varde niva 3 (4 kv)
Ingdende varde niva 3,10kt 2024 440 247
Forandring verkligt varde niva 3, kvartalet 2319
BlaBlaCar Intaktsmultipel 51 - - 208 486 Ingen forandring - Apr2023 -21015
Voi EBITDA multipel 15,4 - - 101216 Fran niva 2 till niva 3 80036 Mar 2024 21180
Gett Senaste transaktion - - 83058 - Ingen forandring - Maj 2024 -
Numan Intaktsmultipel 1,8 - - 45483 Ingen forandring - Aug 2021 8027
HousingAnywhere Intéktsmultipel 5,0 - - 42763 Ingen férandring - Aug 2024 -3188
Breadfast Senaste transaktion - - 23141 - Ingen férandring - Maj 2024 -
Bokadirekt Intaktsmultipel 77 - - 20997 Ingen forandring - Dec 2021 2751
NV Fund1&2! Substansvarde - - - 19 851 Ingen forandring - Dec 2023 -1176
Wasoko Intaktsmultipel 1,5 - - 10412 Ingen forandring - Feb 2022 -2202
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 9790 Ingen forandring - Aug 2024 -0
Hungry Panda Intaktsmultipel 0,9 - - 7638 Ingen forandring - Dec 2021 -3589
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6214 - Ingen forandring - Dec 2024 -
Merro Mix 3,9 - - 5866 Ingen forandring - Jun 2016 -1124
VNV Pioneer? Intaktsmultipel - - - 5832 Ingen forandring - - 389
Olio Intaktsmultipel 10,8 - - 5313 Ingen forandring - Aug 2021 96
Tise Intaktsmultipel 2,5 - - 4955 Ingen forandring - Jul 2022 426
Swvl Noterat bolag - 3691 - - Ingen forandring - - -
Alva Intaktsmultipel 5,6 - - 3682 Ingen forandring - Maj 2023 -12
Glovo Substansvéarde - - - 3593 Ingen forandring - Apr2021 315
Baly Intédktsmultipel 2,8 - - 3526 Ingen forandring - Sep 2021 315
Borzo Intaktsmultipel 2,3 - - 2734 Ingen forandring - Jul 2021 -620
Myelin |l Substansvérde - - - 2320 Ingen forandring 300 Okt2024 -13
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intédktsmultipel 3,6 — - 2122 Ingen forandring - Jul 2022 691
UAB Ovoko Senaste transaktion - - 1793 - Ingen forandring - Jun 2024 -
YouScan Intaktsmultipel 5,0 - - 1782 Ingen forandring - Feb 2015 106
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intédktsmultipel 3,6 - - 1671 Ingen forandring - Dec 2021 335
Shohoz Intaktsmultipel 3,3 - - 1639 Ingen forandring - Maj 2023 -136
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Sep 2024 -
Pale Blue Dot Substansvarde - - - 1617 Ingen férandring 104 Dec 2024 -104
Vezeeta Intaktsmultipel 3,5 - - 1593 Ingen forandring - Sep 2022 -62
Ballroom Aps Intaktsmultipel 3,2 - - 1139 Fran niva 2 till niva 3 561 Apr2023 578
YUV Senaste transaktion - - 1000 - Ingen forandring - Jul 2024 -
Investeringar under 1 miljon USD?® - 1618 3217 -411 450
HousingAnywhere, 1an Konvertibel - - - 1249 Ingen férandring - Aug 2024 -85
Konvertibellan under 1 miljon USD* - 500 378 -2 291 -24
Likviditetshantering - - 357 - Ingen férandring - - -
Totalt 3691 119319 520863 78299 2319
Utgaende balans niva 3, 31dec 2024 520863

1. NV Fund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringariett antal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattarinvesteringari13 foretag.
4. Konvertibellan under 1miljoner USD innefattar konvertibellani2 féretag.



Nedanstaende tabell presenterar information om investeringar som varderas till verkligt varde (12 m 2024).
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Ingdende varde niva 3,1jan 2024 699 276

Foérandring verkligt varde niva 3, perioden -78 663

BlaBlaCar Intaktsmultipel 51 - - 208 486 Ingen forandring - Apr2023 -69104
Voi EBITDA multipel 15,4 - - 101216 Ingen férandring 24185 Mar 2024 -318
Gett Senaste transaktion - - 83058 - Fran niva 3 till niva 2 -96 313 Maj 2024 -
Numan Intdktsmultipel 1,8 - - 45483 Ingen férandring - Aug 2021 13108
HousingAnywhere Intaktsmultipel 5,0 - - 42763 Ingen forandring - Aug 2024 -9992
Breadfast Senaste transaktion - - 23141 - Ingen férandring - Maj 2024 -
Bokadirekt Intaktsmultipel 77 - - 20997 Ingen forandring - Dec 2021 1979
NV Fund1&2! Substansvarde - - - 19 851 Ingen forandring - Dec 2023 -1123
Wasoko Intaktsmultipel 1,5 - - 10412 Ingen forandring - Feb 2022 -514
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 9790 Ingen forandring - Aug 2024 3437
Hungry Panda Intaktsmultipel 0,9 - - 7638 Ingen forandring - Dec 2021 =577
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6214 - Fran niva 3 till niva 2 -52922 Dec 2024 -
Merro Mix 3,9 - - 5866 Ingen forandring - Jun 2016 -1245
VNV Pioneer? Intaktsmultipel - - - 5832 Ingen forandring -2 541 - -518
Olio Intaktsmultipel 10,8 - - 5313 Ingen forandring - Aug 2021 -104
Tise Intaktsmultipel 2,5 - - 4955 Ingen forandring - Jul 2022 -40
Swyl Noterat bolag - 3691 - - Ingen forandring - - -
Alva Intaktsmultipel 5,6 - - 3682 Ingen forandring - Maj 2023 -451
Glovo Substansvérde - - - 3593 Ingen forandring -2213 Apr2021 516
Baly Intaktsmultipel 2,8 - - 3526 Ingen forandring - Sep 2021 114
Borzo Intaktsmultipel 2,3 - - 2734 Ingen forandring - Jul 2021 -2053
Myelin |l Substansvarde - - - 2320 Ingen férandring 600 Okt2024 -47
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intédktsmultipel 3,6 — - 2122 Ingen forandring - Jul 2022 -962
UAB Ovoko Senaste transaktion - - 1793 - Fran niva 3 till niva 2 -714 Jun 2024 -
YouScan Intaktsmultipel 5,0 - - 1782 Ingen forandring - Feb 2015 476
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intédktsmultipel 3,6 - — 1671 Ingen férandring — Dec 2021 -367
Shohoz Intaktsmultipel 3,3 - - 1639 Ingen forandring - Maj 2023 246
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Sep 2024 -
Pale Blue Dot Substansvérde - - - 1617 Ingen forandring 258 Dec 2024 70
Vezeeta Intaktsmultipel 3,5 - - 1593 Ingen férandring - Sep 2022 -2492
Ballroom Aps Intédktsmultipel 3,2 - - 1139 Fran niva 2 till niva 3 397 Apr2023 742
YUV Senaste transaktion - - 1000 - Ingen férandring - Jul 2024 -
Investeringar under 1miljon USD? . 1618 3217 4482 -12 644
HousingAnywhere, lan Konvertibel - - - 1249 Ingen forandring 1092 Aug 2024 -b63
Voi, lan Konvertibel - - - - Ingen forandring -19185 Mar 2024 716
Konvertibellan under 1miljon USD* - 500 378 -4 576 286
Likviditetshantering - - 357 - Ingen forandring - - -
Totalt 3691 119319 520863 -99750 -78663
Utgéende balans niva 3, 31dec 2024 520863

1. NV Fund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringariett antal bolag, vilka inkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under1miljon USD innefattarinvesteringari13 foretag.
4. Konvertibelldn under 1miljoner USD innefattar konvertibellani2 féretag.
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Foljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgangar vérderade enligt niva 3 samt
vardeférandring vid andring av antingen multiplar eller respektive benchmark.

Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kéanslighetivarderingar Véarderingsmetod
-15% -10% 12m 2024 +10% +15%
BlaBlaCar 204018 141 178228 188 314 208 486 228 659 238745 Intaktsmultipel
Voi 105935 20,9 85225 90555 101216 111876 117206 EBITDA multipel
Numan 9018 17,0 38064 40537 45483 50428 52901 Intaktsmultipel
HousingAnywhere 23301 29,0 35245 37751 42763 47775 50281 Intaktsmultipel
Bokadirekt 21887 14,8 18237 191567 20997 22836 23756 Intaktsmultipel
NV Fund1&2' 21384 - 16873 17 866 19 851 21836 22828 Substansvarde
Wasoko 22500 2,4 8864 9380 10412 11444 11960 Intaktsmultipel
Flo/Palta, genom GHE Il 8857 22,0 8322 8811 9790 10769 11259 Mix
Hungry Panda 16 893 4,0 6281 6733 7638 8543 8995 Intaktsmultipel
Merro 8763 6,3 5167 5400 5866 6333 6566 Mix
VNV Pioneer? 5832 - 4957 5249 5832 6415 6707 Intaktsmultipel
Olio 14746 11,0 4644 4867 5313 5759 5982 Intaktsmultipel
Tise 6855 8,3 4331 4539 49565 537 55679 Intaktsmultipel
Alva 5206 9,9 3164 3330 3682 4034 4210 Intaktsmultipel
Glovo 6200 100,0 3054 3233 3593 3952 4132 Substansvarde
Baly 1000 3,4 3004 3178 3526 3874 4048 Intaktsmultipel
Borzo 21390 17,3 2493 2573 2734 2895 2976 Intaktsmultipel
Myelin I 2400 100,0 1972 2088 2320 25562 2668 Substansvarde
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 5812 25,7 1828 1926 2129 2318 2416 Intédktsmultipel
YouScan 9094 18,8 1498 1593 1782 1972 2066 Intaktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 4751 27,3 14292 15056 1671 1837 1921 Intaktsmultipel
Shohoz 9404 31,6 1463 1522 1639 1756 1815 Intaktsmultipel
Pale Blue Dot 1721 100,0 1374 1455 1617 1778 1859 Substansvarde
Vezeeta 9441 9,0 1382 1452 1593 1733 1803 Intaktsmultipel
Ballroom Aps 439 8,2 961 1020 1139 1257 1316 Intaktsmultipel
Investeringar under 1 MUSD?® 35865 2933 3028 3217 3406 3501
HousingAnywhere, lan 1278 - 1062 1124 1249 1374 1437 Konvertibel
Konvertibellan under 1MUSD* 377 321 340 378 415 434
Totalt niva 3 584368 442358 468526 520863 573199 599367

1. NVFund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringariett antal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattar investeringari13 féretag.

4, Konvertibellan under 1 miljoner USD innefattar konvertibellani2 foretag.



Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 12 m 2024
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Transport BlaBlaCar 277 591 - -69104 208486 Intédktsmultipel
Transport Voi 77348 24185 -318 101216 EBITDA multipel
Transport Gett 96 313 - -13254 83058 Senaste transaktion
Digital halsa Numan 32375 - 13108 45483 Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 52755 - -9992 42763 Intaktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23097 - 45 23141 Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 19017 - 1979 20997 Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2! 20974 - -1123 19 851 Substansvarde
Marknadsplats Wasoko 10926 - -514 10412 Intédktsmultipel
Digital halsa Flo/Palta, genom GHE Il 6353 - 3437 9790 Mix
Marknadsplats Hungry Panda 8215 - -b77 7638 Intaktsmultipel
Ovrigt Collectiv Food 59222 2030 -1038 6214 Senaste transaktion
Marknadsplats Merro 7112 - -1245 5866 Mix
Ovrigt VNV Pioneer? 8891 -2541 -518 5832 Intédktsmultipel
Ovrigt Olio 5417 - -104 5313 Intédktsmultipel
Marknadsplats Tise 4995 - -40 4955 Intédktsmultipel
Transport Swyvl 968 - 2722 3691 Noterat bolag
Marknadsplats Alva 4132 - -451 3682 Intaktsmultipel
Ovrigt Glovo 5289 -2213 516 35693 Substansvarde
Ovrigt Baly 341 - 114 3526 Intaktsmultipel
Transport Borzo 4787 - -20563 2734 Intédktsmultipel
Marknadsplats Myelin |l 1767 600 -47 2320 Substansvarde
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 3084 - -962 2122 Intaktsmultipel
Marknadsplats UAB Ovoko 714 - 1079 1793 Senaste transaktion
Ovrigt YouScan 1306 - 476 1782 Intédktsmultipel
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 2038 - -367 1671 Intédktsmultipel
Transport Shohoz 1393 - 246 1639 Intédktsmultipel
Transport No Traffic 1000 - 638 1638 Senaste transaktion
Ovrigt Pale Blue Dot 1289 258 70 1617 Substansvarde
Digital halsa Vezeeta 1835 - -242 1593 Intéktsmultipel
Ovrigt Ballroom Aps 397 - 742 1139 Intéktsmultipel
Ovrigt YUV 1000 - - 1000 Senaste transaktion

Investeringar under 1 miljon USD® 63007 -45598 -125674 4835
Marknadsplats HousingAnywhere, lan 210 1092 -53 1249 Konvertibel
Transport Voi, lan 18 469 -19185 716 — Konvertibel

Konvertibellan under 1 miljon USD* 4668 -4140 350 878

Likviditetshantering 2973 -9476 6860 357

Investeringsportfolj 780337 -54 987 -81478 643872

Kassa 42 492 15683

Totalt investeringsportfolj 822829 659 555

Lan -152 118 -77042

Ovriga nettofordringar/skulder -4422 -1120

Totalt NAV 666 289 581393

1. NV Fund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringariett antal bolag, vilka inkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.

2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under1miljon USD innefattarinvesteringari13 foretag.
4. Konvertibellan under 1miljoner USD innefattar konvertibellani2 féretag.



Not4

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 13 798 319,88 SEK och antalet utgivna aktier
till 135 810 235, fordelat p4 130 978 236 stamaktier, 111999 incitamentsaktier
av Serie C2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie C 2023,1710 000
incitamentsaktier av Serie D 2023 och 1300 000 incitamentsaktier av Serie C

2024.
Aktieslag Antal utestdende Antal roster Aktiekapital, SEK Aktiekapital, USD
aktier

Stamaktier 130978 236 130978 236 13307 41 1382842
Aktier av Serie C 2022 111999 111999 11357 1078
Aktier av Serie C 2023 1710 000 1710 000 173736 15509
Aktier av Serie D 2023 1710 000 1710 000 173736 15509
Aktier av Serie C 2024 1300000 1300000 132080 12289

Totalt 135810235 135810235 13798 320 1427228
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Not5
Lang- och kortfristiga skulder

Obligationer
Den 3 oktober 2024 emitterade VNV Global obligationer av serie
202472027 till ett initialt belopp om 850 miljoner SEK inom en ram om 1250
miljoner SEK (ISIN: SE0022761011). Obligationerna emitterades till ett pris
av 99% av nominellt belopp, med en [6ptid pa tre ar, och har en rorlig ranta
pa 3-manaders STIBOR plus 550 rantepunkter

VNV Global har 16st in sina utestdende obligationer 2022/2025 (ISIN:
SE0017483019) till ett pris av 100% av nominellt belopp, tillsammans med
upplupen och obetald ranta.

Leasingskulder
Per den 31december 2024 redovisas leasingskulder med en avsattning av
framtida langsiktiga hyresbetalningar om 0,3 miljoner USD.



Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

Programmets méatperiod

jan 2022-dec 2026

apr 2023—-mar 2028

apr 2023—-mar 2028

apr 2024—-mar 2029

Intjanandeperiod

jul 2022-jun 2025

okt 2023—-mar 2028

okt 2023-mar 2028

jun 2024—mar 2029

Maximalt antal aktier 11999 1710 000 1710 000 1300000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 22,10 13,956 13,95 26,68
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 2,09 1,25 1,25 2,48
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i SEK 0,49 1,63 0,89 8,39
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i USD 0,05 0,15 0,08 0,78
2024 - 0,07 0,04 0,12
2023 0,04 0,03 0,01 -
2022 0,01 - - -
Totalt 0,05 0,10 0,05 0,12

Utestaende program C 2023, D 2023 och C 2024
VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram for ledning och nyckel-
personer. Syftet med programmen &r att uppmuntra personalen att
arbeta langsiktigt och att ytterligare engagera dem i Bolaget. Under 2023
lanserades tva separata nyaincitamentsprogram for ledning och nyckel-
personer, Serie C 2023 och Serie D 2023, som ersattning fér incitaments-
program 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbrots med undantag
for nagraintjanade aktier i program 2022. Programmen C 2023 och D
2023 innehaller en femarig prestationsperiod (10/2023 till 3/2028). 2024
lanserade VNV Global ett nytt incitamentsprogram innehallande en femérig
prestationsperiod (6/2024 till 3/2029), ndmligen C 2024,
Incitamentsprogrammet C 2023 och C 2024 knyter beldningen till
utvecklingen av VNV Globals aktiekurs och incitamentsprogrammet D
2023 knyter beloningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgdngsvarde.
Vissaeller allaincitamentsaktier kommer att 16sas in eller omklassificeras
till stamaktier. Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer incitaments-
aktierna att I8sas in till nominellt varde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra varde-
overforingar till aktiedgarna under programmets |6ptid. Deltagarna har
ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2023, D 2023 och C 2024 under
métperioden. Om en deltagare upphdr att vara anstalld under intjanande-
perioden kommer aktierna att I6sas in, utom under begrédnsade omstandig-
heter som godkénts av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga vardet pa
incitamentsaktiernaiserie C 2023, D 2023 och C 2024 faststélldes enligt
Monte Carlo-varderingsmetoden pé basis av marknadspriset for Bolagets
aktier pa tilldelningsdagen samt marknadsférhallandena som da radde.

Bolaget kompenserade for den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvardet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras dver fem ar
och uppgick till 0,3 miljon USD f&r LTIP C 2023, 0,1 miljon USD for LTIP D
2023 och 1,0 miljon USD for LTIP C 2024.

Not 7
Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
Inga vésentliga handelser efter periodens slut.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer
utgivna av the European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella
matt som inte finns definierade inom ramen for
IFRS.

VNV Global anvander regelbundet alterna-
tiva nyckeltal i sin kommunikation for att for-
battrajamforelser mellan olika tidsperioder och
ge endjupare inblick i Bolagets utveckling for
analytiker, investerare och andra intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla féretag
berégknar alternativa nyckeltal med samma
metod och darfoér &r anvandbarheten av dess
nyckeltal begréansad och ska inte anvdndas som
ett substitut for finansiella matt inom ramen for
IFRS.

Definitioner av APM i bruk &terfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)
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Nyckeltal

Definition

Végt genomsnittligt antal utestaende stamaktier

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter full utspddning, USD

Vagt genomsnittligt antal stamaktier fér perioden.

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier pa genomsnittliga utestdende stamaktier.
Planaktier, emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram, behandlas inte som utestdende
stamaktier och ingar darfor inte i den vdgda berékningen. Emissionen av Planaktier redovisas dock som en 6kning av eget kapital.

Vid berégkning av resultat per aktie efter full utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for att beakta
effekterna av potentiella utspadda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung under de rapporterade perioderna fran
aktiebaserade incitamentsprogram. Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet aktier och uppstar
endast nar incitamentsprogrammets villkor for respektive program &r uppfylida.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och SEK

Substansvérde per aktie, USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie
iUSD och SEK, %

Substansvérde per aktie justerat fér nyemission
och aterkép av egna aktier, USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie
i USD och SEK, justerat fér nyemission
och aterkép av egna aktier, %

Soliditet definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som redovisat eget kapital enligt
balansrékningen.

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang.

Foréandring i substansvardet per aktie i USD och SEK jamfort
med féregaende rakenskapsar, i procent.

Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop
av egna aktier definieras som beloppet av eget kapital enligt
balansrékningen justerat for emission och aterkdp av egna
aktier under aret. Det justerade egna kapitalet divideras med
det justerade antalet stamaktier, vilket exkluderar under aret
emitterade och aterkopta aktier.

Substansvardeutveckling per aktie i USD och SEK, justerat
fér nyemission och aterkdp av egna aktier definieras som
justerat eget kapital dividerat med justerat antal stamaktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som
har finansierats med eget kapital fér bedémning av bolagets
kapitalstruktur och finansiella risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets nettotillgdngar och visar
dérmed det redovisade vérdet pa bolaget vilket méjliggor
jamforelse mot bolagets borsvarde.

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar &garnas andel
av bolagets totala nettotillgangar per aktie samt méjliggor
jamforelse med bolagets aktiekurs.

Ett I6nsamhetsmatt som visar bolagets avkastning och hur
substansvardet per aktie utvecklas mellan olika perioder.

Att aterspegla substansvardets utveckling genom att
exkludera transaktioner med dgare som visas i eget kapital-
specifikationen genom att justera taljaren (substansvardet) och
namnaren (antalet stamaktier).

Forutsatt att emissionslikviden har investeratsi

niva 2-investeringar, uppvisas en mer rattvisande
substansvardeutveckling utan effekter av nyemissioner och
aterkdp av egna aktier.




Nyckeltal

Alternativa nyckeltal
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Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978236  Soliditet /%/ 87,95% 80,80%
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130978236 130978236  Substansvarde /USD/ 581392614 666289377
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 130978 236 130978236  Substansvarde per aktie /USD/ 4,44 5,09
Kv Resultat per aktie /USD/ 0,05 -0,34  Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -12,74% -4,73%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ 0,05 -0,34  Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/ 1,20% -6,18%
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130978 236 125185914  Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier / 4.44 5.34
Ack Vigt genomsnittligt antal utestaende stamaktier — efter utspadning 130978236 195185914 USD/
Ack Resultat per aktie /USD/ -0,65 018 {%ck Sybstansvardegtveckllng per aktie i USD, justerat for nyemission och 10.74% 3.76%
aterkop av egna aktier /%/
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,65 0,18 -
P pacning Substansvérde /SEK/ 6394243178 6690598 082
Substansvarde per aktie /SEK/ 48,82 51,08
Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -4,43% -8,25%
Avstamningstabeller for nyckeltal Kv Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ 10,16% -13,46%
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkdp av egna aktier / 48.89 5559
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978236  SEK/ ) ’
Antal planaktier vid periodens slut 4831999 3531999 - . . . B .
Totalt antal aktier vid periodens slut 135810 235 134510035 .k Substansvardeutveckling peraktie i SEK, justerat for nyemission och -4,43% -0,08%
" e , - aterkop av egna aktier /%/
Kv Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 130978236 130978236
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 4831999 3531999
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 135810235 134510 235
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 130978 236 130978 236
Kv Resultat per aktie /USD/ o . .
Kv Periodens resultat 6801100 44993985 Avstdmningstabeller for alternativa nyckeltal
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130978236 130978 236
Kv Resultat per aktie /USD/ 0,05 -0,34 Soliditet /%/
Kv Resultat per aktie efter full utspddning /USD/ Eget kapital /USD/ 581392614 666289 377
Kv Periodens resultat 6801100 -44293 985 Balansomslutning /USD/ 661015466 824622950
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 130978236 130978 236 Soliditet /%/ 87,95% 80,80%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ 0,05 -0,34 Substansvarde /USD/ 581392614 666 289 377
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130978236 125185914 Substansvérde per aktie /USD/
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 4831999 3531999 Substansvarde /USD/ 581392614 666 289 377
Ack Vagt genomsnittligt totalt antal utestdende aktier 135810235 128 717 913 Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 130978 236 125185 914 Substansvarde per aktie /USD/ 4,44 5,09
Ack Resultat per aktie /USD/ Ack Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat -85139299 22426 037 Substansvarde per aktie — ingédende varde /USD/ 5,09 5,34
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130978 236 125185914 Substansvarde per aktie — utgdende varde /USD/ 4,44 5,09
Ack Resultat per aktie /USD/ -0,65 0,18 Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -12,74% -4,73%
Ack Resultat per aktie efter full utsp&ddning /USD/ Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat -85139299 22426 037 Substansvarde per aktie — ingadende varde /USD/ 4,39 5,42
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 130978236 125185914 Substansvarde per aktie — utgdende varde /USD/ 4,44 5,09
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,65 0,18 Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/ 1,20% -6,18%




Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal (fortséttning)

Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal (fortséttning)
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12 m/4 kv 2024

12m/4 kv 2023

12 m/4 kv 2024

12 m/4 kv 2023

0

Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /lUSD/

Substansvarde /USD/ 581392614 666289377
Nyemission 12 maj 2023 /USD/ - -32110 286
Nyemission 12 maj 2023, kostnad /USD/ - 2333094
Aterkop av egna aktier /USD/ - -
Substansvarde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 581392614 636512185
Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 130978236
Makulerade aterkopta aktier - 322871
Nyemitterade stamaktier 12 maj 2023 - -16 412 638
Aterkép av egna aktier - -
Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkép av egna aktier 130978236 114 888 469
Substansvarde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 581392614 636512185
Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkép av egna aktier 130978236 114 888 469
Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 4,44 5,564
Substansvarde /USD/ 581392614 666 289 377
Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 130978 236
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 4,44 5,09
Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 4,44 5,564
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 4,44 5,09
Fondemissionselement och aterkop av egna aktier, férandring /USD/ - 0,45
Substansvarde per aktie /USD/ 4,44 5,09
Substansvarde per aktie justerat for nyemission (presenterat nedan) /USD/ 4,44 5,54
P Ack Substansvérdeutveckling per aktie i USD, justerat fér nyemission och aterkop av
egna aktier /%/
Substansvarde per aktie — ingédende véarde /USD/ 5,09 5,34
Substansvérde per aktie justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier
— utgéende varde /USD/ 4,44 5,54
Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat fér nyemission och aterkop av
egna aktier /%/ -12,74% 3,76%
Q  Substansvérde /SEK/
Substansvarde /USD/ 581392614 666 289 377
SEK/USD 10,9982 10,0416
Substansvarde /SEK/ 6394243178 6690598 082
R Substansvérde per aktie /SEK/
Substansvarde /USD/ 581392614 666 289 377
SEK/USD 10,9982 10,0416
Substansvérde /SEK/ 6394243178 6690598 082
Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 130978236
Substansvarde per aktie /SEK/ 48,82 51,08

S Ack Substansvérdeutveckling per aktie i SEK /%/
Substansvarde per aktie — ingédende varde /SEK/ 51,08 55,68
Substansvarde per aktie — utgéende varde /SEK/ 48,82 51,08
Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -4,43% -8,25%
T KvSubstansvardeutveckling per aktie i SEK /%/
Substansvarde per aktie — ingédende varde /SEK/ 44,32 59,02
Substansvarde per aktie — utgédende varde /SEK/ 48,82 51,08
Kv Substansvérdeutveckling per aktie i SEK /%/ 10,16% -13,46%
U Substansvérde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop av egna aktier /SEK/
Substansvérde /SEK/ 6394243178 6690598082
Nyemission 12 maj 2023 /SEK/ - -328 252760
Nyemission 12 maj 2023, kostnad /SEK/ - 24212 280
Aterkdp av egna aktier /SEK/ - -
Substansvérde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 6394243178 6386557602
Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 130978236
Makulerade aterkopta aktier - 322871
Nyemitterade stamaktier 12 maj 2023 - -16 412638
Aterkdp av egna aktier - -
Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkép av egna aktier 130978236 114 888469
Substansvérde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 6394243178 6386557602
Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkép av egna aktier 130978236 114 888 469
Substansvérde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /SEK/ 48,82 55,569
Substansvérde /SEK/ 6394243178 6690598082
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978236
Substansvérde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 48,82 51,08
Substansvérde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /SEK/ 48,82 55,69
Substansvérde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 48,82 51,08
Fondemissionselement och &terkdp av egna aktier, férandring /SEK/ — 4,51
Substansvérde per aktie /SEK/ 48,82 51,08
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission (presenterat nedan) /SEK/ 48,82 55,69
V' Ack Substansvérdeutveckling per aktie i SEK, justerat f6r nyemission och aterkép av
egna aktier /%/
Substansvérde per aktie —ingaende varde /SEK/ 51,08 55,68
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna aktier
— utgéende vérde /SEK/ 48,82 55,69
Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK, justerat for nyemission och aterkép av
egna aktier /%/ -4,43% -0,08%




Kommande rapporttillfallen

VNV Globals tremanadersrapport fér perioden 1januari
2025-31mars 2025 kommer att publiceras den

23 april 2025.

Arsstamma och arsredovisning 2024

Arsstamman i VNV Global &r planerad att hallas
onsdagen den 14 maj 2025. Arsredovisningen kommer
att finnas tillgéanglig p& Bolagets hemsida
(sv.vnv.global) fran den 21 februari 2025.

Stockholm den 30 januari 2025

Tom Dinkelspiel
Styrelseordférande

Therese Angel
Ledamot

Josh Blachman
Ledamot

Kelly Merryman Hoogstraten
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Per Brilioth

Verkstéllande direktér och ledamot
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For ytterligare information kontakta
Per Brilioth eller Bjorn von Sivers:
tel: +46 8 545 016 50,

sv.vnv.global

Dennarapportharinte varit féremal for
granskning avBolagetsrevisorer.

VNV Global AB (publ)

Master Samuelsgatan 1, 1st floor
SE-11144 Stockholm

Sweden

Phone +46 8 545 016 50
Fax+46 8545 01554

www.vnv.global
info@vnv.global
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